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El indice MSCI World subié 0,3% el viernes tras una inesperada caida en los precios al productor de EE. UU que reactiva las
esperanzas de proximos recortes de tipos. El indice regional MSCI Asia Pacifico avanza por tercera sesion consecutiva, con el
impulso de China, en medio de la especulacion, de que el PBoC podria reducir el coeficiente de caja tras dejar hoy
inesperadamente sin cambios su tipo a un afio (MLF) al 2.5% (se preveia una reduccién de 10pbs) , inyectando 216.000
millones de yuanes en el sistema. Ademas, los inversores estdn a la espera de la publicacién el miércoles del PIB del 4T que

-Thisis not

Researchand is intended for Qualified Institutional Buyers anly.

Daily Comment

Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta

Markets (Fuente: Bloomberg) lunes, 15 de enero de 2024

podria crecer un 5.2%. El Shanghai Composite sube un 0.2% revirtiendo las pérdidas iniciales. En Taiwan se cumplieron las Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
previsiones, con la victoria (40% sobre una alta participacién del 72%) del candidato presidencial del gobernante PDP, Lai DOW JONES INDUS. AVG 37.593 -0,26% 37.825 31.430
pirde <l controlde Parament, 1o a0 1 oo coapera con s vles. I mlee TWSE svars o025 1 ang s e[RRI S5 500 NDEX s 0.29% 4802 3809
Hong Kong cede un 0.30%. En Japdn el Topix afiade mas del 1%, y continda en maximos de 34 afios con mucha entrada de '2 E NASDAQ COMPOSITE 14.973 -0,26% 15.150 10.805
inversién extranjera. El Kospi surcoreano recorta un 0.2%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia cotiza plano. i S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.990 0,15% 21141 18.692
3 ‘Et S&P/BMV IPC 55.607 -3,10% 58.338 47.765
s o oy b s st ooasesoss [l oo, mOvESPA NoEX 130,968 238% 154592 o007
los huties, en respuesta a las acciones de estos sobre buques mercantes. Ademas, conocimos que las importaciones anuales S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 26.076 0:45% 26.169 21.061
3 il q 3 q P!
de crudo de China alcanzaron un maximo histérico en 2023, segun los datos de aduanas (+11% anual). El crudo WTII sube
hasta los 72.70 délares, y el barril tipo Brent cotiza en los 78.40 ddlares. La onza de oro también sube al actuar como refugio, Euro Stoxx 50 Pr 4.480 -0,92% 4.593 3.981
hasta los 2.054 dolares. FPPR FTSE 100 INDEX 7.625 -1,40% 8.047 7.207
Wall Street volvia a cerrar con signo mixto la ultima sesién de una semana en la que se imponian las ganancias, destacando el é E CAC40 INDEX 7.4685 -1,03% 7.654 6.774
3.09% del tecnolégico Nasdag (+0.02% el viernes) que le deja muy cerca de los 15.000 enteros. El selectivo S&P 500 sumaba [eJ-3 DAX INDEX 16.705 -0,28% 17.003 14.458
un 0.08% (+1.84% semanal) hasta los 4.783,83 puntos; mientras que el Dow Jones recortaba un 0.31% a 37.593 unidades, = ‘E‘ IBEX 35 INDEX 10.095 -0,07% 10.301 8.501
logrando un modesto alza semanal del 0.34%. La jornada estuvo marcada por los resultados anuales y del 4T de la gran banca w FTSE MIB INDEX 30.471 0,39% 30.864 24.751
que.tuvieron una respuesta mixta. En ger‘\eral, el beneficio d.el 4T se redujo por las dotacione.s de mas de $ 8.000 millones PSI 20 INDEX 6.538 2,21% 6.665 5.591
destinadas al fondo de seguro de depésitos de la Corporacién Federal de Seguro de Depésitos (FDIC), mermado por las
quiebras bancarias del pasado afio. Wells Fargo (-3.34%) tuvo un bpa de $0.86 frente a los $0.97 esperados y anuncié una Last YTD Change 1D Change 5D Change
caida del beneficio en 2024 de entre el 7% y 9%. Bank of America (-1.06%) redujo un 56% su beneficio neto respecto al mismo x MARKIT ITRX EUROPE 12/28 60 2,61% 0,22% -4,12%
periodo del afio anterior. JPMorgan (-0.73%) gand $ 49.552 millones en 2023 (+31,5%) tras comprar First Republic. Citigroup é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 321 2,50% 0,05% -3,79%
(+1,04%),' tuvo u.nas pérd'ida.s en el L]Itirpo trimestre d.el 2023 .m.enores a lo esperado de $ 1.839 millones. En el frente macro, 'E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 136 0,03% 0,00% 0,14%
sorprendia la bajada del indice de precios de produccién en diciembre (-0.1% vs +0.1% esperado) a causa de un menor coste =
de los servicios sanitarios y tarifas aéreas, que anticipa un PCE subyacente de diciembre mas bajo. El presidente de la Fed de MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 129 10,52% 0,00% -2,98%
Atlanta, Raphael Bostic, advierte de una ralentizacién en los avances desinflacionarios. El mercado de futuros eleva al 71% la
probabilidad de que la Fed baje tipos en marzo. La rentabilidad del dos afios cayé 10 pbs al 4.14%, su menor nivel desde mayo;
y la del T-Note recortaba 2 pbs al 3.94%, en parte también por un mayor apetito defensivo con el resurgir de las tensiones
geopoliticas en Oriente Medio, asi como cierta postura preventiva antes de las elecciones de Taiwan. Los lideres del Congreso = Yrs Security Last YTM
acordaron el sébado. |‘Jn proyecto‘de ley para evitar el cierre de la Administraciér\,‘e.xtgndien.do |‘a financiacion hasta el 1 de o 2 PGB 2 7/8 10/15/25 100,58 2.48%
marzt?,' ante un previsible agotamiento de Io.s‘actuales fomj]os el2 de‘febrero. La iniciativa legislativa se presentard mafiana a o PGB 2 1/8 10/17/28 98’89 2’340/
votacién. Hoy permanece cerrado por la festividad de Martin Luther King. 5 5 4 ” °
> 9 PGB 1.65 07/16/32 91,78 2,73%
Las principales bolsas europeas rebotaban recibiendo el impulso asiatico (Euro Stoxx +0.85%). El Cac francés subia un 1,05% 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,20 2,70%
(+0.60% semanal) animado por una proxima bajada de tipos; el Dax aleman se anotaba un 0,95% (+0.66% semanal) superando = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 99,47 2,66%
los 16.700 puntos; el Ibex espafiol subia un 0.90% hasta cerca de los 10.100 puntos, moderando su caida semanal al 0,68%. El < 0,
Mib italiano sumaba un 0,73% (+0.10% semanal); y el Ftse britanico un 0,64% (-0.84% semanal). El PIB britanico creci6 un 0.3% E 150 SSPPGGB33315l§ 22;;1;;2 132’22 2;2‘;‘,
en noviembre frente al 0.2% previsto, pero sigue en riesgo de recesion. El economista jefe del BCE, Philip Lane, no prevé un o - ’ v °
recorte de tipos a corto plazo, y sefiala junio como la fecha clave reevaluar la situacién al disponer de suficientes datos. Sin = 29 SPGB 1.9 10/31/52 67,51 3,76%
em?argo, el mercado aumentaba la pro‘k?abilidad de bajafi?s en simpatia con los iuturf)s am/erifanos, situ'c?ndo al 87% la de Last YTD Change
abril .En el mercado de deuda, la rentabilidad del bund bajé 5 pbs al 2.18%. Hoy se publica el indice de precios al por mayor y
el PIB de Alemania; mafiana el indice ZEW de confianza inversora alemana; y el miércoles el dato de inflacién de la eurozona y O n TURKEY CDS USD SR 5Y D14 306,2 23
del Reino Unido. F E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 128,8 -4
g § PERU CDS USD SR 5Y D14 711 1
< =3 MEX CDS USD SR 5Y D14 88,9 0
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n IBE SM Equity 11,675 -1,64% 12,25 9,88
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,8015 0,58% 3,97 2,94
ITX SM Equity 39,04 -0,99% 39,85 26,47
BBVA SM Equity 8,288 0,75% 8,73 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 64,44 -0,68% 70,22 52,56
CABK SM Equity 3,91 4,94% 4,23 3,12
EUROPA CLNX SM Equity 35,82 0,45% 38,91 25,99
TEF SM Equity 3,719 5,23% 4,15 3,42
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,68 4,79 FER SM Equity 34,77 5,30% 34,80 25,38
CXGD 1 1/4 11/25/24 EUR  25/11/2024 1,250 97,78 3,93 AENA SM Equity 168,85 2,89% 168,95 131,50
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,60 6,11 REP SM Equity 13,11 -2,53% 15,87 12,46
GALPPL 2 01/15/26 EUR 15/01/2026 2,000 96,72 3,74 RED SM Equity 15,205 1,98% 16,78 14,41
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,81 3,80 ACS SM Equity 40,19 0,07% 40,84 26,57
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 105,05 5,94 IAG SM Equity 1,682 -5,56% 2,02 1,46
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,40 3,61 ELE SM Equity 19,8 7,26% 21,51 17,54
REESM 3 01/17/34 EUR 17/01/2034 3,000 99,24 3,09 ANA SM Equity 130,7 -1,95% 191,10 112,05
SAB SM Equity 1,1505 3,37% 1,36 0,87
NTGY SM Equity 27,18 0,67% 28,88 24,90
BKT SM Equity 6,06 4,55% 6,93 5,00
MTS SM Equity 24,385 -4,99% 30,50 19,92
ENG SM Equity 15,885 4,06% 18,55 15,24
LATAM GRF SM Equity 8,874 -42,58% 15,92 8,10
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb 17/01/2027 7,375 105,07 5,62 MRL SM Equity 9,515 -5,42% 10,18 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 98,34 5,32 MAP SM Equity 2,016 3,76% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 102,98 6,10 COL SM Equity 6 -8,40% 6,94 4,90
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 107,48 6,89 ACX SM Equity 10,28 -3,52% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,41 6,08 LOG SM Equity 25,68 4,90% 25,70 21,94
FDR SM Equity 19,15 1,59% 21,82 14,52
IDR SM Equity 15,21 8,64% 15,22 10,85
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 0,905 1,69% 1,26 0,88
ANE SM Equity 25,4 -9,54% 38,98 22,50
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 3,154 0,90% 3,33 2,60
Mercado de Capitales SLR SM Equity 16,46 -11,55% 20,35 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 60,75 0,91% 62,45 36,04
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,88 -1,34% 6,90 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id

prestigio y fiabilidad, no pr serunar de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,

salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en I sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
el asesorami especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
Itados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,




