
 Markets    (Fuente: Bloomberg)
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

DOW JONES INDUS. AVG 37.864 0,46% 37.934 31.430
S&P 500 INDEX 4.840 1,47% 4.842 3.809
NASDAQ COMPOSITE 15.311 2,00% 15.311 10.886
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.907 -0,25% 21.141 18.692
S&P/BMV IPC 55.452 -3,37% 58.338 47.765
BRAZIL IBOVESPA INDEX 127.636 -4,88% 134.392 96.997
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 26.288 1,26% 26.293 21.061

Euro Stoxx 50 Pr 4.449 -1,61% 4.593 3.981

FTSE 100 INDEX 7.462 -3,51% 8.047 7.207

CAC 40 INDEX 7.372 -2,27% 7.654 6.774

DAX INDEX 16.555 -1,17% 17.003 14.458

IBEX 35 INDEX 9.858 -2,41% 10.301 8.501

FTSE MIB INDEX 30.284 -0,22% 30.864 24.751

PSI 20 INDEX 6.314 -1,30% 6.665 5.591

Last YTD Change 1D Change 5D Change
MARKIT ITRX EUROPE 12/28 60 2,51% -0,46% -0,95%
MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 329 5,07% -0,24% 0,75%
ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 136 0,14% 0,06% 0,11%
MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 130 11,51% -0,35% -0,52%

Yrs Security Last YTM
PGB 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,95 2,45%
PGB 5 PGB 1.95 06/15/29 96,75 2,58%
PGB 11 PGB 2 7/8 10/20/34 97,48 3,14%
SPGB 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,74 2,90%
SPGB 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,90 2,85%
SPGB 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,94 2,89%
SPGB 10 SPGB 3.55 10/31/33 102,51 3,24%
SPGB 29 SPGB 1.9 10/31/52 66,30 3,85%

Last YTD Change
TURKEY CDS USD SR 5Y D14 318,9 35
BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 131,8 -1
PERU CDS USD SR 5Y D14 70,0 0
MEX CDS USD SR 5Y D14 92,6 4

Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

IBE SM Equity 11,22 -5,48% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,71 -1,84% 3,97 2,94
ITX SM Equity 38,87 -1,42% 39,85 26,78
BBVA SM Equity 7,996 -2,80% 8,73 5,74

NAME CCY MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yld (%) AMS SM Equity 64,62 -0,40% 70,22 52,56
CABK SM Equity 3,833 2,87% 4,23 3,12
CLNX SM Equity 33,74 -5,38% 38,91 25,99
TEF SM Equity 3,78 6,96% 4,15 3,42

EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,68 4,79 FER SM Equity 34,63 4,88% 35,12 25,38
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR 02/12/2024 5,625 99,44 6,31 AENA SM Equity 163,35 -0,46% 169,65 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR 13/02/2026 2,250 97,13 3,73 REP SM Equity 13 -3,35% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR 30/04/2026 3,250 98,63 3,88 RED SM Equity 14,86 -0,34% 16,78 14,41
JOSEML Float 01/22/27 EUR 22/01/2027 7,803 105,77 5,69 ACS SM Equity 39,44 -1,79% 40,84 26,57
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR 18/09/2027 9,875 105,75 8,16 IAG SM Equity 1,6755 -5,92% 2,02 1,46
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR 21/09/2027 0,375 92,01 3,78 ELE SM Equity 18,655 1,06% 21,51 17,54
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 101,82 6,76 ANA SM Equity 115,5 -13,35% 190,30 112,05
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR 20/07/2028 2,250 87,54 5,45 SAB SM Equity 1,1505 3,37% 1,36 0,87
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 92,81 4,29 NTGY SM Equity 25,3 -6,30% 28,88 24,90
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR 08/02/2030 2,500 86,63 5,13 BKT SM Equity 5,88 1,45% 6,93 5,00
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 99,97 8,34 MTS SM Equity 24,18 -5,79% 30,50 19,92

ENG SM Equity 15,19 -0,49% 18,55 15,19
GRF SM Equity 8,368 -45,86% 15,92 8,10

PETBRA 7 3/8 01/17/27 USD 17/01/2027 7,375 104,89 5,57 MRL SM Equity 9,33 -7,26% 10,18 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD 27/03/2028 4,875 98,15 5,37 MAP SM Equity 1,966 1,18% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 USD 17/01/2028 6,950 103,15 6,05 COL SM Equity 5,645 -13,82% 6,94 4,90
COLOM 8 04/20/33 USD 20/04/2033 8,000 105,11 7,23 ACX SM Equity 9,846 -7,59% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD 26/06/2026 5,375 98,47 6,06 LOG SM Equity 24,96 1,96% 25,92 21,94

FDR SM Equity 18,7 -0,80% 21,82 14,52
IDR SM Equity 15,67 11,93% 15,92 10,90

** Por favor contactar con la mesa para confirmación de precio UNI SM Equity 0,839 -5,73% 1,26 0,83

ANE SM Equity 23,4 -16,67% 38,50 22,50

Antonio Martínez / Daniel Fernández SCYR SM Equity 3,072 -1,73% 3,33 2,60

Mercado de Capitales SLR SM Equity 14,285 -23,24% 19,70 12,49

+34 915575602 ROVI SM Equity 63,35 5,23% 63,45 36,04

antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,125 2,77% 6,90 5,07
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Este documento ha sido realizado por Banco Finantia S.A. Sucursal en España (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base información obtenida de fuentes públicas de reconocido
prestigio y fiabilidad, no pretendiendo ser una recomendación de inversión, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripción de valores. BFS no garantiza que la referida información sea completa y exacta,
salvo la información sobre BFS y está sujeta a cambios en cualquier momento sin previo aviso. La política de inversión del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
totalmente independiente de lo contenido en este documento. El Grupo Banco Finantia puede tener posiciones o negociar cualquiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente documento, directa o indirectamente, por cuenta propia o ajena, y también prestar o ser candidato a la prestación de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este
documento. Además, los valores, instrumentos o inversiones mencionadas en este documento pueden no ser adecuados para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversión
teniendo en cuenta sus objetivos específicos de inversión, su situación financiera o su perfil de riesgo, procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
en cuenta que la evolución pasada o los resultados históricos de las inversiones no garantizan la evolución o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV
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El optimismo sobre la IA hace repuntar los valores tecnológicos que lideran la recuperación de los mercados. El índice
MSCI World subió el 1.1%. Tras la clausura en Davos (Suiza) de la 54ª reunión anual del Foro Económico Mundial, esta
semana los bancos centrales vuelven a tomar el protagonismo. Hoy comienza la reunión de dos días del BoJ, el miércoles
tendremos el banco central de Canadá, y el jueves Norges Bank y el BCE. Las bolsas asiáticas moderan las ganancias con
las que comenzaron la sesión, por preocupaciones sobre la economía de China. El Shanghai Composite baja el 1.3%
después de que el PBoC decidiera dejar sin cambios sus tipos de interés de referencia: el año al 3.45% por sexto mes
consecutivo, y el cinco años al 4.20% invariable desde junio. El Hang Seng de Hong Kong pierde un 2%. En Japón, el Topix
gana el 1% cuando el BoJ inicia su reunión mensual de política monetaria. No se esperan cambios al menos hasta
primavera. Además, publicará su informe trimestral de previsiones económicas. El Kospi surcoreano se mantiene plano; y
el índice S&P/ASX 200 de Australia avanza un 0,75%.

En el mercado de commodities, se estabiliza el precio del petróleo tras anotarse un nuevo alza semanal ante las
tensiones geopolíticas en Oriente Medio y las interrupciones de suministro con el bloqueo del mar Rojo que amenaza la
producción industrial, y pone en riesgo el control de la inflación. Libia, miembro de la OPEP, reinicia la producción en su
mayor campo de explotación, Sharara, después de una interrupción de tres semanas. El barril Brent, de referencia en
Europa, cotiza en torno a los 78 dólares, y el West Texas cerca de los 73. La onza de oro cede hasta los 2.023 dólares.

Wall Street extiende su rebote con el impulso del sector tecnológico, llevando también al selectivo S&P 500 (+1.23%) a
máximos históricos tras superar los 4.800 puntos, aunque el repunte sigue concentrado en un grupo reducido de
acciones (Nvidia, Microsoft y Meta). El Dow Jones ganó el 1.05% hasta las 37.863,80 unidades; y el Nasdaq volvía a liderar
con un avance del 1.70% cerrando en los 15.310,97 enteros. Los índices encadenan su segunda semana de ganancias, con
los inversores superando el reajuste de expectativas sobre el timing de la flexibilización monetaria, en medio de la
temporada de resultados, y unos datos macro que refuerzan la idea de aterrizaje suave. La lectura preliminar del índice
general de confianza de los consumidores de la Universidad de Michigan sube con fuerza en enero hasta 78.8 (69.7
anterior y 70.1 esperado), su mayor lectura desde julio de 2021. Mientras que las expectativas de inflación a un año
cayeron al 2,9% (mínimos desde 2020) del 3,1% de diciembre; con las de cinco años bajando también al 2,8% desde el
2,9% previo y 3% previsto. En el sector inmobiliario, las ventas de viviendas usadas en diciembre caían el 1%, aunque la
oferta muestra signos de mejora. Los futuros reducen ahora hasta el 45% la probabilidad de una bajada en marzo (vs.
80% de hace una semana), con poco más de cinco cortes durante el año. Los treasuries continúan elevando su tir (bear-
flattening) mientras se retrasan perspectivas de recorte de tipos. La del bono a dos sube 5 pbs al 4.40%, su nivel más alto
en dos semanas; mientras que la del T-Note cede 3 pbs al 4.11%, tras registrar su mayor subida semanal desde octubre.
El presidente de la Fed de Chicago, Austan Goolsbee, sugirió que una reversión del proceso desinflacionista podría
justificar el aumentos de tipos. Su homólogo de Atlanta, Raphael Bostic, se mostró abierto a cambiar su opinión sobre el
momento de los recortes dependiendo de los datos. Y la presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, dijo que es
demasiado pronto para cantar victoria sobre la inflación. El jueves se publica la primera lectura del PIB del 4T, que se
espera baje al 2% desde el 4.9% anterior, y el viernes el deflactor del consumo privado que podría dejar de caer para
repetir en 2.6%. Ron De Santis ha abandonado la carrera presidencial para respaldar al favorito republicano Donald
Trump antes de las primarias de New Hampshire mañana martes.

Jornada negativa para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx -0.09%). El Cac francés perdía un 0,40% (-1.25%
semanal); y el Ibex español un 0.22% hasta los 9.858,30 puntos, cerrando su peor semana desde agosto (-2,34%). El Mib
italiano también se dejaba un 0.22% (-0.61% semanal). El DAX 40 alemán cedía un 0,07% (-0.89% semanal), con el índice
de precios de producción cayendo más de lo previsto en diciembre, un 8,6% interanual. Tan solo el Ftse británico lograba
subir un ligero 0.04% tras publicarse una caída del 3.2% (vs. -0.5 previsto) en las ventas minoristas de diciembre, el mayor
descenso en casi tres años. La situación económica del país sigue siendo la mayor preocupación en un año electoral que
podría marcar el fin de una etapa de 14 años de gobiernos conservadores según las encuestas. El mercado de deuda
terminó perdiendo los avances de la mañana que provocaban los débiles datos de Alemania y Reino Unido. La
rentabilidad del Bund se mantiene al 2.34%, mientras que los periféricos reducían sus primas de riesgo.


