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El indice MSCI World alcanza un maximo histdrico en los 3.267, y las bolsas asiaticas vienen con signo mixto. En China, el
Shanghai Composite sube (por tercera sesién consecutiva) un 0.95% en el dltimo dia de negociacion antes de las
vacaciones del Afio Nuevo Lunar, mientras el gobierno ha reemplazado de forma inesperada al regulador, lo que podria
presagiar nuevas medidas mas contundentes para apoyar al mercado de valores. Se acelera la tendencia deflacionaria del
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pais. El IPC chino cayé por cuarto mes consecutivo registrando su mayor bajada interanual en casi 15 afios (-0,8% vs. - Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
0.5% previsto), lo que podria marcar un minimo del actual ciclo. El indice de precios a la produccién también registré una DOW JONES INDUS. AVG 38.677 2,62% 38.784 31.430
caida interanual del 2,5% en enero (-2.6% esperado), marcando el decimosexto mes consecutivo de descensos El Hang s @ S&P 500 INDEX 4.995 4,72% 5.000 3.809
Seng d_e Hong Kong pierde.el 1.2%, con I<?s titulos .de Alibaba perdiendo alrefjedor del S,S%Vpgse a revelar una »recompra "E E NASDAQ COMPOSITE 15.757 4,96% 15.771 10.983
de acclone.s de$ 25.00‘0.mlllones. En Japén, el TOpI?( avanza el 05% tras publlc'a‘rse un superavit p.or cuenta corriente de ¥ 5 >3 S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.969 0,05% 21.251 18.692
744.300 millones en diciembre. La balanza comercial tuvo también un superdvit de ¥ 115.500 millones, con un aumento e E S&P/BMV IPC 58.712 2.31% 59.021 47.765
del 11.9% en las exportaciones, mientras que la importaciones se redujeron un 5.4%. Se debilita el yen (148,65) tras los n = . 4 ° B .
comentarios del vicegobernador del BoJ, Shinichi Uchida, quien no anticipa una subida rapida y continua de los tipos. El = BRAZIL IBOVESPA INDEX 129.950 -3,16% 134.392 96.997
Kospi surcoreano gana un ligero 0.1%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia un 0,3%. S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 27.231 4,89% 27.382 21.061
En gl merca&o;e c(IJmmoditiles, s\ljbef.el petlréleo del pet;éler poll';a mer;ori‘s existe;ciasdenvf;:m, y malyor:j ;ell?siones Euro Stoxx 50 Pr 4.679 3,48% 4.695 3.981
en Oriente Medio al negarse Israel a firmar la propuesta de alto el fuego de Hamas. El crudo supera los 74 dolares, y
el barril Brent cotiza en torno a los 79,50 délares. Los inventarios semanales de petréleo de Estados Unidos subieron en E ﬂ FTSE 100 INDEX 72?? -;‘:g:;" 338; ;igz
5,5 millones barriles hasta los 427,4 millones de barriles, un 4% por debajo que la media de los ultimos 5 afios en esta E I-I!J CAC 40 INDEX 7. ’ ° . .
época del afio. El oro se recupera y cotiza alrededor de 2.033 délares la onza. fel-2ll DAX INDEX 16.922 1,02% 17.050 14.458
= g IBEX 35 INDEX 9.888 -2,12% 10.301 8.501
Wall Street volvia a cerrar en verde con la atencién en los resultados trimestrales que siguen superando las expectativas w FTSE MIB INDEX 30.976 2,06% 31.215 24.751
de los analistas. Fue el caso de la automovilistica Ford (+6%), la cadena de restaurantes Chipotle (+7.2%), la plataforma de
juegos RBLX (+10.2%),0 la energética Enphase Energy (+16.9%). El selectivo S&P 500 avanzaba un 0.82% marcando un PSI 20 INDEX 6.182 -3,35% 6.665 5501
nuevo récord al filo de los 5.000 puntos (que tocé intradia). El Dow Jones sumaba un 0.41% hasta las 38.677,36 unidades; Last  YTD Change 1D Change 5D Change
y el tecnolégico Nasdaq avanzaba el 0.95% para terminar en los 15.756,64 enteros. Tras el cierre del mercado, Disney (O3 VIARKIT ITRX EUROPE 12/28 60 2,58% 0,35% -0,73%
publicé unos resultados trimestrales de $ 1.911 millones (+49%) que superaba las estimaciones (BPA $4.6 vs. $4.27). Sus é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 330 5,13% 0,28% 0,12%
titulos /Ze qistpa;?bznlulr;s,zza. Se mzde[:a fl temo‘r sobre Iatbanca ;ei:onal, NIVBC tterkr)v.]i.r;ddal alza despk:és:e zrectl)Jpe;; 'cE ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 136 0,29% -0,04% 0,07%
una caida intradia del 1%. mercado de treasuries se mantuvo estable, con la rentabilidad apenas subiendo S. -
afios se situa en el 4.42%, y el T-Note al 4.11%, tras una emisién récord de $ 42.000 millznes que tuvo unz solida IMARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 132 12,84% 0.21% 0.12%
demanda. En el frente macro, el déficit comercial se amplié ligeramente un 0.5% en diciembre, a $ 62.200 millones. Para
el conjunto de 2023, se contrajo un 18,7% a $ 773.400 millones, que representa el 2,8% del PIB, por debajo del 3,7% de
2022, El sector exterior contribuyé de forma positiva (0.43%) al crecimiento del PIB (+3.3%) del 4T, tras haber sido neutro
durante dos trimestres consecutivos. Mientras continda la oratoria de los miembros de la Fed coincidiendo en la =z Yrs Security Last YTM
conveniencia de recortar los tipos “més adelante” o “en algiin momento” de este afio. La gobernadora Adriana Kugler [} 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,92 2,45%
considera "apropiado" bajar los tipos si la inflacién contintia desacelerdndose. El presidente de la Fed de Richmond, Tom g 5 PGB 1.95 06/15/29 96,98 2,55%
Barkin, dijo que la Reserva Federal se deberia tomar su tiempo con los recortes de tipos. g 11 PGB 2 7/8 10/20/34 97,83 3,11%
Moderadas pérdidas para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx -0.26%) en usa sesién sin referencias macro. El 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,82 2'87:/‘,
sector bancario fue el mas penalizado contagiado por los temores a la banca regional en EE UU, dada también su E 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,99 2,82%
exposicion al sector inmobiliario. El Ibex (muy ponderado en este sector) liderd las caidas con un retroceso del 1.15% que @ 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,04 2,87%
le hacia perder los 9.900 puntos. El Ftse britanico retrocedia un 0,68%; y el Dax aleman un 0,65% volviendo a perder los 'g‘-f 10 SPGB 3.55 10/31/33 102,56 3,24%
17.000 puntos tras publicarse una caida en la produccién industrial de diciembre cuatro veces mayor a lo esperado (-1.6% - 29 SPGB 1.9 10/31/52 65,47 3,92%
vs. -0.4%). La industria almena ya esta un 10% por debajo de su nivel prepandémico tras registrar siete caidas mensuales
consecutivas. El Mib italiano se dejaba un 0,45%; y El Cac francés un 0,36% lastrado por unos resultados empresariales Last  YTD Change
peor de lo esperado (TotalEnergies). Isabel Schnabel del BCE dijo que el organismo debe ser paciente , y no apresurarse FON” 3 TURKEY CDS USD SR 5Y D14 323,0 39
en ajustar su politica monetaria en la “dltima milla” del proceso desinflacionario en curso. Movimiento lateral en el =3l BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 133,9 1
mercado de deuda, donde el Bund termind con la rentabilidad al 2.31% (+2 pbs), y los periféricos ampliaban ligeramente g § PERU CDS USD SR 5Y D14 68,1 -2
su prima. Hoy habla el economista jefe del BCE, Philip Lane, y se publica el boletin econdmico del organismo. g g MEX CDS USD SR 5Y D14 87.4 1
]
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
f f n IBE SM Equity 10,67 -10,11% 12,25 9,88
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,676 -2,74% 3,97 2,94
ITX SM Equity 38,5 -2,36% 40,12 27,11
BBVA SM Equity 8,986 9,24% 9,16 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 64,46 -0,65% 70,22 52,56
CABK SM Equity 3,905 4,80% 4,23 3,12
EUROPA CLNX SM Equity 33,2 -6,90% 38,91 25,99
TEF SM Equity 3,59 1,58% 4,15 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,67 4,84 FER SM Equity 35,64 7,93% 35,83 25,38
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,77 5,93 AENA SM Equity 169,15 3,08% 172,15 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR  13/02/2026 2,250 97,25 3,70 REP SM Equity 13,535 0,63% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,60 3,92 RED SM Equity 14,685 -1,51% 16,78 14,41
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,803 105,81 5,65 ACS SM Equity 36,05 -10,23% 40,84 26,57
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR  18/09/2027 9,875 106,20 7,99 IAG SM Equity 1,718 -3,54% 2,02 1,46
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,23 3,76 ELE SM Equity 17,605 -4,63% 21,51 17,54
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 102,04 6,70 ANA SM Equity 114,2 -14,33% 190,00 112,05
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR  20/07/2028 2,250 87,83 5,40 SAB SM Equity 1,1265 1,21% 1,36 0,87
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR  10/11/2028 2,625 92,72 4,33 NTGY SM Equity 23,58 -12,67% 28,88 23,46
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR  08/02/2030 2,500 88,12 4,83 BKT SM Equity 5,558 -4,11% 6,93 5,00
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 99,88 8,35 MTS SM Equity 25,195 -1,83% 30,50 19,92
ENG SM Equity 14,465 -5,24% 18,55 14,47
LATAM GRF SM Equity 10,26 -33,61% 15,92 8,10
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb  17/01/2027 7,375 104,90 5,54 MRL SM Equity 9,275 -7,80% 10,18 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 98,33 5,33 MAP SM Equity 2,026 4,27% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 uUsD  17/01/2028 6,950 104,04 5,78 COL SM Equity 5,33 -18,63% 6,94 4,90
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 104,59 7,30 ACX SM Equity 10,365 -2,72% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,86 5,89 LOG SM Equity 26,8 9,48% 26,92 21,94
FDR SM Equity 20,58 9,18% 21,82 14,52
IDR SM Equity 16,09 14,93% 16,62 11,08
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 0,9485 6,57% 1,22 0,83
ANE SM Equity 23,34 -16,88% 38,50 22,50
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 3,118 -0,26% 3,33 2,60
Mercado de Capitales SLR SM Equity 13,07 -29,77% 18,92 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 66 9,63% 66,15 37,00
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,305 5,79% 6,90 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

el asesor




