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Wall Street se mantiene en niveles récord con el soporte de los buenos resultados corporativos en un contexto de
fortaleza econdmica. Hoy los inversores buscaran mas pistas sobre los tipos en las revisiones del IPC de EE.UU. En
Latinoamérica ayer Banxico mantenia su tasa de referencia al maximo histérico del 11.25% (donde lleva casi un afio),
anunciando que evaluara préximos recortes. En Perd, el banco central (BCRP) reducia 25 pbs, al 6.25%, con una tasa
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mensual de inflacién en enero del 0.02%. Baja la actividad en Asia, en vispera de la celebracién del Nuevo Afio Lunar (afio Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
4722 bajo el signo del dragdn). Permanecen cerradas las plazas de Taiwan, Corea del Sur, Indonesia, Filipinas y Vietnam. DOW JONES INDUS. AVG 38.726 2,75% 38.784 31.430
Tampoco operan, en la China continental, las bolsas de Shanghai y Shenzhen, permaneciendo cerradas hasta el lunes 19. s @ S&P 500 INDEX 4.998 4,78% 5.000 3.809
Mient.ras en Hong Kovg, el Hang Seng cer}'aba temprano., marcando su tercer dia co.n.sec.utivo.de pérgida (-0,83%). P(?c/o.s "E E NASDAQ COMPOSITE 15.794 5,21% 15.813 10.983
_camk?los par? el T?EIX de Japon; después fie que eI/ v[cegobernador del Bo.J, Shlnlch! Uchida, senalar_a que es dificil 5 >3 S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.920 0,19% 21.251 18.692
imaginar subidas rapidas dadas las perspectivas econdmicas, El yen se deprecia por encima de las149 unidades frente al e E S&P/BMV IPC 57.762 0.66% 59.021 47.765
délar. El indice S&P/ASX 200 de Australia sube un 0,1%. n = . g ° B .
=1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 128.217 -4,45% 134.392 96.997
En el mercado de commodities, repunta el precio del petréleo cerca del 3% en medio de las tensiones geopoliticas de S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 27.283 5,09% 27.382 21.061
Oriente Medio. El crudo West Texas, de referencia en EEUU, supera los 76 ddlares; y el barril tipo Brent cotiza alrededor
de los 81,50 délares. Pocos cambios para la onza de oro, que se mantiene en torno a los 2.032 ddlares. Euro Stoxx 50 Pr 4.711 4,19% 4.721 3.981
Wall Street terminé al alza en una sesion sin grandes referencias macro, con los inversores analizando los resultados E ﬂ FTSE 100 INDEX 7.595 -1‘78:/" 338; ;§$471
corporativos, y comentarios de las autoridades monetarias. El selectivo el S&P 500 (+0,06%) lograba tocar brevemente la W CAC 40 INDEX 7.666 1,62% . :
cota de los 5.000 puntos. El Dow Jones se anotaba un 0.13% hasta las 38.726,33 unidades; y el tecnolégico Nasdaq un fel-2ll DAX INDEX 16.964 1,27% 17.050 14.458
0,24%, a 15.793,71 enteros. Wall Disney divulgé ganancias que batian las previsiones, y anunci6 un plan de recompra de % ‘Et IBEX 35 INDEX 9.905 -1,95% 10.301 8.501
acciones por valor de $ 3.000 millones, y un aumento del dividendo del 50%. Ya han presentado resultados més de la w FTSE MIB INDEX 31.064 2,35% 31.215 24.751
mitad de las compafias del .S&P 500, con un 80,6% superando las expgctatlvas. En el frente macro, los subsidios PSI 20 INDEX 6.113 -4,44% 6.665 5.5091
semanales de desempleo subieron menos de lo esperado (218k), lo que sigue demostrando la fortaleza del mercado
laboral. Esto hizo caer a los treasuries, especialmente en su tramo mas largo, con la subasta de $ 25.000 millones en 30 Last  YTD Change 1D Change 5D Change
afios (4.36% +3 pbs). Hoy se publica el informe de revision del IPC de EE.UU., previo al dato de inflacién de enero que [O3 VIARKIT ITRX EUROPE 12/28 60 2,24% -0,13% 1,05%
tendremos la préxima semana. Este informe sera objeto de especial atencion dada la fortaleza del PIB (y el mercado é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 328 4,58% -0,14% 0,91%
Idabtoralg, ?T:cestén retrarst.andlo la batjada Ide ti;zos, El goblernadordchr;stolpher V\{a_ller dedstlacé~ las revi;iones anualles de Ilos 'cE ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 136 0,35% 0,06% 0,13%
atos del como particularmente relevantes, con el recuerdo de las revisiones del ano pasado, que anularon las -
sefiales iniciales de :rogreso hacia la desinflacion. El presidente de la Fed de Richmond, TEomas Bl;rkin, mostré su MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 131 12,59% -0,09% 0.71%
cautela sobre la fortaleza de los Ultimos datos econémicos, que podrian deberse a la dificultad de realizar ajustes
estacionales precisos a principios de afio. Susan Collins (Fed de Boston) cree que el escenario base es de 75 pbs en
recortes de tipos este afio, una vez que los datos confirmen que la inflacion se dirige de forma sostenible hacia el objetivo
del 2%, con un mercado laboral fuerte. = Yrs Security Last YTM
o 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,83 2,49%
Moderados avances para las bolsas europeas (Euro Stoxx +0.68%) en el dia en el que mas compaiiias presentaron % 5 PGB 1.95 06/15/29 96,82 2,58%
:esulsa(:os. dlel 4T, El Czc frénce;s Iid:n_ﬁ :T_n un ta)lza delt!?t,7|l% y edl.impuLso del :egc;zj de lujo, ek::. partir:ular'[l:er(ijngI g 11 PGB 2 7/8 10/20/34 97,50 3,15%
propietaria las marcas Gucci o Yves Saint Laurent) cuyos titulos se disparaban un 4. % pese a publicar una caida del
17% en los resultados de 2023. EI Mib italiano sumaba un 0,28% gracias a los buenos resultados que los titulos 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,75 2'90:/‘,
industriales. EI Dax aleman rebotaba un 0,25% con Siemens reportando un beneficio de € 2.389 millones (+62%) en 2023. E 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,87 2,86%
No consiguié alcanzar los 17.000 puntos en medio de la preocupacion sobre Deutsche Pfandbriefbank, cuyos titulos @ 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,80 2,92%
pierden alrededor del 17% en la semana debido a su elevada exposicion al sector inmobiliario. El Ibex recuperaba los 'g‘-f 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,29 3,33%
9.900 puntos con un minimo avance del 0.17%; y el Ftse britanico, recortaba un 0,44%. El economista jefe del BCE, Philip - 29 SPGB 1.9 10/31/52 65,08 3,95%
R. Lane, insistié en avanzar mas en el proceso de desinflacién antes de bajar los tipos de interés. El gobernador del banco
de Bélgica, Pierre Wunsch, se mostré igualmente cauto, afirmando que aunque aparecen sefiales esperanzadoras en los Last  YTD Change
salarios, no son suficientes para que el BCE comience a relajar su politica monetaria. La deuda europea cotizd FON” 3 TURKEY CDS USD SR 5Y D14 322,3 39
lateralmente por la mafiana en Londres, registrando caidas por la tarde en simpatia con los treasuries. La rentabilidad del z E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 135,9 3
.Bund.s'ubio' 4 pbs a! 2.35%, y. los per!féricos arvaliaban Ii'geramente su prima de riesgo. Hoy se publica el dato final de g § PERU CDS USD SR 5Y D14 69,2 1
inflacién en Alemania, y Joe Biden recibe al canciller aleman Olaf Scholz en la Casa Blanca. g g MEX CDS USD SR 5Y D14 88,8 0
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n ITX SM Equity 38,88 -1,39% 40,12 27,11
Finantia Fixed Income Axes 1BE SM Equity 10,62 10,53% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,655 -3,29% 3,97 2,94
BBVA SM Equity 9,116 10,82% 9,16 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 64,22 -1,02% 70,22 52,56
FER SM Equity 35,65 7,96% 36,10 25,38
EUROPA CLNX SM Equity 33,55 -5,92% 38,91 25,99
CABK SM Equity 3,955 6,15% 4,23 3,12
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,67 4,84 TEF SM Equity 3,582 1,36% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,77 5,93 AENA SM Equity 168,2 2,50% 172,15 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR  13/02/2026 2,250 97,20 3,73 REP SM Equity 13,715 1,97% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,58 3,93 ACS SM Equity 35,94 -10,51% 40,84 26,57
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,803 105,84 5,62 IAG SM Equity 1,698 -4,66% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR  18/09/2027 9,875 106,20 7,98 RED SM Equity 14,5 -2,75% 16,78 14,41
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,18 3,78 ELE SM Equity 17,485 -5,28% 21,51 17,49
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 102,11 6,68 SAB SM Equity 1,113 0,00% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR  20/07/2028 2,250 87,88 5,39 BKT SM Equity 5,526 -4,66% 6,93 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR  10/11/2028 2,625 93,11 4,23 ANA SM Equity 112,4 -15,68% 190,00 112,05
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR  08/02/2030 2,500 87,74 4,91 NTGY SM Equity 23,64 -12,44% 28,88 23,46
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 99,83 8,33 MTS SM Equity 26,43 2,98% 30,50 19,92
MRL SM Equity 9,32 -7,36% 10,18 7,44
LATAM GRF SM Equity 10,115 -34,55% 15,92 8,10
PETBRA 7 3/8 01/17/27 UsD  17/01/2027 7,375 104,87 5,65 ENG SM Equity 14,52 -4,88% 18,55 14,38
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 98,24 5,35 MAP SM Equity 2,01 3,45% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 UsSD  17/01/2028 6,950 103,97 5,80 IDR SM Equity 15,95 13,93% 16,62 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 104,22 7,36 ACX SM Equity 10,44 -2,02% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,74 5,95 FDR SM Equity 20,62 9,39% 21,82 14,52
SCYR SM Equity 31 -0,83% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 66,5 10,47% 67,00 37,00
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 26,64 8,82% 27,00 21,94
UNI SM Equity 0,9325 4,78% 1,22 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 5,24 -20,00% 6,91 4,90
Mercado de Capitales ANE SM Equity 22,44 -20,09% 38,50 22,44
+34 915575602 SLR SM Equity 12,91 -30,63% 18,92 12,49
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,33 6,21% 6,90 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

el asesor




