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Los buenos resultados corporativos del 4T (que hasta el momento baten previsiones) dan soporte a la actual inercia
alcista del mercado, compensando el reajuste de expectativas en materia de tipos de interés. El indice MSCI World
afiadia el viernes un 0,4%, y contindia en maximos historicos. Esta semana la atencion se dirigen mafiana al dato de
inflacion de enero en EE UU, y el miércoles al PIB de la Eurozona. La actividad serd baja en la regién Asia-Pacifico
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Markets (Fuente: Bloomberg) lunes, 12 de febrero de 2024

con la mayoria de las plazas (China, Hong Kong, Taiwan, Jap6n, Singapur, Corea del Sur, Malasia y Vietnam ) Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
cerradas por la celebracién del el Afio Nuevo Lunar. El yen cotiza en minimo de dos meses (149,20) en la perspectiva DOW JONES INDUS. AVG 38.672 2,61% 38.784 31.430
de que el BoJ se tomara més tiempo antes de ajustar tipos. El ratio de deuda superd el 220% del PIB en 2023 con <E( PR S&P 500 INDEX 5.027 5,38% 5.030 3.809
1.286,4 billones de yenes, encadenando un nuevo récord. El indice S&P/ASX 200 de Australia cae un 0.4%. = E NASDAQ COMPOSITE 15.991 6,52% 16.007 10.983
5 é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.010 0,24% 21.251 18.692
Enel mgrcado de chmoditi?s, el preciclv dél pletrc'vI'eO cerraba con un alza semanal de mas del 5.% al recrudecerse o3 g S&P/BMV IPC 57.328 0,10% 59.021 47.765
las tensiones en Oriente Medio con el ejército israeli bombardeando Rafah, en la fronFera con Egl.pFo, tras rechazar g BRAZIL IBOVESPA INDEX 128.026 4,50% 134.392 96.997
una propuesta de alto al fuego en Gaza. Hoy recorta en torno al 0.5% tras las declaraciones del ministro de Asuntos
Exteriores de Irdn sefialando que el conflicto podria estar mas cerca de una "solucion diplomatica”. El crudo West S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 27.348 5,35% 27.431 21.061
Texas cotiza en los 76,50 ddlares, y el barril tipo Brent cerca de los 82 délares. La onza de oro baja hasta los 2.023
dolares. Euro Stoxx 50 Pr 4.716 4,30% 4.724 3.981
P37 FTSE 100 INDEX 7.573 -2,08% 8.047 7.207
Wall Street cerraba con signo mixto, encadenando su quinto avance semanal consecutivo con el soporte de unos ﬁ il CAC 40 INDEX 7.648 1,38% 7.703 6.774
buenos resultados trimestrales que estan batiendo las expectativas. El sector tecnolégico sigue liderando los 8 § DAX INDEX 16.927 1,04% 17.050 14.458
avance.s con el nuevo atractivo de la IA. El fabrica.nte de ch?ps, Arm, (L:!ge empezéy a .cotizar en sept?embre) se % g IBEX 35 INDEX 9.897 2,03% 10.301 8.501
revalorizaba un 62% en la semana tras las proyfecclones publicadas el miércoles. El indice Nasdaq subia el 1.25% o FTSE MIB INDEX 31.156 2,65% 31.215 24.751
acumulando un 2.31% en la semana. El selectivo S&P 500 sumaba un 0.57% (+1.37% semanal) superado por o 6.665 5.591
primera vez los 5.000 puntos. Las mas de 300 compaiiias que han publicado cifras logran un BPA medio del 6.5% PSI 20 INDEX 6.126 422% . .
frente al 1.5% previsto. El Dow Jones se anotaba un leve 0.04% semanal tras recortar un 0.14% el viernes. En la Last  YTD Change 1D Change 5D Change
revision anual que hizo la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) de los datos de inflacion con el modelo utilizado x MARKIT ITRX EUROPE 12/28 59 0,98% 0,14% -0,29%
para eliminar las fluctuaciones estacionales, se mejoré una décima el dato de diciembre (del 0,3% al 0,2%), mientras é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 324 3,41% 0,24% -1,05%
que se subia el de noviembre (+0.2% en lugar del 0.1%). La tasa subyacente del 4T quedd sin cambios al 3.3%. La tir 'IE ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 136 0,41% 0,06% 0,08%
de los treasuries terminaba subiendo ligeramente (+2 pbs) pese a que las revisiones confirmaban los recientes = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 130 10,98% 0,00% -0,33%
avances en materia de inflacion, con el dos afios en el 4.48%, y el T-Note al 4.18%.. En la semana repuntaban dos
digitos (+11 pbs el 2 afios y +16 pbs el 10 afios). La mayor parte del aumento se produjo el lunes por el dato de
empleo, ajustando después ante la preocupacion de la banca regional. La presidenta de la Fed de Dallas, Lorie
Ir.|ogan, seﬁ~alé que pes.e a los “enormes progresos" confeggidos en la reduccién de la inflacion, c!ueda trabaj.o por Yrs Security Last YTm
acer. Mafiana se publica el dato de enero, que se prevé baje al 2.9% desde el 3,4% del mes anterior, en su primera 5 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100.70 2,549
lectura por debajo del 3% desde marzo de 2021. o ’ Dol
o 5 PGB 1.95 06/15/29 96,61 2,62%
Las bolsas europeas despedian la semana también con signo mixto (Euro Stoxx +0.11%). El Mib italiano se anotaba § " PGB 2 7/8 10/20/34 97,16 3,18%
un avance del 0,30% (+1.43% semanal). El Ftse britanico retrocedia un 0,30% (-0.56% semanal); el Cac francés un 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,62 2,96%
0,24% (+0.73% semanal); y el Dax aleman un 0,22% (+0.05% semanal) alejandose de los 17.000 puntos tras 4 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,68 2,92%
confirmarse al 2.9% la inflacién de enero (3.7% en diciembre), su menor nivel desde junio de 2021. El Ibex recortaba é 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,54 2,97%
un 0.09% cerrando por debajo de los 9.900 puntos tras dejarse un 1.6% semanal. El BCE presenté un informe en el w 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,01 3,36%
que calcula un incremento en torno al 4.5% de los salarios en la eurozona para los préximos trimestres, [ 29 SPGB 1.9 10/31/52 64,96 3,96%
encontrandose actualmente en niveles histéricamente altos y sin indicios de haber alcanzado un punto de inflexion.
El mercado reduce por debajo del 50% la probabilidad de una primera bajada los tipos en abril. En el mercado de Last  YTD Change
deuda, |a rentabilidad del Bund subia 3 pbs al 2.38%, su nivel mas alto desde principios de diciembre; y amplian las FON” 3 TURKEY CDS USD SR 5Y D14 313,1 30
primas de los periféricos. La espafiola se sittia en los 98 puntos (+6 pbs semanal). El Tesoro vuelve esta semana al =z E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 135,6 3
mercado con dos su.bastyas de Letras (a3y9 meses) y bonos (a 3 5 y¥9,5 aﬁo_s), habiendo ya captado el 23,6% de su g § PERU CDS USD SR 5Y D14 69,4 0
prograrr{a/ ({e :nanlclaclon para 2024 (€ 1.10.8.46 millones). Ademas, se publican en la Eurozona el dato del PIB, la g g MEX CDS USD SR 5Y D14 88,4 0
produccién industrial y la balanza comercial, junto a la encuesta ZEW de febrero. o
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
f f n ITX SM Equity 39,06 -0,94% 40,12 27,11
Finantia Fixed Income Axes 1BE SM Equity 10,69 -0,94% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,675 -2,76% 3,97 2,94
BBVA SM Equity 9,152 11,26% 9,16 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 63,24 -2,53% 70,22 52,56
FER SM Equity 35,63 7,90% 36,10 25,38
EUROPA CLNX SM Equity 33,07 -7,26% 38,91 25,99
CABK SM Equity 3,927 5,39% 4,23 3,12
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,66 4,86 TEF SM Equity 3,553 0,54% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,81 5,87 AENA SM Equity 167,05 1,80% 172,15 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR  13/02/2026 2,250 97,10 3,79 REP SM Equity 13,79 2,53% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,53 3,95 ACS SM Equity 35,73 -11,03% 40,84 26,57
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,803 105,80 5,63 IAG SM Equity 1,6825 -5,53% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR  18/09/2027 9,875 106,18 7,98 RED SM Equity 14,4 -3,42% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,11 3,81 ELE SM Equity 17,08 -7,48% 21,51 17,07
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 102,40 6,61 SAB SM Equity 1,112 -0,09% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR  20/07/2028 2,250 87,88 5,40 BKT SM Equity 5,59 -3,55% 6,93 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR  10/11/2028 2,625 93,15 4,23 ANA SM Equity 109,95 -17,52% 190,00 109,40
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR  08/02/2030 2,500 87,69 4,92 NTGY SM Equity 23,32 -13,63% 28,88 23,10
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 99,80 8,39 MTS SM Equity 26,495 3,23% 30,50 19,92
MRL SM Equity 9,145 -9,10% 10,18 7,44
LATAM GRF SM Equity 10,235 -33,78% 15,92 8,10
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb  17/01/2027 7,375 104,92 5,53 ENG SM Equity 14,405 -5,63% 18,55 14,38
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 98,31 5,33 MAP SM Equity 1,994 2,62% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 uUsD  17/01/2028 6,950 103,97 5,80 IDR SM Equity 16,1 15,00% 16,62 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 104,05 7,38 ACX SM Equity 10,5 -1,45% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,79 5,93 FDR SM Equity 20,94 11,09% 21,82 14,52
SCYR SM Equity 3,072 -1,73% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 67,7 12,46% 67,70 37,00
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 26,66 8,91% 27,00 21,94
UNI SM Equity 0,9245 3,88% 1,22 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 5,125 -21,76% 6,82 4,90
Mercado de Capitales ANE SM Equity 21,58 -23,15% 38,50 21,44
+34 915575602 SLR SM Equity 12,775 -31,35% 18,92 12,49
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,305 5,79% 6,90 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

el asesor




