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Vuelven las compras al mercado tras la correccién que el martes provocaba un decepcionante dato de la inflacion en EE UU. De
nuevo, las grandes empresas de tecnologia lideraron el rebote. El indice MSCI World subié un 0,7%, y hoy las bolsas asiaticas
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Markets (Fuente: Bloomberg) jueves, 15 de febrero de 2024

extienden las ganancias. El Hang Seng de Hong Kong avanza un 0,6% con el impulso del sector tecnoldgico., y la bolsa de Taiwan Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
sube mésv del 3% y toca un rejcord intradiario en su primer dI'E. de negociac.idn desde el 5 de febrero, con Iqs titulos d.el gigante DOW JONES INDUS. AVG 38.424 1,95% 38.927 31.430
de los chips de gama alta Taiwan ing (TSMC) cerca del 10%. En Japon, el Topix sube un
0.3% con el yen en torno a 150 unidades por délar tras tocar un minimo de tres meses esta semana, mientras el pais entra E 73 S&P 500 INDEX 5.001 4,84% 5.048 3.809
inesperadamente en recesion técnica. El PIB del 4T bajé el 0.1% tras el -0.8% del 3T debido a la caida del consumo, principal = E NASDAQ COMPOSITE 15.859 5,65% 16.080 10.983
motor de su economia, y la inversién privada. De este modo, Japén quedd relegado a cuarta economia mundial en 2023, 5 é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.889 -0,33% 21.251 18.692
superado por Alemania con un PIB nominal de $ 4.5 billones frente a $ 4.2 billones de Japon . A la luz de estos datos, el BoJ
po?irl’a ret:’asar al 3T24 su normalizacion monetasria. El Kospi surcoreanz fluctda, y el |’ndic(‘eJ S&P/ASX 200 de Australia sube un : g S&P/BMV IPC 57.248 -0.24% 59.021 47.765
0.75% tras publicar un débil informe laboral, con la tasa de paro subiendo en enero al 4.1% (maximo de dos afios) desde el = BRAZIL IBOVESPA INDEX 127.018 -5,34% 134.392 96.997
3.9% anterior. S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 27.898 7,46% 27.898 21.061
En el mercado de commodities, el petréleo continta cerca de sus maximos del afio, aunque corrige por la fortaleza del délar, y Euro Stoxx 50 Pr 4.709 4,15% 4.746 3.981
un aumento en los inventarios semanales de crudo de EE UU hasta niveles no vistos desde noviembre. EI WTI baja a los 76,30
délares, y el barril tipo Brent cotiza cerca de los 81 ddlares. Pocos cambios para la onza de oro que se negociaJ en los 1.992 E ﬂ FTSE 100 INDEX 7.568 -2,13% 8.047 7.207
délares. PRITEN CAC 40 INDEX 7.677 1,78% 7.703 6.774
8 § DAX INDEX 16.945 1,16% 17.050 14.458
inorsas paa clbra 5 & g9 do s somsmidores pors evar o pocese desaconaioen €6 0. 5 csprs ave R Lo 25 INOEX ool P i ol
recorte un 8.2% en enero frengte al +0.6% previo. El Dow JZnes subié un D,Ipll)% hasta las 38.424,27 unidades; el seleftivo :&P “ FTSE MIB INDEX 31.329 3,22% 31.484 24.751
500 el 0,96% reconquistando los 5.000 puntos; y el tecnolégico Nasdaq repuntaba el 1.3% cerrando en los 15.859,15 enteros. PS120 INDEX 6.100 -4,63% 6.665 5.591
Los titulos de Nvidia siguen disfrutando de su racha alcista (+2.45%) gracias al impulso de la IA, y ayer también superaban el Last  YTD Change 1D Change 5D Change
valor de mer‘cado de Alphabet (ma/triz de §oogle), colocandose CO!T\O la tercera compaﬁl'a. de mayor capitalizacién en EE UU. » MARKIT ITRX EUROPE 12/28 58 -1,78% -0,34% -4,07%
‘con S. EI..83 bllllones, solo por detras de Microsoft y App.le. El p.resldente de .Ia Fed de Chicago, Auslan Go.o!sk?ee, fuo que la 1% MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 317 1,21% -0,38% -3,36%
inflacién mantiene la senda correcta, pese a algunos accidentes; y la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, calificé de "tremendo é o o o
error” la reaccion del mercado a los recientes datos de inflacién que fueron “un poco més altos” de lo esperado. Se recuperan = ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 136 0,53% 0,03% 0,18%
los treasuries (bull steepening), con el T-Note en el 4.24% (-7 pbs), y el dos afios al 4.57% (-9 pbs). Ademas de las ventas al por MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 127 9,12% -1,19% -3,17%
menor, hoy se publica el US Empire ing de febrero (espt 0 -12.5 vs. -43.7 previo), las solicitudes semanales de
desempleo, y la produccion industrial (+0.2% vs +0.1% anterior). También tendremos declaraciones de Raphael Bostic,
presidente de la Fed de Atlanta; y del gobernador de la Fed Christopher Waller.
Rebotes también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.43%) recuperandose de parte del correctivo sufrido en la -4 Yrs Security Last YTM
sesion anterior. El Ftse britanico liderd los avances (+0.75%) tras el alivio del dato de inflacién, que inesperadamente se © 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,70 2,54%
mantuvo estable en enero al 4% la tasa general, y 5.1% la subyacente, frente al repunte previsto, lo que alenté las expectativas % 5 PGB 1.95 06/15/29 96,80 2,59%
de un inminente recorte de las tipos por parte del BoE. El Cac francés subia un 0,68% cerrando en los 7.677,35 puntos, cerca del g 11 PGB 2 7/8 10/20/34 97,93 3,09%
maximo histérico. El Mib italiano ganaba un 0,63%; y el Dax aleman se revalorizaba un 0,38% aproximandose de nuevo a los o 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,65 2.95%
17.000 puntos. El ministro de Economia, Robert Habeck, anuncié una reduccién al 0.2% de la prevision oficial de crecimiento (2] g ’ o
para este afio, frente al 1.3% estimada en octubre. El Ibex, a contracorriente recortaba un minimo 0.09% tras tocar los 10.000 E 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,77 2,89%
puntos. En el frente macro, Eurostat confirmé el estancamiento del PIB de la Eurozona en el 4T tras contraerse el 0.1% en el 3T, © 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,87 2,90%
logrando asi esquivar la recesién técnica. El empleo aumenté un 0.3%, y la produccién industrial subié un 2,6% en diciembre, Ig 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,88 3,26%
mucho mas de lo esperado. El vicepresidente del BCE, Luis de Guindos, dijo que el organismo necesita "algin tiempo" antes de = 29 SPGB 1.9 10/31/52 66,50 3,84%
bajar los tipos, dado el riesgo que suponen para los precios las actuales presiones salariales, que no muestran signos de
relajacion. Y el presi del y miembro del BCE, Joachim Nagel, advertia que la historia sugiere que es peor Last  YTD Change
redubc.ir los tilpos deTjasLadZ pr;:nto, pt:rglo :ue instta Zsuss ct:)mlpaﬁetro;.l?ldtznelrzp;;i:nci? al ev‘al'lu'c.lr la si;ua?iénd. Mejor. ton(o oo TURKEY CDS USD SR 5Y D14 304,3 21
también en el mercado de deuda con el Bund recortando 6 pbs la rentabilidad al 2.33%, y los periféricos reduciendo su prima (-
3.5 pbs Italia). El 10 afios espafiol se situa al 3.26% (-7 pbs). El Tesoro prevé captar hoy entre 5.000 y 6.000 millones de euros en % E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1326 0
bonos a 3 afios y obligaciones a 5y 9 afios y medio. Hoy habla la presidenta del BCE, Christine Lagarde, y su economista jefe, 5 - PERU CDS USD SR5Y D14 69,9 0
Philip Lane. E g MEX CDS USD SR 5Y D14 90,6 2
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n ITX SM Equity 39,21 -0,56% 40,12 27,11
Finantia Fixed Income Axes 1BE SM Equity 10,785 -9,14% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,669 -2,92% 3,97 2,94
BBVA SM Equity 9,186 11,67% 9,36 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 62,02 -4,41% 70,22 52,56
FER SM Equity 35,36 7,09% 36,10 25,38
EUROPA CLNX SM Equity 32,96 -7,57% 38,91 25,99
CABK SM Equity 3,991 7,11% 4,23 3,12
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,65 4,89 TEF SM Equity 3,575 1,16% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,80 5,88 AENA SM Equity 165,95 1,13% 172,15 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR 13/02/2026 2,250 97,12 3,79 REP SM Equity 13,88 3,20% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,62 3,91 ACS SM Equity 36,51 -9,09% 40,84 26,57
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,803 105,78 5,61 IAG SM Equity 1,688 -5,22% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR 18/09/2027 9,875 106,27 7,95 RED SM Equity 14,47 -2,95% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,19 3,80 ELE SM Equity 16,905 -8,42% 21,51 16,91
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 102,54 6,57 SAB SM Equity 1,1755 5,62% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR  20/07/2028 2,250 88,05 5,36 BKT SM Equity 5,754 -0,72% 6,93 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 94,31 3,95 ANA SM Equity 110,1 -17,40% 190,00 109,40
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR  08/02/2030 2,500 87,73 4,92 NTGY SM Equity 23,26 -13,85% 28,88 23,10
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 99,88 8,37 MTS SM Equity 25,175 -1,91% 30,50 19,92
MRL SM Equity 9.1 -9,54% 10,18 7,44
LATAM GRF SM Equity 10,615 -31,32% 15,92 8,10
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb 17/01/2027 7,375 104,90 5,53 ENG SM Equity 14,335 -6,09% 18,55 14,34
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 98,09 5,40 MAP SM Equity 1,921 -1,13% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 103,86 5,83 IDR SM Equity 15,96 14,00% 16,62 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 104,20 7,36 ACX SM Equity 10,2 -4,27% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,66 5,99 FDR SM Equity 21,06 11,72% 21,82 14,52
SCYR SM Equity 3,09 -1,15% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 69,2 14,95% 69,50 37,00
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 26,78 9,40% 27,00 21,94
UNI SM Equity 0,929 4,38% 1,22 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 5,065 -22,67% 6,82 4,90
Mercado de Capitales ANE SM Equity 21,12 -24,79% 38,50 21,12
+34 915575602 SLR SM Equity 12,695 -31,78% 18,92 12,49
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,185 3,78% 6,90 5,07
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que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV
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