
 Markets    (Fuente: Bloomberg)
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

DOW JONES INDUS. AVG 38.424 1,95% 38.927 31.430
S&P 500 INDEX 5.001 4,84% 5.048 3.809
NASDAQ COMPOSITE 15.859 5,65% 16.080 10.983
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.889 -0,33% 21.251 18.692
S&P/BMV IPC 57.248 -0,24% 59.021 47.765
BRAZIL IBOVESPA INDEX 127.018 -5,34% 134.392 96.997
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 27.898 7,46% 27.898 21.061

Euro Stoxx 50 Pr 4.709 4,15% 4.746 3.981

FTSE 100 INDEX 7.568 -2,13% 8.047 7.207

CAC 40 INDEX 7.677 1,78% 7.703 6.774

DAX INDEX 16.945 1,16% 17.050 14.458

IBEX 35 INDEX 9.917 -1,84% 10.301 8.501

FTSE MIB INDEX 31.329 3,22% 31.484 24.751

PSI 20 INDEX 6.100 -4,63% 6.665 5.591

Last YTD Change 1D Change 5D Change
MARKIT ITRX EUROPE 12/28 58 -1,78% -0,34% -4,07%
MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 317 1,21% -0,38% -3,36%
ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 136 0,53% 0,03% 0,18%
MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 127 9,12% -1,19% -3,17%

Yrs Security Last YTM
PGB 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,70 2,54%
PGB 5 PGB 1.95 06/15/29 96,80 2,59%
PGB 11 PGB 2 7/8 10/20/34 97,93 3,09%
SPGB 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,65 2,95%
SPGB 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,77 2,89%
SPGB 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,87 2,90%
SPGB 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,88 3,26%
SPGB 29 SPGB 1.9 10/31/52 66,50 3,84%

Last YTD Change
TURKEY CDS USD SR 5Y D14 304,3 21
BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 132,6 0
PERU CDS USD SR 5Y D14 69,9 0
MEX CDS USD SR 5Y D14 90,6 2

Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

ITX SM Equity 39,21 -0,56% 40,12 27,11
IBE SM Equity 10,785 -9,14% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,669 -2,92% 3,97 2,94
BBVA SM Equity 9,186 11,67% 9,36 5,74

NAME CCY MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yld (%) AMS SM Equity 62,02 -4,41% 70,22 52,56
FER SM Equity 35,36 7,09% 36,10 25,38
CLNX SM Equity 32,96 -7,57% 38,91 25,99
CABK SM Equity 3,991 7,11% 4,23 3,12

EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,65 4,89 TEF SM Equity 3,575 1,16% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR 02/12/2024 5,625 99,80 5,88 AENA SM Equity 165,95 1,13% 172,15 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR 13/02/2026 2,250 97,12 3,79 REP SM Equity 13,88 3,20% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR 30/04/2026 3,250 98,62 3,91 ACS SM Equity 36,51 -9,09% 40,84 26,57
JOSEML Float 01/22/27 EUR 22/01/2027 7,803 105,78 5,61 IAG SM Equity 1,688 -5,22% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR 18/09/2027 9,875 106,27 7,95 RED SM Equity 14,47 -2,95% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR 21/09/2027 0,375 92,19 3,80 ELE SM Equity 16,905 -8,42% 21,51 16,91
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 102,54 6,57 SAB SM Equity 1,1755 5,62% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR 20/07/2028 2,250 88,05 5,36 BKT SM Equity 5,754 -0,72% 6,93 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 94,31 3,95 ANA SM Equity 110,1 -17,40% 190,00 109,40
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR 08/02/2030 2,500 87,73 4,92 NTGY SM Equity 23,26 -13,85% 28,88 23,10
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 99,88 8,37 MTS SM Equity 25,175 -1,91% 30,50 19,92

MRL SM Equity 9,1 -9,54% 10,18 7,44
GRF SM Equity 10,615 -31,32% 15,92 8,10

PETBRA 7 3/8 01/17/27 USD 17/01/2027 7,375 104,90 5,53 ENG SM Equity 14,335 -6,09% 18,55 14,34
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD 27/03/2028 4,875 98,09 5,40 MAP SM Equity 1,921 -1,13% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 USD 17/01/2028 6,950 103,86 5,83 IDR SM Equity 15,96 14,00% 16,62 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD 20/04/2033 8,000 104,20 7,36 ACX SM Equity 10,2 -4,27% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD 26/06/2026 5,375 98,66 5,99 FDR SM Equity 21,06 11,72% 21,82 14,52

SCYR SM Equity 3,09 -1,15% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 69,2 14,95% 69,50 37,00

** Por favor contactar con la mesa para confirmación de precio LOG SM Equity 26,78 9,40% 27,00 21,94

UNI SM Equity 0,929 4,38% 1,22 0,83

Antonio Martínez / Daniel Fernández COL SM Equity 5,065 -22,67% 6,82 4,90

Mercado de Capitales ANE SM Equity 21,12 -24,79% 38,50 21,12

+34 915575602 SLR SM Equity 12,695 -31,78% 18,92 12,49

antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,185 3,78% 6,90 5,07
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Este documento ha sido realizado por Banco Finantia S.A. Sucursal en España (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base información obtenida de fuentes públicas de reconocido
prestigio y fiabilidad, no pretendiendo ser una recomendación de inversión, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripción de valores. BFS no garantiza que la referida información sea completa y exacta,
salvo la información sobre BFS y está sujeta a cambios en cualquier momento sin previo aviso. La política de inversión del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
totalmente independiente de lo contenido en este documento. El Grupo Banco Finantia puede tener posiciones o negociar cualquiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente documento, directa o indirectamente, por cuenta propia o ajena, y también prestar o ser candidato a la prestación de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este
documento. Además, los valores, instrumentos o inversiones mencionadas en este documento pueden no ser adecuados para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversión
teniendo en cuenta sus objetivos específicos de inversión, su situación financiera o su perfil de riesgo, procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
en cuenta que la evolución pasada o los resultados históricos de las inversiones no garantizan la evolución o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV
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Vuelven las compras al mercado tras la corrección que el martes provocaba un decepcionante dato de la inflación en EE UU. De
nuevo, las grandes empresas de tecnología lideraron el rebote. El índice MSCI World subió un 0,7%, y hoy las bolsas asiáticas
extienden las ganancias. El Hang Seng de Hong Kong avanza un 0,6% con el impulso del sector tecnológico., y la bolsa de Taiwán
sube más del 3% y toca un récord intradiario en su primer día de negociación desde el 5 de febrero, con los títulos del gigante
de los chips de gama alta Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC) disparados cerca del 10%. En Japón, el Topix sube un
0.3% con el yen en torno a 150 unidades por dólar tras tocar un mínimo de tres meses esta semana, mientras el país entra
inesperadamente en recesión técnica. El PIB del 4T bajó el 0.1% tras el -0.8% del 3T debido a la caída del consumo, principal
motor de su economía, y la inversión privada. De este modo, Japón quedó relegado a cuarta economía mundial en 2023,
superado por Alemania con un PIB nominal de $ 4.5 billones frente a $ 4.2 billones de Japón . A la luz de estos datos, el BoJ
podría retrasar al 3T24 su normalización monetaria. El Kospi surcoreano fluctúa, y el índice S&P/ASX 200 de Australia sube un
0.75% tras publicar un débil informe laboral, con la tasa de paro subiendo en enero al 4.1% (máximo de dos años) desde el
3.9% anterior.

En el mercado de commodities, el petróleo continúa cerca de sus máximos del año, aunque corrige por la fortaleza del dólar, y
un aumento en los inventarios semanales de crudo de EE UU hasta niveles no vistos desde noviembre. El WTI baja a los 76,30
dólares, y el barril tipo Brent cotiza cerca de los 81 dólares. Pocos cambios para la onza de oro que se negocia en los 1.992
dólares.

Wall Street se recuperaba poniendo en duda una corrección más profunda. Los inversores esperan hoy el dato de ventas
minoristas para calibrar si el gasto de los consumidores podría frenar el proceso desinflacionario en EE UU. Se espera que
recorte un 0.2% en enero frente al +0.6% previo. El Dow Jones subió un 0,40% hasta las 38.424,27 unidades; el selectivo S&P
500 el 0,96% reconquistando los 5.000 puntos; y el tecnológico Nasdaq repuntaba el 1.3% cerrando en los 15.859,15 enteros.
Los títulos de Nvidia siguen disfrutando de su racha alcista (+2.45%) gracias al impulso de la IA, y ayer también superaban el
valor de mercado de Alphabet (matriz de Google), colocándose como la tercera compañía de mayor capitalización en EE UU.
con $ 1.83 billones, solo por detrás de Microsoft y Apple. El presidente de la Fed de Chicago, Auslan Goolsbee, dijo que la
inflación mantiene la senda correcta, pese a algunos accidentes; y la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, calificó de "tremendo
error" la reacción del mercado a los recientes datos de inflación que fueron “un poco más altos” de lo esperado. Se recuperan
los treasuries (bull steepening), con el T-Note en el 4.24% (-7 pbs), y el dos años al 4.57% (-9 pbs). Además de las ventas al por
menor, hoy se publica el US Empire Manufacturing de febrero (esperado -12.5 vs. -43.7 previo), las solicitudes semanales de
desempleo, y la producción industrial (+0.2% vs +0.1% anterior). También tendremos declaraciones de Raphael Bostic,
presidente de la Fed de Atlanta; y del gobernador de la Fed Christopher Waller.

Rebotes también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.43%) recuperándose de parte del correctivo sufrido en la
sesión anterior. El Ftse británico lideró los avances (+0.75%) tras el alivio del dato de inflación, que inesperadamente se
mantuvo estable en enero al 4% la tasa general, y 5.1% la subyacente, frente al repunte previsto, lo que alentó las expectativas
de un inminente recorte de las tipos por parte del BoE. El Cac francés subía un 0,68% cerrando en los 7.677,35 puntos, cerca del
máximo histórico. El Mib italiano ganaba un 0,63%; y el Dax alemán se revalorizaba un 0,38% aproximándose de nuevo a los
17.000 puntos. El ministro de Economía, Robert Habeck, anunció una reducción al 0.2% de la previsión oficial de crecimiento
para este año, frente al 1.3% estimada en octubre. El Ibex, a contracorriente recortaba un mínimo 0.09% tras tocar los 10.000
puntos. En el frente macro, Eurostat confirmó el estancamiento del PIB de la Eurozona en el 4T tras contraerse el 0.1% en el 3T,
logrando así esquivar la recesión técnica. El empleo aumentó un 0.3%, y la producción industrial subió un 2,6% en diciembre,
mucho más de lo esperado. El vicepresidente del BCE, Luis de Guindos, dijo que el organismo necesita "algún tiempo" antes de
bajar los tipos, dado el riesgo que suponen para los precios las actuales presiones salariales, que no muestran signos de
relajación. Y el presidente del Bundesbank y miembro del BCE, Joachim Nagel, advertía que la historia sugiere que es peor
reducir los tipos demasiado pronto, por lo que insta a sus compañeros a tener paciencia al evaluar la situación. Mejor tono
también en el mercado de deuda con el Bund recortando 6 pbs la rentabilidad al 2.33%, y los periféricos reduciendo su prima (-
3.5 pbs Italia). El 10 años español se sitúa al 3.26% (-7 pbs). El Tesoro prevé captar hoy entre 5.000 y 6.000 millones de euros en
bonos a 3 años y obligaciones a 5 y 9 años y medio. Hoy habla la presidenta del BCE, Christine Lagarde, y su economista jefe,
Philip Lane.


