
 Markets    (Fuente: Bloomberg)
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

DOW JONES INDUS. AVG 38.628 2,49% 38.927 31.430
S&P 500 INDEX 5.006 4,94% 5.048 3.809
NASDAQ COMPOSITE 15.776 5,09% 16.080 10.983
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.256 1,42% 21.324 18.692
S&P/BMV IPC 57.132 -0,44% 59.021 47.765
BRAZIL IBOVESPA INDEX 128.726 -4,07% 134.392 96.997
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.349 9,20% 28.409 21.061

Euro Stoxx 50 Pr 4.766 5,40% 4.783 3.981

FTSE 100 INDEX 7.712 -0,28% 8.020 7.207

CAC 40 INDEX 7.768 2,98% 7.801 6.774

DAX INDEX 17.117 2,18% 17.198 14.458

IBEX 35 INDEX 9.886 -2,14% 10.301 8.501

FTSE MIB INDEX 31.732 4,55% 31.945 24.751

PSI 20 INDEX 6.200 -3,07% 6.665 5.591

Last YTD Change 1D Change 5D Change
MARKIT ITRX EUROPE 12/28 56 -4,03% 0,00% -2,61%
MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 310 -1,01% -0,03% -1,69%
ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 136 0,65% 0,06% 0,24%
MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 125 6,86% 0,00% -2,39%

Yrs Security Last YTM
PGB 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,60 2,59%
PGB 5 PGB 1.95 06/15/29 96,51 2,64%
PGB 11 PGB 2 7/8 10/20/34 97,61 3,13%
SPGB 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,52 3,00%
SPGB 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,59 2,95%
SPGB 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,62 2,95%
SPGB 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,58 3,29%
SPGB 29 SPGB 1.9 10/31/52 66,47 3,84%

Last YTD Change
TURKEY CDS USD SR 5Y D14 296,8 13
BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 131,1 -1
PERU CDS USD SR 5Y D14 67,4 -2
MEX CDS USD SR 5Y D14 88,9 0

Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

ITX SM Equity 39,6 0,43% 40,12 27,11
IBE SM Equity 10,775 -9,22% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,673 -2,82% 3,97 2,94
BBVA SM Equity 9,016 9,60% 9,36 5,74

NAME CCY MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yld (%) AMS SM Equity 60,5 -6,75% 70,22 52,56
FER SM Equity 34,81 5,42% 36,10 25,38
CLNX SM Equity 33,17 -6,98% 38,88 25,99
CABK SM Equity 3,963 6,36% 4,23 3,12

EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,64 4,91 TEF SM Equity 3,561 0,76% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR 02/12/2024 5,625 99,79 5,90 AENA SM Equity 167,2 1,89% 172,15 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR 13/02/2026 2,250 97,01 3,85 REP SM Equity 13,585 1,00% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR 30/04/2026 3,250 98,70 3,87 ACS SM Equity 36,39 -9,39% 40,84 26,57
JOSEML Float 01/22/27 EUR 22/01/2027 7,803 105,77 5,62 IAG SM Equity 1,7045 -4,30% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR 18/09/2027 9,875 106,57 7,86 RED SM Equity 14,72 -1,27% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR 21/09/2027 0,375 92,14 3,83 ELE SM Equity 16,48 -10,73% 21,51 16,44
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 102,94 6,46 SAB SM Equity 1,1655 4,72% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR 20/07/2028 2,250 88,52 5,23 BKT SM Equity 5,642 -2,66% 6,93 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 93,32 4,19 ANA SM Equity 109,15 -18,12% 190,00 108,50
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR 08/02/2030 2,500 87,75 4,92 NTGY SM Equity 22,94 -15,04% 28,88 22,78
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 100,30 8,36 MTS SM Equity 25,62 -0,18% 30,50 19,92

MRL SM Equity 9,165 -8,90% 10,18 7,44
GRF SM Equity 10,605 -31,38% 15,92 8,10

PETBRA 7 3/8 01/17/27 USD 17/01/2027 7,375 104,80 5,56 ENG SM Equity 14,475 -5,18% 18,55 14,32
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD 27/03/2028 4,875 98,07 5,40 MAP SM Equity 1,946 0,15% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 USD 17/01/2028 6,950 103,70 5,87 IDR SM Equity 15,95 13,93% 16,62 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD 20/04/2033 8,000 104,72 7,28 ACX SM Equity 10,565 -0,84% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD 26/06/2026 5,375 98,69 5,98 FDR SM Equity 21,32 13,10% 21,82 14,52

SCYR SM Equity 3,084 -1,34% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 70,15 16,53% 70,50 37,00

** Por favor contactar con la mesa para confirmación de precio LOG SM Equity 26,64 8,82% 27,00 21,94

UNI SM Equity 0,952 6,97% 1,22 0,83

Antonio Martínez / Daniel Fernández COL SM Equity 5,175 -20,99% 6,82 4,90

Mercado de Capitales ANE SM Equity 21,14 -24,72% 38,50 20,90

+34 915575602 SLR SM Equity 12,37 -33,53% 18,92 12,34

antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,15 3,19% 6,90 5,07
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Este documento ha sido realizado por Banco Finantia S.A. Sucursal en España (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base información obtenida de fuentes públicas de reconocido
prestigio y fiabilidad, no pretendiendo ser una recomendación de inversión, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripción de valores. BFS no garantiza que la referida información sea completa y exacta,
salvo la información sobre BFS y está sujeta a cambios en cualquier momento sin previo aviso. La política de inversión del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
totalmente independiente de lo contenido en este documento. El Grupo Banco Finantia puede tener posiciones o negociar cualquiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente documento, directa o indirectamente, por cuenta propia o ajena, y también prestar o ser candidato a la prestación de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este
documento. Además, los valores, instrumentos o inversiones mencionadas en este documento pueden no ser adecuados para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversión
teniendo en cuenta sus objetivos específicos de inversión, su situación financiera o su perfil de riesgo, procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
en cuenta que la evolución pasada o los resultados históricos de las inversiones no garantizan la evolución o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV
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Números rojos en la última sesión de una semana en la que se volvían a marcar récord históricos para el S&P 500, el Dax
y el Cac, con el Nikkei en máximos desde 1990. Reino Unido y Japón entraron en recesión técnica, y la Eurozona se
estancó en el cuarto trimestre. La enorme liquidez del mercado, y especialmente los beneficios empresariales que siguen
batiendo expectativas, continuaron dando suficiente soporte para superar la negativa sorpresa del dato de inflación
americana, aunque la confirmación el viernes de unos precios de producción más altos, hacían flojear Wall Street. El
índice MSCI World cedía un mínimo 0.14%. Hoy tendremos poca actividad por la festividad de EE UU, y el resto de la
semana el protagonismo seguirá en los resultados corporativos del 4T (NVIDIA, Walmart, BHP Group, Rio Tinto,
Telefónica, Respol…), con las actas de la Fed el miércoles, y los índices PMI de actividad a ambos lados del Atlántico. En
Asia, vuelven todas las plazas a la actividad tras la celebración del Año Nuevo Lunar. En China, el Shanghai Composite
sube un 0.8%. El PBoC inyecta 1.000 millones de yuanes adicionales al sistema, y mantiene sin cambios el tipo del
préstamo preferencial a un año (MLF) en el 2.5%. El Hang Seng de Hong Kong baja el 0.9%. En Japón, el Topix avanza un
0.4% con un yen entorno a las 150 unidades frente al dólar; el Kospi surcoreano cotiza plano; y el índice S&P/ASX 200 de
Australia gana un ligero 0.1%.

En el mercado de commodities, el precio del petróleo continuó subiendo con la tensión geopolítica contrarrestando las
débiles perspectivas de demanda mostradas por la Agencia Internacional de Energía. El primer ministro israelí, Benjamín
Netanyahu, interrumpió las conversaciones sobre la tregua en Gaza por lo que considera "delirantes" exigencias de
Hamás. Hoy comienza corrigiendo un 0.7% desde máximos de tres semanas. El crudo WTI cotiza en los 78,70 dólares, y el
barril tipo Brent por debajo de los 83 dólares. La onza de oro extiende su avance alcanzando los 2.020 dólares.

Wall Street despedía la sesión en negativo, y rompe una racha de 5 semanas en verde tras un índice de precios de
producción en enero (con fuerte traslado al PCE subyacente) muy superior a lo previsto. El Dow Jones bajaba un 0,37% (-
0.11% semanal); el S&P 500 un 0,48% (-0.42% semanal) a 5.005,57 puntos; y el tecnológico Nasdaq el 0.82% (-1.34%
semanal) hasta los 15.775,65 enteros. El IPP sin precios y energía subió un 0.5% vs 0.1% previsto y -0.1% previo,
uniéndose a la sorpresa del dato de inflación de principios de semana, y reforzando el retraso en las expectativas del
inicio de bajadas de tipos. Los treasuries disparaban su rentabilidad (bear flattening), con el dos años al 4.64% (+7 pbs), y
el T-Note al 4.28% (+5 pbs) en su segunda alza semanal. La presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, dijo que aún
hay trabajo por hacer en materia de inflación pese a los notables avances; y su homólogo de la Fed de Atlanta, Raphael
Bostic, señaló que se necesitan más datos para mostrar que las presiones inflacionarias realmente están cayendo. El
expresidente y precandidato republicano a las elecciones de noviembre, Donal Trump, fue condenado el viernes a pagar
$ 355 Mln. por fraude fiscal, y no podrá hacer negocios en el Estado de Nueva York durante tres años. Hoy Wall Street
permanece cerrado por la festividad del Día de los Presidentes. Los eventos más destacados de la semana llegarán el
miércoles con las minutas de la última reunión de la Fed, y el jueves el PMI adelantado de febrero.

Ganancias para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.47%) que se moderaban al cierre por la caída de Wall
Street. El Ibex retrocedía a mediodía la bolsa americana, y cerraba perdiendo un 0,41% y la cota de los 9.900 puntos,
siendo el único índice europeo que salda la semana con signo negativo (-0.1%). El Mib italiano subía apenas un 0,12%
(+1.85% en el cómputo semanal) gracias al rally de la aseguradora Unipol (+21.03%) tras presentar su plan de
reorganización empresarial, que compensaba la caída de la energética Eni (-3.08%) por unos pésimos resultados. El CAC
francés avanzaba un 0,32% (+1.58% semanal) registrando un nuevo récord en los 7.768,18 puntos. El DAX alemán
sumaba un 0,42% cerrando por encima de los 17.100 puntos, y en máximos de la semana (+1.13%). El Ftse británico se
revalorizaba el 1,50% (+1.84% semanal) con el impulso del sector bancario (Natwest +7.09%, Lloyds +3.9%). Las ventas
minoristas registraron en enero su mayor aumento en casi tres años (+3.4%) después de un diciembre muy débil (-3.3%).
La responsable de política monetaria del BCE, Isabel Schnabel, dijo que el lento crecimiento de la productividad en
Europa puede ralentizar la caída de la inflación hasta el objetivo del 2%. En el mercado de deuda, la rentabilidad del Bund
subía 4 pbs al 2.40% siguiendo el sell-off de los treasuries; y los periféricos reducen su prima. El spread del BTPS alcanza
un mínimo de 147 puntos. Entre los eventos de la semana, destacan el miércoles, la confianza del consumidor de la
Eurozona; el jueves las actas de la reunión del BCE de enero, el dato final de inflación de enero de la Eurozona, y el PMI; y
el viernes, el PIB del cuarto trimestre, y el índice IFO de confianza empresarial, mientras que se celebra la reunión del
Eurogrupo.


