Banco Finantia

El indice MSCI World terminaba ayer sin apenas cambios después de que las minutas de la Fed confirmaran el tono
hawkish mostrado por su presidente tras la reunién. Los buenos resultados publicados por Nvidia dieron después
impulso al mercado, con el futuro del Nasdaq 100 subiendo un 1,5%, y las bolsas asiaticas en positivo. El indice
regional MSCI Asia Pacifico alcanza su nivel mas alto en casi dos afos. En China, el Shanghai Composite sube un
0.9% en su mejor racha desde 2020, y el Hang Seng de Hong Kong el 0.7%. En Japdn, el Topix avanza el 1.1% y el
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Markets (Fuente: Bloomberg) jueves, 22 de febrero de 2024

Nikkei cerca del 2% superando los 39.000 puntos, y marcando un nuevo maximo histérico. El Kospi surcoreano Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
avanza el 0.4% después de que el banco central decidiera dejar sin cambios su tipo de intervencion en el 3.5% ante DOW JONES INDUS. AVG 38.612 2,45% 38.927 31.430
la presién de la inflacién, con uno de sus miembros a favor de bajarlo. Ademas, mantiene sin cambios su prevision =3 » S&P 500 INDEX 4.982 4,44% 5.048 3.809
de crecimiento del PIB para este afio en el 2.1% con el impulso de las exportaciones, y la inflacién en el 2.6%, por IE E NASDAQ COMPOSITE 15.581 3,79% 16.080 10.983
encima de su meta del 2%. Pocos cambios para el indice S&P/ASX 200 de Australia. 5 é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.172 1,02% 21.324 18.692
En el mercado de commodities, el precio del petréleo rebota alrededor del 1% tras la correccién del martes, por : § S&P/BMV IPC 57.021 -0,64% 59.021 47.765
temor a una escasez de suministros debido a nuevos ataques de los huties contra bugues comerciales en el mar =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 130.032 -3,10% 134.392 96.997
Rojo y el estrecho de Bab al-Mandab. El crudo WTI cotiza por encima de los 78 délares, y el barril tipo Brent S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.380 9,32% 28.409 21.061
alcanza los 83,30 ddlares. La onza de oro se mantiene estable alrededor de los 2.029 ddlares. Entre los metales
industriales, el aluminio se disparaba a méximos de tres semanas (2.269 $/TM) ante el riesgo de sanciones EEUU Euro Stoxx 50 Pr 4.775 5,61% 4.783 3.981
co.ntr‘a .Rusia por la muerte del lider opositor Alexei Navalny; y el cobre también tocaba su nivel mas alto desde z 0 FTSE 100 INDEX 7.663 0,91% 7.978 7.207
princlplos del mes en los 8.5745/TM. FRl cac 20 NDEx 7.812 3,56% 7.822 6.774
Wall Street cerraba con signo mixto tras conocerse las actas de la Fed, y con dudas al final de la sesion pendientes 8 § DAX INDEX 17.118 2,19% 17.198 14.458
de los resultados de Nvidia. El tecnolégico Nasdagq recortaba un 0.32% hasta los 15.580,87 enteros, y el Dow Jones % ‘Et IBEX 35 INDEX 10.107 0,05% 10.301 8.501
bajaba un 0.13% a las 38.612,24 unidades; mientras que el selectivo S&P 500 lograba subir un 0.13% quedando w FTSE MIB INDEX 32.018 5,49% 32.037 24.751
aun por debajo de los 5.000 puntos. Las actas de la dltima reunion de la Fed reflejaron la preocupacion del riesgo PSI 20 INDEX 6.250 -2,28% 6.665 5.591
de bajar los tipos demasiado pronto dados los sélidos datos de empleo e inflacidn, y la preferencia por un enfoque
cuidatjioso y n:Ja's lento que el F;iming del mercado. También menciozan el deseo de ymuc‘;ms de sus ;iembros so‘:)re Last  YTD Change 1D Change 5D Change
comenzar a debatir en profundidad sobre dejar de reducir el tamafio del balance de la Fed (QT) en marzo. El [O3 VIARKIT ITRX EUROPE 12/28 56 -3,99% -0,21% -1,16%
presidente de la Fed de Richmond, Thomas Barkin, sefialé ayer que el dato de inflacién de enero (mayor de lo é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 313 -0,23% -0,20% -0,55%
esperado) complica las proximas decisiones del banco central. Caian los treasuries (bear-flattening) ante el riesgo 'IE ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 136 0,71% 0,05% 0,12%
alcista sobre la actividad econdmica e inflacion que introduc!'an las min}Jtas. La renta.bilidafi fiel T-Note subia 5 pbs = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 123 5,14% -0,26% -2,82%
al 4.32%, con el dos afios al 4.65% (+4 pbs). A nivel corporativo, el fabricantes de chips Nvidia no defraudaba pese
a las el disi expectativas divulgando unos resultados récord en 2023, y pronosticando casi
triplicar sus ingresos (+233%) en el 1T ante la enorme demanda de sus chips de inteligencia artificial. Muy por
encima de las expectativas del mercado: $ 24.000 Min vs $ 22.000 Min. En 2023 multiplic por seis su beneficio
neto, alcanzando los $ 29.760 millones (+581%) gracias al avance de la IA, con una facturacion de $ 60.922 3 Yrs Security Last YTM
millones (+126%). Logré un BPA en el 4T de $5,16 frente a los $4,61 previstos. Sus titulos se llegaron a dispararse © 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,51 2,63%
hasta un 11% en el mercado afterhours. Hoy conoceremos las ventas de viviendas usadas, y las solicitudes % 5 PGB 1.95 06/15/29 96,30 2,69%
semanales de subsidio de desempleo; y tendremos declaraciones del presidente de la Fed de Minneapolis, Neel g 11 PGB 2 7/8 10/20/34 97,14 3,19%
Kashkari, y la gobernadora Lisa Cook. 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,47 3,03%
Las principales bolsas europeas despedian la sesién con avances (Euro Stoxx +0.32%) pendientes de la publicacion z 3 SPGB 21/2 05/31/27 98,51 2’98:/"
de las minutas de la Fed. Milan se revalorizaba el 1% cerrando por encima de los 32.000 puntos, gracias a los © 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,35 3,01%
buenos resultados de Iveco y Mediobanca. El Ibex 35 contintia su escalada y suma un 0,69% superando los 10.100 'E'.f 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,01 3,36%
puntos, maximo de seis semanas. Francfort y Paris marcaban nuevos récords tras anotarse un 0,29% y 0,22% - 29 SPGB 1.9 10/31/52 65,74 3,90%
respectivamente. Londres, a contracorriente bajaba un 0.73%. En el frente macro se publicé el dato adelantado de Last YTD Change
la confianza del consumidor de febrero en la Eurozona, que mejoré mas de lo previsto, pasando de -16.1 a -15.5
puntos. El mercado de deuda abrié a la baja y cotizé lateralmente en resto de la sesion europea. El Bund cerraba [CR7 ) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 2943 "
con una rentabilidad del 2.44% (+7 pbs). El BCE publica hoy las actas de su Ultima reunién de enero, y tendremos F E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 133,5 1
los indices PMI de la Eurozona. g § PERU CDS USD SR 5Y D14 68,6 -1
< | MEX CDS USD SR 5Y D14 90,6 2
]
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
f f n ITX SM Equity 40,81 3,50% 40,90 27,11
Finantia Fixed Income Axes 1BE SM Equity 10,935 .7,88% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,8165 0,98% 3,97 2,94
BBVA SM Equity 9,294 12,98% 9,36 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 61,3 -5,52% 70,22 52,56
FER SM Equity 35,45 7,36% 36,10 25,38
EUROPA CLNX SM Equity 33,7 -5,50% 38,88 25,99
CABK SM Equity 4,099 10,01% 4,23 3,12
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,64 4,92 TEF SM Equity 3,684 4,24% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,96 5,68 AENA SM Equity 1714 4,45% 173,80 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR  13/02/2026 2,250 97,00 3,87 REP SM Equity 13,68 1,711% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,49 3,98 ACS SM Equity 36,73 -8,54% 40,84 26,57
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,803 105,78 5,64 IAG SM Equity 1,756 -1,40% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR  18/09/2027 9,875 106,45 7,89 RED SM Equity 15,025 0,77% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,20 3,83 ELE SM Equity 16,945 -8,21% 21,51 16,42
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 102,94 6,46 SAB SM Equity 1,1635 4,54% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR  20/07/2028 2,250 88,47 5,25 BKT SM Equity 5,728 -1,17% 6,93 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR  10/11/2028 2,625 93,10 4,25 ANA SM Equity 107,9 -19,05% 190,00 106,40
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR  08/02/2030 2,500 87,40 5,00 NTGY SM Equity 23,16 -14,22% 28,88 22,72
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 100,50 8,35 MTS SM Equity 24,36 -5,08% 30,50 19,92
MRL SM Equity 9,18 -8,75% 10,18 7,44
LATAM GRF SM Equity 10,8 -30,12% 15,92 8,10
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb  17/01/2027 7,375 104,81 5,55 ENG SM Equity 15,03 -1,54% 18,55 14,32
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 97,87 5,46 MAP SM Equity 1,962 0,98% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 uUsD  17/01/2028 6,950 103,69 5,87 IDR SM Equity 15,75 12,50% 16,62 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 104,23 7,35 ACX SM Equity 10,285 -3,47% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,70 5,98 FDR SM Equity 21,14 12,15% 21,82 14,52
SCYR SM Equity 3,092 -1,09% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 70,7 17,44% 71,20 37,00
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 27,12 10,78% 27,14 21,94
UNI SM Equity 0,961 7,98% 1,22 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 5,12 -21,83% 6,75 4,90
Mercado de Capitales ANE SM Equity 20,6 -26,64% 37,32 20,38
+34 915575602 SLR SM Equity 12,07 -35,14% 18,92 11,89
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,85 14,93% 6,90 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este d den no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,
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