Banco Finantia

Comienza una reunién de dos dias de los ministros de finanzas y jefes de bancos centrales del G-20. El borrador de la
declaracion final de la cumbre que se celebra esta semana en Brasil sefiala que la economia global tiene cada vez mas
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posibilidades de lograr un aterrizaje suave, citando como riesgo creciente una desinflacién mas rapida de lo esperado, lo
que parece apuntar al inicio del proceso de flexibilizacién monetaria. El indice MSCI World subié 0,2%, pero las bolsas DOW JONES INDUS. AVG 38.972 3,40% 39.282 31.430
asiaticas vienen corrigiendo. El Shanghai Composite de China continental baja un 0.5%, y el Hang Seng de Hong Kong E %) S&P 500 INDEX 5.078 6,46% 5111 3.809
reduce su caida al 0.6% tras publicarse que el PIB de la regién administrativa crecié un 3.2% en 2023. Ademds, el = E NASDAQ COMPOSITE 16.035 6,82% 16.134 10.983
secretario de Finanzas, Paul Chan, anunci6 para este afio un crecimiento de entre el 2.5%-3.5%, y nuevas medidas para 5 é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.319 1,72% 21.450 18.692
apovfir la economia, y al castigado merc?dg inmobiliario. En Japon, poc.os car.nbios para ejl Topix (-q,l%),.tnientras qt{e el o3 & S&P/BMV IPC 56.241 2,00% 59.021 47.765
Kospl sur.coreano sube cerca del 1%. El indice SZ?P/ASX 200 de Australia cotiza plano mientras la inflacién se mantiene g = BRAZIL [BOVESPA INDEX 131.689 1,86% 134.392 96.997
sin cambios en enero al 3.4% frente al 3.6% previsto
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.533 9,91% 28.770 21.061
En el mercado de commodities, el petrdleo continta al alza y afiade otro 1% por el temor a una reducciéon de
suministros ante los ataques de los rebeldes huties sobre la ruta maritima del Mar Rojo, y en medio de la cautela sobre Euro Stoxx 50 Pr 4.886 8,06% 4.888 3.981
un posible alto el fuego en Gaza. El crudo WTI cotiza en torno a los 78,50 ddlares; y el barril tipo Brent supera los 83 PP FTSE 100 INDEX 7.683 -0,65% 7.974 7.207
ddlares. El oro registra pocos cambios, y cotiza a 2.031 ddlares la onza. ﬁ E CAC 40 INDEX 7.948 5,37% 7.976 6.774
Wall Street terminé con signo mixto, con los inversores pendientes de los datos claves de inflacion que se publican é E DAX INDEX 17.556 4,80% 17.563 14.458
mafiana, y podrian dar pistas sobre la evolucién de la politica monetaria. El Dow Jones bajaba un 0,25% hasta las = IBEX 35 INDEX 10.114 0,12% 10.301 8.501
38.972,41 unidades; mientras que el selectivo S&P 500 subia un 0.17% a 5.078,18 puntos; y el tecnolégico Nasdaq un w FTSE MIB INDEX 32.706 7,76% 32.725 24.751
0.37% a 16.035,30 enteros. En el frente macro, el indice de confianza de los consumidores elaborado por la Conference PSI 20 INDEX 6.220 -2,76% 6.665 5.591
Board caia en febrerg a 106,7' (115 previstos)., desde. los 1.1'0,9 de enero revisados a la baj.a, des;?ués }:Ie encadenar tres Last YTD Change 1D Change 5D Change
meses al alza. También lo hacian las expectativas de inflacién, al 5,2% (desde el 5,3%) su nivel mas bajo desde marzo de 56 5.16% 0.26% 1,43%
2020. Los pedidos de bienes duraderos bajaban en enero un 6.1%, mas que el 4.5% previsto (el sector manufacturero § MARKIT ITRX EUROPE 12/28 ’ ° ’ ° ’ °
representa el 10,3% de la economia). Finalmente, los precios de la vivienda subian en diciembre un 6,6% anual desde un < MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 307 -1,98% 0,17% -1,95%
6,7% revisado al alza en noviembre; aunque se desaceleraron en cuarto trimestre: +1.5% vs +2.1% anterior. Sesién 5 ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 137 0,83% -0,03% 0,12%
tranquila para los treasuries con otra subasta a 7 afios en la que se colocaron $ 42.000 Min con un ratio Bid-to-cover de - MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 113 -2,85% -2,68% -7,85%
2.58x (2.57x previo) por encima de la media de las seis anterior. Vino acompafiada de una gran cantidad de nueva deuda
corporativa. Estd siendo una semana intensa en el mercado primario. El lunes se registré un récord de febrero en
emisiones corporativas con $ 153.000 Min. La rentabilidad del T-Note sube 1 pbs al 4.29%, mientras que la del 2 afios
recorta 4 pbs al 4.68%. La gobernadora de la Reserva Federal, Michelle Bowman, reiter6é que seria apropiado reducir .
”gradualmZnte" los tipos sigla inflacién avanza de forma sostenible hacia el objetivo. Per(‘J1 que podrl’Zn Zubirse si los z Yrs Security Last YTM
nuevos datos mostraran un estancamiento o reversion del proceso desinflacionario. El mercado se ha alineado con la % 2 PGB 27/8 07/21/26 100,36 2,69%
prevision de la Reserva Federal, y solo descuenta 75 pbs de recortes en 2024. Hoy tendremos declaraciones desde la Fed [ 5 PGB 1.95 06/15/29 96,20 2,711%
de Raphael Bostic, Susan Collins y John Williams. Ademds, vuelve a reunirse el Congreso en busca de un acuerdo que § 11 PGB 2 7/8 10/20/34 97,28 3,17%
evite el cierre parcial de la Administracién. No lograrlo antes del viernes, no conlleva riesgo de incumplimiento técnico, 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,34 3,09%
dado que el techo de deuda se resolvié el afio pasado (hasta 2025). El mercado confia en un desenlace positivo de la = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,37 3,03%
situacién con otra extension provisional del plazo de financiacion hasta finales de abril. é 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,26 3,02%
Las bolsas europeas registraron avances (Euro Stoxx +0.44%). El Dax aleman sumaba un 0.76% en su quinto alza @ 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,12 3,35%
consecutiva, superando por primera vez los 17.500 puntos tras mejorar el indice GfK de confianza de los consumidores — 29 SPGB 1.9 10/31/52 65,95 3,89%
seis décimas en su previsién de marzo, hasta los -29 puntos, frente a los -29,6 previos. El Cac francés subia un 0.23%, y Last YTD Change
también repite en zona de maximos rozando los 8.000 puntos. El Mib italiano se anotaba un 0,46% pese al retroceso del
sector bancario; y el Ftse britanico cerraba plano (-0,02%). El Ibex a contracorriente, perdia un 0.24% aunque se g ﬂ TURKEY CDS USD SR 5Y D14 290,7 7
mantiene por encima de los 10.100 puntos. En el mercado de deuda, sube 3 pbs el rendimiento del Bund al 2.46%, o u!J BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 127,0 -5
mientras siguen estrechando las primas de los periféricos, con Italia en 143 puntos o Espafia en 89 puntos. Hoy se {*4l PERU CDS USD SR 5Y D14 63,9 -6
publica la confianza del consumidor en la Eurozona g ‘Et MEX CDS USD SR 5Y D14 87,0 -1
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n ITX SM Equity 41,04 4,08% 41,60 27,11
Finantia Fixed Income Axes 1BE SM Equity 10,535 11,25% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,821 1,10% 3,97 2,94
BBVA SM Equity 9,37 13,91% 9,52 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 59,58 -8,17% 70,22 52,56
FER SM Equity 34,75 5,24% 36,10 25,87
EUROPA CLNX SM Equity 34,38 -3,59% 38,88 25,99
CABK SM Equity 4,169 11,89% 4,23 3,12
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,62 4,96 TEF SM Equity 3,81 7,81% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,98 5,64 AENA SM Equity 173,8 5,91% 177,60 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR  13/02/2026 2,250 96,95 3,90 REP SM Equity 14,755 9,70% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,51 3,98 ACS SM Equity 37,53 -6,55% 40,84 27,21
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,803 105,71 5,63 IAG SM Equity 1,8255 2,50% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR  18/09/2027 9,875 106,46 7,89 RED SM Equity 14,815 -0,64% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,15 3,87 ELE SM Equity 16,565 -10,27% 21,51 16,42
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 102,66 6,53 SAB SM Equity 1,225 10,06% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR  20/07/2028 2,250 88,71 5,19 BKT SM Equity 5,888 1,59% 6,93 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR  10/11/2028 2,625 93,09 4,26 ANA SM Equity 104,25 -21,79% 190,00 100,80
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR  08/02/2030 2,500 87,62 4,96 NTGY SM Equity 22,32 -17,33% 28,88 21,90
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 100,89 8,32 MTS SM Equity 24,37 -5,05% 30,50 19,92
MRL SM Equity 9,13 -9,24% 10,18 7,44
LATAM GRF SM Equity 11,79 -23,71% 15,92 8,10
PETBRA 7 3/8 01/17/27 UsD  17/01/2027 7,375 104,78 5,65 ENG SM Equity 13,36 -12,48% 18,55 13,28
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 97,65 5,53 MAP SM Equity 1,965 1,13% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 UsSD  17/01/2028 6,950 103,82 5,83 IDR SM Equity 16,03 14,50% 16,62 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 104,74 7,28 ACX SM Equity 10,4 -2,39% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,48 6,08 FDR SM Equity 19,72 4,62% 21,82 14,52
SCYR SM Equity 3,084 -1,34% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 67,5 12,13% 72,55 37,00
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 25,38 3,68% 27,72 21,94
UNI SM Equity 0,975 9,55% 1,22 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 5,19 -20,76% 6,75 4,90
Mercado de Capitales ANE SM Equity 19,97 -28,88% 36,98 19,23
+34 915575602 SLR SM Equity 11,505 -38,18% 18,92 11,23
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,82 14,43% 7,00 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

el asesor




