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Los mercados mantienen la cautela a la espera del dato clave de inflacién que se publica hoy en EE UU. El indice
MSCI World bajé un 0,3%, y las bolsas asiaticas vienen con signo mixto en esta ultima sesion del mes. En China,
sube el Shanghai Composite cerca del 1%, registrando el indice este mes su mejor comportamiento desde julio
(+7.1%) tras las medidas implementadas por las autoridades para reforzar la confianza del mercado. Los inversores
esperan posibles anuncios adicionales en la reunion de la Asamblea Popular Nacional de la préxima semana. El
Hang Seng de Hong Kong cotiza plano (+6.8% en el mes). En Japon, el Topix gana un ligero 0.15% con un yen que se

-Thisis not

Researchand is intended for Qualified Institutional Buyers anly.

Daily Comment

Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta

Markets (Fuente: Bloomberg) jueves, 29 de febrero de 2024

aprecia a 149.90 unidades frente al délar. Los indicadores mensuales de actividad de enero fueron mixtos. Las Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
ventas minoristas aumentaron mas de lo esperado, rebotando un 0,8% desde el -2,6% de diciembre, frente al 0.5% DOW JONES INDUS. AVG 38.949 3,34% 39.282 31.430
p.relwsto. La produccién industrial cael l{n 7,5% frente al -6.8% esnr’nado, y }JI’! crecimiento revisado dgl 1.4% en s S&P 500 INDEX 5.070 6,20% 5111 3.809
diciembre. Este dato es clave para anticipar la marcha de la economia del pais, dada su alta dependencia al sector < ﬂ NASDAQ COMPOSITE 15.948 6.24% 16.134 10.983
manufacturero. El Kospi surcoreano pierde un 0.5%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia sube un 0.5% con el '2 & . ’ ° i .
gasto de capital privado (CAPEX) subiendo un 0.8% en el 4T vs. 0.4% previsto, lo que podria afiadir algunas décimas - S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.244 1,36% 21.450 18.692
al PIB que se publica la préxima semana. : g S&P/BMV IPC 55.351 -3,55% 59.021 47.765
=1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 130.155 -3,00% 134.392 96.997
En el mercado de commodities, pocos cambios sobre el precio del petréleo. Comenzaba alejandose de sus S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.053 8,06% 28.770 21.061
maximos anuales tras el aumento de las existencias semanales de petrdleo en EE UU (+8.43 Min de barriles), que
junto a las esperanzas de alto al fuego en Gaza sirvieron de catalizadores para una toma de beneficios, para volver Euro Stoxx 50 Pr 4.884 8,01% 4.888 3.981
a_sub\l,aant?rla pOSIbI!Idad de que la ?PE?; :x;leylnda Io; recortes. IE)I. barril d; !Brent suble hasta los 83,6.dolaresz, (\J/Sesl SEPN FTSE 100 INDEX 7.625 1,40% 7.974 7.207
;lslc;resels:onezza.s cotiza en torno a los 78,5 ddlares. Pocos cambios también para el euro, que cotiza en 2. 5 E CAC 40 INDEX 7.954 5,45% 7.976 6.774
Pl DAX INDEX 17.601 5,07% 17.606 14.458
Wall Street cerraba en rojo, en una sesién de transito a la espera del dato de inflacién preferido por la Fed que se % ‘Et IBEX 35 INDEX 10.069 -0,33% 10.301 8.501
publica hoy: el deflactor subyacente de consumo privado (PCE). Con la temporada de resultados agotada, vuelve la w FTSE MIB INDEX 32.618 7,47% 32.725 24.751
atencion a los datos macro (solidez econdmica e inflacion estancada), que junto a la insistencia de los miembros de PSI 20 INDEX 6.193 -3,18% 6.665 5.591
la Fed : retrasar I’ZS bajadas, Il.'enanlel i:np:lso:zlg(c'i)st:l,)gl Do:/ {o;es ba{)al;;;n OASEOV;gh;sGta Iast38,949,|0t2 unic::?d.es, Last YTD Change 1D Change 5D Change
en su tercera caida consecutiva; el selectivo se dejaba un 0,17%, a 5.069,76 puntos; y el tecnolégico o o o
Nasdaq el 0,55%, cerrando por debajo de los 16.000 enteros. La segunda estimacién del PIB del 4T se revis6 una § m:RRI:(IITTI::;lEJSORT()l\Z:SIZ/ZS 32?5 -f’ggvf -g’g;;o ;’:;;’
décima a la baja hasta el 3,2%, por una menor lectura de los inventarios privados que superé al mayor gasto de < =109/ oo OV
familias y administraciones; mientras que el PCE se eleva al 3,0% frente al 2,8% inicialmente estimado (2.1% vs. E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 137 0,86% 0,03% 0,02%
2.0% el dato subyacente) . La presidenta de la Fed de Boston, Susan Collins, sefialé que el organismo deberia MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 13 -3,28% -2,86% -3,01%
"tomarse su tiempo" para evaluar los datos antes de realizar cualquier cambio en su politica monetaria. Su
homologo de la Fed de Nueva York, John Williams, coincidia al sefialar que el banco central aun tiene "un camino
por recorrer" en su batalla contra la inflacidn. Finalmente, el jefe de Fed de Atlanta, Raphael Bostic, inst6 a tener
paciencia con respecto a los ajustes de politica monetaria. Mejora el mercado de treasuries (bull steepening), con = Yrs Security Last YTM
la rentabilidad del dos afios reduciéndose 3 pbs al 4.66%, y 2 pbs el T-Note al 4.28%. Se ha mantenido muy estable o 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,36 2,67%
-cerca de su maximos de noviembre- en un rango de menos de 10 pbs durante las dltimas dos semanas. % 5 PGB 1.95 06/15/29 96,25 2,71%
w o
Signo mixto para las bolsas europeas (Euro Stoxx -0.04%). El Dax aleman subia un 0,25% en su sexto maximo 8 121 F:;zé ;/: ;g;g?gg :;';: g';:‘;:
consecutivo, superando los 17.600 puntos gracias al impulso del fabricante de aviones Airbus (+3.76%). El Cac (2] . § T
francés sumaba un minimo 0,08% manteniéndose en zona de maximos histéricos. Del otro lado, el Mib italiano E 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,41 3,02%
recortaba un 0,27% con sefiales contradictorias de los indices de confianza del pais en febrero, pues subia el de los @ 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,34 3,01%
consumidores (de 96,4 a 97,0 puntos), mientras que caia de las empresas (de 97,9 a 95,8 puntos). El Ftse britanico 'E'.f 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,25 3,33%
perdia un 0,76% lastrado por el sector minero. El Ibex también cedia un 0.45% cerrando por debajo de los 10.100 - 29 SPGB 1.9 10/31/52 66,15 3,87%
_pur?tos en medio .de.l aluvion de] re.sultados corporat_iyos que se concentr.an en las dos ultimas sesiones del mes. EI Last YTD Change
indicador de sentimiento econémico (ESI) de la Unién Europea se deteriora ligeramente en febrero (95,4 puntos
desde los 95,8) por primera vez en los seis Gltimos meses. El presidente del Bundesbank, Joachim Nagel, reiteré g ﬂ TURKEY CDS USD SR 5Y D14 2871 4
que un recorte de tipos demasiado prematuro seria “fatal” para los objetivos de la politica monetaria, siendo o uxl BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 127,0 -6
necesaria tener confirmacién previa sobre la evolucién salarial. Pocos cambios para el Bund, al 2.46%, mientras {*4l PERU CDS USD SR 5Y D14 63,9 -6
sigue reduciéndose el diferencial con EE UU (180 pbs), lo que evitaba ayer que el euro perdiera el délar con 8 § ‘Et MEX CDS USD SR 5Y D14 86,9 -2
centavos. Hoy se publican datos de inflacién y desempleo en Alemania. w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
f f n ITX SM Equity 41,01 4,01% 41,60 27,11
Finantia Fixed Income Axes 1BE SM Equity 10,48 A1,71% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,859 2,10% 3,97 2,94
BBVA SM Equity 9,32 13,30% 9,52 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 58,68 -9,56% 70,22 52,56
FER SM Equity 34,45 4,33% 36,10 25,87
EUROPA CLNX SM Equity 33,17 -6,98% 38,88 25,99
CABK SM Equity 4,167 11,84% 4,23 3,12
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,58 5,03 TEF SM Equity 3,828 8,32% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,97 5,66 AENA SM Equity 175,9 7,19% 177,95 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR  13/02/2026 2,250 96,99 3,89 REP SM Equity 14,61 8,62% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,47 4,00 ACS SM Equity 37,77 -5,95% 40,84 27,21
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,803 105,69 5,65 IAG SM Equity 1,786 0,28% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR  18/09/2027 9,875 106,45 7,89 RED SM Equity 14,52 -2,62% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,12 3,88 ELE SM Equity 16,095 -12,81% 21,51 16,03
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 102,67 6,53 SAB SM Equity 1,2225 9,84% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR  20/07/2028 2,250 88,47 5,27 BKT SM Equity 5,922 2,17% 6,93 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR  10/11/2028 2,625 93,09 4,26 ANA SM Equity 100,3 -24,76% 190,00 99,86
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR  08/02/2030 2,500 87,86 4,91 NTGY SM Equity 21,92 -18,81% 28,88 21,66
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 100,92 8,35 MTS SM Equity 241 -6,10% 30,50 19,92
MRL SM Equity 8,855 -11,98% 10,18 7,44
LATAM GRF SM Equity 11,655 -24,59% 15,92 8,10
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb  17/01/2027 7,375 104,76 5,55 ENG SM Equity 13,17 -13,72% 18,55 13,13
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 97,79 5,49 MAP SM Equity 1,962 0,98% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 uUsD  17/01/2028 6,950 103,70 5,87 IDR SM Equity 17,08 22,00% 17,59 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 104,83 7,27 ACX SM Equity 10,2 -4,27% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,70 5,98 FDR SM Equity 19,85 5,31% 21,82 14,52
SCYR SM Equity 3,026 -3,20% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 70,9 17,77% 72,55 37,00
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 25,12 2,61% 27,72 21,94
UNI SM Equity 0,9635 8,26% 1,22 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 5,07 -22,60% 6,75 4,90
Mercado de Capitales ANE SM Equity 19,56 -30,34% 36,98 19,23
+34 915575602 SLR SM Equity 11,605 -37,64% 18,92 10,89
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,715 12,67% 7,00 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

el asesor




