Banco Finantia

No hubo sorpresas en las cifras del PCE americano, que confirmaba expectativas, permitiendo el avance de los mercados, que
terminaban el mes en maximos histéricos. El indice MSCI World subié un 0,3%. Los ministros de Economia del G20, reunidos
en S3o Paulo, consideran que falta poco para tener controlada la inflacién global. Estamos “en la ultima milla”, por lo que se va
a monitorizar con mucha atencién su trayectoria para evitar repuntes. Las bolsas asiaticas inician el mes en positivo con Japén
a la cabeza. El Topix sube un 1.2%, y el Nikkei en torno al 2% tras dos sesiones de pérdidas, hasta un maximo histérico cerca de
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los 40.000 puntos. EI miembro del Consejo de Administracion del BoJ, Hajime Takata, matizaba sus comentarios de ayer Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
aclarando que cuando habla de “respuestas agiles” no se refiere a subir tipos como interpreté el mercado. El yen se debilita y DOW JONES INDUS. AVG 38.996 3,47% 39.282 31.430
vuelve a las 150.4 uvidades frelnte al ddla[ tras hab.erse apreciado hasta 1,49'20' La a[:ti.vidad fabril de:l pais se contrajo en 2P 500 INDEX 5.096 6.84% 5.111 3.809
febrero a su mayor ritmo en mas de tres afios y medio (PMI 47.2 vs 48 previo) por la débil demanda, mientras que la tasa de E 2 S 4 °
paro bajé una décima al 2,4%. En China, se publican datos contradictorios sobre la actividad industrial. El indice oficial PMI de (=Bl NASDAQ COMPOSITE 16.092 7,20% 16.134 10.983
febrero baja por quinto mes consecutivo a 49,1 (49 previsto) desde los 49,2 puntos de enero, mientras que el de Caixin - 5 é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.364 1,93% 21.450 18.692
elaborado por la firma briténica IHS Markit- se aceleré a 50,8 desde los 50,9 enteros superando las expectativas. El Shanghai o3 g S&P/BMV IPC 55.414 -3,44% 59.021 47.765
Composite apenas registra cambios, y el Hang Seng de Hong Kong avanza el 0.3%. El Kospi surcoreano permanece cerrado por (2]
festi\?idad. Elﬁ'ndice SgP/ASX 200 dé Zustraliagsubegun 0.6050. ¢ ’ " " = BRAZIL IBOVESPA INDEX 129.020 -3,85% 134.392 96.997
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.232 8,75% 28.770 21.061
En el mercado de commodities, el petréleo cotiza estable mientras se debate entre los efectos sobre la oferta de un conflicto
en Oriente Medio con pocas perspectivas de una tregua, y el impulso sobre la demanda de una mayor flexibilidad monetaria. Euro Stoxx 50 Pr 4.878 7,88% 4.898 3.981
La Administracién de Informacion Energética de EE.UU. sefialé que la demanda de petrdleo tocé un maximo de cuatro afios en 0
2023 y probablemente se mantendria ferca de ese nivel este aqﬁo. El crudo WTI co‘ziza en torno a los 78.50 ddlares, y el barril E ﬂ ZLSCE:OD:J’J:::XEX ;g:g -;'gg‘;u ;g;g ;§$471
tipo Brent, en los 82.25. La onza de oro sube tras los datos de inflacién y alcanza niveles méximos de un mes en los 2.045 E I-I!J . ’ ° : :
délares. fel-2ll DAX INDEX 17.678 5,53% 17.742 14.458
L . . . o % g IBEX 35 INDEX 10.001 -1,00% 10.301 8.501
Wall Street termlnlo .en verde. consolidando una nueva'ganancla mensual -la cuarta Fonsecutlva— pavra todos sus indices pese a w FTSE MIB INDEX 32.581 7,34% 32.785 24.751
la cautela de las ultimas sesiones. El Dow Jones subia un modesto 0.12% y termina el mes al filo de las 39.000 unidades
acumulando un alza mensual del 1.23%. El selectivo S&P 500 sumaba un 0.52% hasta los 5.096,27 puntos, logrando un 3.87% PSI 20 INDEX 6.158 -3,73% 6.665 5.591
mensual; y el tecnolégico Nasdaq afiadia un 0.90% (+4.75% mensual) alcanzando un nuevo récord en los 16.091,92 enteros Last  YTD Change 1D Change 5D Change
ayudado por Nvidia que también marcé su precio de cierre mas alto del dia. El deflactor de consumo privado (PCE) de enero 5 MARKIT ITRX EUROPE 12/28 55 -5,72% -0,27% 2,23%
confirmaba las previsiones con un alza del 2.4%, su menor incremento interanual desde febrero de 2021. La subyacente se F4 MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 305 2,81% -0,34% 0,89%
situd en el 2,8%, una décima menos que en el mes anterior. El mercado apuesta por un primer recorte de tipos en junio, tres é ITRAXX EU SEN FIN SYR TR 137 0.90% 0,05% 0.07%
meses después de las proyecciones de inicio del afio, que lo situaban en la préxima reunién de los dias 19 y 20 de marzo. El = 4 ° 4 ° ’ °
presidente de la Fed de Chicago, Austan Goolsbee, ve margen de mejora en la inflacion por la mejor situacion en la cadena de MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 112 -3,62% -4,00% -1,88%
suministros y, el aumento de la oferta de mano de obra. Su homdloga de la Fed de Cleveland, Loretta Mester, estima que
habra "mas o menos" tres recortes de tipos en 2024. Mary Daly (Fed de San Francisco) enfatizé que no hay urgencia en reducir
tipos dada la fortaleza de la economia; y Raphael Bostic (Fed de Atlanta) dijo que las bajadas podrian comenzar este verano.
Tercera sesion de ganancias para los treasuries tras el dato de inflacion que mejora las perspectivas de una bajada de tipos. La "
rentabilidad del dogs afos se :’educe 2 pbs al 4.62%, y la del T-Note al 4.22%. El Sjenado a‘:aro:d ayer (77vs 13 v;tos] la prr:ﬁrroga z Yrs Security Last YTM
presupuestaria de una semana, evitando el shutdown horas antes de que expirasen hoy parte de los fondos disponibles para 8 2 PGB 27/8 07/21/26 100,39 2,67%
financiar al Gobierno. Lo hizo unas horas después de su pase previo por el Congreso (320 vs 99 votos). El proyecto aprobado @ 5 PGB 1.95 06/15/29 96,49 2,66%
extiende la primera fecha hasta el 8 de marzo y la segunda hasta el 22. Se trata de la cuarta prorroga desde que comenzo el g 11 PGB 2 7/8 10/20/34 97,87 3,11%
actual afio fiscal, el 1 de octubre de 2023. Hoy, se publican las cifras de confianza del consumidor de la Universidad de o 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,41 3,06%
Michigan, que serviran para medir la salud de la economia tras los decepcionantes datos de la Conference Board a principios 2 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,51 2,98%
de semana. 2 5 SPGB 31/205/31/29 102,57 2,96%
Las principales bolsas europeas despedian la ultima sesion del mes con signo mixto (Euro Stoxx -0.12%). El Dax aleman g 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,68 3,28%
sumaba 0,44% consolidandose en zona de maximos histdricos al situarse la inflacion en el 2.5%, una décima por debajo de lo - 29 SPGB 1.9 10/31/52 66,91 3,81%
previsto, y su menor nivel desde junio de 2021. La tasa de paro se mantuvo en el 6.1%, y las ventas minoristas descendian el
1.4%. El Ftse britdnico subia un 0,07%. Del otro lado, el Mib italiano cedia un 0,11%; y el Cac francés recortaba un 0,34% Last  YTD Change
;e;r:r:jdodel rr||e351p;,o'xim9 a IE??bs.oobo »pEntos,Dmei;nl:ra: Ia| infllgcé%r; manttiene su tsenda .descendednteden fet::e;o y Ze sitda |en el o ﬂ TURKEY CDS USD SR 5Y D14 289,8 6
.9% desde el 3.1% previo. El Ibex bajaba un 0.67 hasta los 10. untos, en otra sesién cargada de resultados. Cierra el mes
con una pérdida del%,&%. El dato prejliminar de inflacion de febreropse desacelera 6 décimas §| 2.8%. Ganancias en el mercado % u!J BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1257 7
de deuda ante las moderadas cifras de inflacién. La rentabilidad del Bund baja 5 pbs al 2.40%, y el 10 afios espafiol se situa por 5 E PERU CDS USD SR 5Y D14 60,9 -9
debajo del 3.30%. Hoy se publican la tasa de inflacidn de la Eurozona, la tasa de paro, y el indice PMI manufacturero. E s MEX CDS USD SR 5Y D14 84,4 -4
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n ITX SM Equity 41,01 4,01% 41,60 27,11
Finantia Fixed Income Axes 1BE SM Equity 10,62 10,53% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,8455 1,75% 3,97 2,94
BBVA SM Equity 9,186 11,67% 9,52 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 54,38 -16,18% 70,22 52,56
FER SM Equity 34,65 4,94% 36,10 25,87
EUROPA CLNX SM Equity 33,27 -6,70% 38,88 25,99
CABK SM Equity 4,17 11,92% 4,23 3,12
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,59 5,02 TEF SM Equity 3,793 7,33% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,97 5,66 AENA SM Equity 175,15 6,73% 177,95 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR 13/02/2026 2,250 97,05 3,85 REP SM Equity 14,725 9,48% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,41 4,03 ACS SM Equity 37,94 -5,53% 40,84 27,21
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,803 105,71 5,64 IAG SM Equity 1,727 -3,03% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR 18/09/2027 9,875 106,47 7,88 RED SM Equity 14,7 -1,41% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,18 3,86 ELE SM Equity 16,64 -9,86% 21,51 16,03
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 102,75 6,50 SAB SM Equity 1,197 7,55% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR  20/07/2028 2,250 88,33 5,30 BKT SM Equity 5,868 1,24% 6,93 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 93,13 4,25 ANA SM Equity 103,45 -22,39% 190,00 99,86
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR  08/02/2030 2,500 87,73 4,94 NTGY SM Equity 21,88 -18,96% 28,88 21,66
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 100,70 8,38 MTS SM Equity 24,13 -5,98% 30,50 19,92
MRL SM Equity 8,755 -12,97% 10,18 7,44
LATAM GRF SM Equity 7,584 -50,93% 15,92 7,52
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb 17/01/2027 7,375 104,71 5,57 ENG SM Equity 13,345 -12,58% 18,55 13,13
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 97,52 5,56 MAP SM Equity 1,959 0,82% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 103,72 5,86 IDR SM Equity 17,67 26,21% 17,96 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 105,09 7,23 ACX SM Equity 10,135 -4,88% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,52 6,07 FDR SM Equity 21,56 14,38% 21,82 14,52
SCYR SM Equity 3,032 -3,01% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 74,05 23,01% 75,20 37,00
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 24,84 1,47% 27,72 21,94
UNI SM Equity 0,9445 6,12% 1,22 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 5,02 -23,36% 6,72 4,90
Mercado de Capitales ANE SM Equity 19,1 -31,98% 36,44 19,10
+34 915575602 SLR SM Equity 11,02 -40,78% 18,92 10,89
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,59 10,57% 7,00 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
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salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV
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