
 Markets    (Fuente: Bloomberg)
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

DOW JONES INDUS. AVG 38.661 2,58% 39.282 31.430
S&P 500 INDEX 5.105 7,02% 5.150 3.809
NASDAQ COMPOSITE 16.032 6,80% 16.302 10.983
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.594 3,03% 21.713 18.692
S&P/BMV IPC 55.285 -3,66% 59.021 47.765
BRAZIL IBOVESPA INDEX 128.890 -3,95% 134.392 96.997
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.630 10,29% 29.065 21.061

Euro Stoxx 50 Pr 4.915 8,72% 4.921 3.981

FTSE 100 INDEX 7.679 -0,70% 7.960 7.207

CAC 40 INDEX 7.955 5,46% 7.978 6.774

DAX INDEX 17.717 5,76% 17.817 14.458

IBEX 35 INDEX 10.197 0,94% 10.301 8.501

FTSE MIB INDEX 33.364 9,92% 33.405 24.751

PSI 20 INDEX 6.204 -3,01% 6.665 5.591

Last YTD Change 1D Change 5D Change
MARKIT ITRX EUROPE 12/28 54 -8,43% -0,45% -3,13%
MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 299 -4,60% -0,21% -2,18%
ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 137 1,06% 0,08% 0,16%
MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 110 -5,39% -2,54% -5,77%

Yrs Security Last YTM
PGB 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,57 2,58%
PGB 5 PGB 1.95 06/15/29 97,01 2,55%
PGB 11 PGB 2 7/8 10/20/34 99,11 2,96%
SPGB 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,55 3,00%
SPGB 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,76 2,90%
SPGB 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,16 2,84%
SPGB 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 100,90 3,14%
SPGB 29 SPGB 1.9 10/31/52 68,81 3,67%

Last YTD Change
TURKEY CDS USD SR 5Y D14 311,2 28
BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 129,5 -3
PERU CDS USD SR 5Y D14 62,2 -8
MEX CDS USD SR 5Y D14 86,0 -2

Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

ITX SM Equity 40,95 3,85% 41,60 27,11
IBE SM Equity 10,815 -8,89% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,907 3,37% 3,97 2,94
BBVA SM Equity 9,662 17,46% 9,72 5,74

NAME CCY MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yld (%) AMS SM Equity 58,5 -9,83% 70,22 52,56
FER SM Equity 34,5 4,48% 36,10 25,87
CLNX SM Equity 33,77 -5,30% 38,88 25,99
CABK SM Equity 4,387 17,74% 4,44 3,12

EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,61 5,00 TEF SM Equity 3,841 8,69% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR 02/12/2024 5,625 99,98 5,65 AENA SM Equity 177,25 8,01% 178,35 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR 13/02/2026 2,250 97,11 3,83 REP SM Equity 14,465 7,55% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR 30/04/2026 3,250 98,43 4,03 ACS SM Equity 38,5 -4,13% 40,84 27,21
JOSEML Float 01/22/27 EUR 22/01/2027 7,803 105,71 5,63 IAG SM Equity 1,7425 -2,16% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR 18/09/2027 9,875 106,51 7,85 RED SM Equity 15,245 2,25% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR 21/09/2027 0,375 92,35 3,81 ELE SM Equity 16,77 -9,15% 21,51 15,85
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 103,04 6,43 SAB SM Equity 1,2825 15,23% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR 20/07/2028 2,250 88,56 5,25 BKT SM Equity 6,158 6,25% 6,93 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 92,88 4,32 ANA SM Equity 112,5 -15,60% 190,00 99,86
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR 08/02/2030 2,500 87,98 4,89 NTGY SM Equity 20,74 -23,19% 28,88 20,38
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 100,88 8,31 MTS SM Equity 23,44 -8,67% 30,07 19,92

MRL SM Equity 8,935 -11,18% 10,18 7,44
GRF SM Equity 6,898 -55,37% 15,92 6,36

PETBRA 7 3/8 01/17/27 USD 17/01/2027 7,375 104,84 5,51 ENG SM Equity 13,19 -13,59% 18,55 12,92
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD 27/03/2028 4,875 97,91 5,46 MAP SM Equity 2,062 6,12% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 USD 17/01/2028 6,950 103,72 5,85 IDR SM Equity 17,87 27,64% 18,06 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD 20/04/2033 8,000 105,70 7,14 ACX SM Equity 9,542 -10,45% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD 26/06/2026 5,375 98,54 6,06 FDR SM Equity 22,08 17,14% 22,18 14,52

SCYR SM Equity 3,004 -3,90% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 75,35 25,17% 76,00 37,00

** Por favor contactar con la mesa para confirmación de precio LOG SM Equity 24,68 0,82% 27,72 21,94

UNI SM Equity 0,9915 11,40% 1,22 0,83

Antonio Martínez / Daniel Fernández COL SM Equity 5,015 -23,44% 6,71 4,81

Mercado de Capitales ANE SM Equity 21,22 -24,43% 36,34 18,49

+34 915575602 SLR SM Equity 11,5 -38,21% 18,92 10,82

antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,66 11,74% 7,00 5,07
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Este documento ha sido realizado por Banco Finantia S.A. Sucursal en España (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base información obtenida de fuentes públicas de reconocido
prestigio y fiabilidad, no pretendiendo ser una recomendación de inversión, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripción de valores. BFS no garantiza que la referida información sea completa y exacta,
salvo la información sobre BFS y está sujeta a cambios en cualquier momento sin previo aviso. La política de inversión del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
totalmente independiente de lo contenido en este documento. El Grupo Banco Finantia puede tener posiciones o negociar cualquiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente documento, directa o indirectamente, por cuenta propia o ajena, y también prestar o ser candidato a la prestación de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este
documento. Además, los valores, instrumentos o inversiones mencionadas en este documento pueden no ser adecuados para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversión
teniendo en cuenta sus objetivos específicos de inversión, su situación financiera o su perfil de riesgo, procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
en cuenta que la evolución pasada o los resultados históricos de las inversiones no garantizan la evolución o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

Los comentarios de Powell en el Congreso aliviaron las preocupaciones de los inversores provocando ganancias en bonos y
equities. El índice MSCI World subió un 0,6%, y hoy las bolsas asiáticas vienen con signo mixto. En China, el Shanghai
Composite cede un 0.2% pese al avance del comercio exterior en los dos primeros meses del año. Las exportaciones (en
dólares) crecieron un 7.1% interanual vs. 1.9% previsto, mientras que las importaciones subían un 3.5% vs. 2% estimado.
+10.3% vs +6.7% con su valor en yuanes. El Hang Seng de Hong Kong cede un 0.9%. Japón registró en enero un crecimiento
salarial del 2% frente al 1.2% previsto y -0.8% revisado de diciembre, debido al fuerte aumento de los bonus (+16.2%), lo que
sigue reforzando las apuestas por que el BoJ ponga fin a su política de tipos negativos tan pronto como este mes. El Topix
pierde el 0.5% con un yen que se recupera por debajo de las 149 unidades frente al dólar, y la rentabilidad del bono a 2 años
en su nivel más alto desde 2011 (+0.18%). El Kospi surcoreano avanza el 0.2%; y el índice S&P/ASX 200 de Australia el 0.4%.

En el mercado de commodities, el precio del petróleo subía en torno al 2% tras varias sesiones de caídas tras un aumento
menor de lo esperado en los inventarios de Estados Unidos, y nueva señales de un próximo recorte de tipos por parte de la
Fed que debilitaban al dólar. Además, aumenta la tensión en el Mar Rojo con las primeras muertes confirmadas de tripulación
comercial en un ataque de los hutíes. El barril tipo Brent se aproxima a los 83 dólares, y el crudo WTI supera los 79 dólares. El
oro registra nuevos máximos y supera los 2.152 dólares.

Wall Street retoma su senda alcista, recuperándose de la fuerte caída del martes tras el testimonio de Powell y unos datos
económicos que refuerzan las expectativas de un próximo recorte de tipos. El presidente de la Reserva Federal, Jerome
Powell, confirmó ante el Comité de Servicios Financieros de la Cámara de Representantes que los tipos pueden empezar a
bajar este año si las condiciones lo permiten, advirtiendo sobre el riesgo de recortar muy pronto o demasiado rápido. Ve
lejana la posibilidad de recesión, y confía que la actual política monetaria logrará un “aterrizaje suave” en la economía. Los
datos conocidos ayer mostraron un mercado laboral menos fuerte. Las nóminas privadas subieron menos de lo previsto en
febrero según el informe ADP: 140 k vs. 150k estimado; y las ofertas de empleo (JOLTS) caían ligeramente en enero a 8.863
Mln frente a los 8,85 Mln esperados, su menor cifra en tres meses. Mañana tendremos las cifras oficiales del Departamento
de Trabajo, que podrían confirmar esta incipiente debilidad Se espera un crecimiento de 200k vs. 353k de enero, con una tasa
de paro sin cambios en el 3.7%, y el aumento salarial ralentizándose al 4.3% desde el 4.5% previo. El Libro Beige de
perspectivas económicas de la Fed pronosticó para los próximos meses unas condiciones financieras menos restrictivas.
También indicó que la actividad económica se expandió a un ritmo moderado desde principios de año, con ocho distritos
registrando un crecimiento de leve a modesto, tres sin cambios y uno con un ligero debilitamiento. El Dow Jones subió un
0.20% hasta las 38.661,05 unidades; el selectivo S&P 500 rebotaba un 0.51% recuperando los 5.100 puntos; y el tecnológico
Nasdaq el 0.58% superando de nuevo los 16.000 enteros. Las ganancias estuvieron limitadas por la preocupación sobre la
banca regional, con mucha volatilidad sobre el NYCB, cuya cotización se detuvo, mientras sus títulos se desplomaban más del
40% tras publicar WSJ que la entidad estaba contactando con firmas de inversión en busca de capital. Finalmente consiguió
más de $ 1.000 Mln de varias firmas lideradas por Mnuchin, disparándose cerca del 30%. Terminó la sesión con un avance del
7,5%. Pocos cambios en el mercado de treasuries, la rentabilidad del T-Note retrocede 3 pbs al 4.12%, y se mantiene la del 2
años en el 4.56% (bull flattening). La Cámara de Representantes aprobó (339 vs 85 votos) el presupuesto parcial para el año
fiscal 2024 con un gasto previsto de $ 460.000 millones, dos días antes del fin de la última prórroga. No debería encontrar
problemas en su pase por el Senado. Hoy se publican las solicitudes semanales de subsidio por desempleo, y tendremos la
segunda comparecencia de Powell, esta vez ante el Comité Bancario del Senado.

Sesión positiva para las bolsas europeas (Euro Stoxx +0.46%) a la espera hoy del BCE, en una reunión marcada por sus
previsiones macro, que podrían sentar las bases para un futuro recorte, con los salarios en el punto de mira. El Ibex subía un
0.79% y encadena su cuarta sesión al alza, cerrando al filo de los 10.200 puntos que superó intradía. El Mib italiano sumaba un
0,66%, y el Ftse británico el 0,43% tras la rebaja impositiva presentada por el gobierno. El Cac francés ganaba un 0,28%, y el
Dax alemán un 0.10% recuperando los 17.700 puntos tras el buen dato de crecimiento de las exportaciones en enero, que
subieron un 6,3%, muy por encima del 1,5% previsto. La balanza comercial alcanzó un superávit de € 27.500 Mln frente a los
23.300 Mln de diciembre, y 17.300 Mln de un año antes. En la Eurozona, las ventas minoristas disminuyeron el 1% interanual
en enero desde el -0.8% previo, y mejor que el -1.3% estimado. El mercado de deuda terminaba sin apenas cambios, tras las
ventas durante la mañana que revertían las ganancias de la sesión anterior. La rentabilidad del Bund cerraba en el 2.32%,
mientras continúan estrechando las primas de riesgo de los periféricos (+132 Italia, +82 España, +64 Portugal).


