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Tras su reunién mensual, el BCE mantuvo el mismo discurso, aunque Lagarde dejaba la puerta abierta a un posible
recorte en junio, lo que inyect6 confianza en los mercados, que r dian con alzas en y bonos. El indice
MSCI World subia més del 1% marcando un nuevo récord, y las plazas asiaticas extienden el avance. En China, el
Shanghai Composite sube un 0.25%, y el Hang Seng de Hong Kong el 1.3%. En Japdn, el Topix gana el 0.4% con el
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yen ampliando por cuarto dia su repunte (147,85) ante la posibilidad de que el BoJ abandone la politica ultralaxa Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
que mantiene desde 2007. El pais tuvo en enero un superavit por cuenta corriente de ¥ 438.200 millones, la mitad DOW JONES INDUS. AVG 38.791 2,92% 39.282 31.430
que el mes anterior, con un descenso del 54.5% en su balanza comerecial, registrando un déficit de ¥ 1,44 billones EJPA s &P 500 INDEX 5.157 8,12% 5.166 3.809
(\{s, superé.vit de ¥ 115.590 millonles previo). L?IS exportaciones aumentaron.un 7,6% inter.anual, hasta ¥ 7,34 ﬁ E NASDAQ COMPOSITE 16.273 8,41% 16.309 10.983
';;ol«o\[;ZT":;I::ZI;H&SP‘;::XIZSOI(T::23;'?:;:jflri‘;ﬁujeron un 12,1%, hasta ¥ 8,78 billones. El Kospi surcoreano gana el 5 é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.795 3,09% 21.800 18.692
! o : <Et S&P/BMV IPC 55.049 -4,07% 59.021 47.765
Sube el precio de los commodities con un délar mas débil. El crudo WTI, de referencia en EEUU, cotiza en los 79,5 =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 128.340 -4,36% 134.392 96.997
ddlares, y el barril tipo Brent en los 83,40. El oro se sigue beneficiando de la menor competencia que suponen los S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.920 11,40% 29.065 21.061
treasuries, y alcanza los 2.156 ddlares.
Euro Stoxx 50 Pr 4.974 10,01% 4.978 3.981
Wall Street .subia, con. el impuls.o del sector tecnolc_ﬁgico (+1.89%), y un mayor optimismo de los inversore.s sobre Zz 0 FTSE 100 INDEX 7.692 -0,53% 7.947 7.207
las persplectl\//as de bajadast de tipos. El Nasdaq lse d|spar§ba el 1.51% hasta los 16.273,38 enteros. El selectivo S&P 5 E CAC 40 INDEX 8.016 6,27% 8.029 6.774
500 gané mas del 1%, registrando un nuevo récord al cierre en los 5.157,36 puntos; y el Dow Jones sumaba un el X INDEX 17.843 6.51% 17.879 14.458
0.34% hasta las 38.791,35 unidades. En el frente macro, la solicitudes semanales de desempleo permanecieron sin 8 E‘t . ’ o
cambios, y el déficit comercial aumentd con fuerza en enero (+5,1% a $ 67.400 millones), por un repunte de las = IBEX 35 INDEX 10.320 2,15% 10.359 8.501
importaciones En su segunda comparecencia, esta vez en el Senado, Powell dijo tener mayor confianza en que la w FTSE MIB INDEX 33.419 10,11% 33.490 24.751
inflacién convergera hacia el objetivo del 2%, lo que abrira la puerta a una bajada de tipos. La presidenta de la Fed PSI 20 INDEX 6.193 -3,19% 6.665 5.591
de Cleveland, Loretta Mester, reiterd su confianza en un recorte de tipos este afio, aunque todavia no hay urgencia Last YTD Change 1D Change 5D Change
pfra actuar. Los treasuries continuaron su avance a la espera hoy de los datos de. lemplet?,.La renfabilida.d del 2 = MARKIT ITRX EUROPE 12/28 53 9,79% -0,34% -3,69%
afios se reduce 6 pbs al 4.50%, con el T—Not_eyal 4.08% (-2 pbs). Hoy toda la atencion se dirige hacia las cifras de é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 205 -6,03% 0,33% 2,69%
empleo, que se espera crezcan 200k, manteniéndose la tasa de paro en el 3.7%. FE ITRAXX EU SEN FIN SYR TR 137 113% 0,07% 0,23%
Ganancias para las bolsas europeas (Euro Stoxx +1.19%) tras el optimismo mostrado por Lagarde con el progreso MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 108 -7,37% -2,39% -3,98%
logrado en el control de la inflacién. EI BCE mantuvo sus tipos directores -como estaba previsto- por cuarta reunion
consecutiva, sentando las bases para a una préxima bajada, al recortar tanto su prevision de inflacién como de
crecimiento. Estima que la inflacién se reduzca al 2.3% este afio (cuatro décimas menos que su anterior
proyeccion), alcanzando el objetivo del 2% en 2025 (una décima mas bajo), con el 1.9% en 2026. La actividad = Yrs Security Last YTM
econdmica se mantendrd “moderada”, por lo que baja dos décimas el PIB de 2024 al 0.6% (tras esquivar la o 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,59 2,57%
recesion en 2023), 1.5% en 2025, y 1.6% en 2026. El mercado eleva al 76% la probabilidad de un primer recorte en % 5 PGB 1.95 06/15/29 97,14 2,52%
junio. En cuanto a la gestién del balance (QT), continuaré reduciendo a un ritmo “mesurado y predecible” su g 11 PGB 2 7/8 10/20/34 99,33 2,94%
programas de c?mpras de activos (APP), y seguira reinv!rtiendo integramente el de compra de emergenf:ias (PEPP) 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,62 2,97%
iluzr;nte este !Jr;mer ??melstll'e, plara corr;enzar a,re.ducg € 7..50(3 Mln/:neslgnﬂe; s;)gund;m EIE:Izex ;e d|sParababeI E 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 08,87 2,87%
.2% en su quinta sesion al alza alcanzando un maximo de seis afios en los 10.319,60 puntos. El Cac francés ganaba o
un 0,77% y supera los 8.000 puntos. El Dax aleman un 0,71% aproximandose a los 18.000 puntos. Finalmente el E 150 ::gg :3; xi gig;gi 13?’?2 ;’?;é:
Ftse britanico sumaba un modesto 0,17%, y el Mib italiano el 0,16%. Ganancias también, aunque mas moderadas o ’ ’
en el mercado de deuda. La rentabilidad del Bund cede 2 pbs al 2.30%, con el 10 afios espafiol al 3.12%. El Tesoro - 29 SPGB 1.9 10/31/52 69,19 3,65%
colocé € 6.568 millones en bonos y obligaciones reduciendo sus tires, gracias a la fuerte demanda de € 13.588 MIn Last  YTD Change
(2x). Hoy se pub.lica el PIB final del 4T de la Eurozona (previsto +0.1%), y tendremos declaraciones del miembro del PR TURKEY CDS USD SR 5Y D14 318,7 35
Consejo de Gobierno del BCE, Robert Holzmann. z E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1285 4
g § PERU CDS USD SR 5Y D14 62,8 -7
< | MEX CDS USD SR 5Y D14 84,4 -4
]
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
f f n ITX SM Equity 41,15 4,36% 41,60 27,11
Finantia Fixed Income Axes 1BE SM Equity 11,1 -6,49% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,9805 5,32% 4,00 2,94
BBVA SM Equity 9,848 19,72% 9,87 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 57,38 -11,56% 70,22 52,56
FER SM Equity 35,3 6,90% 36,10 25,87
EUROPA CLNX SM Equity 34,55 -3,11% 38,88 25,99
CABK SM Equity 4,38 17,55% 4,44 3,12
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,62 4,99 TEF SM Equity 3,838 8,60% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,98 5,65 AENA SM Equity 175,65 7,04% 178,35 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR  13/02/2026 2,250 97,19 3,79 REP SM Equity 14,435 7,32% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,42 4,03 ACS SM Equity 39,15 -2,51% 40,84 27,21
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,803 105,71 5,61 IAG SM Equity 1,783 0,11% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR  18/09/2027 9,875 106,55 7,84 RED SM Equity 15,4 3,29% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,45 3,78 ELE SM Equity 16,96 -8,13% 21,51 15,85
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 103,07 6,42 SAB SM Equity 1,3025 17,03% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR  20/07/2028 2,250 88,54 5,26 BKT SM Equity 6,148 6,07% 6,90 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR  10/11/2028 2,625 92,88 4,32 ANA SM Equity 17 -12,23% 190,00 99,86
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR  08/02/2030 2,500 88,13 4,86 NTGY SM Equity 20,86 -22,74% 28,88 20,38
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 101,48 8,25 MTS SM Equity 23,82 -7,19% 29,90 19,92
MRL SM Equity 9,12 -9,34% 10,18 7,44
LATAM GRF SM Equity 6,934 -55,13% 15,92 6,36
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb  17/01/2027 7,375 104,79 5,53 ENG SM Equity 13,455 -11,86% 18,55 12,92
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 97,90 5,46 MAP SM Equity 2,078 6,95% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 uUsD  17/01/2028 6,950 103,81 5,83 IDR SM Equity 18,27 30,50% 18,35 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 105,81 7,12 ACX SM Equity 9,624 -9,68% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,56 6,05 FDR SM Equity 22,34 18,51% 22,34 14,52
SCYR SM Equity 3,02 -3,39% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 78,9 31,06% 79,90 37,00
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 24,84 1,47% 27,72 21,94
UNI SM Equity 0,9875 10,96% 1,22 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 5,05 -22,90% 6,71 4,81
Mercado de Capitales ANE SM Equity 21,68 -22,79% 36,34 18,49
+34 915575602 SLR SM Equity 12,07 -35,14% 18,92 10,82
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,66 11,74% 7,00 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

el asesor




