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Semana positiva para los mercados, que ponderaron mas, en los mensajes de los presidentes de la Fed y el BCE, la posibilidad
de una pronta relajacion de la politica monetaria, que su llamada a la cautela y dependencia de los datos (en particular la
evolucién salarial). El viernes hubo toma de beneficios, con el indice MSCI World corrigiendo el 0.33%, y hoy las bolsas
asiaticas vienen con descensos arrastradas por Japon. Sus principales indices registran la mayor caida diaria desde hace un afio
(en torno al 3%) ante la fortaleza del yen que cotiza por debajo de las 147 unidades frente al délar. El gobierno ha revisado al
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alza el crecimiento del PIB en el 4T hasta el +0.1% frente a un lectura preliminar del -0.1%, gracias al incremento en la Last  YTD Change 52wk high 52 wk low
inversion corporativa, evitando asi la recesién técnica, y reforzando las expectativas de que el BoJ ponga fin a su politica de DOW JONES INDUS. AVG 38.723 2,74% 39.282 31.430
tipos negativos en la reunién de los dias 18-19 de marzo, introduciendo un nuevo marco cuantitativo en la compra de bonos. =, S&P 500 INDEX 5.124 7,42% 5.189 3.809
En China, el Shanghai Composite sube un 0.15% tras un sorpresivo repunte de la inflacién en febrero (0.7% vs. 0.3% previsto) ff E NASDAQ COMPOSITE 16.085 7,15% 16.450 10.983
rompiendo cuatro meses de moderacion. Sin embargo, el IPP cae un 2.7% frente al -2.5% estimado. La ministra de Recursos 5 4 S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.738 3.72% 21.892 18.692
Humanos y Segu.ridad S.oc‘ial, Wa.ng.Xiaoping, comur\icé ayer Tedidas pariimpulsar el empleo, reforzando el anuncio hecho el e E S&P/BMV IPC 54.936 _4'270/ 50.021 47.765
martes por el primer ministro, Li Qiang, durante la inauguracién de la sesién anual ANP. El Hang Seng de Hong Kong avanza el 0= . 4 ° - .
1.3%. El Kospi surcoreano retrocede un 0.7%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia se deja el 1,8%. =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 127.071 -5,30% 134.392 96.997
S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 28.723 10,64% 29.065 21.061
En el mercado de commodities, el precio del petréleo bajaba el viernes, cerrando con una caida semanal cercana al 2% por
preocupacion §obre la dgmanda. China, el pr.irT|er pais consuznidor, que cglgbré su 14% A.samblea Na.cional Popular, sin Euro Stoxx 50 Pr 4.961 9,72% 4.987 3.981
concretar medidas de estimulo, con unas previsiones conservadores de cre Las este fin de semana en el
Mar Rojo, con la fuerzas estadounidenses y francesas derribando decenas de drones en respuesta a un ataque de los huties Zn FTSE 100 INDEX 7.660 -0,95% 7.936 7.207
del Yemen, vuelven a presionar los precios. El crudo WTI cotiza en los 77.40 ddlares, y el barril tipo Brent en 81.50. El oro ﬁ il CAC 40 INDEX 8.028 6,43% 8.048 6.774
superaba méximos histéricos y se negocia en los 2.180 ddlares la onza tras dispararse més de un 5% en su mejor semana en 8 § DAX INDEX 17.815 6,34% 17.879 14.458
cinco meses. = = 1BEX 35 INDEX 10.306 2,02% 10.367 8.501
Wall Street despedia la semana corrigiendo después de tocar maximos histdricos intradia, en una sesién en la que se w FTSE MIB INDEX 33.404 10,06% 33.514 24.751
publicaron datos mixtos de empleo. El tecnolégico Nasdag lideré la caida (-1.16%) terminando al filo de los 16.000 enteros. EI PSI 20 INDEX 6.155 -3,77% 6.665 5.591
selectivo S&P 500 se dejaba un 0.65% hasta los 5.123,69 puntos (-0.26% semanal); y el Dow Jones cedia un ligero 0.18% Last YTD Change 1D Change 5D Change
cerrar\ldo en las 38.722,69 unidades. Recorta un 0.93% eq su peor.s?mana desde ?ctubre. En el mes de‘febrem se acelerd la MARKIT ITRX EUROPE 12/28 52 10,81% 0,01% -3,55%
creacion de empleo a 275.000 nuevos puestos (200k previstos) revisandose a la baja los dos meses anteriores. La tasa de paro § o o o
subia al 3,9% después de tres meses consecutivos en el 3,7%. La remuneracion media por hora trabajada se desaceleré al 0,1% < MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 293 -6,53% 0,04% -1,89%
mensual (4.3% interanual) desde el 0.5% previo y 0.2% esperado. Los treasuries r ian r sur hasta 5 ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 137 1,19% 0,05% 0,27%
minimos de un mes, para posteriormente revertir la mayor parte de sus ganancias de cara a la nueva oferta de $ 117.000 Min - MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 108 -7,21% 0,00% -5,08%
programada para esta semana. El dos afios cotiza al 4.48% (-2 pbs), y el T-Note en el 4.07% tras tocar el 4.40% y 4.03%
respectivamente. A cinco horas del limite, el Senado aprobaba el viernes (75 votos vs 22) el presupuesto parcial de 2024 con
un gasto previsto de $ 460.000 millones, evitando el cierre de Gobierno. El sébado fue refrendado por el presidente Joe Biden.
Esta semana se publican las ventas minoristas, y los datos de inflacién de febrero. Se espera que repita en el 3.1% la tasa
general, con la subyacente moderéndose 2 décimas al 3.7%, minimo desde abril de 2021. = Yrs Security Last YTM
o 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,77 2,51%
Modestos recortes para las bolsas europeas (Euro Stoxx -0.26%) en una jornada de consolidacion de niveles. Todos los indices % 5 PGB 1.95 06/15/29 97,43 2,47%
excep'to Lorv|dres registraron un avance semanal ante la prefﬁisposicién mostrada por Lagérde. a baja.r tipos .en verano. Ell[?ax g 11 PGB 2 7/8 10/20/34 99,68 2,90%
aleman cedia un 0.16% (TDAS% se.manall pese. aun datAo mejor de Ig esperado de produccion |ndustr|a|, quejuntoala pgsmva o > SPGB 2.8 05/31/26 99.74 2.90%
sorpresa en las exportaciones del jueves, comienza a dibujar un mejor panorama futuro. El Ibex cedia el 0.13%, y consolida su (2] - N v
mejor semana (+2,39%) en cuatro meses superando los 10.300 puntos, maximo desde febrero de 2018. EI Mib italiano cerraba = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 99,05 2,81%
plano (-0.04%) logrando un avance del 1.43% semanal; y el Cac francés subia un 0.15% (+1.18% semanal) y bate otro récord = 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,57 2,75%
manteniéndose por encima de los 8.000 puntos. Buen comportamiento en el mercado de deuda (bull steepening) tras la w 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 101,47 3,08%
retdric.a de.varios miembros del BCE alentando m.'|a. .ba]ada de tipos..AI inicio fie la sesién, el gobernador del Banc.o de Francia, ] 29 SPGB 1.9 10/31/52 69,45 3,63%
Frangois Villeroy de Galhau, apuntaba a la posibilidad de una primera bajada de tipos en primavera. Posteriormente, el
miembro austriaco del BCE, Robert Holzmann, dijo que el organismo podria estar preparandose para recortar tipos. La Last YTD Change
rentabilidad del Bu.nd baja ? mi|.'|imos d.e.un mes en el 2.27% (-4 pbs.), c'on el 10 a.ﬁos espa.ﬁol al 3.07%, y el portugué.s enel © @ TURKEY CDS USD SR 5Y D14 321,9 38
2‘.90%1. En las elecclqnes legislativas ant.lc.l/padas celebradas ayer s.zn el pais, el c/alf\dldato, Luis Montenegro, logra L.m.a ajustada RN 7711 CDS USD SR 5Y D14 129.9 3
victoria, con los 79 diputados de la coalicién de centro derecha Alianza Democrética (AD) frente a los 77 de los socialistas, cuyo o I-I!J »
candidato Pedro Nuno, concedia la victoria afirmando que va a encabezar la oposicién. {*4l PERU CDS USD SR 5Y D14 63,3 -6
< =3 MEX CDS USD SR 5Y D14 85,5 -3
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n ITX SM Equity 40,67 3,14% 41,60 27,11
Finantia Fixed Income Axes 1BE SM Equity 10,985 -7,46% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,9925 5,64% 4,03 2,94
BBVA SM Equity 9,898 20,33% 10,04 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 57,3 -11,68% 70,22 52,56
FER SM Equity 35,16 6,48% 36,10 25,87
EUROPA CLNX SM Equity 34,51 -3,22% 38,88 25,99
CABK SM Equity 4,368 17,23% 4,44 3,12
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,62 4,98 TEF SM Equity 3,846 8,83% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 100,09 5,49 AENA SM Equity 179,7 9,51% 180,30 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR 13/02/2026 2,250 97,34 3,71 REP SM Equity 14,42 7,21% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,41 4,03 ACS SM Equity 39,07 -2,711% 40,84 27,21
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,803 105,67 5,62 IAG SM Equity 1,787 0,34% 2,02 1,46
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR 18/09/2027 9,875 106,64 7,81 RED SM Equity 15,385 3,19% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,60 3,73 ELE SM Equity 16,65 -9,80% 21,51 15,85
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 103,09 6,41 SAB SM Equity 1,3025 17,03% 1,36 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR  20/07/2028 2,250 88,64 5,23 BKT SM Equity 6,218 7,28% 6,53 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 93,25 4,23 ANA SM Equity 113,85 -14,59% 190,00 99,86
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR  08/02/2030 2,500 88,36 4,81 NTGY SM Equity 20,42 -24,37% 28,88 20,34
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 101,93 8,15 MTS SM Equity 23,9 -6,88% 28,46 19,92
MRL SM Equity 9,285 -7,70% 10,18 7,44
LATAM GRF SM Equity 8,3 -46,30% 15,92 6,36
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb 17/01/2027 7,375 104,77 5,53 ENG SM Equity 13,39 -12,28% 18,55 12,92
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 97,94 5,45 MAP SM Equity 2,058 5,92% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 103,79 5,83 IDR SM Equity 18,12 29,43% 18,43 11,08
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 106,08 7,08 ACX SM Equity 9,602 -9,88% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,63 6,02 FDR SM Equity 22,46 19,15% 22,56 14,52
SCYR SM Equity 2,984 -4,54% 3,33 2,60
ROVI SM Equity 77,65 28,99% 79,90 37,00
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio LOG SM Equity 24,56 0,33% 27,72 21,94
UNI SM Equity 0,989 11,12% 1,15 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 5,19 -20,76% 6,71 4,81
Mercado de Capitales ANE SM Equity 20,82 -25,85% 36,34 18,49
+34 915575602 SLR SM Equity 11,66 -37,35% 18,92 10,82
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,695 12,33% 7,00 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,
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