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Markets (Fuent: loomberg)

Los mercados caen con fuerza ante el temor a un mayor recrudecimiento de la guerra comercial

desatada por la agresiva politica arancelaria de Trump, quien ayer confirmé que los aranceles Last YID Change 52wk high 52wk low
propuestos a Canada y México entraran en vigor el préximo martes 4 de marzo; nuevos aranceles DOW JONES INDUS. AVG 43.240 1,63% 45.074 37.612
para la UE; y un incremento del 10% para China. Un tipo de retérica que eleva el riesgo a entrar en 5 %) S&P 500 INDEX 5.862 0,34% 6.147 4.954
una espiral de represalias. Trudeau ya ha dicho que Canadé respondera de forma "inmediata”. Hoy Il il NASDAQ COMPOSITE 18.544 -3,97% 20.205 15.223
las bolsas asiaticas registran importantes pérdidas extendiendo las caidas anoche de Wall Street. 5 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 25.128 1,62% 25.876 21.287
El indice MSCI World perdia el 1.41% dirigiéndose a su mayor caida semanal (-2%) desde mediados (=9 S&.P/BMV IPC 52.608 6,25% 58.299 48.770
de diciembre, y hoy el regional MSCI Asia Pacific retrocede (-2,15%) a minimos de dos semanas. En g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 124.799 3,75% 137.469 118.223
China, el Shapghai Composite pierde .el 1.2%, c?rr la atencién también sobre la reunién del S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.551 1,42% 31.121 27.196
Congreso Nacional del Pueblo que comienza la proxima semana. El Hang Seng de Hong Kong cae
un 2/.8%, En Japon, el Nikkei se desploma cerca de 1.200 pu‘ntos (-3.10%). .L.a produccion in«?ustrial Euro Stoxx 50 Pr 5473 11,78% 5.544 4.474
cay6 en enero el 1,1 % en enero, acrecentando los signos de debilidad de un pais muy ETSE 100 INDEX 8.756 714% 8.821 7508
dependiente del sector manufacturero. El Kospi surcoreano se hunde el 3.25% (su mayor caida E (7] . ’ . - )
diaria en seis meses); y el S&P/ASX 200 de Australia el 1.15%. w E CAC 40 INDEX 8.103 9,78% 8.259 7.030
3 § DAX INDEX 22.551 13,27% 22.935 17.025
En el mercado de commodities, el precio del crudo WTI rebotaba por encima de los 70 ddlares % g IBEX 35 INDEX 13.271 14,45% 13.340 10.001
(+2.3%) en prevision del menor suministro que provoca la revocacion de la licencia de explotacion w FTSE MIB INDEX 38.623 12,98% 39.252 30.653
El Chevrc?n en \/enezugla. Hoy corrige un 0.6% en sesiét\ asiatica. El barril tipo Brent cotiza cerca de PSI 20 INDEX 6.844 7,31% 6.994 6.050
los 74 délares. El precio del oro cede hasta los 2.865 ddlares la onza. Last YTD Change 1D Change 5D Change
Wall Street terminaba con todos sus indices en rojo con preocupacién a los efectos del [ORR VIARKIT ITRX EUROPE 12/29 53 -7,58% 0,22% 1,86%
proteccionismo impuesto por Trump, y el lastre de Nvidia (-8.48%) que pesaba mas sobre el S&P é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/29* 287 -8,30% 0,14% 1,14%
500 (-1.59%) y Nasdaq (-2.78%) llevandolos a borrar todas las ganancias del afio. Las siete 'n_: ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 144 0,88% -0,03% 0,03%
magnificas retrocedian el 3.03%. EI Dow Jones se dejaba un 0.45% hasta las 43.239,50 unidades. B \VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/29 98 -12,38% 0,08% 0,89%
Poco ayudaron unos datos econdmicos que mostraron que la economia avanzé en el 4T a mayor
ritmo de lo inicialmente estimado (2.7% vs 2.5% previo), mientras que la inflacion también se
acelerd mas (2.4% vs. 2.2% previo). El indice VIX de volatilidad (“indicador del miedo”) se
disparaba un 10.63% superando los 21 puntos, enerando un movimiento hacia los activos N
co:siderados refugio (ﬂi;ht to quality). El délar s‘; %ortalece por debajo de las 1.0400 unidades = Y;s PGB 4 118::.)?1.‘/:’:‘4";;}',1 10’::;; 1:2‘;’
frente al euro, y la curva de los treasuries se reduce 4 pbs., con el T-Note al 4.22%, y el dos afios en % 6 PGB 0.475 10/18/30 90’11 2’370;
el 4.03%. Hoy se publica el deflactor de consumo privado (PCE), la métrica de inflacién preferida [ N ’ ol /0
por la Fed, que se espera se modere a su menor desde junio (2.5% la tasa general y 2.6% la u>1 10 PGB 3 06/15/35 100,60 2,93%
subyacente), alimentando las expectativas de mayores recortes de tipos este afio pese al menor 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,57 2,23%
optimismo de la autoridad monetaria. Ayer el presidente de la Fed de Filadelfia, Patrick Harker, se F 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,16 2,35%
mostrd a favor de mantener estables los tipos a corto plazo. E 5 SPGB 2.7 01/31/30 100,73 2,54%
W 10 SPGB 3.45 10/31/34 103,34 3,04%
Las bolsas europeas también cerraban en negativo (Euro Stoxx -1%) ante la amenaza de aranceles ] 30 SPGB 4 10/31/54 103,94 3,77%
de Trump. El Mib italiano recortaba un 1,53%; el Dax aleman un 1,07%; el Cac francés, un 0,51%; y
el Ibex un 0,46% perdiendo los 13.300 puntos en medio de una oleada de resultados Last YTD Change
empresariales. El Ftse briténico lograba terminar con un avance del 0,28% con el impulso de Rolls on TURKEY CDS USD SR 5Y D14 252,6 -10
Royce (+15,94%) tras divulgar sus cuentas. Ganancias en el mercado de deuda, que durante la 4 E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1776 -39
tarde revertia las ventas iniciales, con el Bund cerrando al 2.41% (-2 pbs.). 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 814 4
% g MEX CDS USD SR 5Y D14 125,0 -16
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = REP SM Equity 12,295 5,18% 16,22 10,88
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 7825 0,13% 12,69 7,31
ANE SM Equity 18,12 1,80% 22,82 17,37
5,65 9,18% 6,54 4,81
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 6,642 26,85% 6,75 4,16
4,318 9,68% 4,55 3,76
EUROPA 33,78 10,72% 37,26 28,39
2,665 41,98% 2,69 1,19
21,5 3,51% 22,11 15,85
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,70 3,83 22,28 -5,27% 26,38 18,84
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 99,85 4,17 69,46 1,85% 72,60 53,92
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 102,25 4,31 27,84 -4,66% 30,62 24,40
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 104,85 5,62 25,16 7,61% 25,78 19,51
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 99,00 4,29 4,102 13,03% 4,41 1,66
17,15 3,94% 17,70 14,52
12,74 8,15% 14,95 11,58
51,66 4,07% 56,34 39,54
10,995 20,19% 11,60 6,36
19,1 7,09% 27,78 17,04
AENA SM Equity 214,2 8,51% 221,20 163,10
LATAM 54,3 -13,74% 94,80 53,20
1,685 32,26% 1,71 0,94
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 93,01 5,27 27,44 22,66% 28,20 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 101,00 6,34 10,6 4,33% 11,88 8,55
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 100,58 7,41 43,26 6,55% 43,66 32,94
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 100,11 6,85 12,89 36,37% 13,00 8,46
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 #N/AN/A #N/A N/A 6,198 38,83% 6,27 3,80
115 5,80% 132,30 100,80
51,85 7,04% 51,95 35,30
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 13,8 3,76% 14,26 10,45
ACX SM Equity 11 17,46% 11,27 8,37
SCYR SM Equity 3,33 4,65% 3,77 291
Antonio Martinez BKT SM Equity 9,34 22,25% 9,37 5,85
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 208 21,78% 22,04 16,05
MAP SM Equity 2,696 10,22% 2,81 1,96
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