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La volatilidad geopolitica y en materia arancelaria continia moviendo los mercados, que ayer vivian una sesion
histérica con la respuesta europea al cambio de estrategia de EE UU respecto a Ucrania. El nuevo ejecutivo
aleman respaldaba con un “bazuka” de € 500.000 millones en infraestructuras la propuesta de la presidenta de la
Comisién Europea, Ursula von der Leyen, instando a los gobiernos a aumentar en gasto militar el 1,5% del PIB a
través de la relajacion de la disciplina fiscal. Un plan de rearme con el que pretende movilizar € 800.000 millones
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(curiosamente el mismo importe del “plan Draghi” presentado en septiembre). El ministro de hacienda aleman, Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
Friedrich Merz, dijo que su pais haria “lo que sea necesario" para defenderse. Un nuevo “whatever it takes” que DOW JONES INDUS. AVG 43.007 1,09% 45.074 37.612
restituy'e a Alemania co'mo motor del .crecimiento, disparando las bo\sas. (mscr Warlx{ +1.42%), r.nient.ras”se s S&P 500 INDEX 5.843 -0,66% 6.147 4.954
producia l:lna. venta masiva de bonos (tlr.B.undj?.O pbs.) por el er\'deudamlento r\ecesarlo .para.?u financiacion. < '!2 NASDAQ COMPOSITE 18.553 .3.93% 20.205 15.223
Unos movimientos lerados con la par de los Funds, que siguen la direccion del mercado ':: uxl . g ° . -
ignorando los fundamentales. Ademas, la Casa Blanca anunci6 el aplazamiento de un mes a los aranceles sobre il S&P/TSX COMPOSITE INDEX 24.871 0,58% 25.876 21.467
automdviles a México y Canadd. Hoy las bolsas asiaticas extienden el rally vivido ayer en Europa y Wall Street, o9l S&.P/BMV IPC 52.709 6,46% 58.299 48.770
junto al selloff en bonos. El indice regional MSCI Asia Pacific sube més del 1%, con el Hang Seng de nuevo g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 123.047 2,30% 137.469 118.223
liderando los avances (+2.7%). El Shanghai Composite de la China continental afiade el 1%. En Jap6n, el Topix gana S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 28.887 -0,26% 31.121 27.196
un 1.20% mientras que el rendimiento del bono a 10 afios supera por primera vez desde junio de 2009 el 1,5% (+7
bs.). El primer ministro, Shigeru Ishiba, ha sefialado que los "altos aranceles" impuestos por Trump, haran
?difI')C”ES"pHS inversiones nipognas en este pais. E| Kospiqsurcoreano se anota un 0,33%; mien‘:ras que zl indice Euro Stoxx 50 Pr 5.489 12,11% 5.568 4.474
S&P/ASX 200 de Australia recorta un 0.60% con el bono a 10 afios elevando 13 pbs. su rendimiento al 4.48%. Zn FTSE 100 INDEX 8.756 7,13% 8.909 7613
3 [l CAC 40 INDEX 8.174 10,74% 8.259 7.030
En el mercado de commodities, el petréleo se hundia cerca del 3% hasta tocar un minimo de tres afios, lastrado 8 é DAX INDEX 23.081 15,93% 23.308 17.025
por la guerra comercial y ur? aumento semana! en las reservas dg crudo en 3.61 Mln,.de barriles. El barril tipo % g IBEX 35 INDEX 13.214 13,96% 13.446 10.106
zz:rte:a;: ::zs: los 69.50 dolares, y el WTI cotiza en los 66.50 ddlares. El oro se mantiene en torno a los 2.920 o FTSE MIB INDEX 38519 12,68% 39952 30,653
PSI 20 INDEX 6.733 5,58% 6.994 6.050
Wall Street cerré con avances en todos sus indices tras anunciarse exenciones al sector automotor, con el Last  YTD Change 1D Change 5D Change
aBIp\azamizntol.de uLn m:ts a. |§§ 'aranceIeT sobrnge:xicgy C;naTda’. Ademtéf, Iab.setcretaria de .prensa de IaIC§sa ~ MARKIT ITRX EUROPE 12/29 54 7,12% -0,04% 0,72%
lanca, Karoline Leavitt, Indico que el presidente onal rump esta ablerto a exenciones arancelarias 0, 0, 0,
adicionales. El Dow Jones subia el 1.14% superando las 43.000 unidades con el impulso de los tres grandes E ::I::)I(()I(T;;I;);'EL:I:NX;);;E:RIZ/ZS* ?ij -ﬁ'gi//n -g’g;;n g’;:;
fabricantes de autos (Stellantis +9.24%, GM +7.21% y Ford +5.81%). El selectivo S&P 500 sumaba un 1.12% hasta = il ool bt
los 5.842,63 puntos; y el tecnolégico Nasdaq el 1.46% cerrando en los 18.552,73 enteros. En el frente macro, la MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/29 99 -12,24% -0,08% 0,23%
encuesta ADP mostré una importante reduccion en la creacion en febrero a 77k (vs. 140k est.) desde los 186k
revisados del mes anterior. Mas tarde, el ISM de servicios alivié los temores de crecimiento al subir 7 décimas en
febrero a maximos desde principios de 2023 (53.5 vs. 52.5 est.), con el indicador de empleo en 53.9 (maximo de
tres aﬁos.), Los treasw.ies cedian sus ganancias iniciales, aunque man'teniendo su rendimienlo.en niveles previos a Yrs Security Last YTM
e e vl por s it e v Pl e v sl 3 o s e 5 2 resuowem e 2am
il Il U il 1 ul u l1al. il It o
4,04% (+5 pbs.), con el T-Note al 4.32% (+7 pbs,)f) g e 6 PGB 0.475 10118/30 88,70 2,66%
w 10 PGB 3 06/15/35 97,52 3,28%
Las bolsas europeas rebotaban (Euro Stoxx +1.89%) con las medidas adoptadas en respuesta a Trump, y las 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,08 2,45%
negociaciones con sus socios para moderar los aranceles. El Dax liderd con un repunte del 3.38% hasta cerca de = 3 SPGB 2.4 05/31/28 99,43 2,58%
maximos, por encima de los 23.000 puntos; el Mib italiano se anotaba un 2,08%, y el Cac francés el 1,56%. El Ibex < 5 SPGB 2.7 01/31/30 99,45 2,82%
subia un 1,40% superando los 13.200 puntos con el impulso de acereras (ArcelorMittal +10,07% y Acerinox E 10 SPGB 3.45 10/31/34 100,42 3,39%
+5,58%) y bancos (BBVA +4,90% y Santander +4,11%). El Ftse cerré con un minimo recorte del 0,04%. En el o
mercado de deuda, el Bund eleva su tir 30 pbs. hasta el 2.79% en su peor sesion desde 1990 (cuando Alemania 30 SPGB 4 10/31/54 98,02 41%
estaba en proceso de reunificacion) tras el acuerdo para desbloquear el freno de la deuda y disparar el gasto més Last YTD Change
de lo esperado. Arrastrd el resto de los bonos, situando el BTP al 3.90%, con el 10 afios espafiol en el 3.40%. La TURKEY CDS USD SR 5Y D14 255,1 8
renliu.cclon del dl'ferenclal con los treasuries pory debajo fie 'Ios .150 puntos (-26 pbs) aprecia al euro por hasta 2 '@ BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1764 40
méximos de noviembre, superando los 1.0800 ddlares. El indice final de gerentes de compras (PMI compuesto) de o Q
la Eurozona se mantuvo sin cambios en febrero al 50,2, con las presiones inflacionarias en el sector de servicios 5 4 PERU CDS USD SR 5Y D14 813 -4
creciendo a su mayor ritmo en 10 meses (54,7 desde 53,9). Hoy se espera que le BCE reduzca 25 pb su tipo de 5 g MEX CDS USD SR 5Y D14 121,2 -20
intervencion al 2.50%-2.65%. También tendremos el dato de ventas minoristas de enero, que podria subir una w
décima al 2%.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
i 1,45Y%
Finantia Fixed Income Axes i s ety 1;:2? -o:ozt‘//: 1325 132?
17,9 0,56% 22,82 17,07
5,335 3,09% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 6,976 33,23% 7,07 4,31
4,112 4,45% 4,55 3,76
EUROPA 33,34 9,28% 37,26 28,39
2,697 43,69% 2,73 1,27
21,25 2,31% 22,11 15,98
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,70 3,82 21,94 -6,72% 26,38 18,84
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 99,85 4,18 73,94 8,42% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 102,25 4,30 27,32 -6,44% 30,62 24,40
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 104,85 5,62 24,46 4,62% 25,78 19,51
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 99,00 4,29 3,912 7,80% 4,41 1,70
17,02 3,15% 17,70 15,01
12,24 3,90% 14,95 11,58
50,64 2,01% 56,34 39,54
10,935 19,53% 11,35 6,36
18,23 2,21% 27,78 17,04
AENA SM Equity 215 8,92% 221,20 163,10
LATAM 53,65 -14,77% 94,80 52,80
1,685 32,26% 1,71 0,97
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 92,81 5,32 30,15 34,78% 30,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 101,00 6,34 9,89 -2,66% 11,88 8,62
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 100,87 7,36 42,02 3,50% 43,66 32,94
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 99,82 6,91 12,84 35,84% 13,10 8,46
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 #N/AN/A #N/A N/A 6,16 37,98% 6,34 3,80
17,5 8,10% 132,30 104,60
55 13,54% 56,45 37,30
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 13,47 1,28% 14,26 10,73
ACX SM Equity 1,71 23,92% 11,86 8,37
SCYR SM Equity 3,388 6,47% 3,77 291
Antonio Martinez BKT SM Equity 9,896 29,53% 9,99 6,06
antonio.martinez@finanti IDR SM Equity 25 46,37% 25,18 16,05
MAP SM Equity 2,69 9,98% 2,81 2,02
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
prestigio y fiabilic no pi serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
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P de lo en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
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