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Las bolsas asiaticas terminan la semana con caidas siguiendo la estela anoche de Wall Street. El indice regional
MSCI Asia Pacific pierde un 0.85%, pero va camino de cerrar su mejor semana desde septiembre con un avance
superior al 2% gracias al impulso de las plazas chinas, en méaximos de cuatros afios. EI Shanghai Composite sube
un 0.15% con las declaraciones del gobernador del PBoC, Xi Jinping, abogando por una politica monetaria
moderadamente laxa en el marco de la sesion legislativa anual. EI comercio exterior se redujo el 1.2% durante los
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dos primeros meses de 2025, con las exportaciones creciendo un 2.3% (5.9% est.) en términos de USD, mientras Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
que las importaciones se redujeron un 8.4% (+1% est.). El Hang Seng de Hong Kong avanza el 0.65% acumulando DOW JONES INDUS. AVG 42.579 0,08% 45.074 37.612
N o . - o N R P
:;i/g:;;;g; ;:r:zzlarljiear:rilasall(;/{a. En Japon, el Topix pierde el 1.5%; el Kospi surcoreano un 0.45%; y el indice E "2 S&P 500 INDEX 5.739 2,43% 6.147 4.954
PRl NASDAQ COMPOSITE 18.069 -6,43% 20.205 15.223
En el mercado de commodities, el petréleo pausa su caida tras anunciarse una suspension temporal de los g § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 24.584 -0,58% 25.876 21.467
aranceles a México y Canadd, lo que no evita que probablemente firme hoy su mayor retroceso semanal desde (=9 S&.P/BMV IPC 52.816 6,67% 58.299 48.770
octubre. El crudo WTI cotiza cerca de los 66 délares, y el barril tipo Brent en los 69.50. El oro modera su precio g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 123.358 2,56% 137.469 118.223
hasta los 2.910 dolares la onza. S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 28.776 -0,64% 31.121 27.196
Wall Street extendia su caida en medio de la incertidumbre comercial, y las pérdidas del sector tecnolégico. El
Nasdaq recortaba un 2,61% cerrando al filo de los 18.000 enteros tras borrar las ganancias de la sesién anterior, Euro Stoxx 50 Pr 5.520 12,76% 5.568 4474
lastrado por el desplome del fabricante de chips Marvell Technology (-19.81%) tras decepcionar sus previsiones Zn FTSE 100 INDEX 8.683 6,24% 8.909 7.613
trimestrales. El indice pierde més del 10% desde su maximo del 16 de diciembre, entrando en zona de correccion. ﬁ E CAC 40 INDEX 8.198 11,07% 8.259 7.030
El Dow Jones retrocedia cerca del 1%,.3 punto dg er\lrar en neg.ativo en el afio; ygl .seleclivo'S&P 500 se dejaba un 3 é DAX INDEX 23.419 17,63% 23.476 17.025
1.78% hasta los 5.7.38,52 pum:osL minimos de prlnqplos de noviembre. Losl trgs indices podrl.a|.1 cerrar hqy.su peor "2 |REX 35 INDEX 13.234 14,14% 13.446 10.165
semana desde septiembre del afio pasado, con caidas en torno al 2% y el indice VIX de volatilidad en maximos de a = ETSE MIB INDEX 38.780 13,449, 39.052 30.653
diciembre (24.87 +13.4%). Ganancias para los treasuries, que siguen actuando como refugio. La tir del dos afios . 4 ° . .
vuelve a situarse por debajo del 4% (3.94% -6 pbs.), con el T-Note al 4.25% (-3 pbs.). Trump amplié el PSI 20 INDEX 6.690 4,91% 6.994 6.050
aplazamiento arancelario de un mes anunciado el miércoles sobre el sector del automévil a todos los productos Last YTD Change 1D Change 5D Change
de! t.ratado comu"n (T-MEC). Lfn ‘acuerdo comercial »que fue rene.gocié dura'nFe su primer mandato (2017-?921) con ~ MARKIT ITRX EUROPE 12/29 54 -5,93% -0,06% 0,78%
Mexlco y Canada)'para s.u'smulr al Tratado d'e Libre Comercio .d'e América del Norte (TLCAN). El ministro de <L MARKIT ITRX EUR XOVER 12/29* 291 7,13% -0,06% 0,66%
Finanzas de Canadd, Dominic Leblanc, respondia retrasando también la segunda ola de aranceles sobre productos é o o o
estadounidenses valorados en $ 125.000 millones hasta la misma fecha. El gobernador de la Fed, Christopher = ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 144 0,93% 0,02% 0,05%
Waller, mostré su inquietud respecto al impacto de los aranceles sobre la economia, y la dificultad para de las MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/29 99 -11,87% -0,06% -0,62%
empresas en absorberlo en su margen de beneficio. Adelanté que, aunque no apoyara una reduccion de tipos en
marzo, ve margen para dos o tres recortes este afio. En el frente macro, las solicitudes semanales de subsidios de
desempleo crecieron en 221k (233k est.). Hoy se publica el informe mensual del mercado de trabajo, y tendremos
declaraciones del J. Powell. > Yrs Security Last YTM
Las bolsas europeas acogian con ganancias la esperada decision del BCE (Euro Stoxx +0.57%), manteniendo el % g :::04:7/2 2;;:;;;; 1::’;2 :’g;:;o
impulso dado por los planes de estimulo fiscal de Alemania. El Dax volvia a liderar los avances (+1.47%); el Mib o N 4 4 °
italiano sumaba un 0.68%; el Cac francés un 0,29%; y el Ibex un ligero 0.15%. El Ftse britdnico se desmarcaba con u>J 10 PGB 3 06/15/35 97,09 3,33%
un recorte del 0,83% lastrado por la fortaleza de la libra, en méximos de noviembre cerca de los 1.2900 ddlares. El 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,09 2,45%
BCE bajo 25 pbs. sus tipos directores, como se descontaba, pero anuncio que tras seis recortes (los cinco Gltimos = 3 SPGB 2.4 05/31/28 99,40 2,59%
consecutivos) se acerca el final del ciclo de flexibilizacion monetaria a punto de alcanzarse la tasa neutral. < 5 SPGB 2.7 01/31/30 99,31 2,85%
Christine Lagarde se mostro dispuesta a pausar en abril el proceso. De cualquier forma, insistié en la dependencia E 10 SPGB 3.15 04/30/35 97,10 3,49%
fie IO§ f:latos en}rantes para fuluras decisiones. Hay dﬁmagadas variables que.mannenen la incertidumbre sobre la ] 30 SPGB 4 10/31/54 97,86 412%
inflacién: conflicto de Ucrania, programas de expansion fiscal, guerra comercial. El mercado ahora descuenta solo
dos bajadas mas en el afio, dejando la tasa terminal al 2%. La autoridad monetaria volvié a revisar sus Last YTD Change
proyecciones econémicas a la baja, anticipando un aumento del PIB de apenas el 0,9% este afio (1,2% para 2026 y TURKEY CDS USD SR 5Y D14 258,0 5
|1,3% para .2027) .consecuencla de un p'rfJbabIe desc.enso de las exportacllon.es, yla debl!ld.?d de !a mv.e'rslon ante a 2 '@ BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 176,1 40
a elevada incertidumbre sobre las politicas comerciales. Empeora dos décimas su prevision de inflacién para este o Q
afio al 2.3%, confiando en alcanzar el objetivo del 2% a primeros de 2026. El banco central de Dinamarca también 5 4 PERU CDS USD SR 5Y D14 82,8 -3
reduco 25 pbs. su tipo de intervencién al 2.10%. El mercado de bonos extendia la caida, afiadiendo 4-5 pbs. en la 5 g MEX CDS USD SR 5Y D14 1224 -19
tir del 10 afios. Hoy se publica el dato final de crecimiento del PIB del 4T en la Eurozona (0.9% est.). w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
- - - REP SM Equity 11,83 1,20% 16,22 10,88
Finantia Fixed Income Axes 7.91 1.22% 12,69 7,31
17,7 -0,56% 22,82 17,07
5,23 1,06% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 7,082 35,26% 7,16 4,31
4,146 5,31% 4,55 3,76
EUROPA 31,22 2,33% 37,26 28,39
2,737 45,82% 2,77 1,27
20,96 0,91% 22,11 15,98
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 100,75 3,79 22,14 -5,87% 26,38 18,84
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 99,90 4,16 74,2 8,80% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 103,00 4,01 27,4 -6,16% 30,62 24,54
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 105,00 5,57 24,8 6,07% 25,78 19,51
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 99,75 4,07 3,862 6,42% 4,41 1,74
16,91 2,48% 17,70 15,01
12,37 5,01% 14,95 11,58
50,16 1,05% 56,34 39,54
10,66 16,53% 11,35 6,63
18,03 1,09% 27,78 17,04
AENA SM Equity 212 7,40% 221,20 163,10
LATAM i 54,05 -14,14% 94,80 52,80
1,705 33,83% 1,71 0,98
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 93,01 5,27 32,15 43,72% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 100,83 6,37 9,605 -5,46% 11,88 8,70
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 100,42 743 40,58 -0,05% 43,66 32,94
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 99,53 6,98 13,13 38,91% 13,21 8,46
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usD 26/06/2026 5,375 #N/AN/A #N/A N/A 6,311 41,36% 6,35 3,80
119 9,48% 132,30 104,60
55,75 15,09% 56,45 37,30
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 13,38 0,60% 14,26 10,76
ACX SM Equity 11,8 24,87% 11,96 8,37
SCYR SM Equity 3,372 597% 3,77 291
Antonio Martinez BKT SM Equity 10,005 30,96% 10,22 6,06
antonio.martinez@finanti IDR SM Equity 25,96 51,99% 26,06 16,05
MAP SM Equity 2,726 11,51% 2,81 2,02
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