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Sesién tranquila para los mercados (MSCI World +0,28%) en espera de la reunién de la Fed que cumplié Markets (Fuent loomberg) jueves, 8 de mayo de 2025
con las expectativas. El banco central de Brasil subia 50 pbs su tipo Selic al 14,75% (maximo desde agosto Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
de 2006) en su sexto aumento consecutivo (las tres Gltimas de 1 punto) para contener la inflacién; y hoy DOW JONES INDUS. AVG 41.114 -3,36% 45.074 36.612
es el turno del BoE, Norges Bank y Riksbank. Los futuros americanos y europeos vienen subiendo F=JP 5&P 500 INDEX 5.631 -4,26% 6.147 4.835
(+0280%) jur.uo a las bolsas a.siéti:as (MSCI Asia Pacific +0,20%) de?pués de gue Trump r.elve!ara. e'n redes "E E NASDAQ COMPOSITE 17.738 -8,14% 20.205 14.784
som/ales la firma hoy de un “importante” acue‘rdo conlun "granA pais”. Washmgton taml?len indic6 que soe 3 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 25.161 1,75% 25.876 21.467
estd Iograr;dolurélmportlar‘;tedprlogr?so con !ndla yJapon,. Eln China, e}l‘.shanghal Comp?sne subelu.n.D.,ZOd/o << O 57.954 17,05% 58.170 48.770
en me.dlc? e la desescalada del enfrentamiento comercial con Washington, tras confirmarse e inicio de 23 = BRAZIL IBOVESPA INDEX 133,308 10,90% 137,469 118223
negociaciones en Suiza este fin de semana. El Hang Seng de Hong Kong avanza el 0,65%. En Japon, el
Nikkei gana un 0,45%; el Kospi surcoreano un 0,40%; y el S&P/ASX 200 australiano el 0,20%. S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 30.345 4,78% 31.121 26.746
En el mercado de commodities, el precio del petréleo corregia (-1,4%) debido a las crecientes Euro Stoxx 50 Pr 5.230 6,83% 5.568 4.474
preocupaciones sobre la desaceleracion de la demanda y el aumento en la produccién de la OPEP+. Hoy Zn 8.559 4,73% 8.909 7.545
se recupera (+0,80%) en sesién asiética en la perspectiva de un mejor contexto comercial. La AIE publicé ﬁ i 7.627 3,33% 8.259 6.764
una caida de los inventarios por 2,03 Min de barriles. El crudo WTI cotiza en torno a los 58,50 ddlares, y el % § DAX INDEX 23.116 16,11% 23.476 17.025
barril tipo Brent por encima de los 61,50. La onza se mantiene alrededor de los 3.375 ddlares mientras % g IBEX 35 INDEX 13.480 16,26% 13.580 10.299
mejora el dnimo inversor. w FTSE MIB INDEX 38.320 12,09% 39.826 30.653
. . Lo X PSI 20 INDEX 7.022 10,10% 7.037 6.194
Wall Street se recuperaba animado por el anuncio de Trump sobre un inminente acuerdo comercial con
un gran pais, Se espera que se firme con el Reino Unido, y podria marcar un modelo para las Last  YTD Change 1D Change 5D Change
negociaciones con otros paises. El Dow Jones (+0,70%) volvia a superar las 41.000 unidades; el selectivo x MARKIT ITRX EUROPE 06/30 64 11,01% 0,08% -4,46%
S&P 500 subia un 0,43% hasta los 5.631,28 puntos; y el tecnoldgico Nasdaq un 0,27% superando el § MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 330 543% 0,05% -4,21%
desplome de Alphabet (-7,26%) que provocaba la noticia de que Apple pasara a utilizar la IA en las E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 144 1,10% 0,00% 0,18%
busquedas del navegador Safari en sus dispositivos, lo que algunos ven como el inicio del declive de - MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 120 7,23% 0,38% -4,44%
Google. Los inversores mantuvieron el buen tono después de que la Reserva Federal mantuvo estable los
tipos en el rango 4.25%-4,50% advirtiendo sobre una mayor incertidumbre econémica y comercial. Su
presidente, J. Powell, reiteré que no hay urgencia en ajustar la politica monetaria, hasta ver los efectos de
la politica arancelaria implementada por la Administracion, que podria aumentar la inflacién y ralentizar = Yrs Security Last YTM
el crecimiento, poniendo en peligro los objetivos del banco central de inflacién estable y maximo empleo. [ 2 PGB 0.7 10/15/27 97,54 1,73%
No obstante, aseguré que, pese a la incertidumbre, la economia de EE.UU. es "sélida", y reivindicé su & 5 PGB 0.475 10/18/30 91,06 2,23%
independencia frente a las presiones de Trump, a quien no nombré. El rendimiento de los treasuries se “>1 10 PGB 3 06/15/35 99,97 3,00%
mantuvo estable, con el T-Note al 4,30%, y el dos afios al 3,81% (+2 pbs.). o 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 101,20 1,89%
2 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,96 2,07%
Las bolsas europeas volvian a cerrar a la baja (Euro Stoxx -0,63%) mientras los inversores evaluaban los < 5 SPGB 2.7 01/31/30 101,45 2,37%
resultados corporativos antes de los comentarios del presidente de la Reserva Federal. El Cac francés E 10 SPGB 3.15 04/30/35 100,19 3,13%
recortaba un 0,91% con la farmacéutica Sanofi (-4,31%) liderando las caidas; el Mib italiano se dejaba un o 29 SPGB 4 10/31/54 100,47 3,97%

0,62%; el DAX aleman un 0,57%, y el FTSE britanico el 0,44% rompiendo una racha histérica de subidas.
Hoy se espera que el BoE recorte 25 pbs su tipo de intervencién. El Ibex perdia un 0,37% y cerraba por Last  YTD Change
debajo de los 13.500 puntos. La deuda europea repuntaba tras saberse que la Comision Europea TURKEY CDS USD SR 5Y D14 340,1 77
anunciaria una lista de aranceles que entrarian en vigor si fracasaban las negociaciones comerciales con BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 180,7 -36
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Estados Unidos. El rendimiento del 10 afios se redujo 6-8 pbs, con el Bund cerrando al 2,47%. PERU CDS USD SR 5Y D14 100,6 15
MEX CDS USD SR 5Y D14 138,6 -3
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
A - q REP SM Equity 10,94 -6,42% 15,35 9,41
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 6,334 -18,95% 12,69 6,09
ANE SM Equity 16,07 -9,72% 22,82 14,21
COL SM Equity 5,805 12,17% 6,54 4,93
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) CABK SM Equity 7,036 34,38% 7,53 4,53
TEF SM Equity 4,528 15,01% 4,58 3,76
EUROPA CLNX SM Equity 34,78 14,00% 37,26 28,39
SAB SM Equity 2,553 36,01% 2,83 1,67
ELE SM Equity 26,64 28,26% 26,87 17,23
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 100,75 3,75 FDR SM Equity 20,08 -14,63% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 99,65 4,28 AMS SM Equity 70,26 3,02% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 103,00 3,94 LOG SM Equity 31 6,16% 31,18 2510
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 105,50 5,32 NTGY SM Equity 26,22 12,15% 26,36 20,12
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 99,40 4,18 IAG SM Equity 3,34 -7,96% 441 1,86
RED SM Equity 17,71 7,33% 19,51 15,66
ENG SM Equity 13,7 16,30% 14,95 11,58
ITX SM Equity 46,01 -7,31% 56,34 41,88
GRF SM Equity 8,17 -10,69% 11,35 7,32
PUIG SM Equity 16,42 -7,93% 27,78 14,10
AENA SM Equity 230,6 16,82% 233,80 163,10
LATAM ROVI SM Equity 51,35 -18,43% 94,80 45,52
UNI SM Equity 1,758 37,99% 1,82 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usb 08/07/2030 3,750 93,36 523 MTS SM Equity 26,46 18,28% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usb 03/07/2033 6,500 100,98 6,34 MRL SM Equity 10,27 1,08% 11,88 8,48
COLOM 7 1/2 02/02/34 usbD 02/02/2034 7,500 97,62 7,88 FER SM Equity 43,48 7,09% 44,09 34,26
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usb 29/04/2030 6,875 96,56 7,72 BBVA SM Equity 12,55 32,78% 13,59 8,46
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usb 26/06/2026 5,375 #N/AN/A #N/A N/A 6,351 42,26% 6,66 3,80
1251 15,09% 132,30 103,20
55,65 14,88% 57,45 37,36
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio IBE SM Equity 16,01 20,38% 16,06 11,64
ACX SM Equity 10,27 8,68% 11,96 8,30
SCYR SM Equity 33 3,71% 3,77 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 10,82 41,62% 10,85 6,86
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 29,86 74,82% 29,92 16,05
MAP SM Equity 3,31 35,40% 3,33 2,06
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