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Las tensiones en Oriente Medio y el alza del crudo penalizaban los activos de riesgo al cierre de la semana,
provocando caidas en bonos y acciones, y ganancias en los activos considerados refugio. El indice MSC/
World recortaba el 1.11% desde maximos, y cierra la semana en negativo (-0.35%). El rendimiento de los
bonos a 10Y repuntaba, especialmente en Europa (7 pbs.) por renovados temores sobre la inflacién.
Comenzd ayer en Canada la cumbre de tres dias del G7 en la que se abordaran la guerra comercial, y los
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conflictos geopoliticos. Los inversores también dirigiran su atencién esta semana sobre los bancos centrales, Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
destacando mafiana la reunién del BoJ, el miércoles la Fed, y el jueves el BoE. No se esperan cambios de DOW JONES INDUS. AVG 42,198 -0,81% 45.074 36.612
tipos en r)inguna de ellos. Las b’uo\sas asiaticas viénen cof] signo m?xto, Se impone la gaulela por la esca!ada s o S&P 500 INDEX 5.977 1,62% 6.147 4.835
dgl conflicto entre Israe! e Iran,‘ /tras cuatro dias de |nterc§mb|o de ?taques, y sin acu/erdo a Ia. vista. :: I3 \ASDAQ COMPOSITE 19.407 0,50% 20.205 14.784
Finalmente, no se celebré la reunion programada ayer en Oman entre Irdn y EE UU. En Japon, el Topix sube < “!1 o
un 0.70% impulsado por la depreciacién del yen (144,48 -0.30%). En China, el Shanghai Composite cotiza S S&P/TSX COMPOSITE INDEX 26.504 7,18% 26.616 21.467
muy plano (+0.05%) mientras los inversores evaltian los datos macro de mayo recién publicados. La 3 g S&P/BMV IPC 57.439 16,01% 59.735 48.770
produccién industrial no cumplié con las expectativas (+5.8% vs. +6% est.), mientras que se dispararon las = BRAZIL IBOVESPA INDEX 137.213 14,07% 140.382 118.223
ventas minoristas (+6.4% vs. +4.9% est.); con los precios de la vivienda acelerando su caida tanto en las de S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 32.584 12,51% 32.760 26.746
segunda mano (-0.50%), como en las nuevas (-0.22%) por 242 mes consecutivo. El Hang Seng de Hong Kong
et combios con o s de 1 peteers Sotos diprados (41365 o ofets de i Euro ok 50 Pr 529 806% 5568 dara
AUD 18.700 millones de un consorcio liderado ADNOC. CAg F ToE 100 INDEX 8.851 8,29% 8.909 7.545
3 [l CAC 40 INDEX 7.685 4,12% 8.258 6.764
En el mercado de commodities, el precio del petrdleo se disparaba por encima del 7% tras el ataque de 3 § DAX INDEX 23.516 18,12% 24479 17.025
Israel a Irdn, y registra su mayor ganancia semanal (+12%) desde octubre de 2022, por temor a una 9 Bl 18X 35 INDEX 13.911 19,97% 14.371 10.299
|nterrup.c!én del t.ransporte a través del estre.cho dg Ormuz. por domjje circula diariamente el 20% de la ] FTSE MIB INDEX 39.439 15,36% 40.709 30.653
produccion mundial. La OPEP descartaba el viernes intervenir al considerar que de momento el mercado
esta bien abastecido. Y el director ejecutivo de la AlE, Fatih Birol, recordaba que el sistema de seguridad PS120 INDEX 7476 17,22% 7.532 6.194
cuenta con mas de 1.200 millones de barriles de reservas creadas solo para casos de emergencia. El crudo Last  YTD Change 1D Change 5D Change
WTI alcanza los 73,70 ddlares, y el barril tipo Brent cotiza cerca de los 75. Por su parte, el oro se anotaba el - MARKIT ITRX EUROPE 06/30 58 0,17% 0,04% 3,87%
1% hasta los 3.431 dolares la onza, dirigiéndose hacia méximos por efecto refugio. é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 299 -4,63% 0,08% 3,52%
Wall Street cerraba con caidas superiores al 1% en todos sus indices que saldaban la semana en rojo. Las g ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 145 1,72% -0,07% -0,06%
ventas afectaron a todos los sectores con excepcion del energético, que subia un 1,7%. El Dow Jones MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 107 -4,34% 0,02% 3,66%
recortaba 770 puntos (-1.79%); el selectivo perdia un 1.13%; y el tecnoldgico Nasdaq el 1.30%. El indice VIX
(indicador del miedo) se disparaba un 15.54% hasta los 20,82 puntos, por temor al impacto de una
ampliacion del conflicto bélico en Oriente Medio. Las tensiones se intensificaron el sabado con ataques
reciprocos, y funcionarios iranies sefialando que los ataques podrian ampliarse en los proximos dias sobre Yrs Security Last YTM
bases estadounidenses en la region., Los treasuries también caian pese a la mayor aversion al riesgo, al g 2 PGB 0.7 10/15/27 97,31 1,88%
(aviva;sse) I; pdret:cupacic'm Zobre (;e la inflacién ante(lja S;EhildjaudeEll pe;rdleo; ylel délar sebaprelcic') frente al EL(;TC: E 5 PGB 0.475 10/18/30 90,60 2,36%
1.15: ada la menor dependencia energética de . El indice preliminar sobre el sentimiento del
consumit.:lor de Ifa Uni.versidad de Michigan subié en junio mas de lo esperado (60.5 vs 53.6), co.n las us] 120 SPG;??I: gggfg: 133’:: Z’g;':;“
expectativas de inflacion a un afio descendiendo al 5.1% (6.4% est.) desde el 6.6%. Hoy se publica la 73 4 4 °
encuesta manufacturera de NY, y mafiana las ventas minoristas; aunque el evento mas relevante de la 4 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,56 2,19%
semana sera el miércoles, la reunion de la Reserva Federal, que ademds revisa sus proyecciones macro, y E 5 SPGB 2.7 01/31/30 100,99 2,46%
publica el diagrama de puntos. g 10 SPGB 3.15 04/30/35 99,94 3,15%
= 29 SPGB 4 10/31/54 100,28 3,98%
Las principales bolsas europeas despedian la semana también con fuertes caidas (Euro Stoxx -1,31%) por la
escalada bélica en Oriente Préximo y las presiones inflacionistas derivadas del petréleo. El Ibex cedia el Last  YTD Change
1.27% cerrando por debajo de los 14.000 puntos tras romper un rally de ocho semanas consecutivas al alza TURKEY CDS USD SR 5Y D14 303,8 41
(-2.36%). El Mib italiano recortaba un 1,28% (-2.86% semanal); el Dax aleman un 1,07% (-3.24% sem.); el Cac 2 E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 154.6 62
francés el 1,04% (-1.54% sem.); y el Ftse britanico el 0,39%, siendo el Unico indice que cierra la semana en 0] '
verde (+0.14%). Pérdidas también en el mercado de deuda, con la curva repuntando 7 pbs. por el previsible & f PERU CDS USD SR 5 D14 804 5
impacto inflacionista del alza en el precio de la energia. EI mercado ignor6 los buenos datos de inflacién de = g MEX CDS USD SR 5Y D14 109,7 -32
mayo: 2.1% en Alemania, y 0.7% en Francia. Ademas, se publicé una brusca caida (-2.4% vs. -1.7% est.) de la ™
produccion industrial de la eurozona en abril. La tir del Bund cerraba en el 2.53%.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
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Finantia Fixed Income Axes i S ety 12&32.22 132% 12;3 Zg;
19,7 10,67% 22,46 14,21
6,13 18,45% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 73 39,42% 7,80 4,53
4,594 16,69% 4,74 3,76
EUROPA 32,97 8,06% 37,26 28,39
2,778 48,00% 2,85 1,67
27,22 31,05% 27,59 17,40
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 100,75 3,71 216 -8,16% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 99,85 4,16 70,66 3,61% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,75 4,43 27,92 -4,38% 31,18 25,96
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 105,70 5,19 26,5 13,34% 26,58 20,12
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 100,10 3,96 3,726 2,67% 4,41 1,86
17,73 7,45% 19,51 15,66
14,255 21,01% 14,64 11,58
45,72 -7,90% 56,34 41,88
10,195 11,45% 11,35 7,32
16,62 -6,81% 27,40 14,10
AENA SM Equity 2304 16,72% 244,00 163,10
LATAM 56 -11,04% 89,50 45,52
1,891 48,43% 1,98 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 93,89 5,14 26,07 16,54% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 102,00 6,18 10,69 7,32% 11,65 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 98,98 7,66 44,55 9,73% 47,09 34,26
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 98,61 722 12,955 37,06% 13,90 8,46
6,859 53,63% 7,20 3,80
145,2 33,58% 154,00 103,20
56,35 16,33% 61,40 37,36
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 16,205 21,88% 16,36 11,64
ACX SM Equity 10,54 11,53% 11,96 8,30
SCYR SM Equity 3,53 10,94% 3,63 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 11,02 44,24% 11,87 6,86
antonio.martinez@finanti IDR SM Equity 36,3 112,53% 37,84 16,05
MAP SM Equity 3,31 35,40% 3,51 2,06
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