ial - This is not Researchand is intended for Qualified Institutional Buyers only.

Daily Comment

Banco Finantia

Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta

Los mercados mantienen la cautela mientras persiste la guerra en Iran, y se especula sobre la posible viernes, 20 de junio de 2025

Markets (Fuent: loomberg)

intervencion de EE UU., que algunos analistas apuntaban a este fin de semana. Con Wall Street cerrado por Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
festivida(di, el.protagon.ismo e_stuv(ozesn Los bTrLc(;;Zntrales europeos.lNorges Bankllsorprendlié con sulprlimer DOW JONES INDUS. AVG 42172 -0,88% 45.074 36.612
recorte de tipos en cinco afios (-25pbs. al 4.25%); mientras que el resto cumplian con las expectativas.
Suecia (Riksbank) y Suiza (SNB) bajaban 25 pbs. hasta el 2% y 0% respectivamente ante la caida de la E '(2 S&P 500 INDEX 5.981 1’69:6 6.147 4.835
inflacion, mientras que el BoE los mantenia al 4.25%. Los futuros americanos moderan hoy su caida (-0.20%) I:: M NASDAQ COMPOSITE 19.546 1,22% 20.205 14.784
después de que la Casa Blanca anunciara que Trump tomara una decisién en dos semanas sobre su entrada ] § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 26.506 7,19% 26.682 21.500
en el conflicto. Las plazas asiaticas muestran una moderada recuperacion. El indice regional sube un 0.45%, (=9 S&.P/BMV IPC 56.068 13,24% 59.735 48.770
aunque se dirige a su segunda caida semanal. En China, el Shanghai composite sube un 0.10% después de g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 138.717 15,32% 140.382 118.223
ue el PBoC mantuviera sus tipos preferenciales (LPR) en 1y 5 afios al 3% y 3.5%, como se esperaba. El Han
geng de Hong Kong avanza elpl.lg%. En Japon, (el Tt))pix ce‘z’de un 0.30% cyon el yen aprecié:dose a 145.30% S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 32403 11,89% 32.760 26.746
tras subir en mayo la inflacién subyacente hasta un maximo de mas de dos afios (3.7% vs. 3.6% est.) debido
a la energia y los alimentos basicos. El gobierno planea reducir las emisiones de bonos a muy largo plazo un Euro Stoxx 50 Pr 5.197 6,15% 5.568 4474
10% en respuesta a las preocupaciones del mercado sobre el deterioro de la demanda y el aumento de los Zn FTSE 100 INDEX 8.792 7,57% 8.909 7.545
rendimientos. El Kospi surcoreano mantiene su rally postelectoral (+1.1%); y el indice S&P/ASX 200 de ﬁ E CAC 40 INDEX 7.553 2,34% 8.258 6.764
Australia bajé un 0.25% después de ql.Je aye.r el empleo cayera inesperadamente en mayo (-2.500 vs. 21.200 8 é DAX INDEX 23.057 15,81% 24.479 17.025
est.) tras subir en 87.600 el mes anterior; mientras que la tasa de paro se mantuvo al 4.1%. % g |BEX 35 INDEX 13.745 18,54% 14.371 10.299
En el mercado de commaodities, el petroleo frena su rally mientras Trump pospone decision sobre Iran. EI = FTSE MIB INDEX 38.942 13,91% 40.709 30.653
crudo WTI cotiza en torno a los 75.70 ddlares, y el barril Brent cae hasta los 77 (-2,2%). Sin embargo, suben PSI 20 INDEX 7.393 15,92% 7.589 6.194
un 4% en su tercera semana consecutiva de ganancias, impulsados también una importante reduccién en las Last YTD Change 1D Change 5D Change
reservas estadounidenses (-11.47 Min. de barriles). El oro corrige un 0.5% hasta los 3.354 ddlares la onza. = MARKIT ITRX EUROPE 06/30 61 5,09% 0,02% 4,95%
Wall Street permanecié ayer cerrado en la celebracion del Juneteenth sobre el fin de la esclavitud. Los é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 310 -1,05% 0,00% 3.83%
futuros llegaron a caer mas del 1% por temor a una intervencion en el conflicto Irén-Israel, tras cerrar el g ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 145 1,62% -0,10% -0,18%
miércoles mixto, cuando la Fed decidia mantener los tipos. Powell se mantuvo firme, no cediendo a las MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 113 0,39% 0,00% 4,96%
constantes amenazas y descalificaciones de Trump, enfatizando la necesidad de "esperar a ver" los efectos
de los aranceles sobre la inflacion y el mercado laboral en los proximos meses. Es la cuarta pausa en el
proceso de ajuste monetario desde la ultima bajada de diciembre. Los dot plot mantienen la previsién de
dos recortes (-50 pbs.) este afio, en linea con el mercado. En sus proyecciones macro, reducen al 1.4% el PIB Yrs Security Last YTM
de este afio, y elevan al 3% la inflacion, con unas condiciones del mercado laboral que consideran sélidas. 4 o,
Los treasuries se mantienen sin apenas cambios, con el T-Note al 4.39%, y el 2Y en el 3.93%. Entre tanto, % 2 PGB 0.7 10/15/27 97,36 1,87%
Trump continda presionando para que se apruebe su plan fiscal y presupuestario (’Big, Beautiful Bill’) en el 4 5 PGB 0.475 10/18/30 90,61 2,37%
Senado, antes del proximo 4 de julio, el Dia de la Independencia, mientras se enfrenta a la oposicién de “>] 10 PGB 3 06/15/35 99,61 3,04%
demdcratas, y un nimero significativo de republicanos. 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,88 2,02%
= 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,58 2,19%
Las bolsas europeas despedian la sesién con pérdidas (Euro Stoxx -1.33%) ante la posibilidad de que EEUU < 5 SPGB 2.7 01/31/30 100,93 2,48%
intervenga en el conflicto de Irdn uniéndose a la campafa aérea de Israel. El Ibex se dejaba el 1.28% E 10 SPGB 3.2 10/31/35 99,69 3,24%
perdiendo los 13.800 puntos. El Cac francés recortaba el 1.34% arrastrado por el sector del lujo; el Dax o ’ y
alemdn el 1.12%; el Mib italiano un 1.12%; y el Ftse britanico un modesto 0.58% después de que el BoE - 29 SPGB 4 10/31/54 100,16 3,99%
dejara sin cambios los tipos en una votacién dividida (6 vs 3), con el gobernador Bailey indicando que se Last YTD Change
mantendrd una senda gradual de descensos. Previamente se habia publicado que la inflacién bajé una
décima al 3,4% (3.3% est.) en mayo por una caida en el sector del transporte. Pérdidas también en el g 'Q TURKEY CDS USD SR 5Y D14 3118 49
mercado de deuda por temor a un repunte en la inflacion ante al rally del petréleo. La rentabilidad del Bund o E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 158,7 -58
subia 2 pbs. al 2.52%, mientras que los periféricos ampliaban 2 a 5 pbs. su prima de riesgo. El gobernador -2l PERU CDS USD SR 5Y D14 81,2 -4
del BoF y miembro del Consejo de Gobierno del BCE, Frangois Villeroy de Galhau, ve muy probable un nuevo uE] g MEX CDS USD SR 5Y D14 109,2 -32
recorte de tipos en los préximos seis meses. w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
- - - REP SM Equity 12,815 9,62% 15,19 9,41
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 9,592 22,74% 12,56 6,09
ANE SM Equity 18,64 4,72% 22,46 14,21
5,87 13,43% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 7,284 39,11% 7,80 4,53
4,578 16,28% 4,75 3,76
EUROPA 32,55 6,74% 37,24 28,38
2,747 46,35% 2,85 1,67
27,07 30,33% 27,59 17,40
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 100,75 3,71 20,66 -12,16% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 99,85 4,19 68,2 0,00% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,70 4,44 27,92 -4,38% 31,18 26,04
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 105,70 5,18 26,78 14,54% 26,88 20,12
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 100,10 3,96 3,628 -0,03% 4,41 1,86
18,28 10,79% 19,51 15,66
14,285 21,26% 14,64 11,58
43,84 -11,68% 56,34 41,88
10,095 10,35% 11,35 7,32
16,41 -7,99% 27,21 14,10
AENA SM Equity 22,74 15,20% 24,40 16,31
LATAM 55,1 -12,47% 89,50 45,52
1,874 47,10% 1,98 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 94,04 5,10 25,85 15,56% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 102,19 6,15 10,92 9,62% 11,65 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 99,06 7,65 43,49 7,12% 47,09 34,26
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 99,04 711 12,84 35,84% 13,90 8,46
6,795 52,20% 7,20 3,80
145,2 33,58% 154,00 103,20
54,95 13,44% 61,40 37,36
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 16,235 22,11% 16,38 11,64
ACX SM Equity 10,4 10,05% 11,96 8,30
SCYR SM Equity 3,464 8,86% 3,63 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 11,045 44,57% 11,87 6,86
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 34,1 99,65% 37,84 16,05
MAP SM Equity 3,278 34,09% 3,51 2,06
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