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Suben las bolsas asidticas siguiendo la estela anoche de Wall Street. El indice regional MSCI Asia Pacific
(+0.40%) alcanza niveles méximos de septiembre de 2021. Japén lidera las ganancias, con el Nikkei por
encima de los 40.000 puntos (+1.40%), en maximos de 5 meses después de que el IPC de Tokio se moderara
mas de lo previsto en junio (3.1% vs. 3.3%), reduciendo las expectativas de una inminente subida de tipos por
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parte del Bol. La tasa de paro del pais se mantuvo en mayo en el 2.5%, reduciéndose en 100k el nimero de Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
de'sempleados alsg3 millone§, En China, el Shanghai Composite pierde un 0.20%, tras pub\icarse-una brusca DOW JONES INDUS. AVG 43.387 1,98% 45.074 36.612
caida en mayo de las ganancias de las empresas industriales, a causa de los aranceles estadounidenses y la o
persistente presion deflacionaria. El Hang Seng de Hong Kong cede un leve 0.05%. El Kospi surcoreano E 73 S&P 500 INDEX 6.141 4,41% 6.147 4.835
corrige el 1%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia el 0.15%. Il il NASDAQ COMPOSITE 20.168 4,44% 20.205 14.784
g § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 26.752 8,19% 26.780 21.659
Enel mer'cacho de commodities,. repunta el precio del»petréleo con un dé\ér més de:bil, aunque acum‘ulan 3 g S&P/BMV IPC 57.474 16,08% 59.735 48.770
fuertes perd.ldas sle.mana\es la\ disiparse las preot.:upaclones sobre posibles |r|terrupc|ones e.n e.l suministro g BRAZIL IBOVESPA INDEX 137.114 13,99% 140.382 118.223
por el conflicto bélico en Iran. El crudo WTI cotiza en torno a los 65.70 ddlares, y el barril tipo Brent se
negocia por encima de los 68. El oro cae por debajo de los 3.300 délares la onza en un contexto de menor S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 32.744 13,06% 32.837 26.746
aversion al riesgo.
Euro Stoxx 50 Pr 5.244 711% 5.568 4.474
Wall Street extendia las ganancias volviendo a niveles récord tras los positivos mensajes de la Casa Blanca Zn FTSE 100 INDEX 8.736 6,88% 8.909 7.545
sobre .suf acuerdos comerciales. El acuerdo aranc'elario con China fue firm'ado el miércoles, tras dos dl’a.s de ﬁ E CAC 40 INDEX 7.557 2,39% 8.258 6.764
negoaacmves en:rerr'ep:esenlantes de amb?s.pajs'es' en Londres. Se preve sellar pronto otro con.la India, y 3 48 DAX INDEX 23.649 18,79% 24.479 17.025
no se considera "critico" el plazo del 9 de julio inicialmente establecido por Trump para negociar nuevos 2 5 |BEX 35 INDEX 13.816 19.15% 14371 10.299
acuerdos con sus socios. El Dow Jones se disparaba mas de 400 puntos (+0.94%) hasta los 43.386,84; el S&P Ss - » 197 - -
500 (+0.80%) cerraba a 3 puntos de su récord de febrero; y el tecnolégico Nasdaq (+0.97%) superaba los m FTSE MIB INDEX 39.351 15,11% 40.709 30.653
20.000 enteros. Mientras aumentan las apuestas sobre bajadas de tipos de interés (-63 pbs. este afio), con PSI 20 INDEX 7.431 16,53% 7.589 6.194
Zrump insisﬂesndo sobre |el !r)eemplladm dz Pglv;eg Ta;Tpronto cc;mo este verano; y la pub\icTcio’n de| flojos Last YTD Change 1D Change 5D Change
latos macro. Se reviso a la baja el dato de el 1T, mostrando una contraccion mayor a lo inicialmente
estimado (-0.5% vs. -0.2%) desde el 2.4% que crecid en el 4T24. Fue debido principalmente al menor gasto § MARKIT ITRX EUROPE 06/30 56 .2’72:/n -0.01 :/n -4'93:/0
del consumidor y las exportaciones, lo que vuelve a despertar el temor de los inversores a una recesion. < MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 291 -7,26% -0,01% -4,30%
Ademés, las exportaciones de bienes registraron en mayo su mayor caida desde 2020 (-5.2%); y se ralentiza g ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 145 1,90% 0,03% 0,28%
el crecimiento de las ventas de viviendas (-2.3%). El dolar se deprecia a minimos de tres afios (-10% en el MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 104 -7,26% -0,02% -4,50%
afio), y los treasuries reducen su rentabilidad, con el 2Y al 3.74% (-4 pbs.), y el T-Note en el 4.26% (-3 pbs.).
Los miembros de la Fed siguen mostrando opiniones dividas sobre el timing de los recortes. Neel Kashkari
(Fed Minneapolis), Susan Collins (Fed Boston), y Thomas Barkin, (Fed Richmond) ven prematura la bajada en
julio advirtiendo sobre un posible repunte de la inflacién por aranceles y la actual fortaleza del mercado Yrs Security Last YTm
laboral. ). Las solicitudes semanales de desempleo semanal se redujeron mas de lo previsto (236k vs. 243k 4 o
est.). Hoy se publica un dato clave para la Fed: el deflactor de consumo privado (PCE), que se espera repunte (] 2 PGB 0.7 10/15/27 97,47 1,82%
dos décimas al 2.3%, con la tasa subyacente en el 2.6% (2.5% previo). & 5 PGB 0.475 10/18/30 90,75 2,34%
w 10 PGB 3 06/15/35 99,76 3,02%
Las bolsas europeas cerraban con suaves ganancias (EuroStoxx -0.15%) en una sesién marcada por la 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 101,00 1,96%
debilidad del délar, que elevaba a la moneda Unica hasta maximos de 2021 en las 1.1700 unidades. El Dax = 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,74 2,13%
sumaba un 0.64% con el impulso del multimillonario paquete de alivio fiscal para empresas, mientras cae el E 5 SPGB 2.7 01/31/30 101,14 2,43%
indice GfK de confianza del consumidor a -20,3 puntos desde los -20,0 puntos ligeramente revisados del mes
anterior. El Ftse britanico subia un 0.19%. El gobernador del BoE, Andrew Bailey, reconoce la ralentizacion g 10 SPGB 3.210/3135 99,93 321%
del mercado laboral, pero duda sobre las perspectivas de una inflacién atin muy lejos del objetivo (3.4% vs. — 29 SPGB 4 10/31/54 99,74 4,01%
2%). Las vlentas minoristas caen bruscamente en junio a -46 desde -2.7 e.n ma.yo, indicando una import.ante Last YTD Change
disminucion del consumo. El'resto. Fle las pla.zas preser}laban camblgs inferiores al 0,1% tras su reciente TURKEY CDS USD SR 5Y D14 304.9 42
repunte provocado por la distensién en Oriente Medio. La UE estd evaluando reducir aranceles a las on
importaciones de productos norteamericanos. para asegurar acuerdo comercial con Trump. Buen tono en el % E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 153,1 -63
mercado de deuda, con los periféricos reduciendo su prima de riesgo (1-3 pbs). x § PERU CDS USD SR 5Y D14 82,9 -2
g =4l VIEX CDS USD SR 5Y D14 107.4 -34
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
- - - REP SM Equity 12,41 6,16% 15,19 9,41
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 10,045 28,53% 12,56 6,09
ANE SM Equity 19,57 9,94% 22,46 14,21
COL SM Equity 5,945 14,88% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 7,274 38,92% 7,80 4,53
4,484 13,89% 4,75 3,76
EUROPA 33 8,22% 37,24 28,38
2,647 41,02% 2,85 1,67
27,19 30,91% 27,99 17,40
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 100,75 3,70 21,16 -10,03% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 99,95 4,12 68,72 0,76% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,70 4,44 27,56 -5,62% 31,18 26,04
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 105,75 5,15 26,5 13,34% 27,78 20,16
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 100,10 3,96 3,906 7,63% 4,41 1,86
18,5 12,12% 19,51 15,66
14,29 21,31% 14,50 11,58
43,23 -12,91% 56,34 41,88
10,25 12,05% 11,35 7,32
16,17 -9,34% 27,21 14,10
AENA SM Equity 22,435 13,65% 24,40 16,31
LATAM 54,25 -13,82% 89,50 45,52
1,937 52,04% 1,98 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 94,39 5,03 27 20,70% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 102,91 6,04 11,01 10,53% 11,65 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 99,65 7,56 44,91 10,62% 47,09 34,26
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 99,41 7,02 12,76 35,00% 13,90 8,46
6,886 54,24% 7,20 3,80
150,5 38,45% 154,00 103,20
57,9 19,53% 61,40 37,36
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 16,39 23,27% 16,79 11,64
ACX SM Equity 10,72 13,44% 11,96 8,30
SCYR SM Equity 3,47 9,05% 3,63 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 10,925 43,00% 11,87 6,86
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 33,46 95,90% 37,84 16,05
MAP SM Equity 3,412 39,57% 3,51 2,06
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