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»Banco Finantia Daily Comment

La semana se saldé con signo mixto para unos mercados soportados por las buenas cifras macro y los
resultados corporativos que compensaban la persistente incertidumbre arancelaria, y los ataques de Trump
a la independencia del banco central. El indice global MSCI World afiadia un 0.47% vy cierra la semana
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marcando un nuevo maximo en los 4.065 puntos. Hoy las bolsas asidticas vienen con suaves correcciones

(MSCI Asia Pacific -0.20%), igual que los futuros europeos. En China, el Shanghai Composite sube un 0.45% Markets (Fuent: loomberg) lunes, 21 de j de 2025
despr:és.:le que el PBZ; dejara ~sin c;r;;ios s‘us tip?s dil r:ferer;cia (I(;PRL en I;s mi(rf(l;n;:g%l';istléricos Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
establecidos en mayo: o @ un ano .. a cinco anos. lan, en| le Hon, .on; .. alcanza
maximos desde nov‘?embre de 2021. }apén permanece cerrado pogr fest?vidad, migentraf el yen se aprecia DOW JONES INDUS. AVG 44.342 4,23% 45.074 36.612
frente al délar (148.45) tras dos semanas de caida, al aumentar la incertidumbre politica después de que la = » S&P 500 INDEX 6.297 7,06% 6.316 4.835
coalicién gobernante liderada por el primer ministro Shigeru Ishiba perdiera su mayoria en la cdmara alta en :: E NASDAQ COMPOSITE 20.896 8,21% 20.981 14.784
las elecciones del fin de semana, en parte debido a la incapacidad de la administracién para alcanzar un 5 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 27.314 10,46% 27.422 21.659
acuerd.o comerc.ial cor| Estados Unidos.l E.I Kosp.i sfnfcoreano sube un 0.50%, y el indice S&P/ASX 200 de L=l s.p/BMV IPC 56.273 13,65% 59.735 48.770
Australia se corrige mas del 1% desde maximos histéricos. g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 133.382 10,89% 141.564 118.223
En el mercado de commodities, el precio del petréleo corregia (-1.3%) tras dos semanas de fuertes alzas. S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 32.982 13,88% 33.258 26.746
Comienza la semana muy estable mientras los operadores evaltan las mayores sanciones de la Union
Europea y Reino Unido contra Rusia por la guerra de Ucrania. El crudo WTI cotiza en 67.50 délares, y el barril Euro Stoxx 50 Pr 5.359 9,46% 5.568 4.474
Brer»ﬁ en de los 69,35. El oro también se negocia estable alrededor de los 3.350 délares la onza tras corregir zZn FTSE 100 INDEX 8.992 10,02% 9.017 7.545
un ligero-0.17% la pasada semana. Fr i il CAC 40 INDEX 7.823 5,99% 8.258 6.764
Wall Street cerraba el viernes con signo mixto, aunque logra un nuevo avance semanal impulsado por el é é DAX INDEX 24.290 22’00:/“ 24.639 17.025
sector tecnoldgico que borra las pérdidas de la semana anterior manteniendo los indices cerca de maximos. Ss IBEX 35 INDEX 13.989 20,65% 14.371 10.299
El Nasdaq se anotaba el 1.51% siendo el dnico indice que terminé el viernes en verde (+0.05%), con los Big 7 w FTSE MIB INDEX 40.312 17,92% 40.966 30.653
(+0.68%) marcando un récord gracias al impulso de Tesla (+3.21%) que esta semana publica resultados. El PSI 20 INDEX 7.674 20,34% 7.821 6.194
selec'tivo 'S&P se revalorizé un 0.59"/{? tras .cerra'r el \{iernes plano gracias a la banc'a (+0.57%). 'EI Dow Jones Last YTD Change 1D Change 5D Change
perdia mas de 100 puntos tras publicar Financial Times que Donald Trump podria estar presionando para
imponer aranceles minimos del 15%-20% en cualquier acuerdo con la Unién Europea. Terminé recortando [SR \/ARKIT ITRX EUROPE 06/30 54 -6,80% -0,02% -1,62%
un 0.32%, y encadena su segunda caida semanal (-0.07%). En el frente macro, el indice de confianza é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 277 -11,52% -0,02% -2,07%
preliminar de la Universidad de Michigan alcanzé su maximo en cinco meses (61.8 desde 60.7 y 61.5 est.), E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 145 2,20% 0,02% 0,09%
que junto a las sorpresas el martes del Empire Manufacturing (+5.5 vs, -9.2 est.), el jueves en las ventas - MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 99 -11,86% -0,01% -2,28%
minoristas (+0.6% vs. 01% est.) y el Philadelphia Business Outlook (15.9 vs -1.0 est.) reducen la preocupacion
sobre una contraccion del gasto del consumidor y mejoran las perspectivas econémicas. La encuesta de la U.
de Michigan también mostré una importante moderacion en las expectativas de inflacion de los
consumidores a uno (4.4% vs 5% est.), y 5-10 afios (3.6% vs. 3.9% est.). Algo que aprovechaba el gobernador B
de la Fed, Christopher Waller (candidato para suceder a Powell), para insistir a favor de un recorte de tipos z Yrs Security Last YTm
este mes, provocando una caida en el dolar (DXY 98.45 -0.30%), y el rendimiento de los treasuries. La curva o 2 PGB 0.7 10/15/27 97,43 1,87%
bajaba 3 pbs. en el dia para terminar la semana sin cambios (2Y al 3.87% y T-Note al 4.42%) aunque con gran E 5 PGB 0.475 10/18/30 90,59 2,40%
volatilidad por la creciente presion de Trump sobre la Reserva Federal, en medio de rumores (desmentidos) “>1 10 PGB 3 06/15/35 98,88 3,13%
sobre una posible destitucién de Powell. Esta semana ganan protagonismo los resultados corporativos del 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,91 1,99%
2T, tras el buen arranque de la gran banca batiendo previsiones. Publican mas de 100 compafiias, incluyendo > 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,59 2,18%
dos de las Big 7 (Alphabet y Tesla). g 5 SPGB 2.7 01/31/30 100,89 2,49%
Las bolsas europeas tuvieron peor comportamiento en la semana (Euro Stoxx -0.45%) ante la preocupacion g 10 SPGB 3.2 10/31/35 99,06 3,31%
de no lograr un acuerdo arancelario positivo con EE UU. El gobernador del Bundesbank, Joachim Nagel, — 29 SPGB 4 10/31/54 97,51 4,15%
advertia sobre el riesgo de recesion en el segundo semestre. El Dax recortaba el 0.33% (+0.14% sem.), y el Last YTD Change
Cac cerraba plano, aunque perdia un 0.08% en la semana tras no convencer el plan de ajuste fiscal 9
propuesto por el primer ministro, Frangois Bayrou. El Ibex se dejaba un 0.14% semanal, y se mantiene en O n TURKEY CDS USD SR 5Y D14 286,4 24
torno a los 14.000 puntos. Londres y Milan tuvieron el mejor comportamiento con una ganancia de mas del =Rl BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1477 -69
0.50%. En el mercado de deuda, la tir a 10Y se redujo 3-4 pbs. en la semana. Los periféricos mantienen 8 é PERU CDS USD SR 5Y D14 75,7 -10
estable su prima de riesgo cerca de minimos (61 pbs. Espafia y 85 pbs. Italia). Esta semana la atencién se “EJ =9l \EX CDS USD SR 5Y D14 1071 -34
dirige a la reunién que el jueves celebra el BCE, de la que no se esperan cambios. La lectura final del IPC de w =
junio confirmando el nivel actual de inflacién justo en el objetivo del 2%, gracias a la fortaleza del euro y
unos precios de energia contenidos, resta presion para seguir bajando tipos. Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
- - - REP SM Equity 13,09 11,98% 13,35 9,41
Finantia Fixed Income Axes 10,395 33.01% 12,56 6.0
24,16 35,73% 24,18 14,21
5,875 13,53% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 7,452 42,32% 7,80 4,53
4,503 14,38% 4,75 3,76
EUROPA 32,87 7,79% 37,24 28,38
2,894 54,18% 3,08 1,67
25,91 24,75% 27,99 17,40
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 100,75 3,68 22,26 -5,36% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 100,00 4,16 70,56 3,46% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,95 4,30 27,18 -6,92% 31,18 26,04
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 105,50 5,20 27,04 15,65% 27,78 21,64
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 99,85 4,04 4,391 21,00% 4,47 1,86
17,85 8,18% 19,51 15,66
13,39 18,64% 13,91 11,09
42,07 -15,25% 56,34 41,84
12,015 31,34% 12,57 7,32
16,07 -9,90% 27,21 14,10
AENA SM Equity 23,43 18,69% 24,40 16,31
LATAM 52,8 -16,12% 89,50 45,52
2,036 59,81% 2,12 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 94,48 5,02 27,97 25,03% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 103,09 6,00 11,48 15,25% 11,65 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 100,80 7,37 45,55 12,19% 47,09 34,26
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 99,95 6,88 12,76 35,00% 13,90 8,46
7,254 62,48% 7,55 3,80
160,5 47,65% 162,00 103,20
58,8 21,39% 61,40 37,36
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 15,585 17,22% 16,79 11,64
ACX SM Equity 10,54 11,53% 11,96 8,30
SCYR SM Equity 3,576 12,38% 3,63 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 11,33 48,30% 11,87 6,86
antonio.martinez@finanti IDR SM Equity 38,84 127,40% 39,44 16,05
MAP SM Equity 3,45 41,13% 3,64 2,06
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi ibli der ide
prestigio y fiabilic no pi ie serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a bios en i sin previo aviso. La polmca de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
P i de lo ido en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d
Ademads, los valores, instr o en este P no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il i6 i en cuenta
sus objetivos especificos de i ion, su si ion fil a o su perfil de riesgo, procurdndose el asesoramit especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucion pasada o los resultados historicos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



