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Los rec{entes a.lcuerdos aranc/elarios alcanzados con Japon y .Ia }JE redl{cgn el riesgo de una guerra Last  YID Change 52 wk high 52 wk low
comercla!, haciendo gue el délar se foMrtalezca frente a las principales d!wsas (DXY 98.65 +?%), enlo DOW JONES INDUS. AVG 44.838 5,39% 45.074 36.612
que podria ser su mejor mes de este afio. Ijas bols.as moderaron su .entu5|asmo alargo de.la Jornaqa; y = S&P 500 INDEX 6.390 8,64% 6.401 4.835
el mercado de deuda tuvo un comportamiento dispar, con ganancias en la Eurozona, y ligeras caidas < '(2 NASDAQ COMPOSITE 21179 9.67% 21.202 14784
para los treasuries. Las bolsas asidticas retroceden por tercer dia consecutivo (MSCI Asia Pacific - ':: w . o7 - .
0.80%) ante la cautela de los inversores en una semana cargada de eventos. El Hang Seng de Hong = § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 27.405 10,83% 27.516 21.659
Kong lidera las pérdidas recortando cerca del 1%., mientras que el Shanghai Composite cede un ligero : g S&P/BMV IPC 57.084 15,29% 59.735 48.770
0.10%. En Japdn, el Topix baja un 0.90%, con el primer ministro Shigeru Ishiba luchando por =1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 132.129 9,85% 141.564 118.223
mantenerse en el poder, y en espera de la decision el viernes del BoJ en materia de tipos. El indice S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 33.387 15,28% 33.648 26.746
S&P/ASX 200 de Australia corrige un 0.10%; y el Kospi surcoreano se anota un avance del 0.50%.
- . . . o - 5 Euro Stoxx 50 Pr 5.338 9,02% 5.568 4.474
zn el mercado de commodlt.|es, el precn(.) del pet.roleo repunta mas del 2% por el alivio arancelanf), y > FTSE 100 INDEX 9.081 11,11% 9.169 7.545
lespués de que Trump presionara a Putin reduciendo el plazo para aceptar una tregua en Ucrania a 2 'Q CAC 40 INDEX 7.801 5.60% 8.058 6764
10-12 dias, reflejo su frustracion y falta de confianza en conseguirlo. Amenaza con poner aranceles E E b »0970 - .
“secundarios” del 100% a los paises que compren petréleo ruso. El crudo WTI alcanza los 66.70 rof-2 DAX INDEX 23.970 20,40% 24.639 17.025
ddlares, y el barril tipo Brent supera los 70. El oro corrige un 0.80% hasta cerca de los 3.300 ddlares la % g IBEX 35 INDEX 14.220 22,64% 14.405 10.299
onza, al reducirse las tensiones comerciales. w FTSE MIB INDEX 40.732 19,15% 41.211 30.653
Wall Street registraba pocos cambios, con sus principales indices cerca de méximos histéricos. El Do PSI20INDEX 7673 20.32% 7821 6194
registr: 10S, n su: rinci Lalell X1 Ii ul . w
Jones recortalfa un 0.54%; mientras que el SZ(P sgo avanzaba un minimo 0.02%; y el tecnoldgico Last  YTD Change 1D Change 5D Change
Nasdag subia un 0.33%. Tras los acuerdos con Japén y la UE, la atencién vuelve hacia China. Trump [SRl V/ARKIT ITRX EUROPE 06/30 53 -8,01% 0,00% -2,83%
suspendia los controles de exportacion de tecnologia hacia el gigante asidtico, para facilitar las § MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 268 -14,44% 0,00% -4,09%
negociaciones arancelarias cuando comienza en Estocolmo la tercera ronda destinada a extender la E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 146 2,32% 0,01% 0,11%
fecha limite al 12 de agosto. Los inversores siguen también pendientes de la temporada de resultados, B \VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 97 -13,79% 0,00% -3,23%
con Microsoft y Meta publicando mafiana, y Apple y Amazon el jueves. La atencion también se dirige
hacia la reunién de dos dias de la Reserva Federal que comienza hoy. En el frente macro, el indice
manufacturero de la Fed de Filadelfia sorprendia al mejorar a +0.9% (-9 est.) desde -12.7 anterior. Hoy
se publican las vacantes de empleo JOLTS (7.5 Min est.), y el indice de confianza del consumidor (96,0 Yrs Security Last YTM
le;st.). Ceder: los treasuries, a medida que mejora el sentimiento del riesgo. La tir del T-Note sube 2 E 2 PGB 0.7 10/15/27 97,39 1,90%
ps. al 4.41%, con el 2Y en el 3.93% (+1 pb.). & 5 PGB 0.475 10/18/30 90,62 2,40%
Pérdidas moderadas para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx -0.27%) que revertian una u>1 10 PGB 3 06/15/35 99,10 3,10%
apertura alcista tras el acuerdo comercial con EE UU. Varios paises de la UE expresaron su 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,83 2,03%
descontento con los aranceles del 15% a la mayoria de sus exportaciones a Estados Unidos, sin una 4 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,52 2,20%
medida reciproca. El Dax alemdn, mas expuesto al comercio exterior, lider las caidas dejandose mas E 5 SPGB 2.7 01/31/30 100,91 2,48%
del 1% lastrado por los fabricantes de automéviles (Porche -4.09%, Volkswagen -3.58%). El Cac w 10 SPGB 3.2 10/31/35 99,38 3,27%
francés, recortaba un 0.43%, con el exportador de bebidas, Pernod Ricard, cayendo el 3,49%. El Ibex ] 29 SPGB 4 10/31/54 98,55 4,08%
35 cerrd cerca de los 14.200 puntos (-0.12%) tras haber superado los 14.400 intradia. El Mib italiano,
cerraba sin apenas cambios (+0.01%); y fuera de la UE, el Ftse britanico cedia un 0.43%. Ganancias en Last  YTD Change
el mercado de deuda, con los bonos a 10Y reduciendo 3-5 pbs. su rentabilidad. El Bund se sitta en el [OY ) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 2744 12
2.69%, y los periféricos estrechan 1-2 pbs. su prima de riesgo. El miembro eslovaco del Consejo de 4 E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 149,0 -67
Gobierno del BCE, Peter Kazimir, apoya la pausa del ciclo de flexibilidad monetaria, y no cree en una 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 75,5 -10
proxima bajada en septiembre a menos que haya evidencia de un importante deterioro econémico. “EJ g MEX CDS USD SR 5Y D14 113,3 28
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = REP SM Equity 13,8 18,05% 13,80 9,41
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 10,815 38,39% 12,56 6,09
ANE SM Equity 24,28 36,40% 25,64 14,21
COL SM Equity 5,81 12,27% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 7,874 50,38% 8,04 4,53
4,556 15,72% 4,75 3,76
EUROPA 32,2 5,59% 37,24 28,38
3,035 61,69% 3,08 1,67
25,54 22,97% 27,99 17,40
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,75 3,67 22,98 -2,30% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 100,00 4,17 71,46 4,78% 75,40 54,70
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,95 4,30 27,66 -5,27% 31,18 26,04
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 105,50 518 26,68 14,11% 27,82 21,64
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 99,85 4,04 4,262 17,44% 4,47 1,86
17,2 4,24% 19,51 15,66
13,16 16,60% 13,91 11,09
43,22 -12,93% 56,34 41,80
12,44 35,99% 12,57 7,32
16,38 -8,16% 26,13 14,10
AENA SM Equity 23,64 19,76% 24,40 16,31
LATAM 56,9 -9,61% 89,50 45,52
2,118 66,25% 2,12 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 94,26 5,08 28,7 28,30% 32,15 18,45
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 102,98 6,02 11,78 18,26% 11,91 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 101,80 7,21 45,09 11,06% 47,09 34,26
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 100,39 6,77 13,18 39,44% 13,90 8,46
7,552 69,16% 7,72 3,80
172,9 59,06% 177,70 103,20
60,8 25,52% 61,45 37,36
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 15,19 14,25% 16,79 11,71
ACX SM Equity 10,27 8,68% 11,96 8,30
SCYR SM Equity 3,608 13,39% 3,66 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 12,225 60,01% 12,65 6,86
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 36,04 111,01% 39,44 16,05
MAP SM Equity 3,446 40,96% 3,64 2,06
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