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La publicacion ayer de mas flojos datos en EE UU (ISM) siguié alimentando la incertidumbre
sobre solidez de su economia y provoco la caida del Wall Street. Hoy se extienden las dudas a
Asia, donde los principales indices cotizan con signo mixto y un estrecho rango de negociacién
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al imponerse la cautela. Japon sube (Topix +1%) con el impulso del sector del automévil en la Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
esferanza que :EI Erlijncépfl ?eg:)c;ad(;r,v RYOS(? .Atkazagv:‘,)zgriarancdelle; ms(i; bajf)s‘]ean;IJ) viaje DOW JONES INDUS. AVG 44.112 3,68% 45.074 36.612
esta semana a . Del otro lado, Taiwén (Taitex -0.60%) y Corea del Sur (Kospi -0.25%) caen
arrasados por los fabricantes de chips. En China, el Shanghai Composite gana un 0.25%, y el E '(2 S&P 500 INDEX 6.209 7'10?’ 6.427 4.835
Hang Seng de Hong Kong el 0.15%. El S&P/ASX 200 de Australia sube un 0.55% alcanzando un ':: il NASDAQ COMPOSITE 20.917 8,32% 21.457 14.784
méximo histérico por encima de los 8.800 puntos en la expectativa de que el RBA baje tipos en = § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 27.570 11,49% 27.581 21.659
su reunién de la préxima semana; y el Nifty de India cede un 0.10% en espera del resultado hoy : g S&P/BMV IPC 57.072 15,27% 59.735 48.770
de la reunion del RBI que mantendra los suyos al 5.5% tras tres bajadas consecutivas por un =1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 133.151 10,70% 141.564 118.223
total de 100 pbs. S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 33.636 16,14% 33.699 26.746
En el mercado de commodities, §I petréleo continué .ce.diendo (-1%) por dudas osobre la Euro Stoxx 50 Pr 5.250 7,22% 5568 4.538
de/nr?anda energética ante el anuncléjié aumento de. suministro. Hoy rebotan (+0.60%) de‘sde > FTSE 100 INDEX 9143 11,86% 9.191 7.545
minimos de un mes en mercado asiatico con las reiteradas amenazas de Trump a los paises Z0 CAC 40 INDEX 7621 3.26% 8.258 6.764
que compren crudo ruso. El WTI cotiza en 65.50 ddlares, y el Brent por encima de los 68. El oro E E . 070 - .
mantiene su gradual recuperacion hacia los 3.400 délares la onza. Acumula una ganancia del rof-2 DAX INDEX 23.846 19,77% 24.639 17.233
28.7% en el afio, siendo el activo que presenta mejor comportamiento. % g IBEX 35 INDEX 14.408 24,26% 14.598 10.309
= FTSE MIB INDEX 40.744 19,18% 41.801 30.868
Wall Street perdia fu'erza tras. el decepcionante dato de actividad del. sector servicios (ISM) que PSI 20 INDEX 7.710 20,90% 7.821 6.194
mesp.eradamente <{a|a en julio al 5{0.1 cuando se esperaba una mejora a 51.5. Las empresas Last YTD Change 1D Change 5D Change
redujeron su plantilla ante la débil demanda y el aumento de los costes. Sus componentes
elevan el temor a la estanflacion, con unos precios pagados de 69.9 (66.5 e.), y empleo de 46.4 [SRl V/ARKIT ITRX EUROPE 06/30 56 -3,49% 0,04% 547%
(47.2 e.). El Dow Jones bajé un 0.14% hasta las 44.111 unidades; el selectivo S&P 500 un 0.49% é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 276 -12,05% 0,02% 3,50%
terminando cerca de los 6.300 puntos; y el tecnolégico Nasdaq con un 0.65% por debajo de los E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 146 2,32% 0,01% -0,05%
21.000 enteros. Tras el cierre publicaron resultados AMD y Super Micro Computer, cayendo su B \VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 99 -12,15% 0,05% 3,65%
cotizacion en el mercado afterhours el 6.3% y 16.3% respectivamente, tras un débil cuarto
trimestre y moderadas proyecciones. El Tesoro obtuvo una débil demanda en la primera de las
tres subastas de bonos programadas para esta semana ($ 58.000 Min a 3Y). Serad su mayor
ct/)locacidn desde mayo, lo que .empieza a pesar en los precios. Ademds, anuncié unef gmisic’m Yrs Security Last YTM
récord de $ 100.000 Min en T-Bills a‘cuatro sgmanas, Se aplana la curva, con la rer.|tab|||dad del g 2 PGB 0.7 10/15/27 97,44 1,90%
2Y al %.73% (1;3 pbs.). y el T-Not.e S.II'| cambios gn el 4,22.%.. Fn el frente comercial, Trump se o 5 PGB 0.475 10/18/30 90,87 2,36%
mostré optimista sobre las negociaciones con China, y advirtié a la UE de un gravamen del 35% 5 o,
o - N PR o 10 PGB 3 06/15/35 99,70 3,03%
si “no cumple con sus obligaciones". Ademds, sefialé que anunciard fuertes aranceles para el B 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100.85 2.01%
sector farmacéutico la proxima semana. A dos dias de la entrada en vigor de los aranceles (7] ’ Dt
’reciprocos’, ayer se publicaba una reduccién del déficit comercial del 16% en junio respecto al 5 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,60 2,17%
mes anterior, aunque en el primer semestre aumenté un 38.3%. x 4 SPGB 2.7 01/31/30 101,11 2,43%
W 10 SPGB 3.2 10/31/35 100,00 3,20%
Moderadas ganancias para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.14%) con la mejora o 29 SPGB 4 10/31/54 99,71 4,01%
de la actividad empresarial de la Eurozona en julio hasta méaximos de cuatro meses. El indice
PMI Compuesto de Gestores de Compras aumenté a 50,9 (vs. 51 preliminar) desde 50,6 previo. Last  YTD Change
El Dax aleman subi6 un 0,37% con la vuelta al crecimiento del sector servicios (50.6 desde 49.7 [OY ) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 280,8 18
previo); mientras que el Cac francés cedia el 0.14% al acelerarse la contraccion de este sector 4 E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 150,6 -66
(48,5 desde 49,6). El Ibex se anotaba un 0.15% superando los 14.400 puntos, maximos de 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 77,7 -8
enero de 2008; el Mib italiano un 0.11%; y el Ftse briténico el 0.16%, en espera de la reunion “EJ =8 \IEX CDS USD SR 5Y D14 108,5 233
mafiana del BoE. El mercado de deuda cerrd practicamente sin cambios, con el Bund en el o=
2.62%.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = REP SM Equity 13,07 11,80% 14,11 9,41
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 1145 46,51% 12,56 6,09
ANE SM Equity 23,56 32,36% 25,64 14,21
COL SM Equity 5,825 12,56% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 8,39 60,24% 8,40 4,72
4,576 16,23% 4,75 3,76
EUROPA 30,84 1,13% 37,24 28,38
3,16 68,35% 3,28 1,69
25,59 23,21% 27,99 17,40
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,75 3,66 22,2 -5,61% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 99,88 4,33 70,1 2,79% 75,40 55,10
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,90 4,31 28,16 -3,56% 31,18 26,04
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 106,50 4,81 25,9 10,78% 27,90 21,64
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 100,15 3,94 4,38 20,69% 4,54 1,88
16,61 0,67% 19,51 15,66
13,235 17,27% 13,91 11,09
41,28 -16,84% 56,34 40,80
12,98 41,89% 13,70 7,32
15,87 -11,02% 25,87 14,10
AENA SM Equity 24,2 22,59% 24,40 16,56
LATAM 53,05 -15,73% 82,45 45,52
2,254 76,92% 2,34 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 94,95 4,92 26,64 19,09% 32,15 19,41
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 103,48 5,94 12,64 26,89% 12,69 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 102,19 7,15 44,72 10,15% 47,09 34,86
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 100,82 6,67 14,93 57,96% 14,97 8,52
7,491 67,79% 7,80 3,92
167,7 54,28% 177,70 103,20
59,4 22,63% 62,70 37,44
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 15,48 16,43% 16,79 11,71
ACX SM Equity 9,94 5,19% 11,96 8,30
SCYR SM Equity 3,502 10,06% 3,73 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 12,505 63,68% 12,68 7,00
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 36,54 113,93% 39,44 16,05
MAP SM Equity 3,62 48,08% 3,64 2,08
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