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Markets (Fuent: loomberg)

Las bolsas asiaticas despiden la semana con signo mixto. El indice regional MSCI Asia Pacifico

afiade un 0.40% y suma cerca del 3% en una semana de pleno de ganancias (la mejor desde Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
junio). Japon lidera los avances (Topix +1.60%) ante sefiales de una menor tension comercial DOW JONES INDUS. AVG 43.969 3,35% 45.074 36.612
con Estados Unidos que pondria reducir los aranceles al sector del automovil, y el impulso de s, S&P 500 INDEX 6.340 7,79% 6.427 4.835
Softb.aﬂk (+12%) ?n .récord tras los buenof re§ultados publicados. El gobierno rebajaba ayer su :Z E NASDAQ COMPOSITE 21.243 10,00% 21.457 14.784
prewslqn de crecimiento para el actual anc.J fiscal al 0,7%-frente al 1.2% Proyectadf) en enero, 5 3l <2 p/TSX COMPOSITE INDEX 27.761 12,27% 27.978 21.950
por el impacto de los aranceles estadounidenses. En China, el Shanghai Composite sube un - 5 S&P/BMV IPC 58.261 17.67% 59.735 48.770
leve 0.07%, mientras que el Hang Seng pierde el 0.65%. El Kospi surcoreano corrige un 0.75%, y 0= ) ’ . .
el S&P/ASX 200 de Australia el 0.15% =1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 136.528 13,50% 141.564 118.223
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 34.002 17,41% 34.028 26.746
En el mercado de commaodities, el precio del petréleo terminaba recortando un 0.80%. Hoy se
mantiene estable en sesion asidtica, camino de su mayor caida semanal (-5%) desde junio por Euro Stoxx 50 Pr 5.332 8,91% 5.568 4.540
un enfriamiento de la demanda debido a los aranceles, y el inminente aumento del suministro z w0 FTSE 100 INDEX 9.101 11,35% 9.191 7.545
aprobafio porla OF.’EP+. Israel planea tomar el control total de la ciudac.llde Gaza pal.'a' derrocar ﬁ E CAC 40 INDEX 7.709 4,45% 8.258 6.764
:Otlii;nai:/;:;:r f‘;n T 226:1“35'75 de coth;atest, lo Znée‘lged;ana la tf'nsrlon en Iadregllon. El WTI 3 § DAX INDEX 24.193 21,51% 24.639 17.440
po jo de los 64 ddlares, y el Brent en 66.40. El oro continda su gradual ascenso, y 24 155X 35 INDEX 14691 26.70% 14.601 10.446
se aproxima a los 3.400 ddlares la onza. 2=
= FTSE MIB INDEX 41.393 21,08% 41.801 31.288
Wall Street termind con signo mixto. Su principal indicador, el Dow Jones, recortaba un 0.51% PSI 20 INDEX 7.762 21,72% 7.821 6.194
hasta las 43.968 unidades; lastrado por la entrada en vigor de los nuevos aranceles del Last YTD Change 1D Change 5D Change
presidente Trump; y el selectivo S&P 500 un ligero 0.08% aproximandose a los 6.300 puntos. El ORI ARKIT ITRX EUROPE 06/30 54 -5,97% 0,03% -3,88%
tecnolégiéo. Nasdaq avan.zaba un 0'3.5,% pese a la ca.l'da de Ir.1tel (;3,149.6), después de que é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 270 13,74% 0,02% -3,62%
Trum.p exlglera la renuncia de su. reaer’\ nombrado dilrector eJ?Futlvo, Lip-Bu Tan, alegando P ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 146 2,39% 0,06% 0,04%
conflictos de intereses por sus posibles vinculos con China. También pesaron los rumores sobre =
el gobernador de la Fed, Christopher Waller, como principal candidato para reemplazar a MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 9% -14,83% -0,02% -5,28%
Jerome Powell, y la nominacion del presidente del Consejo de Asesores Econdmicos, Stephen
Miran, para sustituir a la gobernadora, Adriana Kugler, que dejo su cargo el viernes. Ambos, de
la confianza de Trump, pudiendo poner en riesgo la independencia de la institucién. En el
frente macro, las solicitudes de subsidio por desempleo aumentaron a 226k, su nivel mas alto = Yrs Security Last YTM
desde noviembre de 2021. Pocos cambios para los treasuries, tras la débil subasta de bonos a [0 2 PGB 0.7 10/15/27 97,43 1,90%
30Y (ratio bid-to-cover 2,27x vs 2,38 previo), en la que colocé $ 25.000 millones a un mayor E 5 PGB 0.475 10/18/30 90,88 2,36%
rendimiento. La curva sube apenas 1 pb con el 2Y al 3.74%, y el T-Note en el 4.25%. u>1 10 PGB 3 06/15/35 99,72 3,03%
3 . X o 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,84 2,01%
Ganancias para las Ibo.lsas europeas (EuroStoxx +1.31%). animadas pgr las exPlectatlvas de 2 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,60 217%
avance en las negociaciones de alto el fuego sobre Ucrania, ante la posible reunién de ambas < 4 SPGB 2.7 01/31/30 101.08 244
partes con Trump. El Dax subia el 1.12% superando los 24.000 puntos hasta cerca su maximo, 4 B ’ § ﬂ“
pese la inesperada caida de la produccion industrial en junio (-1.9% vs +0.5%). El Ibex marcaba g 10 SPGB 3.210/31/35 100,01 3.20%
su quinta alza consecutiva (1.06%), alcanzando los 14.690 puntos. El Cac francés sumaba el — 29 SPGB 4 10/31/54 99,79 4,01%
0.979:; y el Mib italian|o4|;n(0.93%. E; Ft;e recort)aba un OAEQZat;iespués de:u: eIfoE bajlara su Last  YTD Change
tipo de intervencion al 4% (minimo de dos afios) en una dividida votacién de 5 a 4, que elimina
la posibilidad de una nueva bajada en septiembre (6%), y pone en duda la de noviembre (50%). g 'Q ;ﬁz:IELVCT)[;sUUSSDDSSRRS?DDIT ?Zi _;g
Los miembros se debaten entre el repunte de la inflacién, y una economia en contraccién ] g i
donde se deteriora el mercado laboral. Ganancias también para el mercado de deuda donde se 5 4 PERU CDS USD SR 5Y D14 75,6 -10
aplana la curva al reducir su tir los tramos més largos. El Bund cierra al 2.63% (-2 pbs.). E g MEX CDS USD SR 5Y D14 104,3 -37
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = REP SM Equity 13,28 13,60% 14,11 9,41
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 11,495 47,00% 12,56 6,09
ANE SM Equity 23,48 31,91% 25,64 14,21
5,865 13,33% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 8,534 62,99% 8,59 4,84
4,629 17,58% 4,75 3,76
EUROPA 30,46 -0,11% 37,24 28,38
3,269 74,16% 3,28 1,73
25,54 22,97% 27,99 17,65
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,75 3,65 22,9 -2,64% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 99,90 4,32 71,46 4,78% 75,40 55,60
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,90 4,31 28,6 -2,05% 31,18 26,16
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 106,25 4,89 26,52 13,43% 27,90 21,64
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 100,15 3,94 4,302 18,55% 4,54 1,88
16,47 -0,18% 19,51 15,66
13,19 16,87% 13,91 11,09
42,33 -14,73% 56,34 40,80
12,845 40,41% 13,70 7,32
16,04 -10,06% 25,87 14,10
AENA SM Equity 24,54 24,32% 24,74 16,86
LATAM 53,1 -15,65% 82,45 45,52
2,314 81,63% 2,34 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 94,94 4,92 27,96 24,99% 32,15 19,43
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 103,51 5,94 12,92 29,70% 13,09 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 102,22 7,15 45,01 10,86% 47,09 35,42
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 101,15 6,58 15,495 63,93% 15,60 8,65
7,775 74,15% 7,80 3,99
170,2 56,58% 177,70 103,20
61,35 26,65% 62,70 38,22
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 15,6 17,33% 16,79 11,98
ACX SM Equity 10,4 10,05% 11,96 8,30
SCYR SM Equity 3,638 14,33% 3,73 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 12,72 66,49% 12,83 7,14
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 354 107,26% 39,44 16,05
MAP SM Equity 37 51,35% 3,70 2,10
Este d ha sido realizado por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblic der id
prestigio y fiabilic no pi serunar 6n de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a bios en i sin previo aviso. La polmca de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
P de lo en este El Grupo Banco Finantia puede tener posici i quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta prop:a o ajena, y también prestar o ser cand:dato ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d
Ademads, los valores, o en este P no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il 5 en cuenta
sus objetivos especificos de i on, su si ion fil a o su perfil de riesgo, procurdndose el asesor especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucion pasada o los resultados historicos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



