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Los mercados vivieron una sesién tranquila de reducida actividad, en visperas del acuerdo Sesion
positiva para los mercados, que arrancaban con el alivio de la extensién otros 90 dias de la tregua
comercial China-EE UU, para posteriormente coger impulso con un dato de inflacién americana que
calmaba la preocupacién sobre el impacto arancelario en el precio de los bienes, reforzando la
perspectiva de una préxima bajada de tipos por la Fed en septiembre. El indice global MSCI World
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subid el 1.05% hasta un maximo histérico en los 4.156 puntos; y hoy el regional MSC/ Asia Pacific suma Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
mas del 1% en su tercer avance consecutivo. El Nikkei (+1.60%) vive su segunda sesion de récord DOW JONES INDUS. AVG 44.459 4,50% 45.074 36.612
consecutiva superando por pr.imera vez los 43.000 puntos. l?l ‘IPP crecié en j~u|io a sumenor ritmo en 11 s, S&P 500 INDEX 6.446 9,59% 6.447 4.835
mesgs (2.6% vs. %:5% est.). Slgue desac.elerando tras e! maxlmo-de dos afios alcanzado en marzo, en :: 38 NASDAQ COMPOSITE 21.682 12,28% 21.690 14.784
medio de la presion arancelaria. En China, el Shanghai Composite gana el 0.55%, y el Hang Seng de < “!1 S&P/TSX COMPOSITE INDEX 27.921 12.91% 27.978 22928
Hong Kong el 1.85%. El Kospi surcoreano se anota un 0.65%; el Nifty de India un 0.40%; y el Taiex de ; l‘l(: : 4 o" . -
Taiwdn un 0.30% marcando un récord. EI S&P/ASX 200 de Australia es el tnico que corrige (-0.45%) ns S&P/BMV IPC 58.675 18,50% 59.735 48.770
lastrado por el sector bancario tras los decepcionantes resultados del Commonwealth Bank of =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 137.914 14,66% 141.564 118.223
Australia (-4.65%). S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 34.210 18,12% 34.210 26.746
En el mercado de commodities, el precio del crudo caia en torno al 1% tras un inesperado aumento de Euro Stoxx 50 Pr 5.336 8,99% 5.568 4.540
las e.xistencias semanales de EE UU (el mayorfonsumidor mundial) en .1.5 Mb. frente a la reduccién =5 FTSE 100 INDEX 9.148 11,93% 9.191 7,545
brovecs n crecnieno consante on o coneumo mndia d petrles curane o prénimos dos s i cac oo oex 7758 505% 8258 674
hasta alcanzar los 107.7 mbd en el 4T26. Pocos cambios en sesion asidtica, con los precios cerca de é § DAX INDEX 24.025 20’67:/“ 24.639 17.670
minimos de dos meses. EI WTI cotiza en 63,20 dolares, y el Brent en 66,20. Por su parte, el oro se =] § IBEX 35 INDEX 14.859 28,15% 14.949 10.646
mantiene en torno a los 3.350 délares la onza. = FTSE MIB INDEX 41.935 22,67% 41.978 31.782
PSI 20 INDEX 7.755 21,60% 7.831 6.194
Los indices de Wall St.reet retornaban a ma’xir:ngs tras la buena écogida que tuvo el dato de inflacion, Last YTD Change 1D Change 5D Change
elevando las expectativas (prob. 96.%) a un préximo recorte de tIROS en selpflembre, La tasa general se MARKIT ITRX EUROPE 06/30 53 -8,53% -0,04% 4,77%
mantuvo en el 2.7% (2.8% est.), mientras que la subyacente subia dos décimas al 3.1% (3% est.). Los § o, o, o
N N . . MARKIT ITRX EUR XOVER 06/30 265 -15,57% 0,00% -4,11%
analistas resaltaron el poco impacto que hasta ahora tienen los aranceles, aunque podria deberse a <
que las empresas no los estdn trasladando a precios finales, mientras agotan inventarios. Trump g ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 146 2,50% 0,05% 0,18%
aprovecho el dato para seguir presionando a Powell, son amenazas sobre una demanda por exceso de MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/30 94 -16,70% 0,00% -4,58%
gasto en su reforma de la sede de la Reserva Federal. El secretario del Tesoro, Scott Bessent, instaba a
la Fed a considerar un recorte de 50 pbs. en septiembre. El Dow Jones subia 480 puntos (+1,10%); el
selectivo S&P 500 (+1.13%) superaba los 6.400 puntos; y el Nasdaq sumaba el 1.39% dada la mayor
sensibilidad del sector tecnoldgico al coste de financiacion. Los treasuries aumentaban la pendiente Yrs Security Last YTM
(bull steepening) con la tir del 2Y bajando 3 pbs. al 3.74%, y sin cambios para el T-Note (4.29%); E 2 PGB 0.7 10/15/27 97,34 1,95%
mientras que el délar se debilitaba (DXY 98.02 (-0.50%) acusando las continuas preocupaciones sobre g 5 PGB 0.475 10/18/30 90,55 2,43%
eI‘ Iidgrazgo de. la Fed. Tras eI. dato de inflacién, los inversores dirigen SI:I gtencién al de ventas u>1 10 PGB 3 06/15/35 98,89 3,13%
minoristas del viernes donde calibrar la fortaleza del consumo (motor del crecimiento del PIB). 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,77 2,05%
Ganancias también para las principales bolsas europeas (EuroStoxx +0.08%) que revertian su E i ::g: :'4 05/31/28 100,45 2’23:/°
tendencia bajista, siendo el Dax el Unico que cerrd corrigiendo el 0.23% ante la brusca caida en agosto © -7 01/31/30 100,74 2,52%
de 18 puntos en el indice ZEW de confianza econdmica a 34,7 (39.5 e.) por el decepcionante acuerdo g 10 SPGB 3.2 10/31/35 99,16 3,30%
comercial UE-EEUU. El desplome, ademds interrumpe varios meses de creciente optimismo sobre la = 29 SPGB 4 10/31/54 97,82 4,13%
economia alemana. El Mib italiano se revalorizé un 0.85%, el Cac francés un 0.71%; y el Ftse el 0.20% Last YTD Change
con la tasa de paro del Reino Unido sin cambios al 4,7% en el 2T. El Ibex defendia los maximos de 17
afios encadenando su séptima alza consecutiva con un minimo avance del 0.02%. Peor (ON7) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 274,17 12
comportamiento en el mercado de deuda, con un empinamiento de la curva (bear steepening) % E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 135,0 -81
provocado por el repunte en el rendimiento de la parte larga. La tir del 10Y subia 4-5 pbs. (Bund 2.74% I § PERU CDS USD SR 5Y D14 70,8 -14
+5 pbs.), mientras se mantenia el 2Y (Schatz 1.96% s/c). El movimiento se produjo tras el dato de uE] g MEX CDS USD SR 5Y D14 97,3 -44
inflacion americana, borrando las ganancias de la mafiana con la debilidad mostrada por el indice ZEW. w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = REP SM Equity 13,43 14,88% 14,11 9,41
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 11,905 52,34% 12,56 6,09
ANE SM Equity 23,22 30,45% 25,64 14,21
COL SM Equity 5,785 11,79% 6,54 4,93
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 8,692 66,00% 8,74 5,00
4,691 19,15% 4,75 3,76
EUROPA 29,72 -2,54% 37,24 28,38
3,369 79,49% 3,42 1,73
25,67 23,59% 27,99 17,93
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,75 3,65 23,62 0,43% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 99,95 4,33 69,76 2,29% 75,40 56,64
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,90 4,30 29,08 -0,41% 31,18 26,16
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 106,35 4,85 26,66 14,03% 27,90 21,64
GVOLT 4 11/10/28 EUR 10/11/2028 4,000 100,15 3,94 4,46 22,90% 4,54 1,93
16,18 -1,94% 19,51 15,66
13,06 15,72% 13,91 11,09
42,27 -14,85% 56,34 40,80
12,395 35,49% 13,70 7,32
15,81 -11,35% 25,87 14,10
AENA SM Equity 24,9 26,14% 24,90 17,37
LATAM 54,1 -14,06% 82,45 45,52
2,386 87,28% 2,42 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 95,34 4,83 28,65 28,07% 32,15 19,43
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 103,64 5,92 12,99 30,41% 13,36 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 103,07 7,01 45,48 12,02% 47,09 35,42
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 101,74 6,44 15,76 66,74% 16,16 8,70
8,015 79,53% 8,06 4,08
1711 57,41% 177,70 103,20
64,05 32,23% 64,25 38,94
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio 15,62 17,48% 16,79 12,12
ACX SM Equity 10,6 12,17% 11,96 8,30
SCYR SM Equity 3,724 17,03% 3,74 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 12,82 67,80% 12,96 7,23
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 34,78 103,63% 39,44 16,05
MAP SM Equity 3,782 54,71% 3,78 2,13
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