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Banco Finantia Daily Comment

Aumenta la incertidumbre del mercado sobre la direccién de la politica monetaria ante una posible falta de
datos que puede conllevar el cierre de la Administracion americana si no se llega a un acuerdo entre los
legisladores (probabilidad del 85%). Sin embargo, bolsas y bonos mantienen su inercia alcista sorteando esta
preocupacion. El vicepresidente JD Vance lo ve casi inevitable, mientras los demdcratas del Senado estan
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considerando varias alternativas a corto plazo para prevenirlo. Seria el primero desde las cinco semanas que Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
duré en el transito de los afios 2018-2019, durante el primer mandato de Trump, quien en esta ocasién amenaza DOW JONES INDUS. AVG 46.316 8,87% 46.714 36.612
con el despido permanente de miles de funcionarios federales, lo que paralizaria gran parte de la <Et 'te S&P 500 INDEX 6.661 13,25% 6.700 4.835
Adm.inist.r'acién. Las bv:.>lsas asiéticas. 'vienen c.on moderados avances. (MSCI Asia Pa.cff./c +0.35%) tras la :: E NASDAQ COMPOSITE 22.591 16,99% 22.802 14.784
pub.llcacmn de draFos mixtos en.la region. En China, el CSI 300 avanza un 0:20% con la actlw.dlad manufacturera 4 S5&P/TSX COMPOSITE INDEX 29.972 21.21% 30.067 22998
mejorando 4 décimas en septiembre (PMI 49.8 vs 49.6 est.), aunque sigue en contraccién por sexto mes o3 : e . )
consecutivo (la peor racha desde 2019). El Hang Seng cede un 0.10%. En Japon, el Nikkei sube un 0.10% tras ‘g Ll S&P/BMV IPC 62.610 26,45% 62.963 48.770
recuperarse 4 décimas en agosto la produccién industrial, aunque cae mas de lo esperado (-1.2% vs -0.9%). La BRAZIL IBOVESPA INDEX 146.337 21,66% 147.558 118.223
subasta de bonos a dos afios tuvo la menor demanda desde 2009 en espera de un aumento de tipos por parte
del BoJ tras los agresivos comentarios del miembro del consejo, Noguchi. Noguchi. El Nifty también avanza un
0.10% después de que Moody’s confirmara ayer el rating soberano de India en Baa3 con perspectiva estable Euro Stoxx 50 Pr 5507 12,48% 5.568 4.540
gesta/ca.ndo el r‘apldo. crecylm.lein.to del pais, su sélida posicion exte.rna, y una estal?l/e base de financiacion > FTSE 100 INDEX 9.300 13,79% 9.358 7.545
loméstica. El Taiex taiwanés inicia la semana remontando las ganancias ayer de la regién con un alza del 1.3%. < 'Q CAC 40 INDEX 7.881 6.78% 8258 6.764
El canciller, Lin Chia-lung, refuerza en Polonia la cooperacidn comercial de la isla con Europa. Y el indice S&P/ASX ';"_J I.le B 4 ° . -
200 australiano cotiza plano en espera del resultado de la reunion del RBA, en la que no se esperan cambios. fef-2 DAX INDEX 23.745 19,27% 24.639 18.490
. ) 3 ) =l 1BEX 35 INDEX 15.316 32,09% 15.444 11.295
En el mercado de commodities, el petréleo sufre una fuerte correccién (-3.5%) ante el posible aumento w FTSE MIB INDEX 42.554 24,48% 43.564 31.946
adicional de produccion por parte de la OPEP+. El crudo WTI se hunde hasta los 63 ddlares, y el barril Brent
cotiza en torr:)o alos 67.5%. Ml?entras, el oro registraba un récord en los 3.865 $/onza (+2.5%) er preocupacion PSI 20 INDEX 7.981 25,15% 8.030 6.194
al cierre del gobierno de EE. UU., y con la caida en el rendimiento de los treasuries, y el délar. Registra su mayor Last  YTD Change 1D Change 5D Change
ganancia anual desde 1979 (46%), lo que eleva el valor de las reservas de EE. UU. por encima de $ 1 billon. 9 MARKIT ITRX EUROPE 12/30 56 -2,86% 0,03% 0,89%
» » ) ) ) _ é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/30 263 -16,22% 0,01% -0,48%
YY:"“ Streetdt.srmlno en Ivel.'de ;ulperanf:l; Ii plsoculza?rlon sob[re e[: rlcfsgof de clerriv parcEIO(;:I gobl.erno, Zsl;s E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 146 2,80% 0,04% 0,05%
tltimas medidas arancelarias del presidente Donald Trump (productos farmacéuticos , camiones 25%, =
madera 10%, accesorios de cocinapZS%, peliculas 100%.A.).pEI2ector tecnoldgico volvia a ser el motor de las MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/30 102 -9,32% 0,01% 0.:48%
ganancias tras el anuncio de adquisicién de la desarrolladora de videojuegos EA (+4.5%) por $ 55.000 Min. del
Fondo de Inversién Publico de Arabia Saudi, Silver Lake y Affinity Partners. El indice Nasdag sumaba un 0.48%
hasta los 22.591 enteros. El Dow Jones subia un 0.15% a 46.316 unidades; y el selectivo S&P 500 un 0.26%
cerrando en los 6.661 puntos tras revertir las pérdidas iniciales que provocé el inesperado repunte de las ventas = Yrs Security Last YTM
pendientes de viviendas en agosto a maximos de cinco meses (4% vs 0.4% est.). Esta semana la atencién se [T} 2 PGB 0.7 10/15/27 97,38 2,02%
dirige a los datos del mercado laboral, si bien un cierre de las agencias federales provocado por la falta de un % 5 PGB 0.475 10/18/30 90,77 2,44%
acufz(do sobre finarfciacidn p?drl’i ol?staculizar su pu.blicacic’m, limitando a la Fed datos claves para su toma de g 10 PGB 3 06/15/35 99,00 3,12%
decisiones, en.medlo de su dIVI.SIDH interna. La. presldenvta dg 'Ia Fed de Cleveland, Beth Hammack, abog.a. por o 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,66 2,08%
mantener los tipos altos, al considerar que los riesgos de inflacién superan las preocupaciones sobre la fragilidad (2 o
del mercado laboral. Su homélogo de Nueva York, John Williams, resta importancia al riesgo inflacionario dados ‘z( 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,41 2,23%
los limitados efectos de los aranceles. Los treasuries reducian su rentabilidad (3 pbs.), debilitando al délar (DXY x 4 SPGB 2.7 01/31/30 100,76 2,51%
97.95-0.20%). g 10 SPGB 3.2 10/31/35 99,48 3,26%
= 29 SPGB 4 10/31/54 98,42 4,09%
Suaves ganancias para las bolsas europeas (EuroStoxx 0.13%) en espera mafiana del dato de inflacién, y con el
indice de confianza econémica de la Eurozona mejorando en septiembre (95.5 vs 95.2). El economista jefe del Last  YTD Change
BCE, Philip Lane, considera que la inflacion se mantendra a corto plazo en torno al objetivo del 2%. El Ftse fCN7 3 TURKEY CDS USD SR 5Y D14 2571 -6
britanico subia un 0.16%; el Cac francés un 0.13%; y el Dax aleman un minimo 0.02%. Del otro lado, el Mib 4 E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 136,5 -80
itali:notreconilia un O.ZZ‘To lastrado gor el se(;tor balnc.a;:o;.llo rgismotguebel I?exé que matntenia los |1i523909 2 E PERU CDS USD SR 5Y D14 70,5 15
puntos tras publicarse un alza menor de esperado en la inflacion de septiembre tanto en su tasa general (2.9% w
vs.3.1%) como subyacente (2.3% vs. 2.5%). Mejor comportamiento para la deuda, que reduce 3-5 pbs. su tir en E g MEX CDS USD SR 5Y D14 917 -50
el 10Y, con el Bund cerrando al 2.71%.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . REP SM Equity 15,42 31,91% 15,70 9.41
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 10,35 32,44% 14,32 6,09
ANE SM Equity 21,94 23,26% 25,64 14,21
COL SM Equity 5,51 6,47% 6,34 4,93
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yld (%) CABK SM Equity 8,884 69,67% 8,96 5,00
TEF SM Equity 4,344 10,34% 4,89 3,76
EUROPA CLNX SM Equity 29,15 -4,41% 37,24 28,13
SAB SM Equity 3,293 75,44% 3,48 1,73
ELE SM Equity 26,91 29,56% 27,99 18,67
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,40 3,89 FDR SM Equity 22,74 -3,32% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 99,90 4,58 AMS SM Equity 66,14 -3,02% 75,40 61,32
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 101,75 4,33 LOG SM Equity 28,62 -1,99% 31,18 26,16
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 106,35 4,74 NTGY SM Equity 26,56 13,60% 27,90 21,64
GVOLT 4 11/10/28 EUR  10/11/2028 4,000 100,10 3,96 IAG SM Equity 4,395 21,11% 4,61 2,23
RED SM Equity 16,33 -1,03% 19,51 15,66
ENG SM Equity 13,2 16,96% 13,91 11,09
ITX SM Equity 45,75 -7,84% 56,34 40,80
GRF SM Equity 12,3 34,46% 13,70 7,32
PUIG SM Equity 13,89 -22,12% 22,37 13,62
AENA SM Equity 22,81 15,55% 25,82 19,26
LATAM ROVI SM Equity 56,65 -10,01% 80,20 45,52
UNI SM Equity 2,308 81,16% 2,45 1,05
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 96,42 4,59 MTS SM Equity 31,32 40,01% 32,15 20,53
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 104,61 5,75 MRL SM Equity 12,72 27,69% 13,36 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 105,66 6,60 FER SM Equity 48,45 19,33% 49,51 35,42
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 102,90 6,14 BBVA SM Equity 16,24 71,82% 16,70 8,70
SAN SM Equity 8,747 95,92% 8,88 4,26
ANA SM Equity 169,3 55,75% 179,00 103,20
ACS SM Equity 66,65 37,59% 69,75 40,80
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio IBE SM Equity 16,035 20,60% 16,79 12,70
ACX SM Equity 11,26 19,15% 11,96 8,30
SCYR SM Equity 3,47 9,05% 3,79 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 13,3 74,08% 13,40 7,23
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 39,14 129,16% 39,80 16,05
MAP SM Equity 4,03 64,85% 4,07 2,34
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