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Markets (Fuente: Bloomberg)

Dorada. El CSI 300 reanuda su avance con un alza del 1.60% tras cinco meses consecutivos de ganancias, Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
su mejor racha desde 2017. El indice regional MSCI Asia Pacific sube un 0.40% tras dos dias de retroceso, DOW JONES INDUS. AVG 46.602 9,54% 47.050 36.612
con el sector tecnoldgico impulsando el rebote en el persistente optimismo sobre la inteligencia artificial. E "’_’ S&P 500 INDEX 6.754 14,83% 6.756 4.835
El Taiex de Taiwan avanza un 0.90%; y el Nikkei rebota el 1.40% marcando otro récord por encima de los ’:: I.IxJ NASDAQ COMPOSITE 23.043 19,33% 23.045 14.784
48.400 purﬁos con Sofltbank (+10,4%) liderando el rally; rpientras que Corea del Sur pel:rnanece cerrado ; E S&P/TSX COMPOSITE INDEX 30.502 23,35% 30.687 22228
por la festividad Eiel dia d.e 5%1 alfejbeto. El Har.1g Seng cotiza plano con el lastre de los titulos d_e HSBC (- w= 60.889 22,97% 63.183 48.770
6.5%) tras anunciar la privatizacion de su unidad Hang Seng Bank (+26%) por HKS 13.600 millones. El =
S&P/ASX 200 australiano sube un 0.20%; y el Nifty de India un leve 0.05%, manteniéndose por encima de BRAZIL IBOVESPA INDEX 142.145 18,18% 147.578 118.223
los 25.000 puntos.
En el mercado de commodities, el petréleo extendia su rebote (+1.2%), y hoy corrige un 0.50% por la Euro Stoxx 50 Pr 5.650 15,40% 5.675 4.540
menor tensién en Oriente Medio, y un aumento de reservas semanales de EE. UU. mayor de lo previsto Zn FTSE 100 INDEX 9.549 16,83% 9.577 7.545
(3.72 Mb. Vs. 2.25 Mb.). El WTI cotiza por encima de los 62 ddlares, y el Brent cerca de los 66. El oro 5 (il CAC 40 INDEX 8.060 9,20% 8.258 6.764
mantenia su rally (1.7%) superan.do.lols 4.050 ddlares la t?nza in/trad.ia. Hoy corrige hasta los 4.037 con los 8 § DAX INDEX 24.597 23,55% 24.639 18.490
avances de pa'z en Gaza: Trump indicé qu.e Israel. y Han.la.s.hablan firmado la prlme.ra fasglde un acuerdo "8 |BEX 35 INDEX 15.678 35,22% 15.733 11.205
de paz, dos dias después del segundo aniversario del inicio de la guerra, con la liberacién de todos los a = FTSE MIB INDEX 43.484 27'20“/ 43.564 31.946
rehenes, y la retirada de las tropas hasta "una linea acordada". : vz . .
PSI 20 INDEX 8.149 27,78% 8.198 6.194
Regresaban las compras a Wall Street después de que las minutas del dltimo FOMC reflejaran un Last  YTD Change 1D Change 5D Change
consenso a favor de seguir flexibilizando este afio los tipos ante la debilidad del mercado laboral, aunque x MARKIT ITRX EUROPE 12/30 56 -2,68% 0,03% 2,16%
conl cautela ante los r.iesgos de inflaFién. Por lo que el mercado interpreta.que aun hay margen‘ pvara una ><< MARKIT ITRX EUR XOVER 12/30 266 15,20% -0,01% 3,04%
ol s cosevem sy
dispararse el 1.12%, eclipsando las advertencias sobre una posible burbuja en torno a la IA. Y el Dow Jones MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/30 103 -8,34% -0.01% 3,33%
terminaba plano en las 46.601 unidades. Pocos cambios para los treasuries, con la rentabilidad del 2Y en
el 3.58% (+2 pbs.), y el T-Note al 4.12% tras una colocacién de $ 39.000 Min. El délar se aprecia (DXY 98.90
+0.8%) por el reciente castigo sobre las dos monedas que mas ponderan en el indice (JPY y EUR) dada la
situacion politica de sus paises. Hoy la atencion se dirige al discurso del presidente de la Fed, Jerome = Yrs Security Last YTM
Powell. En ausencia de los datos oficiales del Bur6 de Estadisticas Laborales (BLS), a causa del cierre % 2 PGB 0.7 10/15/27 97,48 1,98%
parcial de la Administracion, siguen apareciendo informes privados que reflejan el deterioro del mercado © 5 PGB 0.475 10/18/30 91,03 2,39%
laboral, por lo que se espera un tono dovish. g 10 PGB 3 06/15/35 99,41 3,07%
8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,69 2,05%
Las principales bolsas europeas también rebotaban (EuroStoxx +0.64%) animadas por Wall Street tras una = 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,47 2,21%
mafiana titubeyanteA El Cac francés lider6 los avances (+.1A07%) recuperando los 8.000 puntos. Sébastien < 5 SPGB 1 1/4 10/31/30 93,85 2,56%
Lecornu acordé con Efnmanuel Macror) evn su visita al E|IS€9 extender otras 48 horas el Plazo para lograr E 10 SPGB 3.2 10/31/35 99,87 3,21%
conformar una mayoria, en el convencimiento de que los miembros de la Asamblea Nacional rechazan la [ o
disolucién, y parece haber varios grupos dispuestos a apoyar un Presupuesto comin. El lbex se 29 SPGB 4 10/31/54 99,18 4,05%
revalorizaba un 0.97% alcanzando los 15.678 puntos con el impulso de las acereras (ArcelorMittal +6,52%, Last  YTD Change
Acerinox +3,56%) ante las posibles restricciones de Bruselas a las cuotas de importacién de acero. El Mib TURKEY CDS USD SR 5Y D14 2585 -4
o P - . own ’
italiano sybla un 0.96%, y el Dax f}lrr!aba ur? 0.87% cerrando en maximos pesg ? !Jubllcase en agosto la z E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1392 77
mayor caldal (»A.3%) de la produccién |nduftr|a| desde marzo de. 2022. El Ftse bl'-lt’anlco avanza?av un 0.69% g 3 LERU CDS USD SR 5Y D14 67.6 18
y renueva récord ignorando las advertencias del BoE sobre el riesgo de correccién tras el vertiginoso rally w ﬂé
de la IA. Ganancias también en el mercado de deuda, con la tir del 10Y bajando 3-6 pbs. El diferencial E s MEX CDS USD SR 5Y D14 87,6 -54
OAT/Bund se reduce 2 pbs. hasta los 83 puntos.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . REP SM Equity 14,9 27,46% 15,70 9,41
Finantia Fixed Income Axes SLR SM Equity 13,845 77,16% 14,32 6,09
ANE SM Equity 24,66 38,54% 25,64 14,21
COL SM Equity 5,425 4,83% 6,34 4,93
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yld (%) CABK SM Equity 9,07 73,22% 9,19 5,00
TEF SM Equity 4,354 10,59% 4,89 3,76
EUROPA CLNX SM Equity 29,51 -3,23% 36,96 28,13
SAB SM Equity 3,308 76,24% 3,48 1,73
ELE SM Equity 27,92 34,42% 28,07 18,67
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,40 3,88 FDR SM Equity 23,78 1,11% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 100,15 4,42 AMS SM Equity 69,14 1,38% 75,40 61,32
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 102,60 3,89 LOG SM Equity 29,18 -0,07% 31,18 26,16
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 106,35 4,72 NTGY SM Equity 25,96 11,04% 27,90 21,64
GVOLT 4 11/10/28 EUR  10/11/2028 4,000 100,10 3,96 IAG SM Equity 4,618 27,25% 4,65 2,32
RED SM Equity 16,22 -1,70% 19,51 15,66
ENG SM Equity 13,38 18,55% 13,91 11,09
ITX SM Equity 48,07 -3,16% 56,34 40,80
GRF SM Equity 12,325 34,73% 13,70 7,32
PUIG SM Equity 14,32 -19,71% 22,37 13,62
AENA SM Equity 22,48 13,88% 25,82 19,26
LATAM ROVI SM Equity 58,8 -6,59% 80,20 45,52
UNI SM Equity 2,362 85,40% 2,45 1,06
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 96,26 4,64 MTS SM Equity 35,3 57,80% 35,30 20,53
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 104,44 578 MRL SM Equity 13,35 34,02% 13,36 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 106,38 6,49 FER SM Equity 51,92 27,88% 52,30 35,42
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 102,85 6,15 BBVA SM Equity 16,36 73,09% 16,70 8,70
SAN SM Equity 8,762 96,26% 8,91 4,26
ANA SM Equity 181 66,51% 183,20 103,20
ACS SM Equity 7 46,78% 71,25 40,80
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio IBE SM Equity 16,42 23,50% 16,79 12,70
ACX SM Equity 12,5 32,28% 12,55 8,30
SCYR SM Equity 3,69 15,96% 3,79 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 13,5 76,70% 13,96 7,23
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 40,74 138,52% 40,80 16,05
MAP SM Equity 4,148 69,68% 4,16 2,34
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