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Banco Finantia Daily Comment

Los mercados reducian su impulso en una sesion sin referencias macro; y hoy corrigen las bolsas asiaticas
tras dos dias de fuertes ganancias. El indice regional MSCI Asia Pacific cede un 0,15% con el Hang Seng
liderando la caida (-0,80%) lastrado por el sector tecnoldgico (subindice HSTECH -1,1%). En China
continental el CSI 300 pierde un 0,20% por renovadas preocupaciones comerciales con EE. UU. El Taiex de

Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta

coles, 22 de octubre de 2025

Markets (Fuente: Bloomberg)

Taiwdn baja un 0.10%, y el S&P/ASX 200 australiano el 0,70% acusando la fuerte correccién ayer de los Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
metales preciosos. En Japon, el Topix sube un 0,65%, tras la designacion ayer de Sanae Takaichi como la DOW JONES INDUS. AVG 46.925 10,30% 47.126 36.612
primera mujer primera ministra. El pais registré un inesperado déficit comercial en septiembre (¥-234.600 E (ﬁ S&P 500 INDEX 6.735 14,52% 6.765 4.835
Min vs. +22.009 Min.), por un aumento de las importaciones (+3,3% v. +0,6% est) , y un pliimer crecilmiento E & NASDAQ COMPOSITE 22.954 18,86% 23.120 14.784
de las exportac.lones en cinco meses,_aunque menor de Io. esperado (4,2% vs. 4,?%). El N_|fty de India sube -y S&P/TSX COMPOSITE INDEX 29.889 20,87% 30.808 22.228
un 0,10% tras informes sobre un posible acuerdo comercial con EE.UU que podria reducir los aranceles al 3 g o 63.183 48.770
15% desde el 50% actual a cambio de que India reduzca gradualmente las importaciones de crudo ruso . El 2 Ll S&P/BMV IPC 60.774 22,74% . :
Kospi surcoreano marca un nuevo maximo por encima de los 3.860 puntos tras avanzar el 1,1%. BRAZIL IBOVESPA INDEX 144.085 19,79% 147.578 118.223
En el mercado de commodities, El oro (-5,3%) y la plata (-7,1%) sufrieron ayer su mayor caida diaria en mas
de doce afios sin un catalizador claro, en medio de sefiales técnicas de sobrecompra y un fuerte Euro Stoxx 50 Pr 5.687 16,15% 5.699 4.540
posicionamiento de Hedge Funds, Por otro lado; el petréleo detiene su caida, rebotando mas del 2% desde P79l FTSE 100 INDEX 9.427 15,34% 9.577 7.545
minimos de cinco meses ante el fracaso de los planes para una cumbre Trump-Putin en Budapest sobre ﬁ E CAC 40 INDEX 8.259 11,90% 8.271 6.764
Ucrania, después de que Moscu rechazase los planes sobre un inmediato alto el fuego. El crudo WTI cotiza % § DAX INDEX 24.330 22,21% 24.771 18.490
en 58,25 ddlares, y el barril tipo Brent en 62,30. % g IBEX 35 INDEX 15.767 35,98% 15.894 11.295
. X L » . w FTSE MIB INDEX 42.648 24,75% 43.564 31.946
Wall Street frenaba su rally tras las declaraciones de Trump poniendo en duda su préxima reunién con Xi PS1 20 INDEX 8.072 29.71% 8.351 6.194
Jinping en las proximas semanas, lo que generd confusion sobre el verdadero avance de las conversaciones ; ’
comerciales. El selectivo S&P 500 se mantuvo en 6.735 puntos en su mejor racha desde junio. El Last  YTD Change 1D Change 5D Change
tecnoldgico Nasdaq perdia un 0,16% lastrado por Alphabet (-2%) ante la amenaza que supone para Google x MARKIT ITRX EUROPE 12/30 56 -3,36% 0,00% -0,75%
el lanzamiento del navegador de OpenAl, Atlas, impulsado por la IA.; y el Dow Jones subia un 0,47% por los é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/30 268 -14,60% 0,00% -0,42%
buenos resultados, cerrando cerca de las 47.000 unidades. Los titulos de GM se disparaban mas del 15,3% E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 147 2,96% 0,04% 0,02%
al elevar su pronéstico para todo el afio (BPA de $9.75 a $10.50 vs. $8.25 a $10 previo) gracias a una B MIARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/30 102 -8,80% 0,00% 0,81%
resiliente demanda, y pese a reducir su resultado en el 3T a $1.327 Min. Los de Coca Cola subian un 4,43%
tras elevar su beneficio neto un 29,8% a $3.696 Min. Tras el cierre, se desplomaba Netflix (-6,2%) a pesar
de elevar un 25% su beneficio, a causa del gasto extraordinario en su disputa con las autoridades fiscales de
Brasil. Los treasuries extienden su aplanamiento (bull flattening) en espera del dato de inflacidn retrasado = Yrs Security Last YTM
de septiembre que se publica el viernes, y que podria repuntar dos décimas al 3,1%. El T-Note cotiza en el o 2 PGB 0.7 10/15/27 97,72 1,87%
3.96% (-2 pbs.), con el 2Y al 3.46% sin cambios. ﬁ 5 PGB 0.475 10/18/30 91,62 2,26%
g 10 PGB 3 06/15/35 100,57 2,93%
Sesién positiva para para las bolsas europeas (EuroStoxx +0,10%) siguiendo la estela de Asia, a excepcion 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,79 1,98%
del Ibex 35, que recortaba un 0,39% desde maximos, cerrando en los 15.767,1 puntos en el comienzo de la = 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,72 2,10%
temporada de resultados empresariales. El Cac francés avanzé un 0,64% marcando un maximo histdrico 30 < 5 SPGB 1 1/4 10/31/30 94,44 2,44%
rni.nutos ar\.tes de clerrar, Las sl('Jlidas ganancias.corporat.i\{as logran .contr.arrestar las preocupaciones sobre ﬁ 10 SPGB 3.2 10/31/35 101,01 3,08%
la |ne'stabilldad politica del pa|§ y fus perspectivas credmciafsA E! Mib italiano se.?notaba un 0,60.7'0; el Dax [} 29 SPGB 4 10/31/54 101,55 3,91%
aleman un 0,29%; y el Ftse britdnico un 0,25%. El economista jefe del BCE, Philip Lane, defendié en una
conferencia en Frankfurt la actuacién de la entidad en materia de tipos, decidiendo en cada reunién en Last  YTD Change
funcién de los datos conocidos hasta el momento. La curva europea también se aplana en simpatia con los [UNJ TURKEY CDS USD SR 5Y D14 263,4 1
treasuries. Los bonos soberanos a 10Y redujeron 2 pbs. su rentabilidad, situando la del Bund en el 2,55%, =3l BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 140,9 -76
manteniéndose la tir del 2 afios (Schatz 1,90%). 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 67,6 -18
3=l VIEX CDS USD SR 5Y D14 93,2 -48
w
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24,02 34,94% 25,64 14,21
COL SM Equity 5,59 8,02% 6,34 4,93
MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yld (%) CABK SM Equity 8,834 68,72% 9,28 5,00
4,576 16,23% 4,89 3,76
EUROPA 29 -4,90% 35,93 28,09
3,127 66,60% 3,48 1,73
ELE SM Equity 29,13 40,25% 29,70 19,08
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,40 3,87 FDR SM Equity 23,4 -0,51% 26,38 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 100,20 4,42 AMS SM Equity 68,6 0,59% 75,40 61,32
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 102,60 3,88 LOG SM Equity 28,98 -0,75% 31,18 26,16
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 106,35 4,69 NTGY SM Equity 26,5 13,34% 27,90 21,64
GVOLT 4 11/10/28 EUR  10/11/2028 4,000 100,10 3,96 IAG SM Equity 4,543 25,19% 4,79 2,45
RED SM Equity 17,03 3,21% 19,51 15,66
ENG SM Equity 14,06 24,58% 14,22 11,09
ITX SM Equity 49 -1,29% 56,34 40,80
GRF SM Equity 11,43 24,95% 13,70 7,32
PUIG SM Equity 14,28 -19,93% 22,37 13,11
AENA SM Equity 23,27 17,88% 25,82 19,26
LATAM ROVI SM Equity 64,05 1,75% 80,20 45,52
UNI SM Equity 2,352 84,62% 2,45 1,07
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 96,65 4,55 MTS SM Equity 32,85 46,85% 35,51 20,53
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 104,30 5,80 MRL SM Equity 13,59 36,43% 13,65 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 106,45 6,48 54,1 33,25% 54,74 35,42
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 102,60 6,21 17,065 80,54% 17,38 8,70
8,365 87,37% 8,91 4,26
186,5 71,57% 189,80 103,20
70 44,51% 72,65 40,80
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio IBE SM Equity 17,06 28,31% 17,23 12,70
ACX SM Equity 11,77 24,55% 12,62 8,30
SCYR SM Equity 3,856 21,18% 3,94 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 13,205 72,84% 13,96 7,23
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 43,26 153,28% 44,20 16,05
MAP SM Equity 3,952 61,66% 4,19 2,34
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