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Banco Finantia Daily Comment

Aumenta la volatilidad en medio de las dudas sobre las altas valoraciones alcanzadas por las compafiias

tecnoldgicas. Los mercados consolidan niveles actuales con una moderada toma de beneficios, mientras Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
los fundamentales siguen siendo sélidos. EE. UU. despide su temporada de resultados con un balance n

muy positivo, y en Europa se intensifica. Las bolsas asiaticas (MSCI Asia Pacific +0.80%) y los futuros Markets (Fuente: Bloomberg) lunes, 10 de noviembre de 2025
americanos (Nasdag 100 mini +1.20%) vienen en positivo ante el posible acuerdo entre senadores Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

demdcratas y republicanos para reabrir gobierno federal tras 40 dias (su cierre mas largo) hasta el 30 de
enero. Corea del Sur (+3.35%) y Japon (+1.15%) lideran las ganancias con el repunte del sector
tecnoldgico; Taiwan se anota un 0.95%; Australia el 0.75%; e India el 0.40%. Del otro lado, China baja un
0.25% tras publicarse el sabado el primer aumento en dos meses de la inflacién en octubre (+0.2% vs. -
0.1% est.), y contraerse el IPP menos de lo esperado (-2.1% vs. -2.3% est.). Mientras, contintian los
avances en el frente comercial. Pekin y Washington suspenden desde hoy, y por un afio sus tasas
portuarias. El Hang Seng sube un 0.60%.

DOW JONES INDUS. AVG 46.987 10,44% 48.041 36.612
S&P 500 INDEX 6.729 14,40% 6.920 4.835
NASDAQ COMPOSITE 23.005 19,13% 24.020 14.784
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 29.912 20,97% 30.808 22.228
S&P/BMV IPC 63.376 28,00% 63.683 48.770
BRAZIL IBOVESPA INDEX 154.064 28,08% 154.352 118.223
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En el mercado de commodities, el petrdleo se recuperaba (+0.50%) tras tres caidas consecutivas,
impulsado por un ligero repunte de la demanda global, especialmente en Estados Unidos y China. Sin Euro Stoxx 50 Pr 5.567 13,70% 5.734 4.540

embargo, encadenaba su segunda semana de pérdidas (-2%) lastrado por la perspectiva de un exceso de PP FTSE 100 INDEX 9.683 18,47% 0.788 7.545
oferta. Hoy ret?ota un 0.80% len sesion aslatl?a !)or el optimismo sobre el fin del shutz:own de EE UU. El E E CAC 40 INDEX 7.950 7,72% 8.271 6.764
Zr;gg (\1N'T| cotiza en 60,25 dolargs, y el barril tipo B'rent supera los 64. E! oro (+0.60%) recuperaba Igs % Al [ AX INDEX 23.570 18,39% 24.771 18.490
X Olares la onza, pese a registrar su tercera caida semanal consecutiva, y hoy acelera su ganancia 2 E o
(+1.9%) hasta los 4.053. El PBoC publicé un aumento de sus reservas de oro en octubre (+1.8%) por =J= ) BEX 35 INDEX 15.901 37,14% 16.211 11.295
duodécimo mes. w FTSE MIB INDEX 42.918 25,54% 43.564 31.946
PSI 20 INDEX 8.187 28,38% 8.507 6.194
Wall S,treet terminé con signo mixto dando continuidad a una toma de beneficios en el sector Last  YTD Change 1D Change 5D Change
oreande s pee seman 1304) desde st e e So o samcondutores s espoms un SR T ITRX EUROPE 12/20 o 185 0.00% 267%
-3.04% ;
3.9%. Destacaron las correcciones de compafiias como Palantir (-11.7%), Oracle (-9.3%) o Nvidia (-7.5%). 5 MARKIT ITRX EUR XOVER 12/30 271 -13’55?’ O’OOZA Z’ZZZA
Los indices Dow Jones y S&P 500 subian en torno al 0.15%, pero también iniciaron en mes con sendos = ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 147 3,06% -0,03% -0,04%
recortes del 1.21% y 1.63% mientras aumenta la volatilidad y la aversion al riesgo de los inversores (VIX B VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/30 103 -8,10% 0,00% 1,86%
+9.4%). Los treasuries registran pocos cambios en la semana mientras los operadores se debaten entre
la presion de una semana récord de emisiones corporativas, y su atractivo como activo refugio. Se
venden en sesion asidtica, en el esperado acuerdo para terminar con el shutdown con el rendimiento
repuntando 4 pbs. La rentabilidad del T-Note se sittia en el 4.14%, y el 2Y al 3.60%. Todo ello en medio = Yrs Security Last YTM
de un intenso debate interno en el seno de la Fed sobre la posibilidad de un préximo recorte de tipos en o 2 PGB 0.7 10/15/27 97,70 1,92%
diciembre (prob. 63%). El ddlar pierde fuerza (DXY 99.60 -0.20%) aunque sigue cerca de niveles maximos 5 5 PGB 0.475 10/18/30 91,34 2,35%
de tres meses frente a las principales divisas. El sentimiento del consumidor de la Universidad de g 10 PGB 3 06/15/35 99,76 3,02%
Michigan cae en noviembre hasta minimos de junio de 2022 (50.3 vs.53 est.) dest?e 53,6 Frevigldebido al 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,68 2,04%
cle}'r.e gubejnamental, que slgu'e restando un 0.10% slemanal al PIB. Las expectativas de inflacion para e! = 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,54 2,17%
proximo afio aumentan una décima al 4,7%. Ademds, una encuesta de la Fed de Nueva York mostré < 5 SPGB 1 1/4 10/31/30 94,07 2.53%
preocupaciones sobre el mercado laboral, y la expectativa de moderacién de la inflacién. Este viernes no o 10 SPGB 3.2 10/31/35 10013 3’18"/
. - " . . w . A ,18%
tuvimos el tradicional NFP, por lo que los inversores se centraron en los divergentes datos publicados en o 29 SPGB 4 10/31/54 99.72 401%
la semana por los informes privados de ADP, y Challenger. e 4 4 °
i i _ B Last  YTD Change
Las bolsas eur?Peas despedian clon caidas generalizadas .(EuroStoxx -0.80%) una semana tallnblen de PP TURKEY CDS USD SR 5Y D14 248,6 14
toma de beneficios con el contagio de Wall Street en medio del debate sobre las altas valoraciones del ER= 7711 cDS USD SR 5V D14 1448 72
sector tecnoldgico. El Ibex liderd la correccion (-1.34%) perdiendo los 16.000 puntos superados hace un o § B
par de semanas, y se deja un 0.82% en la semana tras tres al alza. EI Dax aleman recortaba un 0,69% (- E 4 PERU CDS USD SR 5Y D14 69,3 -16
1.62% sem.); el Ftse britanico un 0,55% (-0.36% sem.); el Mib italiano, un 0,35% (-0.60% sem.); y el Cac = g MEX CDS USD SR 5Y D14 98,2 -43
francés un 0,18%; (-2.10% sem.). Sesion tranquila en el mercado de deuda, con la rentabilidad del 10Y w
subiendo apenas 1 pb. El Bund cierra la semana en el 2.66%, con un repunte de +3 pbs. tras la posltlva
2 4 3 Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. - . REP SM Equity 16,54 41,49% 16,64 9.41
Finantia Fixed Income Axes 15,155 93.92% 15.92 6.0
241 35,39% 25,64 14,21
COL SM Equity 54 4,35% 6,34 4,93
MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yld (%) CABK SM Equity 9,046 72,77% 9,36 5,00
3,655 -7,16% 4,89 3,56
EUROPA 26,6 -12,77% 35,93 25,96
3,228 71,98% 3,48 1,73
ELE SM Equity 31,67 52,48% 32,00 19,14
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,40 3,86 FDR SM Equity 23,08 -1,87% 25,96 17,74
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 #N/A N/A 100,10 2,03 AMS SM Equity 66,8 -2,05% 75,40 61,32
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 102,60 3,85 LOG SM Equity 29,44 0,82% 31,18 26,16
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 106,35 4,64 NTGY SM Equity 27,24 16,51% 27,90 21,64
GVOLT 4 11/10/28 EUR  10/11/2028 4,000 100,05 3,98 IAG SM Equity 4,166 14,80% 4,90 2,45
RED SM Equity 15,29 -7,33% 19,51 15,25
ENG SM Equity 14,345 27,10% 14,36 11,09
ITX SM Equity 47,54 -3,14% 55,71 40,34
GRF SM Equity 10,37 13,36% 13,70 7,32
PUIG SM Equity 14,16 -20,61% 20,35 13,11
AENA SM Equity 21,96 11,25% 25,82 19,26
LATAM ROVI SM Equity 54,95 -12,71% 66,65 45,52
UNI SM Equity 2,42 89,95% 2,51 1,15
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 96,63 4,56 MTS SM Equity 33,74 50,83% 35,51 20,53
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 104,06 5,83 MRL SM Equity 13,27 33,22% 13,91 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 106,71 6,43 54,2 33,50% 56,08 35,76
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 102,49 6,23 17,47 84,83% 18,05 8,70
8,849 98,21% 9,00 4,26
194,9 79,30% 202,40 103,20
75,5 55,86% 76,70 40,80
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio IBE SM Equity 17,64 32,67% 17,93 12,70
ACX SM Equity 11,27 19,26% 12,62 8,30
SCYR SM Equity 3,68 15,65% 3,95 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 13,285 73,89% 13,96 7,23
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 48,68 185,01% 51,25 16,10
MAP SM Equity 3,92 60,35% 4,19 2,34
Este d ha sido realizado por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor i6 ida de fi publie der id
prestigio y fiabilidad, no pr i serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,

salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a en sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
pendie de lo ido en este d El Grupa Banco Finantia puede tener posici 0 neg quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente directa o indii por cuenta propia o ajena, y también prestar o ser cand:dato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este
documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones das en este d no ser para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversion
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfrl de nesgo, procur inde el a i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no gar la on o r Itados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV




