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Banco Finantia Daily Comment

Vuelve el risk-off a los mercados, en su peor semana desde abril, por un ajuste en la valoracién de las
compafiias ligadas a la IA y menores expectativas de recorte de tipos. El indice global MSCI World pierde
cerca del 3% en medio de la correccion del sector tecnoldgico, principal impulsor del rally. El indice Sox de
semiconductores pierde un 15% en el mes tras acumular un alza del 105% desde abril. Las bolsas asiaticas
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extienden las pérdidas de anoche en Wall Street. El Kospi surcoreano cae un 3.70% (Samsung -6%, SK Hynix Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
-7.8%); el Taiex taiwanés el 3.4% (TSM -4.8%), y el Nikkei japonés un 2.25% (Softbank -10.5%). La inflacion DOW JONES INDUS. AVG 45.752 7,54% 48.432 36.612
se mantuvo en el 3% en octubre, y sube el indicador adelantado de actividad PMI composite para E (ﬁ S&P 500 INDEX 6.539 11,17% 6.920 4.835
nowembr.e a 52 desde 51.5 por el.ljnejor (?omport?mlento en el sector.n}anufacturero (48.8 desde 48.2) E & NASDAQ COMPOSITE 22078 14,33% 24.020 14.784
aunque sigue mostrando cor}tra_cf:lon, y sin .ca.m_b.los en el sector servicios (53.1). L_Jr\os datos que dan - S&P/TSX COMPOSITE INDEX 29.907 20,94% 30.863 22228
soporte al proceso de normalizacién monetaria iniciado por el BoJ. El yen frena su debilidad (157,20 -0.2%) 3 g o 64.406 48.770
después de que la ministra de Finanzas, Satsuki Katayama, advirtiera sobre una posible intervencién para 2 Ll S&P/BMV IPC 61.672 24,56% : :
controlar las rapidas fluctuaciones de su moneda. El pais registré un déficit comercial menor de lo esperado BRAZIL IBOVESPA INDEX 155.381 29,18% 158.467 118.223
en octubre (¥ 231.800 Min. vs ¥ 284.200 est.) gracias a la recuperacion de las exportaciones (+3.6% vs.
1.1% est.) por segundo mes consecutivo. En China, el CSI 300 recorta un 1.45%; y el Hang Seng de Hong
Kong el 1,4% lastrado por el sector tecnolégico (HSTECH -1.9%). El Nifty de India cede un 0.4%; y el Euro Stoxx 50 Pr 5.570 13,77% 5.818 4.540
S&P/ASX 200 australiano el 1.6%. 373 FTSE 100 INDEX 9.528 16,57% 9.930 7.545
ﬁ il CAC 40 INDEX 7.981 8,13% 8.314 6.764
En el mercado de commodities, el petréleo extiende su caida (-1.5%) con la atencién en un nuevo plan de % § DAX INDEX 23.279 16,93% 24.771 18.490
alto el fuego de 28 puntos para Ucrania redactado conjuntamente por EE. UU. y Rusia, mientras entran hoy % =9l |BEX 35 INDEX 15.989 37,89% 16.662 11.311
en .vigor las sanciones estadour!idenses a las principales Fetroleras rusas Ro'snef't y Lukoil. El crudo WTI m = FTSE MIB INDEX 42.918 25,54% 45.072 31.946
cotiza en 58,25 ddlares, y el barril Brent en 62.65. El oro baja hasta los 4.045 délares la onza. PSI 20 INDEX 8.152 27,83% 8.507 6.194
Wall Street cerraba en negativo una sesion muy voldtil, revertiendo las ganancias iniciales por la correccion Last  YTD Change 1D Change 5D Change
del sector tecnolégico. El indice SOX de semiconductores se hundia un 4,8%, al desvanecerse el entusiasmo x MARKIT ITRX EUROPE 12/30 55 -4,32% 0,09% -0,19%
por Nvidia que terminara perdiendo el 3.12% por toma de beneficios tras subir mas del 5% durante la é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/30 264 -15,69% 0,09% -0,06%
mafiana. Una enorme oscilacién diaria de cerca de $ 400.000 Min. Su caida arrastré a otras compafiias del E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 147 3,24% 0,05% 0,04%
sector (AMD -7.8%, Micron Technology -10.8%). El Nasdaq caia el 2.15% hasta los 22.078 enteros; el = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/30 101 -10,29% 0,10% 0,62%
selectivo S&P 500 un 1.56%; y el Dow Jones un 0.84%. El indice VIX de volatilidad alcanza los 26.42 puntos
(+11.67%) maximos de abril. En el frente macro, se publicaron datos mixtos del mercado laboral referidos
al mes de septiembre. Se crearon 119k puestos (53k est.), mientras que la tasa de paro subi6 hasta el 4.4%
(4.3% est.), su nivel mds alto en cuatro afios. Probablemente debido a una mayor participacion en la fuerza = Yrs Security Last YTM
laboral, no por despidos. La presidenta de la Fed Cleveland, Beth Hammack, resté importancia a este o 2 PGB 0.7 10/15/27 97,70 1,94%
informe que considera obsoleto, enfatizando que la politica monetaria debe centrarse en reducir la alta ﬁ 5 PGB 0.475 10/18/30 91,27 2,38%
inflacion. Austan Goolsbee, de la Fed de Chicago, también manifest6 su oposicion a recortar tipos citando g 10 PGB 3 06/15/35 99,54 3,05%
el estancamiento del progreso en la inflacién. Los futuros dan una baja probabilidad (31%) a que se 8 2 SPGB 2 1/2 05/31/27 100,61 2,07%
produzca. Los treasuries reducen 4 pbs. su curva, con el T-Note al 4.09%, y el 2Y en el 3.55%. = 3 SPGB 2.4 05/31/28 100,45 2,21%
< 5 SPGB 1 1/4 10/31/30 93,98 2,56%
Ganancias moderadas para.las Polsas europeas (EuroStoxx +0.50%) tras los resultados de Nvidia y dtle ﬁ 10 SPGB 3.2 10/31/35 99,80 3,22%
fzmple’o de EF. UU El Ipe?( Iu.iero las ganancias (0.63%) cerra'ndo c.e!'ca de los 16.000 puntos lque superé [} 29 SPGB 4 10/31/54 98,73 4,07%
intradia. Le siguié el Mib italiano con un 0.62%. El Dax alemdn subié un 0.50% y el Cac francés un 0.34%
interrumpiendo una racha de cuatro y cinco caidas respectivamente. El Bundesbank prevé en su informe Last  YTD Change
mensual un débil crecimiento para la economia alemana en el 4T tras una estabilizacion de las [UNJ TURKEY CDS USD SR 5Y D14 241,0 -22
exportaciones y la industria. El Ftse britanico sumaba un 0.21% con el impulso de la compafiia de juegos de =3l BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 147,2 -69
mesa Games Workshop (+13.5%) tras presentar resultados. El mercado de deuda corregia en un contexto 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 73,9 -11
de menor aversion al riesgo. La rentabilidad del 10Y termind subiendo apenas 1-2 pbs. (Bund 2.72%) al I-IEJ =8l \VIEX CDS USD SR 5Y D14 103,3 .38
corregirse parcialmente durante la tarde por el rally de los treasuries. o=
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
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Finantia Fixed Income Axes o Eauy e e T5os ppdt
20,74 16,52% 25,64 14,21
COL SM Equity 5,13 -0,87% 6,34 4,93
MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yld (%) CABK SM Equity 9,29 77,43% 9,69 5,00
3,616 -8,15% 4,89 3,56
EUROPA 24,93 -18,25% 35,93 24,93
3,119 66,17% 3,48 1,75
ELE SM Equity 31,35 50,94% 32,51 19,82
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,40 3,85 FDR SM Equity 22,96 -2,38% 25,96 17,74
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 102,60 3,82 AMS SM Equity 60,1 -11,88% 75,40 60,10
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 106,35 4,61 LOG SM Equity 29,26 0,21% 31,18 26,16
GVOLT 4 11/10/28 EUR  10/11/2028 4,000 100,05 3,98 NTGY SM Equity 27 15,48% 27,90 22,28
IAG SM Equity 4,344 19,70% 4,90 2,45
RED SM Equity 15,01 -9,03% 19,51 14,97
ENG SM Equity 14,07 24,67% 14,36 11,09
ITX SM Equity 47,48 -3,26% 55,71 40,34
GRF SM Equity 10,145 10,90% 13,70 7,32
PUIG SM Equity 13,83 -22,46% 20,35 13,11
AENA SM Equity 22,65 14,74% 25,82 19,26
LATAM ROVI SM Equity 57,6 -8,50% 66,55 45,52
UNI SM Equity 2,436 91,21% 2,57 1,18
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 96,30 4,65 MTS SM Equity 34,98 56,37% 35,51 20,53
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 103,81 5,87 MRL SM Equity 12,58 26,29% 13,91 8,31
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 107,50 6,31 55,06 35,62% 56,14 36,30
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 102,52 6,22 17,96 90,01% 19,09 8,70
8,922 99,84% 9,60 4,26
1741 60,17% 203,00 103,20
78,3 61,64% 79,90 41,00
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio IBE SM Equity 18,03 35,61% 18,15 12,70
ACX SM Equity 11,73 24,13% 12,62 8,30
SCYR SM Equity 3,706 16,47% 3,95 2,52
Antonio Martinez BKT SM Equity 13,485 76,51% 14,03 7,23
antonio.martinez@finantia.com IDR SM Equity 4734 177,17% 51,25 16,10
MAP SM Equity 4,024 64,61% 4,19 2,34
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teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfrl de nesgo, procur inde el a especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no gar la on o r futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,
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