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Banco Finantia Daily Comment
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Comienza la semana con buen tono para los mercados una vez superada la crisis entre Europa y EE UU. Los

inversores mantienen la cautela con la atencién en la reunién de la Fed que comienza hoy, y la mayor Markets (Fuente: Bloomberg) martes, 27 de enero de 2026
afluencia de resultados corporativos. El indice global MSCI World (+0.37%) encadenaba su sexta alza Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
consecutiva, y hoy las bolsas asiaticas también extiende sus ganancias (MSCI Asia Pacific +0.80%) DOW JONES INDUS. AVG 49.412 2,81% 49.633 36.612
alcanzando niveles récord con el impulso del sector tecnoldgico. El Kospi surcoreano rebota mas del 2.6% S&P 500 INDEX 6.950 1,53% 6.986 4.835
pese a la de Trump cI‘e los aranceles del 15% al 25% por el retraso en el acuerdo NASDAQ COMPOSITE 23.601 1,55% 24.020 14.784
comercial, gracias a Ias.companlas de semlcond’uct.ores (SK ﬂynlx +.7A5%, Samsung +3.4%) que presentan S&P/TSX COMPOSITE INDEX 33.093 4,36% 33.428 22.228
resultados del cuarto trimestre esta semana. El indice consolida su liderazgo global superando al resto de i

bolsas. El Taiex se anota un 0.80% (TSMC +1.5%); y el Nikkei avanza un 0.70% mientras el yen se debilita S&P/BMV IPC 68.706 6,84% 69.367 49.799
ligeramente (154.50) tras de dos dias de fuertes ganancias que hacen innecesaria una intervencion real. En BRAZIL IBOVESPA INDEX 178.721 10,92% 180.532 122.207
China, el CSI 300 suma un 0.50% tras publicarse un aumento del 0.6% en 2025 (7,4 billones de yuanes) en
las ganancias de las principales empresas industriales del pais rompiendo con tres afios consecutivos de
descenso. El Hang Seng de Hong Kong sube el 1.2%; el indice S&P/ASX 200 de Australia termina con una Euro Stoxx 50 Pr 5.958 2,87% 6.054 4.540
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ganancia del 0.90%; y el Nifty de India inicia la semana sin cambios. P79l FTSE 100 INDEX 10.149 2,19% 10.258 7.545
ﬁ il CAC 40 INDEX 8.131 -0,23% 8.397 6.764
En el mercado de commodities, corrige el precio del petrdleo (-0.50%) tras las fuertes subidas de sesiones % § DAX INDEX 24.933 1,81% 25.508 18.490
anteriores. Kazajistan (miembro de la OPEP) ha anunciado que reanudara la produccién en Tengiz, su ["3=8 |BEX 35 INDEX 17.681 2,15% 17.834 11.583
mayor instalacion productora, mientras sigue la atencion sobre las tensiones en Iran y el temporal en EE. a = FTSE MIB INDEX 44.950 0,01% 46.194 31.946
UU. Se espera que la OPEP+ decld.a mantener ery1 pausa los aun}er.nos de produccién en su proxima refmlon PSI 20 INDEX 8.577 3,79% 8.639 6.194
del 1 de febrero. El crudo WTI cotiza en 60.40 ddlares, y el barril tipo Brent en 65.30. Los metales preciosos,
siguen revalidando maximos. El oro (+1.4%) se acerca a los 5.100 ddlares la onza, y la plata (+5.4%) cotiza Last  YTD Change 1D Change 5D Change
en 109.50. SR VIARKIT ITRX EUROPE 12/30 50 -0,45% 0,00% -3,42%
§ MARKIT ITRX EUR XOVER 12/30 242 -0,60% 0,00% -3,99%
Wall Street iniciaba la semana en positivo, con los inversores pendientes del FOMC y los resultados de E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 148 0,24% 0,03% 0,15%
cuatro de las Big Tech. EI Dow Jones sumaba mds de 300 puntos (+0,64%) hasta los 49.412; el selectivo S&P = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/30 90 -2,60% 0,00% -4,85%
500 (+0.50%) superando los 6.900 puntos; y el tecnoldgico Nasdaq se anotaba un 0.43% hasta los 23.601
enteros. El ddlar se debilita frente a las principales divisas (DXY 97.10 -0,5%) arrastrado por la apreciacién
del yen, aproximandose a las 1.1900 unidades frente al euro. Pocos cambios en los treasuries tras una
fuerte subasta de 2 afios, que se mantiene en el 3.59%, con el T-Note al 4.23%. Mientras aumenta la = Yrs Security Last YTM
probabilidad (70%) de un nuevo cierre del gobierno este viernes, que a diferencia del anterior seria solo o 3 PGB 2 1/8 10/17/28 100,00 2,11%
parcial ya que el Congreso ha aprobado seis de las doce leyes de financiacion, entre las que se incluye el ﬁ 6 PGB 0.3 10/17/31 87,81 2,62%
BLS y otras agencias de datos econémicos. g 10 PGB 3 1/4 06/13/36 100,24 3,22%
Modestas ganancias para las principales bolsas europeas (EuroStoxx +0.16%) a la espera de las importantes 8 § Sgggg f/: ggg:gg 182’22 g'gg:;n
referencias de esta semana. El Ibex subia un 0.78% cerrando cerca de los 17.700 puntos y sigue liderando E 5 SPGB 1 1/4 10/31/30 94:07 2'590/:
los avances en el afio (+2.15%) gracias al impulso de la banca. El Mib italiano ganaba un 0.26%, y el Dax 4 'a0
aleman sumaba un 0.18% tras el estancamiento en enero del indice IFO de confianza empresarial (87.6 vs. ﬁ ;g s‘::,z;i 13::1;:5; :g’z: i'::.,;:
= ;s S

88.2 est.) debido al deterioro en el sector servicios. El Ftse britanico subia un minimo 0,05%; y el Cac
francés se desmarcaba con un recorte del 0,15%. Buen comportamiento en el mercado de deuda con la tir Last  YTD Change
del 10Y reduciéndose 4-6 pbs. situando al Bund en el 2.86%. Francia lidera los avances en medio del TURKEY CDS USD SR 5Y D14 212,5 8
optimismo respecto a la aprobacién del presupuesto de 2026 tras la supervivencia del primer ministro BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 131,5 7
Lecornu a las mociones de censura el viernes. El diferencial OAT/Bund continta estrechando hasta los 56 PERU CDS USD SR 5Y D14 61,2 -9
puntos, minimos de junio de 2024.
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MEX CDS USD SR 5Y D14 89,3 0

Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . 95,05 12,02% 96,75 41,00
Finantia Fixed Income Axes 12,96 2.37% 13,50 8,30
25,47 6,93% 25,82 19,90
58 -7,70% 75,40 57,10
MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 181,1 -2,58% 203,00 103,20
21,44 -4,29% 25,64 14,21
EUROPA 21,33 6,38% 21,39 10,11
14,35 1,38% 14,60 7,70
10,7 2,44% 10,91 5,49
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 100,50 3,64 CLNX SM Equity 25,95 -4,08% 35,44 24,45
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 102,00 4,04 COL SM Equity 5,165 -5,49% 6,34 4,98
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 106,25 4,47 ELE SM Equity 30,77 0,46% 32,51 20,76
GVOLT 4 11/10/28 EUR  10/11/2028 4,000 100,00 3,99 ENG SM Equity 13,69 4,11% 14,40 11,32
FDR SM Equity 25,56 10,36% 26,02 17,74
FER SM Equity 57 3,00% 58,72 36,30
GRF SM Equity 10,98 2,62% 13,70 7,32
IAG SM Equity 4,773 0,51% 5,07 2,45
18,67 1,11% 19,18 13,16
54,75 12,79% 61,50 16,10
54,34 -3,55% 57,74 40,34
LATAM LOG SM Equity 30,88 2,52% 31,62 26,16
MAP SM Equity 3,828 -10,60% 4,33 2,34
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 96,63 4,60 MRL SM Equity 12,38 -0,40% 13,91 8,31
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 104,12 5,81 MTS SM Equity 45,58 16,66% 46,63 20,53
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 105,53 6,60 NTGY SM Equity 25,94 0,08% 27,90 23,16
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usb 29/04/2030 6,875 101,55 6,45 PUIG SM Equity 16,83 13,18% 20,16 13,11
RED SM Equity 14,35 -5,41% 19,51 14,29
REP SM Equity 15,97 0,28% 17,27 9,41
ROVI SM Equity 72,65 14,41% 74,00 45,52
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SAB SM Equity 3,238 -3,77% 3,48 1,90
SAN SM Equity 10,654 5,80% 10,70 4,65
SCYR SM Equity 3,95 2,17% 4,14 2,52
Antonio Martinez SLR SM Equity 18 -0,83% 18,95 6,09
antonio.martinez@finantia.com TEF SM Equity 3,384 -3,12% 4,89 3,24
UNI SM Equity 2,838 2,16% 2,87 1,25
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que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



