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Los mercados mantienen su avance a la espera de los datos clave de inflacién y crecimiento que se
publican mafiana en EE. UU. El indice global MSCI World subia el 0.74%, y hoy las bolsas asiaticas abiertas
vienen subiendo con el impulso del sector tecnolégico. OpenAl - la startup mas valiosa del mundo -
finalizé una captacién de capital récord por encima de los $ 100.000 Min en su primera ronda liderada por
gigantes como Amazon (hasta $50.000 MIn.), SoftBank ($30.000 Min.), Nvidia ($20.000 Min) y Microsoft.
Con una valoracién estimada en $ 850.000 MIn la compafiia se espera que lance una oferta publica inicial
para finales de este afio. El indice regional MSCI Asia Pacific suma un 0.50% en su segunda sesion al alza.
El Kospi surcoreano reabre disparandose el 2.9% hasta un maximo histérico por encima de los 5.600
puntos. Los titulos de Samsung suben mds del 3% ante informes sobre el aumento del precio de sus chips
de memoria avanzados, en respuesta a la enorme demanda de la industria de Al. El Nikkei avanza un 1,3%
después de que Sanae Takaichi reiterara ayer, en su discurso de renovacién como primera ministra ante
el Parlamento, la necesidad de aprobar con rapidez los presupuestos y de reducir temporalmente a cero
el impuesto sobre los alimentos. EI S&P/ASX 200 australiano gana el 0.90% alcanzando niveles récord
gracias al solido desempefio de los sectores minero y bancario. La tasa de paro se mantuvo estable en
enero mientras, con un moderado crecimiento del empleo (+17.8k vs. 20k est.). El Nifty de indica corrige
un 0.30%.

En el mercado de commodities, el precio del petréleo se disparaba mas del 4% al aumentar la tensién en
Oriente Préximo tras los comentarios del vicepresidente, JD Vance, sobre la falta de voluntad de Iran para
respetar las lineas rojas marcadas por Trump, lo que contradice el optimismo del ministro irani Abds
Araqchi, y reaviva la amenaza de un conflicto militar. El crudo WTI alcanza los 65.30 ddlares, y el barril
tipo Brent cotiza cerca de los 70.50. Rebotan también los metales preciosos por el aumento del riesgo
geopolitico, con la onza de oro (2.5%) cerca de los 5.000 délares, y la plata en torno a los 78 (+7%).

Wall Street extendia su avance tras la publicacion de datos sélidos que confirman la resiliencia de la
economia, con los sectores de crecimiento liderando las ganancias. La produccion industrial aumenté en
enero al mayor ritmo en casi un afio (+0.7% vs. +0.4%), las ordenes de bienes duraderos cayeron en
diciembre menos de lo previsto (-1.4% vs. -2%), y la construccién de viviendas nuevas repunta un 6,2%
(1.1% est.) a 1.4 Min de unidades (1.3 Min est.), en su mayor nivel en cinco meses. Las minutas de la Fed
no detuvieron las ganancias, pese a reflejar la division entre sus miembros, con algunos sugiriendo la
posibilidad de subir tipos si la inflacién se mantiene por encima del objetivo. El Dow Jones se anotaba un
0.26%, el selectivo S&P 500 un 0.56% aproximandose a los 6.900 puntos; y el tecnoldgico Nasdaq el
0.78%. Los treasuries se vendieron en un contexto de risk-on, elevando 5 pbs. su rendimiento (2Y 3.47%,
T-Note 4.10%), y el délar se aprecia por debajo de las 1.1800 unidades frente al euro. La vicepresidenta
de Supervisién de la Fed, Michelle Bowman, expresé su preocupacién por el mercado laboral, y el
gobernador Kevin Hassett criticé duramente el estudio de la Fed de Nueva York que sostiene que son los
consumidores estadounidenses, y no los paises exportadores, quienes asumen el peso principal de los
aranceles.

Sesion positiva también para las bolsas europeas (EuroStoxx +1.35%). El Ibex se revalorizaba un 1.35% en
su tercera sesion al alza, cerrando en maximos histéricos cerca de los 18.200 puntos. Mildn subia un
1.30%; y Londres el 1,23% marcando otro récord al moderarse la inflacion en enero hasta el 3%, frente al
3,4% previo, lo que refuerza las expectativas de una préxima bajada de tipos (prob. 82%). Frankfurt se
anotaba un 1.12%, y Paris un 0.81% con la inflacién de enero (0.3%) en su menor nivel desde diciembre
de 2020. Pocos cambios en el mercado de deuda en contraste con la correccién de los treasuries.
Mientras en el BCE se debate la posible salida anticipada de Lagarde cuyo mandato concluye a finales de
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GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 102,00 3,99
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR  12/06/2028 7,250 106,25 4,40
GVOLT 4 11/10/28 EUR  10/11/2028 4,000 99,95 4,01
LATAM
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 96,64 4,60
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 104,94 5,67
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 105,95 6,53
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 101,86 6,36
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Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low

s DOW JONES INDUS. AVG 49.663 3,33% 50.513 36.612

P-4l S&P 500 INDEX 6.881 0,52% 7.002 4.835

> =4l NASDAQ COMPOSITE 22.754 -2,10% 24.020 14.784

: EE S&P/TSX COMPOSITE INDEX 33.390 5,29% 33.693 22.228

[Z3=M S&P/BMV IPC 70.885 10,23% 72111 49.799

= BRAZIL IBOVESPA INDEX 186.016 15,45% 190.561 122.530

Euro Stoxx 50 Pr 6.103 5,39% 6.108 4.540

Zn 10.686 7,60% 10.716 7.545

& [r 8.429 3,43% 8.439 6.764

% § 25.278 3,22% 25.508 18.490

% ; 18.198 5,14% 18.271 11.583

w 46.361 3,15% 47.094 31.946

9.143 10,64% 9.173 6.194

Last  YTD Change 1D Change 5D Change

SOB VIARKIT ITRX EUROPE 12/30 52 2,80% 0,00% 0,13%

é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/30 246 0,78% 0,17% -0,28%

E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 148 0,37% 0,08% 0,06%

- MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/30 91 -2,06% 0,00% -1,24%

= Yrs Security Last YTM

% 3 PGB 2 1/8 10/17/28 100,14 2,06%

4 6 PGB 0.3 10/17/31 88,50 2,50%

§ 10 PGB 3 1/4 06/13/36 101,33 3,09%

8 2 SPGB 2.4 05/31/28 100,52 2,16%

3 3 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,79 2,28%

E 5 SPGB 1 1/4 10/31/30 94,63 2,48%

w 10 SPGB 3.2 10/31/35 100,71 3,11%

[ 29 SPGB 4 10/31/54 100,24 3,98%
on Last  YTD Change
g E TURKEY CDS USD SR 5Y D14 220,6 16
E ["2ll BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 129,3 -9
= g PERU CDS USD SR 5Y D14 67,9 -2
- MEX CDS USD SR 5Y D14 86,4 -3

Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

ACS SM Equity 106 24,93% 106,00 41,00

13,43 6,08% 14,10 8,30

27,72 16,37% 28,86 19,90

47,88 -23,81% 75,40 46,21

201,6 8,45% 203,20 103,20

22,24 -0,71% 25,64 14,21

20 -0,25% 22,33 10,11

13,91 -1,73% 15,00 7,70

10,555 1,05% 11,58 5,49

CLNX SM Equity 30,43 12,47% 35,44 24,45

COL SM Equity 5,265 -3,66% 6,34 4,98

ELE SM Equity 32,63 6,53% 32,91 20,76

ENG SM Equity 14,77 12,32% 15,37 11,39

FDR SM Equity 25,04 8,12% 26,22 17,74

FER SM Equity 62,32 12,61% 62,94 36,30

GRF SM Equity 11,345 6,03% 13,70 7,32

IAG SM Equity 5,07 6,76% 515 2,45

20,05 8,58% 20,38 13,21

53,4 10,01% 61,50 18,22

57,76 2,52% 58,14 40,34

LOG SM Equity 33,82 12,28% 34,48 26,16

MAP SM Equity 3,91 -8,69% 433 2,34

MRL SM Equity 13,62 9,57% 13,91 8,31

MTS SM Equity 55,88 43,03% 56,52 20,53

NTGY SM Equity 25,56 -1,39% 27,90 23,30

PUIG SM Equity 16,58 11,50% 19,27 13,11

RED SM Equity 16,03 5,67% 19,51 14,15

REP SM Equity 17,635 10,74% 17,65 9,41

ROVI SM Equity 78,55 23,70% 79,30 45,52

SAB SM Equity 3,251 -3,39% 3,48 1,90

SAN SM Equity 10,72 6,45% 11,26 4,65

SCYR SM Equity 4,408 14,02% 4,45 2,52

SLR SM Equity 19,41 6,94% 19,53 6,09

TEF SM Equity 3,564 2,03% 4,89 3,24

UNI SM Equity 2,704 -2,66% 3,04 1,25




