VOLCAN COMPARNIA MINERA S.AA.
miércoles, 30 de marzo de 2022
Sres.

Superintendencia del Mercado de Valores
Presente.-

HECHO DE IMPORTANCIA : Comunicacion de Acuerdos de Junta de Accionistas Convocada

De conformidad con lo establecido en el Reglamento de Hechos de Importancia e Informaciéon Reservada, aprobado
mediante Resolucion SMV N° 005-2014-SMV/01, comunicamos la siguiente informacién:

Persona Juridica : VOLCAN COMPARNIA MINERA S.AA.
Tipo de Junta : Junta de Accionistas Obligatoria Anual
Fecha : 30/03/2021
Hora : 13:00
Descripcion Hecho de Importancia : Acuerdos de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas No Presencial
Comentarios :
Se trataron los siguientes puntos:

- Aprobacion de la Gestion Social (EEFF Y Memoria)

- Distribucién o Aplicacion de Utilidades

- Designacioén de Auditores Externos : 1. La Junta aprobé la Memoria Anual del Directorio del Ejercicio 2021, Reporte de
Sostenibilidad y los Estados Financieros Auditados, en soles y en délares, Separados (Individual) y Consolidados, al 31 de
diciembre de 2021. 2. La Junta acord6 aplicar la Utilidad seglin los EEFF Separados al 31 de diciembre de 2021,
aprobados en la Junta, a la Cuenta de Resultados Acumulados. 3. La Junta aprobd delegar al Directorio la designacion de
los auditores externos de la sociedad para el afio 2022.

DATOS DE COMUNICACION DE PRESENTACION DE INFORMACION FINANCIERA

Tipo de Informacién : Anual Auditada Individual y Memoria
Periodo : 2021
Comentarios :

Cordialmente,

CARLOS FRANCISCO FERNANDEZ NAVARRO
GERENTE GENERAL
VOLCAN COMPANIA MINERA SAA.

Firmado Digitalmente por:

CARLOS FRANCISCO FERNANDEZ
NAVARRO

Fecha: 30/03/2022 09:09:59 p.m.
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VOLCAN COMPANIA MINERA S.A.A

RB-009-2022

Lima, 30 de marzo de 2022

Sefiores
Superintendencia del Mercado de Valores — SMV
Presente.-

De nuestra consideracion:

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 28 de la Ley del Mercado de Valores
y el Reglamento de Hechos de Importancia e Informacién Reservada aprobado por
Resolucién SMV N° 005-2014-SMV/01, cumplimos con informar en calidad de
Hecho de Importancia, que la Junta Obligatoria Anual de Accionistas No Presencial
celebrada en la fecha, adopté los siguientes acuerdos:

1. Aprobar la Memoria Anual del Directorio del Ejercicio 2021, Reporte de
Sostenibilidad y los Estados Financieros Auditados, en soles y en délares,
Separados (Individual) y Consolidados, al 31 de diciembre de 2021.

2. Aprobar que los resultados del Ejercicio 2021 se mantengan en la Cuenta
Resultados Acumulados.

3. Aprobar delegar al Directorio la designacion de los auditores externos de la
sociedad para el afio 2022.

Atentamente,
VOLCAN COMPANIA MINERA S.AA.

Carlos Francisco Fernandez
Gerente General
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(10150) “REPORTE SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE BUEN
GOBIERNO CORPORATIVO PARA LAS SOCIEDADES PERUANAS”(*)

REPORTE SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE BUEN GOBIERNO

CORPORATIVO PARA LAS SOCIEDADES PERUANAS (10150)

Denominacion:

VOLCAN COMPANIA MINERA S.AA.

Ejercicio: 2021
Pagina Web: www.volcan.com.pe
Denominacién o razén social de
la empresa revisora:?

METODOLOGIA:

Las sociedades que cuentan con valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de
Valores tienen la obligaciéon de difundir al publico sus practicas de buen gobierno
corporativo, para tales efectos, reportan su adhesiéon a los principios contenidos en el
Cadigo de Buen Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas?.

La informacion a presentar esta referida al ejercicio culminado el 31 de diciembre del afio
calendario anterior al de su envio, por lo que toda referencia a “el ejercicio” debe
entenderse al periodo antes indicado, y se remite como un anexo de la Memoria Anual de
la Sociedad bajo los formatos electrénicos que la Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV) establece para facilitar la remision de la informacion del presente reporte a
través del Sistema MVnet.

1 Solo es aplicable en el caso en que la informacion contenida en el presente informe haya sido revisada por alguna
empresa especializada (por ejemplo: sociedad de auditoria o empresa de consultoria).

2 El Codigo de Buen Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas (2013) puede ser consultado en la seccion
Orientacion — Gobierno Corporativo del Portal del Mercado de Valores www.smv.gob.pe.


http://www.smv.gob.pe/

En la Seccidn A, se incluye carta de presentacién de la Sociedad en donde se destacan
los principales avances en materia de gobierno corporativo alcanzados en el gjercicio.

En la Seccion B, se revela el grado de cumplimiento de los principios que componen el
Cddigo. Para dicho fin, el Reporte se encuentra estructurado en concordancia con los
cinco pilares que lo conforman:

I.  Derechos de los accionistas;

II. Junta General de Accionistas;
Ill. Directorio y Alta Gerencia?;

IV. Riesgo y cumplimiento;y,

V. Transparencia de la informacion.

Cada principio se evalGa en base a los siguientes parametros:

a) Evaluacion “cumplir o explicar”: se marca con un aspa (X) el nivel de
cumplimiento que la Sociedad ha alcanzado, teniendo en consideracion los
siguientes criterios:

Si : Se cumple totalmente el principio.
No : No se cumple el principio.

Explicacién: en este campo la Sociedad, en caso de haber marcado la opcion “No”
debe explicar las razones por las cuales no adoptd el principio o las acciones
desarrolladas que le permiten considerar un avance hacia su cumplimiento o su
adopcioén parcial, segun corresponda. Asimismo, de considerarlo necesario, en el
caso de haber marcado la opcion “Si”, la Sociedad podra brindar informacion acerca
del cumplimiento del principio.

b) Informacion de sustento: se brinda informacidn que permite conocer con mayor
detalle cémo la Sociedad ha implementado el principio.

En la Secciéon C se enuncian los documentos de la Sociedad en los que se regulan las
politicas, procedimientos u otros aspectos relevantes que guarden relacién con los
principios materia de evaluacion.

En la Seccién D se incluye informacion adicional no desarrollada en las secciones
anteriores u otra informaciéon relevante, que de manera libre la Sociedad decide
mencionar a fin de que los inversionistas y los diversos grupos de interés puedan tener
un mayor alcance de las practicas de buen gobierno corporativo implementadas por esta.

3 El vocablo “Alta Gerencia” comprende al gerente general y demdas gerentes.



SECCION A:

Carta de Presentacion®

A pesar de la dificil coyuntura que ha persistido durante el afio 2021, Volcan Comparfiia Minera
S.A.A. ha concentrado sus esfuerzos en mantener la continuidad de la empresa, asi como, a
través de sus canales virtuales de comunicacion, atender todos los requerimientos de los
accionistas, inversionistas, analistas y el mercado en general.

La Alta Direccién, aun en estas dificiles circunstancias, persiste en su compromiso de continuar
con el desarrollo de una cultura de buen gobierno corporativo en toda su estructura corporativa
con el objetivo de mejorar sus indicadores de productividad y rentabilidad, alcanzando un buen
nivel de eficiencia en la gestién mediante la implementacion y desarrollo de las practicas de
buen gobierno corporativo.

Se describen las principales acciones implementadas durante el ejercicio en términos de buenas practicas de gobierno
corporativo que la Sociedad considere relevante destacar en linea con los cinco pilares que conforman el Cédigo de Buen
Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas (2013): Derecho de los Accionistas, Junta General, El Directorio y la Alta
Gerencia, Riesgo y Cumplimiento y Transparencia de la Informacion.



SECCION D:

Nada que declarar.
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Declaracién de responsabilidad
Carta a los accionistas

. Entorno macroecondémico

. Nuestra Compaiiia

. Directorio y gerencia

. Principales indicadores

. Operaciones mineras
. Exploraciones y crecimiento

. Gestion comercial

1
2
3
4
5. Reservas y recursos minerales
6
7
8
9

. Resultados e inversiones
10. Energia
11. Seguridad, Gestion Humana, Responsabilidad Social y Medio Ambiente
12. Estados financieros auditados
13. Legal
14. Informacién bursatil

15. Informacidn corporativa




Declaracion de responsabilidad

“El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al desarrollo
del negocio de Volcan Compaiia Minera S.A.A. durante el 2021. Sin perjuicio de la
responsabilidad que compete al emisor, los firmantes se responsabilizan por su

U

contenido conforme a las disposiciones legales aplicables”.

Lima, 30 de marzo de 2022

José Picasso Salinas

Presidente del Directorio

“

Carlos Francisco Fernandez Navarro

Gerente General



Carta a los accionistas

Seflores accionistas:

El 2021, al igual que el 2020, estuvo marcado por la pandemia covid-19, con la aparicién
de multiples variantes que desde su inicio va dejando mds 6 millones de muertes y
superando los 470 millones de contagios. Ha sido de vital importancia el lanzamiento
mundial de vacunas contra este virus a fines de 2020, que hasta la fecha ha hecho
posible la inmunizacién de mas de 4,500 millones de personas completamente
vacunadas, el 58% de la poblacién mundial.

A diferencia del 2020 donde la economia mundial se contrajo como consecuencia de la
confinacién por la pandemia, durante el 2021 hubo un rebote general de la economia
mundial. Es asi como, durante el 2021, la economia global se expandidé 5.7%, aunque
menor a la recuperacién esperada por la persistencia del covid-19 en el mundo. En
general practicamente todos los paises crecieron, EEUU registré un crecimiento de su
PBI de +5.7%, mientras que la Eurozona +5.3%, el Reino Unido +7.5%, Japén +1.7%,
China +8.1%, la India +8.3%, Rusia +4.2%, y Latinoamérica +4.5%. En Latinoamérica, Peru
tuvo el mejor crecimiento con un PBI de +13.3%, es decir practicamente recuperando
niveles del 2019, seguido por Chile con +12.0%, Colombia +10.6%, Argentina +10.0%,
México +4.8% y Brasil +4.6%.

Respecto a los mercados bursatiles, cabe senalar que las bolsas de valores, tanto de las
economias desarrolladas como emergentes, mostraron resultados mixtos: resultados
positivos en S&P 500 de Estados Unidos (+26.9%), Nikkei 225 del Japon (+4.9%), DAX de
Alemania (+15.8%), CAC 40 de Francia (+28.9%), IBEX 35 de Espaina (+7.9%), FTSE 100
del Reino Unido (+14.3%), SP/BVL Peru General del Perd (+1.4%), MEXBOL de México
(+20.9%) y IPSA de Chile (+3.1%); y resultados negativos en IBOV de Brasil (-11.9%) y
COLCAP de Colombia (-1.9%).

En el ambito politico internacional, en EEUU, en enero centenares de partidarios del
entonces presidente en funciones, Donald Trump, crearon caos irrumpiendo en el
Congreso de EEUU, tratando de impedir que congresistas validaran la victoria del
demdcrata Joe Biden en las elecciones presidenciales de noviembre 2020. Luego, el 20
de enero, Joe Biden jurd su cargo en una ceremonia de investidura a la que no asistio su
predecesor, que se negd a aceptar su derrota. El 13 de junio, Israel puso fin a 12 afios
de gobierno de Benjamin Netanyahu con un Ejecutivo dirigido por el jefe de la derecha
nacionalista Naftali Bennett y su aliado Yair Lapid. El 15 de agosto, los talibanes entraron
en Kabul cuando las fuerzas de EEUU y la OTAN comenzaron a retirarse. En Alemania, la
canciller Angela Merkel, tras 16 afos en el poder, le cedié el mandato al socialdemécrata
Olaf Scholz el 8 de diciembre.



El 24 de febrero de 2022 Rusia invadié Ucrania debido a la negativa rusa a aceptar el
acercamiento de la OTAN y de la Unidn Europea a la antigua republica soviética, a la que
Moscu considera parte de su identidad y de su espacio de influencia, y cuyo control juzga
vital para su seguridad.

Al dia de hoy son 34 dias de conflicto dejando miles de muertos entre civiles y militares.
Las sanciones internacionales traerdn perjuicio econdmico, no solo a Rusia sino a la
economia mundial debido a la importante participacién de Rusia como productor de
energia (17% de gas natural, 12% de petréleo y 5% de carbdn) y 11% de trigo en el
mundo.

En Latinoamérica, el 2021 fue un afo electoral: en abril, Ecuador escogié como
presidente al empresario conservador Guillermo Lasso; en junio, Peru por un estrecho
margen eligié al profesor izquierdista Pedro Castillo; en noviembre, Nicaragua en una
cuestionada eleccién por la comunidad internacional ratific6 a Daniel Ortega; en
noviembre, Honduras eligi6 a la izquierdista Xiomara Castro como su primera
mandataria; y en diciembre, Chile voté por el izquierdista Gabriel Boric, de tan solo 35
afos, quien se impuso frente al ultraderechista José Antonio Kast. Ademas, para el 2022
se celebraran los procesos electorales en Colombia y Brasil.

El ambito politico nacional en el 2021 estuvo marcado por las elecciones presidenciales,
donde Pedro Castillo que representa la extrema izquierda obtuvo en su segunda vuelta
el 50,125% de los votos, mientras que su rival, Keiko Fujimori recibié el 49,875%. Estas
elecciones fueron sumamente polarizadas ya que ambas propuestas eran
tangencialmente opuestas, derecha e izquierda radical. El candidato izquierdista de Peru
Libre evidencid improvisacion y precariedad en el plan de gobierno cuyo contenido
reflejaba politicas anti-mercado, anti-empresa y anti-minero. Incluso muchos de los
partidarios de su agrupacién estuvieron vinculados con el terrorismo y cuestionados por
casos de corrupcidén. Ademas, ofrecié en campafia realizar una nueva Asamblea
Constituyente con el objetivo de sustituir la Constitucién del afio 1993. Todo este clima
politico de incertidumbre frend la recuperacidon econémica esperada para el 2021.

En los ocho meses de gobierno, el presidente Pedro Castillo ha tenido cuatro gabinetes.
En este mismo lapso de tiempo, el presidente Pedro Castillo ha sido interrogado por
presuntas interferencias ejercidas sobre los ascensos de las Fuerzas Armadas para
promocionar irregularmente a militares afines, asi como es cuestionado por haberse
reunido clandestinamente con empresarios y funcionarios del Ejecutivo en un domicilio
de Brefa, hechos que podrian evidenciar indicios de corrupcién. Finalmente, las
declaraciones que dio en una entrevista a una cadena internacional respecto a ceder
territorio nacional a Bolivia podrian derivar en una acusacion por traicion a la patria. En
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estas circunstancias, el Congreso de la Republica viene evaluando paralelamente dos
frentes: la vacancia por incapacidad moral permanente y la denuncia por traicién a la
patria por la cual se suspenderian sus funciones mientras lleva el juicio.

En el 2021, se eligié el nuevo Directorio del Banco Central de Reserva del Peru,
ratificandose al reconocido economista Julio Velarde como su presidente. Es importante
mencionar que el BCRP es auténomo de sus decisiones y que el 2022 cumple cien afos
de vida institucional.

En el Perd, el crecimiento del PBI en 13.3% en el 2021 obedece principalmente a un
rebote estadistico dada la paralizacién del pais por mds de tres meses por la covid-19 en
el 2020, que fue contrarrestado parcialmente por la incertidumbre politica. Esta
incertidumbre impacté en los mercados financieros y cambiarios, generando la salida de
capitales por mas de USD 16,000 MM y provocando una depreciacion cercana al 20% en
el tipo de cambio, pasando de 3.63 en enero 2021, llegando a 4.14 en septiembre 2021
y terminando a 3.98 en diciembre 2021, esto a pesar de la intervencion del BCR que
vendié cerca de USD 17,561 MM (USD 11,600 MM en venta directa y la diferencia en
instrumentos derivados). La inflacién pasé de 2.0% en el 2020 a 6.4% en el 2021 vy la
balanza comercial registré un superdvit de USD 14,800 MM con importaciones de USD
48,307 MM y exportaciones de USD 63,106 MM.

Todas las actividades crecieron durante el afio 2021 después de tener una caida del PBI
de 11.0% en el afio 2020. El sector construccion presentd mayor crecimiento con un
incremento de su PBI anual de 34.9%, debido al rebote de inversidon que no se ejecutd
en el 2020. La pesca y actividades agropecuarias presentaron un ritmo de crecimiento
anual de 2.8% y 3.8%, respectivamente. Los sectores no primarios se recuperaron en
15.6% a niveles prepandemia.

En el 2021, la mineria registrd un crecimiento de 9.7% recuperandose los voliumenes de
produccién de todos los metales (zinc +14.8%, plata +21.5%, plomo +9.3%, oro +9.7%,
cobre +6.9%).

Respecto a las cotizaciones de los precios de los metales en el 2021 se registré un
aumento en las cotizaciones de zinc, cobre y plomo, impulsada principalmente por el
aumento de la demanda tras la recuperacion econdmica mundial, las disrupciones por
la covid-19, costos logisticos navieros y energéticos. Al cierre del 2021, el precio del zinc
aumento en 30.8%, de 2,775 USD/TM a 3,630 USD/TM, de igual manera que el precio
del plomo aumenté en 15.1%, de 2,024 USD/TM a 2,329 USD/TM, el precio de la plata
cerré en 23.1 USD/Oz y el precio del oro cerré en 1,820 USD/Oz, registrando una caida
interanual de 15.3% y 5.7%, respectivamente. Finalmente, el precio del cobre aumentd
22.4% de 7,919 USD/TM a 9,692 USD/TM, respectivamente.



Es asi como, la mineria represento el 8.5% del PBI nacional y el 58% de las exportaciones
totales, lo que exige que las politicas publicas sean en defensa y promocién de este
sector. Durante el 2021 estallaron varios conflictos mineros principalmente en La
Libertad, Ancash, Cajamarca, Pasco, Lima provincias, Moquegua, Apurimac, Cusco, Puno
y Ayacucho que afectaron a mineras como Las Bambas, Southern Peru Copper
Corporation, Compafia Minera Antamina, Nexa Resources Peru (Cerro Lindo y
Atacocha), Hudbay Perd, Compafiia Minera Raura, Caylloma, Compaiiia Minera
Antapaccay y Aruntani. El gobierno, a través de la primera ministra Mirtha Vasquez,
intentod el cierre ilegal de cuatro minas en Ayacucho.

Como hemos venido mencionando anteriormente, el Perd ha perdido posiciones en
ranking para la inversion y competitividad. Debemos aprovechar el potencial minero
peruano, facilitar las inversiones y garantizar la puesta en marcha de importantes
proyectos Quellaveco (Moquegua), la planta de Cuajone (Moquegua) y los que aun estan
estancados como Tia Maria (Arequipa), Corani (Puno), Conga (Cajamarca), Rio Blanco
(Piura), Galeno (Cajamarca), Michiquillay (Cajamarca), La Granja (Cajamarca), entre
otros. Es lamentable tener que mencionar el caso de Minera Las Bambas, afectada
permanentemente por conflictos sociales y que con interferencias politicas extremistas
de izquierda la han llevado incluso a paralizaciones de sus operaciones. No esta demas
mencionar el permanente bloqueo del corredor del sur y del transito de vehiculos con
minerales al puerto de Matarani, que representa alrededor del 42% de la produccion de
cobre del Peru.

Como indicamos desde anos atrds, somos responsables de impulsar el desarrollo del
pais, las oportunidades no se presentan todos los dias y debemos recordar que
competimos en el mundo para atraer nuevas inversiones y estas se van a los paises
donde se les ofrece mejores condiciones. Estamos observando que paises vecinos
tradicionalmente no mineros como Ecuador, Colombia y Brasil, empiezan a desarrollar
un mejor posicionamiento como pais para atraer inversionistas que aprovechen su
potencial minero.

No puedo dejar de reiterar que la excesivas presiones burocraticas y fiscalizadoras en
temas tributarios, laborales, ambientales y sociales deja sin oportunidad de desarrollo
el gran potencial de la industria minera en el pais. Lo anterior, ademas del dafio
ocasionado por la ley de consulta previa, la presencia de agitadores politicos en las zonas
de influencia minera, el poco apoyo del Gobierno en este Sector y el uso ineficiente del
canon minero, cuya distribucion deberia hacerse mas eficiente de acuerdo con las
necesidades de cada regién, ocasionan conflictos sociales que a la fecha no han sido
resueltos. Esto ha generado retrasos en la inversién privada y sobrecostos en las
companias mineras locales. Cabe sefialar que el poder Ejecutivo no ha intentado llevar
adelante una serie de reformas para reducir los excesivos tramites que tiene que cumplir
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hoy el sector minero para poder explorar y poner en marcha los proyectos, que hacen
muy dificil la inversién en el pais.

Volcan, durante el afio 2021, produjo en todas las operaciones siguiendo estrictos
protocolos para garantizar la salud y seguridad de los colaboradores frente a la
pandemia de la covid-19. Sin embargo, es importante mencionar que al cierre del afio
las unidades no han podido alcanzar el 100% de su capacidad de produccién debido a
que persisten limitaciones en la disponibilidad de personal derivadas de la situacién de
emergencia nacional por la pandemia.

En relacién con la politica corporativa de seguridad, en el 2021 se lanzé el programa
Trabajo Seguro 2.0 en todas las unidades de Volcan, el cual cuenta con nueve elementos
claves para su desarrollo. Se realizd6 una autoevaluacién sobre el nivel de
implementacién de este programa, y se identificaron brechas y planes de accién que
aseguren su cierre efectivo hasta culminar el afo 2022. Cabe mencionar que los
indicadores reactivos de seguridad estuvieron por debajo de las metas establecidas,
pues se logré culminar el afio con cero accidentes mortales, los accidentes
incapacitantes se redujeron en 9%, el LTIFR (Tasa de Frecuencia de Lesiones por Tiempo
Perdido) se redujo en 35%, el DISR (Tasa de gravedad de lesiones incapacitantes) se
redujo en 80% y el TRFIR (frecuencia total de lesiones registrables) se redujo en 32%.

Es asi como en Volcan la produccidn de zinc aumentd 32.5%, de 166.6 mil TMF en 2020
a 220.7 mil TMF en 2021; la de plomo crecid 35.2%, de 41.0 mil TMF en 2020 a 55.5 mil
TMF en 2021; la de cobre subid 34.8%, de 3.5 mil TMF en 2020 a 4.7 mil TMF en 2021;
la de plata aumento 24.7%, de 12.1 MM Oz en 2020 a 15.0 MM Oz en 2021; y la de oro
crecié 129.5%, de 10.6 mil Oz en 2020 a 24.3 mil Oz en 2021. Esto principalmente
explicado por la normalizacién de las operaciones al permanecer controlados los efectos
de la pandemia.

En el 2021, las reservas fueron 23.5 MM de TM, con leyes de 4.6% de Zn, 1.0% de Pb,
0.1% de Cuy 2.6 0z/TM de Agy los recursos fueron 446.7 MM de TM, con leyes de 2.3%
de Zn, 0.7% de Pb, 0.3% de Cuy 1.2 Oz/TM de Ag.

La Compaiiia continda enfocada en el control y la reduccidon de costos en todas las
unidades operativas, redoblando esfuerzos a través de iniciativas desarrolladas
sistematicamente en todas las operaciones mediante el proyecto “Volcan Avanza”. No
obstante, cabe mencionar el significativo incremento de los costos de los equipos de
mina y de los principales suministros e insumos que utiliza la Compafiia en sus
operaciones, tales como el petréleo, aceros, explosivos, reactivos quimicos, entre otros,
lo cual viene afectando los costos de produccidn. Es asi como el costo unitario del 2021
fue 52.2 USD/TM, 8.1% mayor a los 48.3 USD/TM del 2020.
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La inversidn en las unidades operativas aumenté 55.1%, pasando de USD 114 MM en
2020 a USD 177 MM en 2021, este aumento se debe principalmente a la ejecucidn de
exploraciones, desarrollos, plantas y relaveras, y proyectos de infraestructura. Las
inversiones en proyectos de crecimiento, exploraciones regionales e inversiones
corporativas fueron USD 3.5 MM y en el negocio energia fueron USD 0.8 MM. Es asi
como las inversiones totales en el afio 2021 ascendieron a USD 182 MM, un aumento
de 53.3% respecto a los USD 118 MM del afio 2020.

Durante el afio 2021, las ventas netas fueron USD 937.4 MM, 75.1% mayores respecto
a los USD 535.5 MM del 2020. EI margen bruto de la Companiia se incrementé de 13%
en el 2020 a 30% en el 2021. El EBITDA llegd a USD 389.1 MM, comparado con los USD
164.1 MM del 2020; en tanto que la ganancia neta antes de excepcionales fue USD 61.1
MM vy la ganancia neta final anual de USD 39.9 MM en nuestro balance de Volcan
Compaiiia Minera y Subsidiarias.

Como parte del plan de reestructuracion financiera, cuyo objetivo es extender la
madurez y reducir su deuda total, en febrero de 2021, se efectud la colocacion de una
emisién de bonos corporativos por USD 475 MM, por un plazo de cinco afios y a una
tasa de interés fija anual de 4.375%. Cabe mencionar que en esta nueva emision de
bonos se llegd a tener una demanda por mas de USD 4.2 billones, es decir, 9.3 veces el
monto de la emisién. Con el monto proveniente de esta emisién se cancelé el crédito
sindicado de USD 300 MM y se recompré USD 125 MM de los Bonos 2012 (saldo de USD
535MM vy vencimiento en febrero 2022). Posteriormente, con el fin de refinanciar el
pago del saldo de bonos que vencieron en febrero del 2022, en diciembre 2021, el
Directorio de Volcan aprobd la suscripcidon de un contrato de préstamo sindicado a
cuatro afios por USD 400 millones.

Volcan cuenta con 355 mil hectdreas de concesiones mineras de propiedad de la
empresa para el desarrollo de actividades de exploracién y proyectos mineros. En
cuanto a la estimacién de reservas totales de Volcan, se realizé conforme a las mejores
practicas de la industria, y los estandares internacionales establecidos en el JORC CODE
y adecudndose también a los lineamientos establecidos por el area técnica de Glencore
(Glencore Technical Services).

En San Cristdbal, la exploracidn se direcciond hacia las areas laterales de las vetas Ramal
Piso 722, veta 658 y veta Split 658 en los niveles 820, 1320 y 1420, con resultados
favorables. Carahuacra direcciond la exploracién de perforaciéon diamantina hacia los
sistemas de mantos principales, Mary, Lourdes, Susana, Manto Poderosa, Fatima y veta
Jazmin en los niveles 870, 920, 970, 1070, 1180, 1220, 1360. Asimismo, en superficie se
perford la veta Bondadosa, donde se lograron recategorizar recursos indicados a
medidos. Mientras que en Andaychagua, la exploracion con perforaciones diamantinas
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dio resultados positivos, lo que permitié incrementar los recursos principalmente en el
cuerpo Prosperidad Techo y mejord la certeza en los cuerpos Salvadora y Salvadora
Norte, dos nuevas estructuras con alta ley de zinc. En Ticlio, la campafia de perforacion
se enfocd en recategorizar recursos indicados a medidos en la veta Ramal Techo.
Ademas, permitid definir en la zona oeste diseminado de mineral; y en el este, la
extension de estructuras secundarias, pero con valores importantes de cobre y plata. En
Animon, se ejecutd principalmente la exploracidon en el cuerpo Esperanza con altas leyes
de zinc y cobre. En Islay, la exploracion estuvo orientada a garantizar la continuidad
operativa de las vetas Islay Piso y Sur. Ademads, el descubrimiento de nuevas estructuras,
como el manto Guadalupe, estuvo orientado a la continuidad de la mina.

Asimismo, Volcan tiene cuatro proyectos avanzados: Romina, Carhuacayan, Palma y
Zoraida. Debido a la continuidad de la crisis sanitaria mundial por la covid-19, Volcan
mantuvo en stand by estos proyectos a excepcién de Zoraida, sin ejecutar metros de
perforacién diamantina. El proyecto Romina continda el estudio de factibilidad y se
iniciaron perforaciones de esterilizacién sobre terrenos donde se proyectan construir
los servicios auxiliares de la mina. Por otro lado, en Carhuacaydn se hicieron trabajos de
caracterizacion mineroldgica previamente a la modelizacion geometallirgica del
yacimiento. Cabe sefialar que ambos proyectos, Romina y Carhuacayan, produciran
mineral que se tratard en la planta concentradora de Alpamarca. En Zoraida se
perforaron 4,910 metros de sondajes diamantinos sobre la continuidad de los mantos,
lo que confirmd su continuidad hacia el sector suroeste, donde ademas se encontré un
nuevo manto mineralizado, que suma un importante potencial al proyecto. La
produccién de Zoraida se tratara en la planta concentradora de Andaychagua.

Finalmente, en Palma, un proyecto greenfield, en el que se definié mineralizacién
importante de zinc, plomo y plata con gran potencial en cuatro dreas importantes en un
corredor: Kenita, Palma, Santa Lidia y Palmeron que permitird iniciar un proyecto minero
independiente a las otras unidades, continda su evaluacion de viabilidad econdmica, por
lo que queda aun un gran potencial geoldgico por descubrir.

Respecto al negocio de energia, Volcan continud con la estrategia de invertir en la
generacion de energias renovables y en su propio sistema de transmision, con la
finalidad de garantizar un suministro de energia constante y confiable para sus unidades
operativas, evitando paradas innecesarias de plantas. La Empresa cuenta con 13
centrales hidroeléctricas, 350 km de lineas de trasmision y 26 subestaciones eléctricas.
La generacién de energia, durante el 2021 fue de 439 GWh, reflejando un incremento
del 2% respecto al afio anterior. Este incremento se debid principalmente al aumento
de produccion de la Central Hidroeléctrica de Huanchor y la Central Hidroeléctrica de
Rucuy.
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Por el lado del consumo de energia, en el afo éste ascendié a 765 GWh, lo que
representd un aumento de 15% respecto al afio anterior. Esto debido a la normalizacién
de las operaciones tras un ano de pandemia. Cabe destacar que la generacion eléctrica
total representé el 57% de nuestro consumo de energia.

Respecto a la politica corporativa de responsabilidad social y cuidado del entorno,
Volcan busca el didlogo y el fortalecimiento de su relacidon con los lideres de las
comunidades, las principales autoridades y actores sociales para generar un impacto
positivo en el desarrollo de las comunidades de influencia directa. Es asi, que durante el
2021 se han invertido USD 5.1 MM en convenios con 39 comunidades de influencia
directa. Ademas, se dio trabajo en diferentes unidades de Volcan a las empresas
comunales que nos facturaron por servicios de obra civil, operaciones mineras, traslado
de cargas, entre otros. Se realizé el primer Voluntariado Corporativo Digital en alianza
con la ONG Baika, en el que trabajadores de diversas areas participaron como agentes
de cambio en la calidad de la educaciéon de nuestras comunidades de influencia.
Asimismo, gracias a ese apoyo y al involucramiento de la Compaiiia, se llegd a realizar
donaciones en cuatro instituciones educativas.

Durante el primer trimestre del 2021 Volcan realizé una donacién de dos plantas de
oxigeno, una para el Hospital de la Universidad Cayetano Heredia y otra planta para el
Hospital Daniel Alcides Carridn en Cerro de Pasco, las cuales fueron instaladas y puestas
en funcionamiento para beneficio de los pacientes en dichos hospitales.

Asimismo, Volcan sigue participado de un fondo social contra la covid-19 dirigido a las
comunidades vulnerables que se encuentran en la zona de influencia directa. Bajo los
lineamientos de este fondo, en el 2021, Volcan en alianza con la ONG Agualimpia,
ejecuto el proyecto de mantenimiento y reparacion del sistema de agua potable y de
cloracién de la ciudad de Huayllay en Pasco, asi como optimizé la planta de tratamiento
de aguas residuales que beneficiarda a mas de 8,000 personas y sera fundamental en el
cuidado de la salud frente a la pandemia y otras afecciones de la salud.

Ademads, con el objetivo de apoyar a las entidades de salud en el descarte de la
enfermedad, se donaron pruebas rdpidas de la covid-19 a instituciones como el Minsa
de Yauli, EsSalud de La Oroya, Minsa de Pasco y al Cuerpo General de Bomberos del
Peru.

Sin perjuicio de ello, la Compaiiia, a través de la SNMPE, viene apoyando desde el inicio
de la emergencia, junto con otras empresas del sector minero. Las empresas integrantes
de la Sociedad Nacional de Mineria han entregado 32 plantas de oxigeno, 3,732 balones
de oxigeno, 176 concentradores y mas de 4 millones de litros de oxigeno, hecho que ha
sido reconocido por el Gobierno Nacional.
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En relaciéon al proyecto de puerto de Chancay, queremos mencionar que, COSCO
SHIPPING Ports Chancay PERU S.A. (en adelante, “CSPCP”), es la empresa que gestiona
el proyecto y en la que Volcan tiene una participacion del 40%, continta avanzando con
la construccién de la primera etapa del Terminal Multipropdsito Portuario de Chancay.

Se concluyé la construccion del Campamento con capacidad para 1,500 personas y obras
colaterales con una inversion de USD 7.5 MM.

En el mes de diciembre 2020, se iniciaron las obras del Tunel Viaducto Subterraneo que
tendrd un costo de aproximadamente USD 125 MM, las cuales cuentan con todos los
protocolos, permisos y licencias necesarias. Todos los componentes del proyecto se
encuentran en obras de edificacién a cargo de las empresas China Railway N° 10
Engineering Group Co. Ltd. Sucursal del Peru (CREC 10).

Cabe destacar que el 22 de diciembre del 2020, CSPCP recibidé la aprobacion de la
Modificacién al Estudio de Impacto Ambiental (MEIA), permiso correspondiente a la
zona operativa del puerto, con la finalidad de ampliar las capacidades portuarias a
cuatro amarraderos, dos multipropésitos y dos de contenedores.

Es importante mencionar que la Autoridad Portuaria Nacional otorgd la Habilitacién
Portuaria el 11 de febrero de 2021.

Se inicié la construccién de la zona operativa del puerto, con una inversidon
aproximadamente de USD 610 MM, estd a cargo de la empresa China Harbor
Engineering Company SAC/China Communications Construction Company Fourth
Harbor Engineering Co. Ltd. (CHEC).

Las obras del puerto de Chancay tendran una inversién estimada de USD 1.3 billones.

El desarrollo del puerto de Chancay representa una gran oportunidad para el desarrollo
econdmico del Peru a través de una nueva red de conectividad compuesta por
corredores econdmicos maritimos y terrestres entre China y todo el mundo. Las
excepcionales caracteristicas del puerto de Chancay permitirdan que se convierta, en el
mediano plazo, en el hub portuario y logistico integrado de la regiéon del Pacifico Sur.

Adicionalmente, Volcan a través de su subsidiaria Roquel Global SAC viene desarrollando
el Complejo Logistico e Industrial de Chancay en un area de 840has que es 100% de
titularidad de la compafiia. Esta area es adyacente al complejo de ingreso al Puerto de
Chancay y se beneficiard de las nuevas rutas comerciales del Puerto de Chancay como
hub del Pacifico Sur.

El Complejo Logistico Industrial de Chancay se ubica en un lugar estratégico, con
excelente infraestructura de vias que conectan al proyecto con los principales puntos de
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distribucién, y con vocacion multifuncional integrada, para incluir zonas logisticas,
industriales, complejos de servicios y tecnologia e incluso areas residenciales

El parque logistico de Chancay en su primera etapa estard enfocado en prestar servicios
a los clientes del Puerto. Contara con una zona intraportuaria (carga rodante, carga para
re-exportacidon, carga de proyectos para materiales de construccién y carga
especializada), contenedores (distribucidn, almacenaje, empaque y valor agregado) y
servicios logisticos generales (embalaje, control de calidad, empaque, envasado,
inspeccién, ensamble, distribucidn, mantenimiento y reparacion).

Finalmente, quiero aprovechar la oportunidad para agradecer en nombre del Directorio
a todos nuestros trabajadores de las diferentes unidades de produccidon, empleados,
ejecutivos, colaboradores y proveedores actuales por su dedicacidn, esfuerzo, trabajo y
compromiso con los objetivos de la Compaiiia. No quisiera dejar de mencionar que
tenemos mas de siete décadas invirtiendo en el desarrollo de la mineria en la sierra
central de nuestro pais, apostando por un crecimiento sostenible, en armonia con las
comunidades y el medio ambiente. Sin embargo, la tarea no ha sido facil, han sido
innumerables los retos enfrentados y gracias a la labor de los fundadores y de los que
continuaron durante décadas engrandeciendo la Compaiiia, me refiero a los
trabajadores, ingenieros, ejecutivos y directores, fue que los retos y las dificultades
pudieron ser superadas satisfactoriamente.

Para finalizar, les agradezco a Uds. sefiores accionistas por la confianza, respaldo e
interés en las actividades de Volcan.

José

/
Pre nteédel Directorio
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Entorno macroeconomico

Panorama Internacional

Durante el 2021, la economia global se expandid 5.7%, menor a lo esperado como
consecuencia de los choques de oferta ocasionados por el comercio internacional y la
mano de obra, al incremento del precio de la energia y al aumento de casos de la covid-
19 tras la expansién de la variante delta y dmicron. Por el lado de la oferta, en términos
generales, la produccién de bienes y servicios se vié afectada por las restricciones a la
movilidad y el confinamiento social, que limitd la asistencia de los trabajadores a los
centros de labores y la logistica requerida para la continuidad de las operaciones. A ello
se sumo, la significativa alza en el costo de la energia, en particular del gas, ante la fuerte
demanda China y las restricciones de oferta por parte de Rusia. Respecto a los factores
epidemioldgicos, el incremento de casos en varias economias desarrolladas de Europa,
y en menor magnitud, en Estados Unidos, trajo como consecuencia la reintroduccion de
una serie de medidas de contencidn social.

La persistencia de los choques de oferta acentud el alza de la inflacion que a lo largo del
afo aumentd sostenidamente debido principalmente a la recuperacion de la demanda
interna y al aumento en el precio de las materias primas. En este contexto, se anuncio
la reduccién del estimulo monetario a través del recorte de programas de activos o a
través de la elevacidn de las tasas de interés.

El PBI de las economias desarrolladas incrementd en 5.1%, principalmente por la
recuperacién en Estados Unidos, Eurozona y Japén. En cuanto a Estados Unidos, el PBI
presentd un crecimiento de 5.7%, debido a un aumento en la inversidn fija relacionada
a gastos en infraestructura y al crecimiento de los salarios, los cuales superan las tasas
previas a la pandemia a medida que se retrasa la recuperacién de la oferta laboral.

Mientras tanto, la economia en la Eurozona presentd un crecimiento del PBl en 5.3%,
relacionado a la culminacidn de la aprobacién de los planes de inversion a nivel de los
paises integrantes del bloque, lo que facilité el desembolso de recursos previstos en el
Plan de Recuperacién y Resiliencia.

Respecto a Japon, el PBI llegd a 1.7%, este resultado se vid afectado por la crisis de la
energia, las medidas de contencion adoptadas en diversas ciudades frente a la aparicidon
de los primeros brotes de la covid-19 y |la desaceleracién del mercado inmobiliario.

Por otro lado, las economias emergentes incrementaron en 6.2%, con una mejora en
China de 8.1%, India 8.3%, Rusia 4.2% y América Latina de 4.5%. Este crecimiento se
debe a los altos precios de los commodities y por el dinamismo de la demanda interna.
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Igualmente, los mercados financieros cerraron el aflo 2021 con alzas generalizadas en
las principales bolsas avanzadas y en los precios de las materias primas ciclicas, asi como
en la rentabilidad de la deuda con mejor calificacidn crediticia. Esto se debe a la menor
gravedad de la variante dmicron, a pesar de su elevada propagacion a nivel mundial,
alivié parte de los temores de su impacto en la recuperacién econémica. De otra, el
tensionamiento de las presiones inflacionistas en casi todos los paises acelerd el
reposicionamiento de los bancos centrales. En las economias avanzadas se plantearon
aspectos sobre la retirada de los estimulos monetarios y en las emergentes se
generalizaron las alzas en los tipos rectores. Como consecuencia, aumentd la demanda
de activos de alto riesgo, como los bonos del tesoro americano, délares americanos y
oro. El bono soberano a diez afios de los Estados Unidos cerré el afio con un rendimiento
de 1.51%, comparado con el rendimiento de 0.92% al cierre del 2020. Por su parte, el
bono soberano a diez afios de Alemania cerrd el afio con un rendimiento de -0.18%,
mayor que el rendimiento al cierre del afio previo de -0.57%. En cuanto a los mercados
de renta variable, los mercados bursatiles mostraron resultados mixtos: resultados
positivos en S&P 500 de Estados Unidos (+26.9%), Nikkei 225 del Japdn (+4.9%), DAX de
Alemania (+15.8%), CAC 40 de Francia (+28.9%), IBEX 35 de Espaiia (+7.9%), FTSE 100
del Reino Unido (+14.3%), SP/BVL Peru General del Perd (+1.4%), MEXBOL de México
(+20.9%) y IPSA de Chile (+3.1%); y resultados negativos en IBOV de Brasil (-11.9%) y
COLCAP de Colombia (-1.9%).

El 24 de febrero de 2022 Rusia invadié Ucrania debido a la negativa rusa a aceptar el
acercamiento de la OTAN y de la Unidn Europea a la antigua republica soviética, a la que
Moscu considera parte de su identidad y de su espacio de influencia, y cuyo control juzga
vital para su seguridad.

Al dia de hoy son 34 dias de conflicto dejando miles de muertos entre civiles y militares.
Las sanciones internacionales traerdn perjuicio econdmico, no solo a Rusia sino a la
economia mundial debido a la importante participacién de Rusia como productor de
energia (17% de gas natural, 12% de petrdleo y 5% de carbodn) y 11% de trigo en el
mundo.

Economia peruana

El PBI peruano, logré un aumento del 13.3% pese a un contexto aun pandémico y en
especial por la crisis politica.

La incertidumbre politica impactd, particularmente, en los mercados financieros vy
cambiarios. La incertidumbre y percepcidn de riesgo de la poblacidn generé una salida
de capitales de un nivel histérico en el 2021, mas de USD 16,000 MM segun estima el
BCR; provocando una depreciacidén cercana al 20% en el tipo de cambio, pasando de
3.63 en enero 2021 a 3.98 en diciembre 2021, llegando a 4.14 en septiembre 2021. Si
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no fuera por la intervencidn del BCR, incluyendo una venta récord de USD 17,561 MM
en el mercado cambiario, la depreciacién cambiara habria sido mucho mayor. La
inflacién pasé de 2.0% en el 2020 a 6.4% en el 2021 y la balanza comercial registré un
superdvit de USD 14,800 MM con importaciones de USD 48,307 MM y exportaciones de
USD 63,106 MM.

Por lado de los sectores productivos, todas las actividades evidenciaron avance y
crecimiento durante el 2021. El sector que presentd mayor crecimiento fue construccién
con un PBI anual de 34.9%, debido al rebote de inversidn que no se logré en el 2020. El
sector manufactura, la pesca y actividades agropecuarias presentaron un ritmo de
crecimiento anual de 1.9%, 2.8% y 3.8% respectivamente. Los sectores no primarios se
recuperaron en 15.6% a niveles prepandemia.

En particular, el sector mineria registré un PBI de 9.7%, impulsado por la normalizacién
gradual de las operaciones mineras y la flexibilizaciéon de diversas medidas de control
sanitario a consecuencia de la covid-19, asi como la puesta en marcha de nuevos
proyectos.

Cabe mencionar que los altos precios de los metales han ayudado a llevar al superavit
comercial. En 2021 el sector minero constituyd fuente de crecimiento de la economia
nacional ya que su recuperacién se evidencié en el aumento en los volumenes de
produccién de todos los metales (zinc +14.8%, plata +21.5%, plomo +9.3%, oro +9.7%,
cobre +6.9%), y se observd también un aumento (+27.5%) en la cantidad de empleos
directos generados por el sector (227 407 trabajadores promedio). Por su parte, la
mineria no metalica también recupero su desempefo en 42.1%.

Cuadro 1: Produccion nacional de principales metales

Metal 2020 2021 Var%
Zinc (miles TMF) 1,335 1,532 14.8
Plomo (miles TMF) 242 264 9.3
Cobre (miles TMF) 2,150 2,299 6.9
Plata (millones onzas) 87.6 106.4 215
Oro (miles onzas) 2,831 3,105 9.7

Fuente: Ministerio de Energia y Minas

Por el lado de la demanda, el PBI del afio refleja el mayor dinamismo del gasto interno
como de las exportaciones en un contexto de mayor crecimiento global. El resultado en
la demanda interna esta vinculado a la expansién del consumo privado, asociado
principalmente a la mejora en la inversion privada (resultado del incremento de la
actividad en el sector construccién) y publica, asi como a la flexibilizacion de las medidas
de control sanitarias para enfrentar la pandemia, el avance en el proceso de vacunacion,
la reduccion de las horas de toque de queda, la reanudacion de las actividades de
diferentes empresas, la recuperacion del mercado laboral y a la confianza de los
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consumidores. Cabe resaltar que este avance fue contrarrestado por las exportaciones
de servicios, en particular, del turismo receptivo.

En cuanto a las exportaciones de bienes y servicios, crecié en 14.0%, debido a los
mayores voliumenes exportados de los productos tradicionales; y en menor magnitud,
por el mayor dinamismo de las exportaciones de productos no tradicionales
(agropecuarios, pesqueros, quimicos, textiles y de mineria no metalica).

La inflacién, que no habia sido una fuente de inquietud en mucho tiempo en el pais,
cerré en 6.4% en el 2021, esto se debid principalmente a un entorno global de fuertes
alzas en los precios internacionales de fletes y transporte, de energia y de insumos
importantes como trigo, soya y maiz; asi como la depreciacidn del sol. La persistencia de
altos precios globales implica que tomara tiempo para que la inflacién vuelva al rango
meta establecido por el Banco Central de Reserva del Peru (BCRP) (entre 1% y 3%).

Precios de los metales

En el 2021, los precios de los metales tuvieron una tendencia alcista dadas las
disrupciones por la covid-19, problemas logisticos navieros, energéticos, cambios en las
politicas de tasas de interés mundiales y el aumento de la demanda de metal impulsado
por la recuperacién econdmica mundial.

Cuadro 2: Evolucion de los precios promedio de los metales

Precios de los metales 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Zinc (USD/TM) 1,933 2,091 2,894 2,925 2,549 2,265 3,005
Plomo (USD/TM) 1,786 1,871 2,318 2,244 1,998 1,824 2,205
Cobre (USD/TM) 5,502 4,863 6,163 6,525 6,005 6,167 9,315
Plata (USD/oz) 15.7 17.1 17.1 15.7 16.2 20.5 25.2

En diciembre del 2021 se registraron los niveles mas altos de la cotizacién del zinc (3,408
USD/TM) debido a los anuncios en el cuarto trimestre del 2021 de recortes y suspensién
de produccion de las principales refinerias europeas de Glencore PLC y Nyrstar dados
los altos costos de la energia.

Grafico 1: Precio del zinc (USD/TMF*)
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La misma tendencia alcista siguié el precio del plomo, que llegd hasta 2,429 USD/TM en
agosto del 2021. Asimismo, el precio del cobre presentd el mayor promedio anual
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histérico (9,315 USD/TM) impulsado principalmente por la recuperacién acelerada de la
demanda china después de la peor fase de la pandemia y las disrupciones en la oferta
justificadas por bloqueos en las vias de acceso de las minas peruanas.

Respecto a la cotizacidn de la plata se observd un incremento significativo de +4.7
USD/oz, en comparacion con el 2020, justificado por mayor demanda industrial y su uso

en tecnologia de energia renovable. Como referencia el precio promedio del ultimo
trimestre del 2021 fue 23.32 USD/oz.

Grafico 2: Precio de la plata (USD/oz)
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Nuestra Compaiia

La Compaiiia inicié sus operaciones mineras en 1943 en las alturas del abra de Ticlio. El
continuo esfuerzo, y la dedicaciéon desempeiiados por sus directivos y colaboradores le
han permitido convertirse en una de las principales empresas productoras de plata, zinc
y plomo del Peru y del mundo.

Inicialmente, las operaciones de Volcan se circunscribieron a las minas Carahuacra y
Ticlio, un conjunto de treinta concesiones cuyo mineral extraido se vendia a la
concentradora Mahr Tunel, en esa época propiedad de la empresa de capitales
estadounidenses Cerro de Pasco Copper Corporation, expropiada por el gobierno militar
a comienzos de la década de 1970.

En la década de 1990, en un contexto de reformas econdmicas aplicadas por el gobierno
de entonces, orientadas a promover la inversion privada en las empresas publicas,
Volcan expandié sus operaciones y adquirid dreas mineras y sus correspondientes
activos. La visién del Directorio y el liderazgo del Dr. Roberto Letts fueron fundamentales
para el crecimiento de la Compaiiia.

En 1997, mediante subasta publica internacional, Volcan Compania Minera S.A. adquirié
de Centromin Peru la Empresa Minera Mahr Tunel S.A., propietaria de las operaciones
mineras Mahr Tunel, San Cristébal y Andaychagua, y de las plantas Mahr Tunel y
Andaychagua. El monto de la transaccién ascendié a USD 128 MM mds un compromiso
de inversién de USD 60 MM. Un afio después se llevéd adelante un proceso de fusion de
ambas empresas, Empresa Minera Mahr Tunel S.A. y Volcan Compafiia Minera S.A., y se
cred Volcan Compaiiia Minera S.A.A.

Posteriormente, en 1999, Volcan adquiri6 de Centromin Peru la Empresa Minera
Paragsha S.A.C. por USD 62 MM mas un compromiso de inversién de USD 70 MM vy
asumiendo una deuda de USD 20 MM, que tenia Centromin con el sistema financiero.
Esta operacién incluydé la unidad minera Cerro de Pasco. Como resultado de esta
adquisicidn, Volcan se convirtié en la Compafiia productora de zinc mas importante del
Peru.

En el 2000, Volcan adquirié la Empresa Administradora Chungar S.A.C. y la Empresa
Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C., que eran propietarias de las minas Animén vy
Vinchos, respectivamente, por un precio de USD 20 MM en efectivo mds 16 millones de
acciones clase B de Volcan. Esta adquisicion incluyd las centrales hidroeléctricas
Frangoise y San José Il, las cuales generan en conjunto 2.2 MW. En el 2004 se iniciaron
las operaciones en la mina de plata Vinchos. Asimismo, se adquirieron las centrales
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hidroeléctricas Bafios I, Il, Ill y IV, y la central hidroeléctrica de Chicrin, las que en
conjunto generan 7.5 MW.

Durante el 2006, Volcan adquirié la empresa Minera Santa Clara y Llacsacocha S.A,,
propietaria de la mina Zoraida. Un afio después adquirié la Compafiia Minera El Pilar,
propietaria de la mina El Pilar, contigua a la mina y tajo de Cerro de Pasco.

En el 2009, Empresa Administradora Chungar S.A.C. concluyd la construccion de la
central hidroeléctrica Bafios IV, lo que permitié a Volcan sumar en ese entonces un total
de 13 MW de potencia instalada.

Luego, en el 2010, Volcan adquiri6 la Compania Minera San Sebastidn, cuyas
concesiones mineras se ubican también en las cercanias de Cerro de Pasco.

En enero del 2011, se aprobd la reorganizacién simple de la unidad minera Cerro de
Pasco. Como resultado, esta divisién pasé a llamarse Empresa Administradora Cerro
S.A.C. y se convirtié en una subsidiaria de Volcan Compafiia Minera S.A.A. El objetivo de
la reorganizacién era conseguir que cada unidad minera se gestione de forma
independiente.

En enero del 2012, en el marco de una emision internacional de bonos bajo la regla 144A
y la regulacion S de la United States Securities Act de 1933, Volcan colocd bonos
corporativos hasta por USD 600 MM por un plazo de diez afios y a una tasa fija de
5.375%. Esta emision tuvo por finalidad financiar los proyectos de crecimiento de la
planta de Oxidos en Cerro de Pasco y la nueva unidad operativa Alpamarca.

Mas adelante, en febrero del 2012, Volcan adquirié la Empresa Hidroeléctrica Huanchor
S.A.C. de 19.6 MW, perteneciente a Sociedad Minera Corona S.A. por USD 47 MM.
Asimismo, a mediados de ese afio, la Empresa Administradora Chungar S.A.C. culmind
la construccién y puso en operacién la central hidroeléctrica Bafios V, con una
generacién de 9.2 MW y una inversion total de USD 24 MM.

Durante el 2013 se consolidé la mina Islay en la unidad operativa Chungar mediante la
adquisicion de dos concesiones mineras aledafias por USD 17 MM: Islay e Islay 4. En esta
unidad, a inicios de ese afio también, se completé la ampliacién de la planta
concentradora Animon de 4,200 tpd a 5,200 tpd (toneladas por dia). Asimismo, en el
2013 finalizé la ampliacién de las plantas Victoria y Andaychagua en la unidad Yauli,
hasta 10,500 tpd.

Durante el 2014 se continud la ampliacion de la capacidad de tratamiento de las plantas
en la unidad Yauli hasta alcanzar los 10,800 tpd. Asimismo, en la unidad Chungar entro
en operacioén el pique Jacob Timmers, con una capacidad nominal de 4,000 tpd.
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En julio del 2014, Volcan adquirio la central hidroeléctrica Tingo de 1.25 MW y 82 km de
lineas de transmision de 22.9 y 50 kV por USD 13.5 MM. En el futuro, esta central se
ampliard a 15 MW aproximadamente y se conectard a las unidades de Chungar y
Alpamarca.

En el 2014, la Compaiiia puso en operacion la nueva unidad de Alpamarca y la planta de
Oxidos en Cerro de Pasco. Esta Ultima alcanzé plena capacidad en junio del 2015 con
una inversion total de USD 280 MM.

Durante el 2015 se realizaron las siguientes reorganizaciones societarias: la fusion
mediante la cual Chungar absorbié el integro de los patrimonios de El Pilar, Huascaran,
Santa Clara, Shalca y Troy, que entrd en vigencia el 1 de setiembre del 2015; en la
sociedad Empresa Administradora Cerro S.A.C. la escision de un bloque patrimonial
compuesto por activos y pasivos relacionados con la planta de Oxidos, que entré en
vigencia el 1 de octubre del 2015; y la fusién por absorcién entre Compaiiia Minera
Alpamarca S.A.C. en calidad de absorbente y Empresa Administradora Chungar S.A.C,,
en calidad de absorbida, que entré en vigencia el 1 de enero del 2016. Finalmente, esta
ultima cambié de denominacion social a Compafiia Minera Chungar S.A.C.

Es importante sefialar que, en agosto del 2016, entrd en operacién comercial la central
hidroeléctrica Rucuy de 20 MW (120 GWh/afio). La inversion total de este proyecto
ascendié a USD 50 MM. Con esta ultima incorporacion, la Compaiiia suma 13 centrales
hidroeléctricas en operacidn con una capacidad de generacién total de 63 MW.

Ese mismo afio 2016, Volcan adquirio el proyecto polimetalico Romina a Milpo, depdsito
en el que entre el 2008 y el 2012 se ejecutaron mas de 13,000 metros de perforacion
diamantina. Este proyecto daria continuidad operativa a la unidad Alpamarca.

En noviembre del 2017, Glencore International AG realizé una oferta publica de
adquisicion (OPA) de acciones comunes clase A, por la cual compré un total de
603,077,387 acciones. Glencore International AG y sus vinculadas, a la fecha de
lanzamiento de la referida OPA, ya tenian la propiedad de 295,754,888 acciones, con lo
gue acumularon 898,832,275 acciones clase A, que representan el 55.028% de las
acciones clase Ay el 23.29% del capital social, considerando las acciones clase Ay las
acciones clase B que la sociedad tiene en cartera.

A finales del 2018 se concluyd, a través del programa obras por impuestos, el proyecto
Nuevo Mercado Municipal de Abastos de Chancay, con mas de 650 puestos, y una
inversion de mas de S/ 22 MM. Este es un proyecto muy importante para la ciudad de
Chancay, que beneficiara a 85,000 personas.

En el 2019, la Compaiiia firmd acuerdos de asociaciéon con la empresa china Cosco

Shipping Ports Limited (CSPL) para desarrollar el proyecto del Puerto Multipropdsito de
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Chancay, ubicado a 80 km al norte de Lima, por el cual esta empresa se incorporé como
accionista de Terminales Portuarios Chancay (TPCh) con el 60% de las acciones
representativas del capital social. Volcan mantendrd el otro 40% del capital social de
TPCh.

En diciembre del 2020 se iniciaron las obras del Tunel Viaducto Subterraneo con una
inversion inicial de USD 9 MM, las cuales cuentan con todos los protocolos, los permisos
y las licencias necesarias. Asimismo, se concluyé la edificacion del campamento con
capacidad para 1,500 personas y obras colaterales con una inversion de USD 7.5 MM.
Asimismo, el 22 de diciembre del 2020, el proyecto recibié la aprobacién de la
modificacion del estudio del impacto ambiental (MEIA), permiso correspondiente a la
zona operativa del puerto, con la finalidad de ampliar las capacidades portuarias de
cuatro amarraderos, dos multipropédsitos y dos contenedores.

En el 2021, Cosco Shipping Ports Chancay Peru S.A. continla avanzando con la
construccion de la primera etapa del Terminal Multipropdsito Portuario de Chancay, que
tendrd una capacidad para cuatro muelles (dos multipropdsitos y dos para
contenedores). Todos los componentes del proyecto se encuentran en obras de
edificacion a cargo de las empresas China Railway N° 10 Engineering Group Co. Ltd.
Sucursal del Perd (CREC 10) y del consorcio China Harbor Engineering Company
SAC/China Communications Construction Company Fourth Harbor Engineering Co. Ltd.
(CHEC). El proyecto viene cumpliendo de manera rigurosa con todas las obligaciones
socioambientales aprobadas en el estudio de impacto ambiental detallado y en su
modificatoria.

Asi, Volcan, que ha cumplido 78 afos desde su fundacién y que cuenta con mas de 355
mil hectdreas de concesiones mineras, ocho minas en operacion, seis plantas
concentradoras, una planta de lixiviacién, centrales hidroeléctricas, lineas de
transmision y una participacion del 40% del importante proyecto portuario Chancay, es
una empresa minera diversificada y lider mundial de zinc, plomo y plata.
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Cuadro 3: Grupo econdmico y objeto social

Razé6n Social RUC Objeto Social

Volcan Compafifa Minera S.A.A. 20383045267 |Extraccion de otros minerales metaliferos no ferrosos
Compafiia Minera Chungar S.A.C. 20514608041 |Explotacion de otras minas y canteras

Empresa Administradora Cerro S.A.C. 20538848060 |Extraccion de otros minerales metaliferos no ferrosos
Oxidos de Pasco S.A.C. 20600715187  |Fundicién de metales no ferrosos

Empresa Explotadora de Vinchos Ltda S.A.C. 20100539439 |Extraccion de otros minerales metaliferos no ferrosos
Empresa Minera Paragsha S.A.C. 20347644502 |Extraccion de otros minerales metaliferos no ferrosos
Minera Aurifera Toruna S.A.C. 20510318227 |Explotacion de otras minas y canteras

Minera San Sebastian AMC S.R.L. 20447348421 |Explotacion de otras minas y canteras

Compaifiia Industrial Limitada de Huacho S.A. 20102200170 |Actividades Inmobiliarias

Compafiia Minera Vichaycocha S.A.C. 20504972241 |Explotacion de otras minas y canteras

Hidroeléctrica Huanchor S.A.C. 20546236073 |Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica
Empresa de Generacion Eléctrica Rio Bafios S.A.C. 20537761670 |Generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica
Compafifa Hidroeléctrica Tingo S.A. 20521371103 |Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica
Roquel Global S.A.C. 20602370748 |Otras actividades de apoyo al transporte

Remediadora Ambiental S.A.C. 20600655133 |Otras actividades profesionales, cientificas, técnicas
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Ubicacidn de las principales propiedades mineras
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Directorio y gerencia

Cuadro 4: Directorio vigente al 31 de diciembre del 2021

Nombre y apellido Cargo

José Picasso Salinas Presidente
José Ignacio de Romaiia Letts Vicepresidente
Nikola Popovic Director
Abraham Chahuan Abedrabo Director
Carlos Francisco Fernandez Navarro Director
Ricardo Revoredo Luna Director
Victoria Soyer Toche Director

Trayectoria profesional del Directorio:

José Picasso Salinas

Director y miembro del comité ejecutivo desde marzo de 1996, y vicepresidente del
Directorio desde el 2006 hasta abril del 2010, en que fue nombrado presidente del
Directorio y del comité ejecutivo.

El sefior Picasso es también presidente del Directorio de Reactivos Nacionales S.A.,
vicepresidente del Directorio de Compafiia Minera Poderosa S.A., director de Bodegas
Vista Alegre S.A.C., Director de Cemento Polpaico S.A.-Chile, director de la Sociedad
Nacional de Mineria, Petrdleo y Energia, y miembro del Consejo Empresarial Peruano-
Chileno. Anteriormente, fue Vvicepresidente del Directorio de Embotelladora
Latinoamericana S.A.A. (Coca-Cola) y director de la Compafiia Minera Atacocha S.A.,
EXSA S.A., Castrovirreyna Compaiiia Minera S.A., Compafiia Molinera del Perd S.A,,
Compainia de Seguros La Fénix Peruana S.A., Bolsa de Valores de Lima S.A. y Accién
Comunitaria.

José Ignacio de Romainia Letts

Director desde 1993 vy vicepresidente del Directorio desde setiembre del 2014. Es
miembro del comité ejecutivo. Trabajo en la subgerencia comercial de Compaiiia de
Minas Buenaventura desde 1992 hasta 1999, y estuvo a cargo de la gerencia comercial
de Volcan entre el 2000 y el 2010. También se desempefid como director de
Castrovirreyna Companfia Minera S.A. y de Corporacion Minera Castrovirreyna S.A.
desde el 2002 hasta el 2012.

El sefior De Romanfa es administrador de empresas de la Universidad del Pacifico.
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Nikola Popovic

Director desde julio del 2020, trabaja en el grupo Glencore desde 1992, inicialmente
como trader en el departamento de zinc en Londres, luego en Moscu y, finalmente, en
Suiza. Estuvo a cargo de la compra de Kazzinc, en Kazajistan. Fue CEO y chairman de
Kazzinc. Hoy el sefior Popovic lidera a nivel mundial la parte comercial de concentrados
de cobre y zinc y de fundiciones del departamento de zinc de Glencore. El sefior Popovic
tiene un bachillerato y maestria en Economia por Cambridge University en Inglaterra.

Abraham Chahuan Abedrabo

Director desde julio del 2020, ha sido presidente y CEO de Compaiiia Minera Antamina
S.A. desde el 2010 hasta el 2020, presidente y CEO de Compaiiia Minera Milpo S.A. desde
el 2001 hasta el 2010, y presidente y CEO de Siderperu S.A.A. desde 1996 hasta el 2001.

El sefior Chahuan, con 35 afios de experiencia en el sector minero-metalurgico, inicié su
carrera en Southern Peru Copper Corporation, ha sido vicepresidente de la Sociedad
Nacional de Mineria, Petrdéleo y Energia, director del Instituto de Ingenieros de Minas
del Peru en cuatro ocasiones y presidente de Perumin 2013. El sefior Chahudn es
candidato a doctor en Finanzas Internacionales por la Universidad de Cataluiia,
posgrado en la Universidad Politécnica de Madrid e ingeniero metallrgico por la
Universidad Nacional de San Agustin.

Carlos Francisco Fernandez Navarro

Director desde julio del 2020, vicepresidente ejecutivo de Volcan desde enero del 2018
y Gerente General desde julio 2021. Se ha desempefiado previamente como gerente de
Desarrollo de Negocios-Divisidn Zinc de Glencore International AG, gerente de Activos
de Sud América-Division Zinc de Glencore International AG y como gerente de
Relaciones con Inversionistas para Glencore International AG. Es bachiller de
Matematicas Aplicadas por la Universidad de Yale.

Ricardo Revoredo Luna

Director desde noviembre del 2019, es también director alterno de Compaiiia Minera
Poderosa S.A., director alterno de Compaiiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A.,
director de Grupo Bolsa S.A.A,, director de la Bolsa de Valores de Lima S.A., director de
Compania Minera Chungar S.A.C., director de Proyectos Médicos S.A. y miembro del
consejo consultivo de la Facultad de Administraciéon y Finanzas Corporativas de la
Universidad San Ignacio de Loyola. Previamente, fue vicepresidente del Directorio de la
Bolsa de Valores de Lima y director de Cavali ICLV.
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El sefior Revoredo es licenciado en Administracion de Empresas de la Universidad
Nacional Federico Villarreal. Cursé estudios de posgrado en mercados de capital en el
Instituto Brasilero de Mercados de Capital (IBMEC) en Brasil y estudios de
especializacidon en finanzas en la Escuela Superior de Administracion de Negocios
(ESAN).

Victoria Soyer Toche

Directora desde noviembre del 2017 y administradora de Empresas de la Universidad
del Pacifico y MBA de Thunderbird School of Management.

Previamente a su incorporacién al grupo Glencore en el 2010, trabajé durante siete afios
en la empresa Tyco International en Estados Unidos en diferentes funciones, siendo su
ultima posicién la de directora de Finanzas desde el 2008 hasta su retiro de la empresa
en el 2010.

La sefiora Soyer es también directora de Perubar S.A. y Transportadora Callao S.A..

Gerencia

Cuadro 5. Gerencia

Nombres y Apellidos Cargo

Carlos Francisco Fernandez Navarro
Aldo de la Cruz Peceros

Jorge Leoncio Murillo Nufiez
Vanessa Aita de Marzi

Renzo Muente Barzotti

Roberto Juan Servat Pereira de Sousa
Juan Alberto Begazo Vizcarra
Alfonso Rebaza Gonzélez

Ronald Martin Castillo Angeles
Walter Adolfo Lino Mendez

Victor Hernan Tipe Quispe

James Atalaya Chacon

Gabriel Antonio Caceres Oviedo
Carlos Trillo Medrano

Eduardo Enrique Malpartida Espinoza
Francisco Grimaldo Zapata

Nilton Evaristo Apaza Cori

Jose Francisco Zegarra Carmona
Edgardo Zamora Pérez

Omar Mora Munares

Carlos Barrena Chavez

Alvaro Luis Cabrera Ramirez
Human Barend Daniél

César Emilio Farfan Bernales

Percy Luis Rivera Lopez

Willy Antonio Montalvo Callirgos
Dayan Gustavo Segura Vandervelde
Mauricio Scerpella Iturburu

Jorge de Olazabal Angulo

Miguel Angel Herrera Quispe
Eduardo Roque Leon Vasquez
Jorge Luis Cotrina Luna

Gerente General

Vicepresidente de Operaciones
Vicepresidente de Administracion y Finanzas
Gerente de Comercial

Gerente Corporativo de Gestion Humana

Gerente Corporativo de Responsabilidad Social y Relaciones Laborales

Gerente de Auditoria

Gerente Legal

Gerente de Logistica

Gerente de Seguridad y Salud Ocupacional
Gerente de Planeamiento

Gerente General de Operaciones San Cristébal - Carahuacra

Gerente de Operaciones San Cristdbal - Carahuacra
Gerente General de Operaciones Andaychagua
Gerente de Operaciones Ticlio

Gerente General de Operaciones Chungar

Gerente de Operaciones Animén

Gerente de Operaciones Cerro y Oxidos

Gerente Proyecto Romina

Gerente de Mantenimiento

Gerente Excelencia Operativa

Gerente de Energia

Gerente Central Técnico

Gerente Corporativo de Geologia

Gerente de Asuntos Ambientales

Gerente de Contabilidad y Tributacién

Gerente de Tecnologia de Informacién

Gerente de Presupuesto y Control de Gestion
Gerente Corporativo de Medio Ambiente y Permisos
Generete de Mantenimiento Eléctrico

Gerente Regional de Proyectos

Jefe de Valores
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Principales indicadores

Indicadores de mercado
Grafico 3: Evolucion del precio promedio spot de plata (USD/oz)
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Grafico 4: Evolucion del precio promedio spot de zinc (USD/TM)
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Grafico 5: Evolucion del precio promedio spot de plomo (USD/TM)
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Indicadores de produccién

Grafico 6: Evolucidn de la produccidn y leyes promedio
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Grafico 7: Evolucion de la produccion de finos
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Indicadores financieros
Grafico 8: Evolucion de las ventas (MM de USD)
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Grafico 9: Evolucion del ebitda (MM de USD)
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Grafico 10: Evolucion de la utilidad neta (MM de USD)
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Reservas y recursos minerales

La estimacion de los recursos vy las reservas de Volcan al 31 de diciembre del 2021 se
realizé conforme a las mejores practicas de la industria y los estandares internacionales
establecidos en el JORC CODE®. La presente estimacion formara parte del reporte oficial
de Glencore Zinc, asimismo cuenta con el soporte de las buenas practicas por el area
técnica de Glencore (Glencore Technical Services).

Los recursos listados en el presente reporte incluyen también los que originan las
reservas. Esta forma de reportar sigue la misma linea adoptada desde el reporte de
diciembre del 2018.

Para el proceso de definicion de los recursos y las reservas se emplearon softwares
especializados (se cuenta con las licencias de los mejores softwares a nivel mundial,
tanto en el area de geologia como en el de planificacién minera).

Se propuso, para el 2021, un plan estratégico para los programas de perforacion
diamantina: exploracion, definicion de recursos e infill drilling. Esta planificacion de los
programas tenia por objetivo final reponer e incrementar las reservas, esto es, reubicar
dindmicamente los programas de perforacién en zonas estratégicas, donde se pueda
obtener la mayor cubicacion de recursos que puedan pasar a reservas. Esto permitié
planificar adecuadamente la produccién y asegurar su sostenibilidad en el largo plazo.

Sin embargo, debido a la crisis sanitaria mundial por la covid-19, la campafa de
perforacion ejecutada fue redirigida principalmente a cubrir los bloques del plan de
minado considerados en el LOM 2021 para incrementar su certeza priorizando los
programas de infill drilling en todas las minas.

El calculo de reservas y recursos al 31 de diciembre del 2021 se realizé6 empleando las
proyecciones anuales de precios de metales de largo plazo para la vida de mina de cada
unidad operativa. Los precios utilizados para las unidades San Cristdbal, Carahuacra,
Animédn, Andaychagua y Cerro de Pasco Sulfuros fueron los siguientes: 2,400 USD/TM
para el zinc, 1,900 USD/TM para el plomo, 7,000 USD/TM para el cobre y 20 USD/oz
para la plata.

1 La Declaracion de Recursos Minerales de Zinc y Reservas de Mineral al 31 de diciembre del 2018 se ha
compilado de conformidad con el Cédigo de Australasia para el Informe de Resultados de Exploracidn,
Recursos Minerales y Reservas de Mineral del 2012 (cédigo JORC).

La frase "reservas de minerales", segln se define en la clausula 28 del cédigo JORC, tiene el mismo

significado que "reservas de minerales", tal como se define en el Instituto Canadiense de Mineria,
Metalurgia y Petrdleo (CIM) Estandares de definicion de recursos minerales y reservas de minerales.
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Para las unidades Ticlio y Alpamarca se utilizaron los precios promedio proyectados del
2022 y 2023, debido al LOM de estas minas. Los precios utilizados fueron los siguientes:
2,625 USD/TM para el zinc, 2,150 USD/TM para el plomo, 8,250 USD/TM para el cobre
y 23 USD/oz para la plata.

Para el caso de Cerro de Pasco Oxidos y Mina Islay, se utilizaron los precios proyectados
para el 2022 debido al agotamiento del mineral este 2022. Los precios utilizados fueron
los siguientes: 2,750 USD/TM para el zinc, 2,200 USD/TM para el plomo, 8500 USD/TM
para el cobre, 1700 USD/oz para el oro y 24 USD/oz para la plata.

Cuadro 6: Evolucion de cotizaciones de metales aplicadas a estimar reservas

Precios 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Zinc (USD/TM) 2300 2450 2440 2450 2400 2400
Plomo (USD/TM) 2100 2100 2030 1910 1900 1900
Cobre (USD/TM) 5800 6400 6500 6460 6250 7000
Plata (USD/oz) 18.0 18.5 16.0 17.0 20.0 20.0
Oro (USD/oz) 1200 1250 1250 1250 1650 1700

Las reservas de mineral son la parte econdmicamente minable de un recurso mineral
medido o indicado. Las reservas incluyen la dilucidon de material y las contingencias por
pérdidas que pueden ocurrir durante su minado. Las reservas son categorizadas como
probadas o probables atendiendo a su grado de confianza.

Cuadro 7: Evolucion de las reservas minerales totales-Volcan y subsidiarias

Evolucién Leyes Finos

de Miles de Pb Cu Ag Zn Pb Ag

reservas ™ Miles de Miles de Millones

minerales % i 0z/TM ™ ™ de oz
2016 65,242 3.9 0.9 0.1 3.3 2,536 614 215
2017 50,296 4.1 0.9 0.2 3.6 2,039 465 179
2018 34,300 4.0 0.9 0.1 2.4 1,388 306 81
2019 32,700 4.8 1.1 0.2 3.0 1,565 371 99
2020 27,719 4.6 1.1 0.1 2.7 1,274 299 75
2021 23,526 4.6 1.0 0.1 2.6 1,091 231 61

La presente estimacién se realizd aplicando los lineamientos establecidos por las
mejores practicas de la industria, y alineando los procedimientos y las metodologias de
Volcan con los estandares que emplea Glencore a nivel corporativo. Se han logrado
adecuar los procedimientos en todas las unidades de Volcan.

Las reservas de la Compaiia al 31 de diciembre del 2021 disminuyeron 15% en su
tonelaje respecto al afio anterior. La calidad del mineral de reservas se mantuvo similar
al 2020.
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En las unidades de Yauli, las reservas se mantuvieron similares; disminuyé 1% respecto
al afo anterior.

En las unidades de Chungar hubo un fuerte impacto en las reservas; mostré una
disminucion de 39% respecto al afio anterior.

Cuadro 8: Reservas minerales probadas y probables por unidad minera

R(_aservas Finos
minerales
Zn Pb Cu Ag
Probadas y Miles de Miles de Miles de Millones
probables
LY de oz
5409 01 39
Probadas 5 6.7 1.0 0.1 2.9 334 51 14
Probables 115 4.8 0.9 0.2 2.9
Probadas O 8 4.4 1. 6 O 1 2 1 34 2
Probables 4.3 1.6 0.1 2.0 122 4 6
m
Probadas 0.4 0.9 0.8 0.1 1.3
Probables 0.2 1.2 0.9 0.1 1.4 2 1

OO -

Pasco

Probables 15 0.6 0.0 2.1 42 17

Probadas 6 2 6.0 1.1 0.1 2.7 372 67 7
Probables 17.3 4.1 1.0 0.1 2.6 719 164 21

46 10 01 26 , 231 28

= Ko

En la unidad Alpamarca se aprecia una disminucion de 63% de las reservas respecto al
afio pasado, debido al agotamiento del recurso mineral del Tajo. El principal cambio en
la calidad del mineral es en la ley de Ag (-0.6 oz/t).

En la unidad de Cerro de Pasco, las reservas mostraron una disminucion de 20% respecto
al afio anterior, las que pasaron de 3.5 MM en el 2020 a 2.8 MM en el 2021. Sin embargo,
hubo un incremento en la ley de plata de 62%.
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Cuadro 9: Reservas minerales por tipo de explotacion

Reservas minerales

por tipo de explotacion M¥Mde

52 10 0.1

Yauli San Cristébal 10.1 4.9 0.8 0.1 3.0
Carahuacra 1.3 5.2 1.1 0.1 3.3
Andaychagua 4.4 6.6 11 0.1 2.5
Ticlio 0.8 5.2 0.8 0.4 2.0

Chungar Animén 3.2 4.5 1.7 0.1 1.9
Islay 0.4 2.9 1.1 0.1 3.7

14 06 00 2.0

Alpamarca Alpamarca 0.6 1.0 0.8 0.1 1.3

Cerro de Pasco OIS + sulfuros 2.8 1.5 0.6 0.0 2.1

Reservas totales 4.6 1.0 0.1 2.6

Recursos minerales

Los recursos presentados en la estimacion del 31 de diciembre del 2021 incluyen los que
originan las reservas. Esta forma de reportar los recursos difiere de la empleada por
Volcan en estimaciones anteriores, previas al 2018, en las que se excluian los recursos
gue originaban las reservas.

Es importante sefialar que ambas formas de reportar recursos son aceptadas por el
cddigo JORC, y solo se requiere establecer con claridad cual se emplea. Esta nueva forma
de reporte se adopta para estar en linea con la metodologia de reporte que usa
Glencore.

Para el reporte de recursos minerales se emplea una ley de corte, tal que asegure
eliminar el material mineralizado sin interés econdmico.

Cuadro 10: Evolucion de los recursos minerales totales-Volcan y subsidiarias

Evolucion Finos

recSresos wilee ol ?n F.)b . .

lieeles ™ WHIES Miles Millones

deTM deTM de oz

2015 114,007 5.6 1.2 0.2 3.8 6,421 1,401 434
2016 105,983 5.7 1.2 0.2 3.7 6,028 1,268 389
2017 124,694 5.4 1.2 0.2 3.3 6,777 1,488 406
2018 117,985 5.3 1.1 0.1 3.2 6,203 1,302 375
2019 117,573 5.6 1.3 0.2 3.5 6,634 1,516 414
2020 109,520 55 1.3 0.2 3.4 6,046 1,392 369
2021 101,161 55 1.2 0.2 3.2 5,526 1,262 324

(*) Reporte de recursos minerales 2021, sin incluir Cerro de Pasco ni los proyectos de exploracion
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En general, los recursos minerales, sin incluir Cerro de Pasco ni los proyectos de
exploracion, han disminuido en 8.3 millones, reflejados principalmente en las minas
Animon, San Cristébal y Carahuacra, cuyos principales factores son la reinterpretacién
de modelos geoldgicos, criterios de categorizacién y actualizacién de la topografia.
Ademas, influenciados por el redireccionamiento y la reduccién de los programas de
perforacién, realineados para asegurar la certeza de los bloques de produccién,
disminuyeron significativamente los programas de nuevos recursos y potencial. Durante
el 2021 se perforaron 191,277 metros (+34% comparado con el 2020).

44



Cuadro 11: Recursos medidos, indicados e inferidos por unidad

Recursos
Medidos, Zn Pb Cu Ag
indicados (*) , ) _
e inferidos Miles de Miles de Miles de MM
™ de oz
56 1 02 3.3
Medidos 14.8 6.8 1.1 0.2 3.4 1,012 161 29 50
Indicados 25.1 5.7 1.1 0.2 3.4 1,426 268 47 86
Inferidos 29.8 5 1 0.2 3.2 1,483 291
2.8
Indicados 15.5
Inferidos 72.2 3.3 1.2 0.1 1.9 2, 357 863 71 140
54 18 02 3.1
Medidos 2.9 6.8 2.1 0.2 3.9 199 61 11
Indicados 9.6 6.2 2 0.2 3.1 599 194 17 30
Inferidos 16.5 4.7 1.6 0.1 2.9 782 267 22 49
1 09 01 16 _
Medidos 14 1 0.8 0.1 1.6 14 12 1
Indicados 0.5 1.1 0.9 0.1 1.7 6 5 0 1
Inferidos 0.4 1 1 0.1 1.7 0
34 14 - 14
Indicados 3.6 3.6 1.5 1.5 130
Inferidos 6.5 3.4 1.3 - 1.3 219 -
44 3 01 4.1
Indicados 2.8 4.6 3.1 0.1 4.4 126 3
Inferidos 1.6 4 2.8 0.1 3.6 65 2
44 08 0 0.8
Indicados 12.5 45 0.9 0 0.9 568 110 4 11
Inferidos 10.2 4.2 0.8 0 0.7 426 78 3
46 27 01 12
Medidos 5.8 4.3 2.3 0.1 1.1 248 135 4 7
Indicados 4, 8 5 3 3 0 1 l 4 251 143 5 7
Inferidos 2.9 173 116 3 5
Infendos 5 4 213 2 1
_
Inferldos 140 2 - 561
_
Medidos 18. 4 -
Indicados 34.3 - - 0.6 - - - 192 -
Inferidos 7.8 - - 0.5 - - - 39 -

Medidos 43.3 : : . . , 132 70
Indicados 108.8 : 0.8 0.3 . , 277 178
Inferidos 294.6 : 0.6 0.3 1.1 , , 764 310

RECHSaS 4467 | 23 07 03 1.2 10,392 3,027 1,173 558
totales

(*) Los recursos medidos e indicados reportados incluyen aquellos recursos modificados para generar las reservas.
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Cuadro 12: Recursos medidos e indicados por tipo de explotacion

Recursos minerales medidos e MM de
indicados por tipo de explotacién ™
Yauli San Cristébal 19.8
Carahuacra 6.4
Andaychagua 8.2
Ticlio 514
Chungar Animon 9.7
Islay 2.8
Cerro Oxidos In Situ 2.8
Alpamarca Alpamarca 2.0
T SP Oxidos 4.4
SP Sulfuros 8.4
Palma Palma 12.5
Yauli Zoraida 2.8
Carhuacayan La Tapada 3.6
Rondoni Rondoni 52.7

6.2
6.5
5.8
6.6
4.6
7.7
1.8

0.5
0.0
1.0

0.7
0.1
1.0
1.6
4.5
4.6
3.6

Recursos medidos e indicados 152.1 3.1
totales

*Los recursos medidos e indicados reportados incluyen aquellos recursos modificados para generar las reservas.

Pb
)
1.3
11
0.9
1.2
1.0
2.4
0.8
0.4
0.1
0.8

0.3
0.2
0.4
0.6
0.9
3.1
15

0.8

Leyes

Cu
%
0.2
0.2
0.1
0.1
0.3
0.2
0.0
0.0
0.0
0.1

0.0
0.1
0.0
0.4
0.0
0.1

0.5
0.3

Ag
0z/TM

3.4
4.1
2.9
3.2
1.8
2.8
4.8

3.3
4.6
1.6

1.2
1.9
0.9
0.5
0.9
4.4
15

1.6

Los recursos inferidos son un indicador importante respecto de la capacidad de crecer y
asegurar la sostenibilidad futura de las operaciones. Una parte significativa de los
recursos mencionados se convertira en reservas en el corto y mediano plazo.
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4.9 1.2 0.2 3.1
Yauli San Cristébal 14.8 5.3 0.9 0.2 8.8

Carahuacra 4.4 6.2 1.1 0.1 3.6

Andaychagua 4.7 4.4 0.8 0.1 3.4

Ticlio 5.8 3.6 1.2 0.3 2.3

Chungar Animon 13.2 515 1.8 0.2 2.5

Islay 3.3 1.7 0.8 0 4.7

Cerro Raul Rojas 45 6.5 24 0.2 3.4

Oxidos In Situ 0.2 0.1 0.2 0 5.1

Piritas (sulfuros) 15.4 0.3 0.3 0.4 3.4

Alpamarca Alpamarca 0.4 1 1 0.1 1.7

0.2 0.1 0 0.2
Cerro SP Oxidos 2.5 0 0 0 0.2

SP Sulfuros 9.1 0.3 0.1 0 0.2

0.5 0.2 0.3 0.2
Palma Palma 10.2 4.2 0.8 0 0.6

Romina Puagjanca 4 4.4 2.9 0.1 1.2

Andrea 5.4 0.9 0.5 0 1.6

Carhuacayan La Tapada 6.5 3.4 1.3 - 1.3

Yauli Zoraida 1.6 4 2.8 0.1 3.6

Santa Barbara Santa Barbara 140.2 - - 0.4 -

Rondoni Rondoni 7.8 - - 0.5 -

Cuadro 13: Recursos inferidos por tipo de explotacion

Recursos minerales inferidos
por tipo de explotacién

MM de
T™

Pb
%

Leyes
Cu
%

Recursos inferidos totales 294.6 2.1 0.7 0.3 1.3

Los recursos inferidos en las minas polimetalicas representan el 42% del total y los
proyectos, el 58%, de los 294.6 millones de toneladas.
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Cuadro 14: Distribucion de los recursos inferidos

Recursos minerales inferidos M_I\I_/I'v?e ) Total %

Yauli 29.8 10
: : - Chungar 16.5 6
Minas polimetélicas Cerro 792 o5 40
Alpamarca 0.4 0
Palma 10.2 3
Romina 9.4 3
Carhuacayan 6.5 2
Proyectos Zoraida 1.6 1 2
Santa Barbara 140.2 48

Rondoni 7.

8 3
Recursos inferidos totales 294.6
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Operaciones mineras

Las operaciones mineras de Volcan se ubican en la sierra central del Perd. Esta zona
tradicionalmente minera es especialmente beneficiosa para este sector por sus
caracteristicas geoldgicas, cercania a Lima y facil acceso a las principales vias de
comunicacion.

Volcan cuenta con cinco unidades operativas: Yauli, Chungar, Cerro de Pasco, Alpamarca
y Oxidos de Pasco; nueve minas subterrdneas, tres tajos abiertos, seis plantas
concentradoras que operan con una capacidad de tratamiento de 23,650 tpd, una planta
en care & maintenance con capacidad de 2,750 tpd y una planta de lixiviaciéon de 2,500
tpd.

Cuadro 15: Unidades y minas por tipo

Minas Plantas Conc. De Exploracion y Explotacién
Unidad 5 (s
Nombre Tipo Estado Nombre Tipo Nimero Has(000)

San Cristébal subterrdnea activa Victoria concentradora
Andaychagua subterrdnea activa Mahr Tdnel concentradora
Yauli Ticlio subterranea activa Andaychagua concentradora 144 a0
Carahuacra subterrdnea activa
Carahuacra Norte tajo abierto suspendida
Animoén subterranea activa Animon concentradora
Chungar . ) 12 14
Islay subterrdnea activa
Mina Subterranea subterranea suspendida Paragsha concentradora
Cerro de Pasco Raul Rojas tajo abierto suspendida San Expedito concentradora 29 18
Vinchos subterrdnea suspendida
Rio Pallanga subterrdnea suspendida Alpamarca concentradora
Alpamarca ) ) ) 28 19
Alpamarca tajo abierto activa
Oxidos de Pasco Stockpiles stockpiles activa Oxidos lixiviacién 1 o
Exploracién Greenfield 628 263
842 354

Las toneladas tratadas se incrementaron de 6.6 millones en el 2020 a 8.4 millones en el
2021, debido principalmente a la operacién normal durante el 2021. El 2020 fue
impactado por la paralizacion de las unidades operativas del 16 de marzo hasta junio,
en cumplimiento de la declaracién de emergencia nacional por la covid-19.

Grafico 11: Evolucion de tonelaje tratado
(millones de toneladas)
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Durante el 2021, las leyes de mineral para el consolidado Volcan fueron en promedio de 3.41%

de zinc, 0.92% de plomo, 0.12% de cobre y 2.51 oz de plata por tonelada, y se obtuvo un

incremento de leyes respecto al 2020 de 0.95% en zinc, 6.63% en plomo, 8.05% en cobre y una
reduccion de ley de 7.48% oz en plata.

Grafico 12: Evolucién de leyes promedio
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En términos de finos, en el 2021 se produjeron 221 mil toneladas finas de zinc, 55 mil

toneladas finas de plomo, 5 mil toneladas finas de cobre, 15 millones de onzas de plata

y 24 mil onzas de oro. Se tuvo un incremento de 32% en zinc, 35% en plomo, 35% en
cobre y 25% en plata respecto al 2020. Esto se debid principalmente por un menor

impacto en las operaciones por la covid-19 en comparacién con el 2020, afio en que las

restricciones fueron mayores, con la paralizaciéon y ramp up de las operaciones.

Grafico 13: Evolucion de la produccion de finos
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Unidad Yauli

La unidad operativa Yauli se encuentra en la regién de Junin, a 40 kildmetros de la ciudad
de La Oroya y a 170 kildbmetros de Lima, lo que la hace accesible por carretera y via
férrea.

Actualmente, operan cuatro minas subterraneas: San Cristébal, Carahuacra,
Andaychagua y Ticlio, cuyo mineral extraido se trata en dos plantas concentradoras,
Victoria y Andaychagua, con una capacidad instalada de 8,650 tpd. La planta Mahr Tunel
con capacidad de 2,750 tpd se encuentra en care & maintenance.

El tratamiento de mineral en sus dos plantas concentradoras alcanzé los 2.9 millones de
toneladas, lo que representd el 34% del mineral tratado de Volcan consolidado. Las leyes
de cabeza fueron 5.15% Zn, 0.91% Pb, 0.19% Cu y 2.97 oz Ag/TM en comparacién con el
2020, en que se obtuvo 5.01% Zn, 0.88% Pb, 0.19% Cu y 2.96 oz Ag/TM.

Grafico 14: Evolucidn de tonelaje tratado y leyes promedio
Yauli

2017 2018 2019 2020 2021
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La produccién de finos de plata llegd a 7 millones de onzas, lo que representa un
aumento de 39% con respecto al 2020; la produccion de zinc alcanzé las 139 mil
toneladas finas y la producciéon de plomo, las 23 mil toneladas, lo que significé un
aumento del 43% y 42%, respectivamente.
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Grafico 15: Evolucion de la produccion de finos
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Cuadro 16: Produccion de Yauli por mina

Tonelaje tratado Ley de Zn Ley de Cu Ley de Ag
(000 TM) (%) (%) (0z/TM)
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
5.3 5.4 0.8 0.7 0.3 0.2 35 3.2

San Cristébal 812 1,200

Andaychagua 671 891

Ticlio 240 322 5.04 4.6 0 9 0 8 0.4 0.4 2 3 2 7
Carahuacra 371 456 4.7 3.7 0.1 0.1

Total Yauli [ 2003 2860 | 50 5102 02 | 30 30
Minas

La implementacién y aplicacidén de los protocolos de bioseguridad por la covid-19 en el
2020 nos permitio trabajar de forma continua y segura en las unidades mineras durante
el 2021.

De la misma forma se realizaron mejoras en los procesos operativos con la
implementacién y el fortalecimiento de herramientas de gestidon, como el estandar de
cambio en los métodos de explotacién, el expediente de apertura de labores (orientado
a evaluar los riesgos y definir los controles en las areas de trabajo), block plan y gestion
de vacios, con la finalidad de lograr una operacién segura y sostenible. Se concluyd con
la implementacion de la base de datos topografica utilizando el software Amine en las
unidades de Andaychagua, Animdn, San Cristébal y Carahuacra.

Con la implementacién de las herramientas de gestién descritas se mejoraron las
condiciones operativas, lo que permitié reducir significativamente los riesgos asociados
y mejoras en indicadores operativos, y optimizé los planes de minado de largo plazo,
orientados a generar mayor valor de las minas.

Las operaciones continuaron con la implementacién de mejoras de modelos geolégicos
para garantizar la certeza de los recursos minerales y las reservas. Los programas de
perforacion fueron orientados hacia las zonas operativas planificadas en el corto vy
mediano plazo para incrementar la confiabilidad de los planes y disefios de minado.
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Ademas, se implementd un programa de exploracidon brownfield cerca de las minas de
Volcan en el “Domo de Yauli” y en el distrito minero de Animdn, lo que posibilité definir
nuevas areas con alto potencial geoldgico préximas a las operaciones mineras y que se
desarrollaran en los siguientes afios.

Asimismo, se optimizaron y consolidaron los planes de produccién del modelo de largo
plazo con el uso del software de planeamiento Deswik utilizando las herramientas de
optimizacién del sotfware Pseudoflow y Cascade en todas las unidades, con la finalidad
de generar mayor valor en la evaluacién de diferentes escenarios. Para el control de
ejecucion de los planes de mina se establecieron indicadores claves de desempefio (KPI),
como la adherencia a los planes de mina para garantizar el cumplimiento de los objetivos
del presupuesto.

Durante el 2021 se fortalecié el darea de geomecdnica con mayor recurso humano
(técnico), soporte de consultorias y asesorias del corporativo Glencore, actualizacion de
roles y responsabilidades en la gestién del area, con la finalidad de garantizar los
controles criticos de los riesgos geomecanicos. Asimismo, se han implementado
procesos que permitieron desarrollar una geomecanica predictiva basada en la
inspeccién, lo que ha generado informacién geotécnica de calidad. Asimismo, se
implementd un proceso de logueo de sondajes y ensayos de laboratorio sistematico. Los
disefios de minado cuentan con analisis geomecanico basados en modelos geotécnicos
3D actualizados, soportados con consultoria especializada, lo que ha permitido
optimizar los métodos y pardmetros de disefio, y lograr una mayor confiabilidad de los
planes de minado.

Las herramientas de gestion en el control de riesgos de geomecanica consideran lo
siguiente: programa de inspecciones, plan de rehabilitacion de pasivos, sistema de
monitoreo geotécnico, QAQC de los sistemas de fortificacion y recomendaciones a
perforacién y voladura. El plan de rehabilitacion de pasivos considerd implementar cable
bolting mecanizado, implementacidon de sostenimiento con pernos helicoidales, y la
actualizacion de los estandares y procedimientos de sostenimiento. Los sistemas de
vigilancia y monitoreo implementados, con tecnologia de radares interferométricos, asi
como sistemas de medicion de microsismicidad, proporcionan informacion a las
operaciones de alertas preventivas ante la ocurrencia de un evento geomecdnico.
Ademas, los equipos de geomecanica se han fortalecido con capacitacion vy
entrenamiento, asi como la mejora en equipos y software.

Durante el afio también se continuaron implementando buenas practicas de otras
operaciones mineras de Glencore en paises como Canada, Australia y Chile
(benchmarking). Con el intercambio de conocimientos y el soporte del equipo técnico
de Glencore, se han fortalecido las habilidades técnicas de los profesionales en el grupo
Volcan.
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Mina San Cristdbal

Se tuvo un incremento de 1% en la ley de cabeza de Zn. Sin embargo, se redujo la ley de
cabeza de los otros metales: 7% en Pb, 9% en Cu, 8% en Ag, por los retrasos en los
desarrollos primarios del 2020 como consecuencia de la covid-19, lo que ocasiond que
los tajos programados en el 2021 tuvieran un desfase en su explotacién, principalmente
en la veta Split 658, principal aportante en volumen y ley.

La produccién de mineral estuvo por encima en 48% respecto al 2020, los resultados de
produccién de finos en zinc, plomo y plata estuvieron por encima en relacién con el 2020
en 53%, 38% y 36%, respectivamente.

La exploracion se direcciond hacia las areas laterales de las vetas Ramal Piso 722, veta
658 y veta Split 658 en los niveles 820, 1320 y 1420, con resultados favorables.

Mina Andaychagua

Se tuvo un incremento en las leyes de cabeza de Zn en 20%, Pb en 21% y Cu en 23%,
debido al aporte planificado del cuerpo mineralizado de Salvadora en la produccién. Sin
embargo, se tuvo una disminucién en la ley de Ag en 8% por el menor aporte de la veta
Puca Urco.

La produccién de mineral estuvo por encima en 33% respecto al 2020, mientras que la
de finos en zinc, plomo y plata estuvo por encima en relacion con el 2020 en 60%, 61%
y 23%, respectivamente.

La exploracidn con perforacidon diamantina dio resultados positivos, lo que permitié
incrementar los recursos principalmente en el cuerpo Prosperidad Techo y mejord la
certeza en los cuerpos Salvadora Norte y Andaychagua.

Mina Ticlio

Se tuvo un incremento en la ley de cabeza de Ag en 17% a causa de la mayor produccion
de la veta Ramal Techo de la zona este y una disminucion de leyes de Zn en 9% y Pb en
19% por menor produccién de la zona oeste.

La produccidn de mineral estuvo por encima en 34% respecto a la produccion del 2020;
asimismo, los resultados de produccidon de finos en zinc, plomo, cobre y plata
aumentaron en 23%, 5%, 35% y 60%, respectivamente. El mayor volumen de produccion
se debe al aporte de la veta Ramal Techo y el reemplazamiento de mineralizacién en las
cajas Techo y Piso.

La campaia de perforacion se enfocd en recategorizar recursos indicados a medidos en
la veta Ramal Techo. Ademas, permitié definir en la zona oeste diseminado de mineral;
y en el este, la extensién de estructuras secundarias, pero con valores importantes de
cobre y plata.
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Mina Carahuacra

Se tuvo un incremento en las leyes de cabeza de la plata y del plomo en 25% y 4%,
respectivamente. Sin embargo, las leyes de cabeza del zinc y cobre disminuyeron en
20% y 3%, respectivamente. No se alcanzaron las leyes programadas debido a los
retrasos en los desarrollos primarios y secundarios del 2020, producto del impacto de la
covid-19.

El volumen de aporte de produccién estuvo por encima en 23% respecto al 2020, por el
aporte de las vetas en los sistemas de mantos principales, Lourdes, Fatima, Susana y
parte de Mary. Los resultados de produccion de finos en zinc, plomo y plata estuvieron
por encima respecto al 2020 en 1%, 29% y 63%, respectivamente.

Se presentaron eventos sismicos en veta Mary, lo que paralizé su aporte de produccion
por un periodo de tres meses. En este periodo se implementd la instalaciéon de cable
bolting y soporte adicional para afianzar el minado con mayor factor de seguridad.

La exploracidn de perforacién diamantina se direcciond hacia los sistemas de mantos
principales, Mary, Lourdes, Susana, Manto Poderosa, Fatima y veta Jazmin en los niveles
870, 920, 970, 1070, 1180, 1220, 1360. Asimismo, en superficie se perford la veta
Bondadosa, donde se lograron recategorizar recursos indicados a medidos.

Tajo Carahuacra Norte
El tajo Carahuacra Norte se mantiene paralizado desde el 2018; actualmente se ejecutan

estudios para su destino a depdsito de relave.

Plantas concentradoras

Cuadro 17: Tonelaje tratado en Yauli por planta concentradora

Tonelaje tratado Concentrado Zn | Concentrado Pb | Concentrado Cu
(000 TM) (000 TM) (000 TM) (000 TM)
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021

Victoria 1,359 1,870 125 167
Andaychagua 734 1,000 65 102

Total Yauli 2,093 2,869 | 190 269 32 41

Las dos plantas concentradoras alcanzaron una recuperacion promedio de 94.4% para

el zinc, 87.3% para el plomo, 53.3% para el cobre y 86.8% para la plata, y se logré un
incremento respecto al 2020, en el que se obtuvieron recuperaciones de 92.7% para el
zinc, 86.9% para el plomo, 53.8% para el cobre y 85.8% para la plata.

Planta Victoria

La planta concentradora Victoria posee una capacidad disponible de procesamiento de
5,300 tpd. Durante el 2021, se modificd el flow sheet en la flotacion de zinc para
implementar las celdas RCS-100 y RCS-30 en los circuitos Rouger, Scavenger y Cleaner,
con el objetivo de mejorar la recuperacion e incrementar la calidad del concentrado de
zinc.
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Se lograron las siguientes recuperaciones: zinc 94.5%, plomo 83.3% y plata 87.0%; en el
2021, que representan un incremento de zinc en 3%, plata en 2% y una disminucion de
plomo en 0.4% respecto al 2020.

Asimismo, se redujo el contenido de silice en los concentrados de zinc, lo que permitié
reducir la probabilidad de penalidades en la comercializacion de los concentrados.

Planta Andaychagua

Con una capacidad de tratamiento de 3,450 tpd, se realizé la prueba a nivel industrial
con leyes de cabeza entre 7% y 8% de zinc, y se obtuvieron resultados con un
tratamiento de 122 tmsph y una recuperacién de 93.8% para leyes de cabeza entre 6%
y 7%.

Asimismo, se optimizé el circuito de limpieza de zinc para evacuar en menor tiempo el
concentrado y disminuir los valores metalicos en el relave.

Se lograron las siguientes recuperaciones: zinc 94.3%, plomo 92.0% y plata 86.3% en el
2021, las cuales fueron mayores que las reportadas en el 2020: zinc 94.1%, plomo 91.8%
y plata 86.3%.

Planta Mahr Tunel
La planta Mahr Tunel dispone de una capacidad de tratamiento de 2,750 tpd. Desde el

2020, la planta dejé de operar para entrar en un periodo de care & maintenance hasta
nuevo aviso.

La unidad operativa Chungar se encuentra en la regién de Pasco, a 219 kilémetros al
este de Lima. Estd conformada por dos minas subterraneas: Animon e Islay, y la planta
concentradora Animon.

El tratamiento de mineral alcanzé 1.2 millones de toneladas, lo que representd el 15%
del mineral tratado de Volcan consolidado. Durante el 2021, el tratamiento fue 3.3%
mayor que lo tratado en el 2020.

El mineral tratado fue procesado en la planta Animdn y presentd leyes de 4.28% Zn,
1.61% Pb, 0.16% Cu y 2.24 oz Ag/TM, las que comparadas con las del 2020 disminuyeron
3.2% en Zn, 7.0% en Ag, y aumentaron 16.7% en Pb y 18.3% en Cu.
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Grafico 16: Evolucidn de tonelaje tratado y leyes promedio
Chungar
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La produccién de finos de zinc fue de 49 mil toneladas, finos de plomo de 18 mil
toneladas y la de plata fue de 2 millones de onzas, lo que significé una disminucién del
0.1% en zinc, 2.9% en plata y un aumento de 23% en plomo, en relacién con el 2020.

Grafico 17: Evolucion de la produccion de finos
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Cuadro 18: Produccion de Chungar por mina

Tonelaje tratado Ley de Zn Ley de Pb Ley de Cu Ley de Ag
(000) (%) (%) (%) (0z/TM)
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
4.8 4.6 15 1.7 0.1 0.2 1.9 1.9

Animoén 1,042 1,086

Islay 160 155 1.7 2.3 0.9 1.0 0.1 0.1 5.7 45
Total Chungar 1,202 1,241 4.4 4.3 1.4 1.6 0.1 0.2 2.4 2.2
Minas

La unidad de Chungar opera dos minas subterrdaneas: Animdén, con una capacidad de
produccién de 3,200 tpd, e Islay, con una capacidad de produccién de 450 tpd. Las
toneladas de mineral producidas por estas dos minas son tratadas en la planta Animon.

Se continué con la implementacién del Safe Work 2.0, el empoderamiento de la politica
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PARE en los colaboradores, la gestion de los riesgos criticos ambientales y el
mantenimiento de la buena relacidon con las comunidades. Para la sostenibilidad
operativa se estd construyendo la planta de relave filtrado, la cual alcanzé un 95% de
avance.

Mina Animdn

La produccidn de mineral estuvo por encima en 4.2% respecto al 2020, los resultados de
produccion de finos en plomo, cobre y plata aumentaron en 24%, 40% y 7%,
respectivamente, mientras que la produccién de finos en zinc disminuyd en 2%.

En mina Animdn, durante el 2021, se finalizo la edificacién de la planta de filtrado para
la disposicién de relave; asimismo, se implementaron tableros eléctricos con proteccién
diferencial, 12 refugios mineros para respuesta a emergencias, la reparacion del pique
Timmers y se implementd el estandar de instalacion de cable bolting para optimizar el
sostenimiento de las labores mineras activas y pasivas.

La exploracién se orientd a garantizar la recategorizacidn de recursos para el plan 2021
y primer trimestre del 2022, ademas de a reponer e incrementar recursos en los cuerpos
Carmen NW y Nancy; y en vetas Janeth, Andalucia, Milagros, Gaby y veta Andalucia Este.

Se ejecutd la exploracidon del cuerpo Esperanza con resultados favorables: altos valores
de zincy cobre.

Mina Islay
Se inicid el funcionamiento de la infraestructura del sistema de bombeo en interior mina

para una capacidad total de 400 I/s, el cual garantiza el desarrollo de la profundizacion
de la mina. Por otro lado, se centralizd la operacion en las estructuras veta Sur, Sur
Techo, Islay Piso y el manto Jazmin.

La exploracién estuvo orientada a garantizar la continuidad operativa de las vetas Islay
Piso y Sur. Ademads, el descubrimimento de nuevas estructuras, como el manto
Guadalupe, esta orientado a la continuidad de la mina.

Cuadro 19: Produccion de concentrados

Tratamiento
ey 2020 2021

Tonelaje tratado 1,202 1,241
Concentrado Zn 85 85
Concentrado bulk 30 35

Planta Animén
La planta concentradora Animon logré mejores recuperaciones en zinc de 92.0%, plomo

de 92.0%, cobre de 65.6% y plata de 84.3% versus el 2020, afio en el que se obtuvieron
recuperaciones de zinc de 92.0%, plomo de 90.3%, cobre de 58.1% y plata de 83.5%. La
recuperacién de plata se debe a mejores leyes de cabeza tanto en plomo como en plata,
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también a la optimizacion del proceso metalurgico con la reconversién de un molino de
bolas a uno de barras.

Unidad Alpamarca
La unidad operativa Alpamarca se ubica en el distrito de Santa Barbara de Carhuacayan,
provincia de Yauli, regidn de Junin, a 182 kildmetros al este de Lima.

Esta unidad inicié sus operaciones en abril del 2014 y estd conformada por la mina
subterrdnea de Rio Pallanga (paralizada temporalmente), el tajo abierto Alpamarca, la
planta concentradora Alpamarca (que cuenta con una capacidad instalada de 2,500 tpd)
y el proyecto de expansiéon Romina.

El mineral procesado en la planta se alimenté del tajo abierto de Alpamarcay stockpiles.
El tratamiento alcanzé las 948 mil toneladas con leyes promedio de 1.11% Zn, 0.80% Pb
y 1.78 oz Ag/TM en comparacién con el 2020, afio en que se alcanzaron 784 mil
toneladas con leyes de 0.97% Zn, 0.67% Pb y 1.68 oz Ag/TM.

Grafico 18: Tonelaje tratado y leyes promedio
Alpamarca
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En cuanto a la produccién de finos, se obtuvieron 9 mil toneladas de zinc, 7 mil toneladas
de plomo, resultados que, a pesar de la coyuntura mundial por la covid-19, significaron
un aumento del 43% y 48%, respectivamente, en relacion con el 2020. La razon del
aumento fue la operacidn continua de ambos tajos, planta y mayores leyes de cabeza.

En tanto, la produccion de plata fue de 1.5 millones de onzas finas, lo que significd un
aumento de 33% respecto al 2020.
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Grafico 19: Produccion de finos
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Mina Rio Pallanga
Los avances y la producciéon de la mina subterranea fueron suspendidos temporalmente

desde diciembre del 2015.

Tajo Alpamarca

De acuerdo con la actualizacion de reservas a diciembre del 2021, la explotacion del tajo
Alpamarca se proyecta hasta noviembre del 2022, y el 2023 se alimentara la planta con
mineral de stockpiles y relaves antiguos.

La produccion de mineral de tajos fue de 1,003 mil toneladas con leyes altas y 424 mil
toneladas con leyes bajas (stockpiles). Asimismo, se extrajeron 4.85 millones de
toneladas de desmonte, que incluyen zonas de preparacion, con lo que se alcanzd un
stripping ratio de 4.85.

Planta Alpamarca

Cuadro 20: Produccion de concentrados

Tratamiento 2020 2021
Planta Alpamarca

Tonelaje tratado 784 949
Concentrado Zn 12 17
Concentrado bulk 8 12

La planta concentradora Alpamarca procesé 949 mil toneladas de mineral polimetaélico
provenientes del tajo Alpamarca y stockpiles. La planta Alpamarca alcanzé una mejor
performance metallrgica, con recuperaciones de 86.1% para el zinc, 93.0% para el
plomo y 90.9% para la plata, en comparacion con el 2020, afio en que se obtuvieron
recuperaciones de 83.1% para el zinc, 90.6% para el plomo y 88.3% para la plata.

Proyecto Romina-Puagjanca
El proyecto Romina, ubicado en la provincia de Huaral, a unos 9 kildémetros en linea recta
al noroeste de la unidad minera Alpamarca, considera la explotacion del yacimiento a
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través de un tajo abierto y mina subterrdnea para una produccién de 2,500 tpd
empleando métodos masivos de alta productividad.

Actualmente, el proyecto se encuentra terminando la etapa de factibilidad. Durante el
2021 se concluyd el estudio de hidrogeologia y la revisidon de las ingenierias de los
componentes para la operacion.

En cuanto a los permisos, el proyecto tiene aprobado el estudio de impacto ambiental
semidetallado (EIA-sd), que permite continuar la exploracién mediante plataformas en
superficie y la construccién de una rampa de 850 metros, que tiene por finalidad
continuar explorando en profundidad el cuerpo Puagjanca. En enero del 2021 fue
aprobada la modificacion del estudio de impacto ambiental semidetallado (MEIA-sd).
Este permiso ambiental permite edificar el tunel Roberto Letts (longitud de 1.6
kildmetros) y continuar con la exploracién superficial en todo el proyecto Romina. La
construccion de este tunel se proyecta para el cuarto trimestre del 2022. Para el control
y manejo de aguas de exploracién se aprobd una planta de tratamiento de aguas
residuales industriales (PTARI), de capacidad 120 I/s.

El mineral procedente de Romina se tratara en la planta concentradora de Alpamarca,
la cual requiere una adecuacién y mejoras en algunos de sus componentes (zona de
flotacion, espesamiento y galpdn de concentrado) por las altas leyes de zincy plomo que
contendra.

El proyecto Romina tiene por objetivo ejecutar una mineria de clase mundial, para lo
cual se han considerado implementar los mas altos estandares en seguridad mediante
métodos de explotacidon seguros, de alta productividad y el uso de la mas alta tecnologia.

Actualmente, el proyecto tiene buena aceptacion en las comunidades del entorno y en
los stakeholders. Ademas, se viene cumpliendo con los compromisos sociales y con el
respeto al medio ambiente.

La unidad operativa Cerro de Pasco se ubica en la region de Pasco, aproximadamente a
295 kildmetros de Lima y con acceso a través de la Carretera Central.

El tratamiento de mineral de stockpiles en la planta Paragsha-San Expedito fue de 2.6
millones de toneladas, con leyes de 1.92% Zn, 0.64% Pb y 1.05 oz Ag/TM, y se obtuvo
mayor tonelaje en comparacién con el 2020, afio en que se alcanzaron 1.8 millones de
toneladas con leyes de 1.85% Zn, 0.58% Pb y 0.70 oz Ag/TM, debido a un incremento
progresivo en el nivel de tratamiento de planta, que llegd a culminar en el 2021 con
8,000 tpd.
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Grafico 20: Evolucidn de tonelaje tratado y leyes promedio
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La produccién de finos ascendid a 23 mil toneladas de zinc, 7 mil toneladas de plomo y
0.98 millones de onzas de plata en comparacion con los resultados obtenidos en el 2020,
donde se obtuvieron 14 mil toneladas de zinc, 5 mil toneladas de plomo y 0.6 millones
de onzas de plata.

Grafico 21: Evolucion de la produccion de finos
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Minas

Mina subterranea Paragsha
La mina Paragsha continud con la suspensidn temporal. Sin embargo, la infraestructura

para el sistema de bombeo se mantiene operativa y en buenas condiciones.

Mineral stockpiles del tajo Raul Rojas
Se han tratado stockpiles de mineral marginal provenientes de la explotacién en los afios

anteriores y mineral de Oxidos proveniente del tajo Raul Rojas (zonas Santa) Oxidos In
Situ.

Mina Vinchos
Esta mina se encuentra en proceso de cierre.
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Cuadro 21: Produccion de concentrados

Tratamiento
: 2020 2021
Planta San Expedito (000 TM) --

Tonelaje tratado 1,824 2,610
Concentrado Zn 30 48
Concentrado Pb 11 16

Planta procesadora

Planta San Expedito/Paragsha
Las plantas San Expedito - Paragsha operaron en forma continua con tratamiento de

mineral marginal polimetalico proveniente del SP Miraflores.

Se incrementd progresivamente el tonelaje de 5,000 tpd (junio del 2020) a 6,000 tpd
con arranque de molino Remolienda N.° 6 (12.5" x 16°) y con el arranque de la
remolienda N.° 5 (14" x 18.5’); en julio del 2020 se incrementd el tratamiento a 7,000
tpd y a partir de noviembre del 2021 se incrementd a 8,000 tpd, capacidad que se ha
mantenido de forma sostenible.

Unidad Oxidos de Pasco

La unidad operativa Oxidos de Pasco se encuentra en la regién de Pasco, a
aproximadamente 295 kildmetros de Lima y con acceso a través de la Carretera Central.
Esta unidad operativa, que cuenta con la primera planta de lixiviacién de Volcan, inicié
sus operaciones en el 2014 y alcanzé su plena capacidad productiva en junio del 2015.

En el 2021, el tratamiento en Oxidos alcanzé las 747mil toneladas con leyes de 7.24 oz
Ag/TMy 1.00 gr Au/TM.

Grafico 22: Evolucidn de tonelaje tratado y leyes promedio
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0.9 09 0.9 07 07

e —

9.6
8.8 9.1
8.1
7.2

2017 2018 2019 2020 2021

w0z Ag/TM  mmmmigr Au/TM  emssmlillones TM Tratadas

La produccion de finos de plata llegd a 2.8 millones de onzas, lo que representd un
aumento de 8% respecto al 2020, afio en que se obtuvieron 2.5 millones de onzas.
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Por motivo de condiciones de seguridad que demandaban trabajos de reparacién en la
relavera Ocroyoc se decidié paralizar la planta de Oxidos en dos periodos: del 12 de julio
al 18 de agosto y del 30 de setiembre al 3 de noviembre del 2021.

La ley de cabeza de plata del 2021 (7.24 oz/t) fue menor que la del 2020 (9.13 oz/t),
debido a la menor ley del mineral de SP Piritas y a la menor ley de las zonas minadas en
el tajo Santa Rosa (Oxidos In Situ-OIS).

Grafico 23: Evolucion de la produccion de finos
Oxidos
17.7

15.4

5.2
3.4 3.3

T

28
37

25 2.8
2017 2018 2019 2020 2021

e g (millones de oz) Au (000 oz)

Planta de Oxidos

El tratamiento de mineral fue de 2,545 tpd con una alimentacién a planta de Oxidos en
blending proveniente de OIS (VGS = 65%) y pirita (PY = 35%) durante el periodo enero-
diciembre.

La planta de Oxidos logré una recuperacién en plata de 51.0% y en oro de 74.1%, en
comparacion con el 2020, afio en el que se obtuvieron recuperaciones en plata de 41.2%
y en oro de 66.7%, principalmente por la mejor performance metallrgica de las zonas
minadas en el 2021 (VGS y Piritas sin incluir SL), ademas de un aumento en el ratio de
cianuro y la dosificacidn de oxigeno, parametros influyentes en la cianuracion.

Cuadro 22: Produccion de doré

Tratamiento

Planta Oxidos 2020 2021
Tonelaje tratado (000 TM) 676 747
Barras de doré (000 kg) 91 101
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Exploraciones y crecimiento

En el 2021, debido a la continuidad de la crisis sanitaria mundial por la covid-19, Volcan
mantuvo en stand by los siguientes proyectos de exploracion avanzada: Romina,
Carhuacayan y Palma, sin ejecutar metros de perforacion diamantina. Sin embargo, se
avanzo con el proyecto de exploracion avanzada Zoraida.

Cuadro 23: Avances de exploraciones regionales

Avance

Exploraciones Regionales 2019 2020 2021
(mts)

Carhuacayan 14,110 10,359 0 0
Puagjanca*® 12,560 3,994 0 0
Andrea* 0 10,170 0 0
Palma 21,591 19,041 0 0
Zoraida 4,966 10,730 0 4,909
Shuco 984 0 0 0

En el proyecto Romina continua el estudio de factibilidad y se iniciaron perforaciones de
esterilizacidén sobre terrenos donde se proyectan construir los servicios auxiliares de la
mina; se ha estimado que inicie su producciéon en el 2024.

Por otro lado, en Carhuacayan se hicieron trabajos de caracterizacion mineralégica
previamente a la modelizacién geometalulrgica del yacimiento. Cabe sefialar que ambos
proyectos, Romina y Carhuacayan, producirdn mineral que se tratard en la planta
concentradora de Alpamarca.

En Zoraida se perforaron 4,909 metros de sondajes diamantinos sobre la continuidad de
los mantos, lo que confirmd su continuidad hacia el sector suroeste, donde ademas se
encontrd un nuevo manto mineralizado, que suma un importante potencial al proyecto.
La produccién de Zoraida se tratara en la planta concentradora de Andaychagua.

Finalmente, en Palma, un proyecto greenfield, en el que se defini6 mineralizacién
importante de zinc, plomo y plata, continua su evaluacion de viabilidad econdmica, por
lo que queda aun un gran potencial geoldgico por descubrir.
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Avance de los proyectos de exploracién
(Puagjanca es parte de Romina)

5. Factibilidad &
Reservas

Puagjarca

Alcance Positive

4. Estudio viabilidad econémica & / Zoraida
generacion recursos La Tapada
Recursos Med, Ind, Inf

Proyectos
(Avanzados)

Guadalupe
Palma
Santa / Andrea

3. Delineacion de
recursos

2. Exploracion
Inicial Rica Cerrefia

Blancos Perforacion

1. Prospeccion Esperanza Techo
Geologica Romina Cental Puy Puy

Rio Pallanga

Prospectos
(Generativo)

Presupuesto Generativo

AG -PB -ZN cu

Desarrollo de los proyectos mineros

Durante el 2021 se continuaron los estudios a nivel de factibilidad de los diferentes
componentes del proyecto Romina. En Carhuacayan se avanzé con los estudios de
caracterizacidon mineraldgica previos a la modelizacidn geometallrgica y en Zoraida se
continuaron con los trabajos de perforaciéon diamantina para delinear los recursos
minerales del proyecto.

Proyecto Romina

Ubicado en el distrito de Pacaraos, a 15 kildmetros al oeste de la mina Alpamarca, es un
proyecto de mineralizacidon polimetalica de zinc, plomo y plata, cuya mineralizacién
aflora en forma de cuerpos de reemplazamiento.

El proyecto esta en fase de estudios de factibilidad; el sector Puagjanca es el mas
desarrollado. Las exploraciones iniciales se ejecutaron entre el 2008 y el 2012 por
Votorantim Metais y, posteriormente, por Milpo, que ejecutaron 13,263 metros de
perforacion diamantina en 43 sondajes.

Las exploraciones continuaron desde el 2017 hasta el 2019 con pruebas metalurgicas a
nivel piloto realizadas en SGS Chile, asi como pruebas geomecanicas de medicién de
esfuerzos. Se culmind el estudio de prefactibilidad con las empresas REDCO Mining
Consultants y Klohn Crippen Berger, y la explotacion del cuerpo Puagjanca se definid por
open pit y sublevel caving.
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El proyecto paso a la etapa de factibilidad con la consultora IMSS & GEMIN, en la que se
definird el método de explotacion dptimo desde el punto de vista técnico-econdmico-
seguro. Esto acorde a los lineamientos de gestién de proyectos de Glencore.

El estudio de factibilidad estd en la etapa final de presentacion del EIAd. A inicios del
2021 se aprobd la MEIA-sd, que incluye exploraciones en los alrededores de Puagjanca,
la construcciéon del tunel Roberto Letts, sus componentes ambientales y la
implementacion de la primera etapa de la planta de tratamiento de agua industrial por
la Direccion General de Asuntos Ambientales del Ministerio de Energia y Minas. Ello
facilita dar un paso importante en el avance del proyecto, que permitira el crecimiento
sostenido y sostenible de Volcan.

Proyecto Carhuacayan

Ubicado a 20 kildmetros al este de la mina Alpamarca, es un proyecto polimetdlico
cordillerano de zinc, plomo y plata, cuya mineralizacion se observa en vetas, cuerpos de
brecha, cuerpos y mantos de reemplazamiento.

En el sector La Tapada se encontraron cuerpos de reemplazamiento dentro de un bloque
de caliza embebido minado anteriormente. Esa zona de reemplazamiento semitabular
tiene dimensiones de mas de 500 metros de largo por 300 metros de profundidad, y un
ancho que varia entre 30 y 50 metros, donde se encuentran sectores de mineralizaciéon
polimetalica muy importantes.

Las exploraciones se desarrollaron desde el 2017 hasta el 2019, principalmente en el
sector de La Tapada, donde se aumentaron los recursos a 10.1 millones de toneladas
métricas, y se evidencié mineralizacidon importante en La Tapada Norte y La Tapada
Oeste.

Durante el 2020 se concluyd el estudio conceptual de viabilidad econdmica con
resultados positivos. Asimismo, se presenté la MEIA-sd a la Direccién General de
Asuntos Ambientales del Ministerio de Energia y Minas, lo que permitira ampliar las
exploraciones del proyecto.

Durante el 2021 se avanzé con los estudios de caracterizacion mineraldgica del
yacimiento previamente a las pruebas metallrgicas, que permitiran modelar el
yacimiento desde el lado geometalurgico. De igual forma, se avanzo con el registro
geotécnico de testigos de perforacién para generar el modelo geomecdanico del
yacimiento. Estos estudios facilitaran avanzar el proyecto a la siguiente fase de
exploracién avanzada.
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Proyecto Palma

Ubicado a 60 kildmetros al sureste de la ciudad de Lima, es un proyecto de sulfuros
masivos vulcanogénicos (VMS), distribuidos en mantos mineralizados de zinc, plomo y
plata.

Las perforaciones realizadas en afios anteriores permitieron estimar recursos inferidos
y reconocer que el mineral se presenta en forma de mantos, con dptimas potencias y
buena calidad de roca. La mineralizacion quedd abierta tanto en profundidad como
hacia los lados. Se logré, hacia finales del 2019, un aumento significativo de los recursos
indicados e inferidos a 22.7 millones de toneladas métricas.

Durante el 2020 se realizé el scoping study del proyecto; se vienen desarrollando
pruebas metalulrgicas en SGS Chile para continuar con las préximas fases del proyecto.

En el 2021 se realizé una campafa de exploracidn geofisica aérea a nivel distrital usando
el método Mobile MT (Magneto Tellurico Mévil), que permite modelar el subsuelo en
tres dimensiones de las rocas conductoras, por su alto contenido de sulfuros,
caracteristica comun de los yacimientos volcanogénicos, como el caso de Palma. Los
resultados nos permitiran seleccionar nuevas areas de perforacion.

Exploracion brownfield
Andaychagua-proyecto Zoraida (Yauli)

Ubicado a 7 kilémetros al sur de la mina Andaychagua, constituye un proyecto
principalmente de plata con contenidos de plomo y zinc. Por sus caracteristicas
geoldgicas, podria convertirse en el tercer sistema polimetalico del domo de Yauli,
después de las minas San Cristébal y Andaychagua.

En el 2018 se revisaron y reinterpretaron con nuevos estandares mas de 23,000 metros
de perforacidn diamantina, ejecutados entre el 2007 y el 2014. La revisidn ha permitido
definir parte de la veta Zoraida y mantos de reemplazamiento con importante
mineralizacion de plata, plomo vy zinc, lo que ha generado un nuevo modelo geoldgico
con mucho potencial.

En el 2019 se desarrollé una campariia de 10,730 metros de perforacion diamantina que
permitio validar el modelo geoldgico, y la perforacion diamantina realizada en afios
anteriores y recursos indicados e inferidos de 4 millones de toneladas métricas con un
contenido de plata importante.

En el 2020 se culminé con el estudio conceptual de viabilidad econédmica con resultados
positivos; el mineral de Zoraida se procesaria en la planta concentradora de
Andaychagua.
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Durante el 2021 se realizé una campafia de perforacién diamantina de 4,910 metros,
gue posibilitd conocer la extensién suroeste de los mantos mineralizados y descubrir un
nuevo manto con similares caracteristicas a las conocidas. Estos resultados nos
permitieron estimar los recursos minerales en el orden de 5.5 millones de toneladas, y
quedo listo para avanzar a la siguiente fase del proyecto.

Andaychagua (Yauli)

En el 2021 se explord la zona Esther-Gina, ubicada 800 metros al sur de la mina
Andaychagua. Se realizaron 9,127 metros, los cuales interceptaron dos cuerpos
mineralizados en un corredor de rocas metavolcdnicas con importante mineralizacién
de zinc y plata, similares a los cuerpos mineralizados de la mina Andaychagua y cerca de
la superficie, lo cual se continuara explorando en los préximos afios.

San Cristébal-Carahuacra (Yauli)

En Carahuacra se ejecutaron 2,465 metros de perforacion diamantina para evaluar las
areas Gavilan Norte y Huaripampa. En Gavilan Norte, ubicado a 800 metros al norte de
la mina Carahuacra, se identificd un nuevo corredor de vetas al sur del antiguo tajo
Gavilan, lo que abrié una zona de exploracién al contacto con las calizas y se buscaron
cuerpos o mantos polimetdlicos de reemplazamiento. En Huaripampa se descubrié la
veta Bondadosa con importante mineralizacidn polimetalica de zinc, plomo y plata.

Animdn-cuerpo Esperanza

Durante el 2019 se descubrié un cuerpo mineralizado de reemplazamiento con altas
leyes de zinc ubicado en la zona operativa de la mina Animén, pero 800 metros debajo
del dltimo nivel actual de operacion.

En el 2021 se ejecutaron 4,847 metros de perforacién diamantina, lo que dio como
resultado importantes interceptos con altas leyes de zinc sobre el cuerpo Esperanza, y
guedd aun abierta su continuidad hacia el norte y este.

Se gener6 el primer modelo geoldgico, el cual orientara el programa de perforacion para
estimar recursos inferidos en el 2022. Actualmente, se cuenta con un mineral potencial
cercano a 30 millones de toneladas.

Asimismo, se inicio la exploracion del objetivo Techo Esperanza, para buscar cuerpos
polimetalicos de reemplazamiento similares al cuerpo Esperanza, pero mas cerca de las
operaciones mineras actuales. Se realizd una prospecién geofisica profunda, la cual
muestra una interesante anomalia de un probable corredor de mineralizacidon asociado
a Esperanza, que se evaluara en el 2022.
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Yauli

Debido a la continuidad de la crisis sanitaria por la covid-19, la campafia de perforacién
ejecutada durante el 2021 fue dirigida principalmente a cubrir los bloques del plan de
minado para incrementar su certeza priorizando los programas de infill drilling, asi como
para evaluar recursos inferidos y potencial, que garanticen el largo plazo de las
operaciones.

En Andaychagua se consolidaron dos nuevas estructuras de alta ley de zinc conocidas
como cuerpos Salvadora y Salvadora Norte. Igualmente, se confirmd la ampliacién y
continuidad de la zona baja del cuerpo Prosperidad Techo con altos valores de zinc, que
permitirdn un gran desempeno en los préximos afios. Asimismo, como parte de la
exploracion brownfield, se inici6 la exploracion en el cuerpo Salvadora Sur, ubicado a
800 metros al sureste de la mina Andaychagua.

En San Cristébal se continuaron incorporando recursos minerales sobre las vetas 722,
658, Ramal Piso 722, Ramal Piso 658 y Sheyla como principales aportantes de
mineralizacion de zinc y plata.

En Carahuacra se consolidd la zona de los mantos del sistema Principal, asi como veta
Jazmin y la profundizacidn de la veta Mary, que posibilitaran un buen desempeiio de la
mina en los préximos afios. Ademas, se descubrieron nuevas mineralizaciones con leyes
altas de plata y zinc en las vetas Bondadosa y Lourdes.

En Ticlio se ha reinterpretado la geologia del yacimiento y programas de perforacién de
validacién; se incorporaron recursos minerales con altas leyes zinc y plomo sobre cuerpo
Reemplazamiento, altas leyes de plata y cobre en ramales de la veta Ramal Techo, altos
contenidos polimetdlicos en la profundizacién del cuerpo Ariana y en las extensiones de
veta Ramal Techo, que en conjunto permitirdan un buen desempefio operativo de Ticlio
en los préximos anos.

En Yauli, durante el 2021, se ejecutaron 121,901 metros de perforacién diamantina
(136% mas respecto al 2020), distribuidos de la siguiente manera:

Cuadro 24: Perforaciones Yauli

Metros perforados 2021
Brownfield Potencial Recursos Infill Drilling TOTAL (m)
(m) (m) (m) (m)
San Cristébal 0 0 4,267 29,657 33,924
Andaychagua 9,127 7,013 11,283 21,580 49,003
Ticlio 0 0 0 12,022 12,022
Carahuacra 2,466 7,425 5,128 11,933 26,952
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Los resultados posibilitaron confirmar la profundidad y la continuidad lateral de los
recursos en las principales estructuras mineralizadas: (i) en la mina Andaychagua,
consolidacién de los cuerpos de muy alta ley Salvadora y Salvadora Norte, asociados a
rocas metavolcdnicas; (ii) en la mina San Cristébal, profundizacién de las vetas 722, 658,
Split 658 y Ramal Piso, continuidad lateral de la veta 722, veta K, Siberia Il, Split Aracely;
(iii) en la mina Carahuacra, profundizacion de la veta Mary y la reinterpretacion de los
mantos principales, asi como el descubrimiento de la veta Bondadosa; y (iv) en la mina
Ticlio, el descubrimiento de los cuerpos reemplazamiento y los ramales de la veta Ramal
Techo con altas leyes de plata y cobre.

Chungar

Debido a la continuidad de la crisis sanitaria por la pandemia causada por la covid-19, la
campana de perforacidon ejecutada durante el 2021 fue dirigida principalmente a cubrir
los bloques del plan de minado para incrementar su certeza priorizando los programas
de infill drilling, tanto de la mina Animén como Islay. Asi como a una reinterpretacién
geoldgica de la profundizacion de la mina Animény a la consolidacidon de mineralizacion
polimetalica en el manto Guadalupe en Islay.

En Animdn se explord en los alrededores del area operativa con resultados positivos, y
se confirmé el descubrimento de mineralizacion importante, como los cuerpos Carmen
NW 1, Carmen NW 2 y Nancy, asi como la continuidad al este de la veta Andalucia 120,
que permitird a Animdn tener una produccidn sostenida en los préximos afios. El
decaimiento de las leyes en Animdn obedece a que en profundidad las vetas han
disminuido en ancho y ley, por lo cual se ha diseflado una campafia agresiva de
perforaciéon diamantina durante el 2022 para revertir esta situacion.

Se continud con la exploracion en el cuerpo Esperanza con altas leyes de zinc y cobre, y
la profundizacién de la mina. Todos los taladros ejecutados durante el 2021 confirmaron
la continuidad de mineralizaciéon importante, que permitié realizar el primer modelo
geoldgico preliminar con estimacidon de recursos potenciales. Se ha disefiado una
campana de perforacién diamantina para elevar estos potenciales a recursos inferidos
durante el 2022.

En Islay se exploré el manto Guadalupe, que junto con las vetas Islay Piso y Sur permitira
la continuidad de la operacion durante el 2022. La campaiia desarrollada en el dltimo
trimestre del 2021 confirmd mineralizacion polimetdlica importante en  manto
Guadalupe.

En Chungar, durante el 2021, se ejecutaron 67,014 metros de perforacién diamantina
(153% mas respecto al 2020), distribuidos de la siguiente manera:
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Cuadro 25: Perforaciones Chungar

Metros perforados 2021

Brownfield Potencial Recursos Infill
TOTAL
(m) (m) (m) Drilling (m) TOTAL(M)
Animon 4,847 6,623 8,049 39,551 59,070
Islay 0 0 0 7,944 7,944

Los resultados permitieron confirmar la profundidad y la continuidad lateral de los
recursos en las principales estructuras mineralizadas: (i) en la mina Animén,
descubrimiento de mineralizacién en cuerpos polimetalicos Carmen NW 1, Carmen NW
2 y Nancy, en los alrededores del area operativa, asi como la disminucién de anchos y
leyes de las principales estructuras en profundidad; y (ii) en la mina Islay, consolidacién
del manto polimetdlico Guadalupe.

Alpamarca

Debido a la continuidad de la crisis sanitaria por la pandemia de la covid-19, la campafa
de perforacion ejecutada durante el 2021 fue dirigida principalmente a cubrir los
bloques del plan de minado para incrementar la certeza del tajo abierto Alpamarca.

Se completé el modelo geoldgico integral de Alpamarca, lo que posibilité definir nuevos
sectores con mineralizacién econdmica para viabilizar la extraccién de mineral del tajo
durante todo el 2021, ademas de garantizar la produccién del 2022.

Durante el 2021 se ejecutaron 5,047 metros de perforacién diamantina (107% mas
respecto al 2020), distribuidos de la siguiente manera:

Cuadro 26: Perforaciones Alpamarca

Metros perforados 2021

Mina Potencial Recursos Infill Drilling TOTAL
(m) (m) (m) (m)
Alpamarca 0 2,985 2,062 5,047

Los resultados posibilitaron confirmar recursos minerales en los tajos norte y centro,
con contenidos de plata, zinc y plomo. Igualmente, se identificé el sector denominado
Fortuna como un area con alto potencial geoldgico y econdmico, donde se planifica
hacer un push back, que permitira extender la vida de la mina Alpamarca.
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Cerro de Pasco

Debido a la continuidad de la crisis sanitaria por la pandemia causada por la covid-19, la
campana de perforacidon ejecutada durante el 2021 fue dirigida principalmente a cubrir
los bloques del plan de minado para incrementar su certeza priorizando los programas
de infill drilling, tanto en Cerro Sulfuros como Cerro Oxidos.

En Cerro Sulfuros se definieron recursos minerales con leyes polimetdlicas econdmicas
sobre las desmonteras Miraflores y Hanancocha, que facilitaron cumplir con el plan de
produccién 2021 y la sostenibilidad operativa para los siguientes afios.

En Cerro Oxidos se incorporaron recursos con leyes econdémicas de plata y oro en el
Stockpile Oxidos y se afiné el modelo geoldgico de Oxidos In Situ, ubicado en el sector
sur del tajo Raul Rojas (denominado tajo Santa Rosa). Es importante mencionar que
dentro de la desmontera Hanancocha se logrd caracterizar material que se tratara en
planta metaldrgica de Oxidos. Asimismo, se cumplié con el plan de produccién del 2021
y se garantiza la continuidad operativa de Cerro Oxidos para los siguientes afios.

En Cerro, durante el 2021, se ejecutaron 13,837 metros de perforaciéon diamantina,
distribuidos de la siguiente manera:

Cuadro 27: Perforaciones Cerro de Pasco

Metros perforados 2021
Brownfield Potencial Recursos Inf.’”.
(m) (m) (m) Drilling
(m)
Cerro Sulfuros 0 0 4,378 6,929 11,307
Cerro Oxidos 0 0 0 2,530 2,530

Los resultados permitieron confirmar mineralizacién econémica en la unidad de Cerro:
(i) mineralizacion polimetalica econdmica en las desmonteras Miraflores y Hanancocha
para la planta metallirgica Paragsha; y (ii) mineralizacion econdmica de oro y plata en el
tajo Santa Rosa (OIS) y Stockpile Oxidos, para extender la vida de mina (LOM) y
continuidad operativa de la planta metaltrgica de Oxidos.

Exploracion greenfield

En cooperacién con Glencore, en la segunda mitad del 2021 se inicid6 un moderno y
agresivo programa de exploraciones regionales (“greenfield”) para buscar un nuevo
yacimiento importante de zinc-plomo-plata, que incluira practicamente la investigacién
de todas las concesiones mineras de Volcan y subsidiarias, esto es, alrededor de 355 mil
hectdreas.
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El programa inicial, que se extendera hasta el 2026, incluye para el primer afio 2022
pruebas masivas de estudios geofisicos tanto de superficie como aérea por diferentes
métodos, teledeteccion de alta resolucién, ademds de mapeo geolégico y testeo
geoquimico detallado de superficie.

El programa general para el primer afio 2022 tiene un presupuesto de USD 20 MM, cifra
sin precedentes en la historia de las exploraciones de Volcan y que ird incrementandose
en los afios subsiguientes, cuando se incluyan programas agresivos de perforacion
diamantina de alrededor de 40,000 metros anuales.

Durante el ultimo trimestre del 2021 se inicié el programa de teledeteccidon de alta
resolucién (mapeo hiperespectral de minerales), el cual, segun los resultados que se
vienen evaluando, seria desplegado a escala regional a todas las concesiones de la
compaiiia y subsidiarias.

Para el cumplimiento del programa de exploraciones regionales greenfield se ha
reestructurado y conformado un nuevo equipo de trabajo con gedlogos de gran
expertise de exploracion regional, que trabajara en estrecha coordinacién con el equipo
de Exploracion Regional de Glencore.
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CAPITULO 8

GESTION
COMERCIAL




Gestion comercial

En el afio 2021, los términos comerciales de concentrados de zinc y plomo fueron
favorables para los productores mineros debido a una oferta débil y una demanda sélida
de concentrados. Por el lado de la oferta, las unidades de concentrados disponibles
disminuyeron a causa principalmente de la crisis sanitaria, los problemas sociales y los
problemas logisticos. Por el lado de la demanda, se generd un mayor apetito por
concentrados debido a los grandes presupuestos de las grandes potencias mundiales
por la recuperacion de su economia.

La maquila promedio spot de los concentrados del zinc del 2021 fue 78 USD/TMS en
comparacion con los 179 USD/TMS del 2020, segun lo publicado por la firma Wood
Mackenzie. Asimismo, se observé un mercado muy estable con alteraciones mensuales
maxima en la maquila spot de 15 USD/TMS durante el afio 2021.

En relacion con los concentrados de plomo, la maquila promedio spot del 2021 fue 73
USD/TMS en comparacion con los 136 USD/TMS del 2020, segun lo publicado por la
firma Wood Mackenzie. Se observa un incremento mensual de la maquila desde agosto
del 2021. Como referencia, la maquila en julio del 2021 fue 40 USD/TMSy en diciembre
2021 fue 80 USD/TMS.

Volcan mantuvo su politica de diversificacion de mercados y busqueda de la
optimizacién del valor de los concentrados con el fin de mejorar las condiciones
comerciales. En este sentido, se tratd de encontrar el grado éptimo de los concentrados
enfocandose en una mayor recuperacién de elementos pagables y reduciendo al
maximo las impurezas en los concentrados. Finalmente se continud con el esfuerzo de
reducir los gastos de venta mediante nuevas y mas eficientes estrategias logisticas.
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Grafico 24: Ventas por destino
(porcentaje del valor en USD)
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El volumen de venta de finos aumentd en todos los metales debido a la mayor
produccién durante el afio.

Cuadro 28: Volumen de finos vendidos

Venta de Finos 2020 2021 Var. %

Zinc (miles TMF) 166.5 221.9 33.3
Plomo (miles TMF) 41.8 56.2 34.7
Cobre (miles TMF) 3.2 4.5 42.2
Plata (millones Oz) 12.1 15.0 23.6
Oro (miles Oz) 10.4 23.6 127.5

El precio promedio de venta del zinc aumenté de 2,280 USD/TM en el 2020 a 2,981
USD/TM en el 2021 (+30.7%), el del plomo aumento de 1,855 USD/TM a 2,207 USD/TM
(+19.0%) y el de la plata aumentd de 21.4 USD/oz a 25.5 USD/oz (+19.3%).

Cuadro 29: Detalle de precios de ventas por metal

Precios de Venta 2020 2021 Var. %

Zinc (USD/TM) 2,280 2,981 30.7
Plomo (USD/TM) 1,855 2,207 19.0
Cobre (USD/TM) 6,074 8,268 36.1
Plata (USD/Oz) 21.4 25.5 19.3
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CAPITULOS

INVERSIONES




Resultados e inversiones

Cuadro 30: Detalle de ventas netas

Ventas
(millones USD) 2020 2021 Var. %

Zinc 234.7 454.8 93.7
Plomo 59.1 104.4 76.7
Cobre 12.1 26.6 119.8
Plata 212.1 3125 47.4
Oro 13.6 36.4 168.2

Total 531.8 934.8 75.8
Ajustes?! 3.7 2.6 -30.5
Ventas Netas 535.5 937.4 75.1

1 Ajustes: i) liquidaciones finales de embarques de periodos anteriores, ii)
ajustes por posiciones abiertas (derivado implicito y ajuste de ventas), iii)
resultados de coberturas

Fuente : Volcan Cia. Minera

En el 2021, las ventas totales antes de ajustes aumentaron 75.8% y pasaron de USD
531.8 MM en el 2020 a USD 934.8 MM. Este aumento esta principalmente explicado por
(i) las mayores cotizaciones en los precios de los metales y (ii) la mayor produccidn de
las unidades operativas al mantenerse controlados los efectos de la pandemia.

Los ajustes de ventas totalizaron USD 2.6 MM como resultado de los siguientes
conceptos: liquidaciones finales negativas USD +10.0 MM; los ajustes por provisiones
sobre posiciones comerciales abiertas, que fueron USD +6.2 MM; y por resultado de
coberturas USD -13.6 MM. Como consecuencia, en el 2021, las ventas después de
ajustes ascendieron a USD 937.4 MM, lo que representa una aumento de 75.1%
respecto a los USD 535.5 MM del 2020.

El costo de produccion absoluto aumentd 40.0% y pasé de USD 314.4 MM en el 2020 a
USD 440.1 MM en el 2021, debido principalmente al mayor volumen de produccién, las
mayores preparaciones y rehabilitaciones, y al incremento de los costos de servicios y
suministros. Mientras que el costo unitario aumenté 8.1%, de 48.3 USD/TM en el 2020
a52.2 USD/TM en el 2021.

La Compaiiia viene realizando esfuerzos para controlar y reducir costos a través de
distintas iniciativas organizadas sistematicamente a través del proyecto Volcan Avanza.
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Cuadro 31: Costos absolutos (MM de USD)
Costos Absolutos (Millones de USD)

Unidad 2020 2021 var %
Yauli 163.6 234.2 43.1
Chungar 81.9 1135 38.5
Cerro 215 33.2 54.6
Oxidos 28.7 34.9 21.6
Alpamarca 18.7 24.3 29.9
Consolidado 314.4 440.1 40.0

Cuadro 32: Costo unitario (USD/TMT)
Costos Unitario (USD/TM)

Unidad 2020 2021 var %
Yauli 78.3 81.2 3.8
Chungar 68.0 93.3 37.3
Cerro 11.8 12.7 8.0
Oxidos 42.4 46.7 10.1
Alpamarca 26.1 25.1 -4.0
Consolidado** 48.3 52.2 8.1

** H costo de produccién reportado es el costo propio de produccion, el cual no incluye
los costos de compra de concentrados y mineral de terceros, nilos costos
extraordinarios por liquidacion de personal.

En el 2021, el costo por ventas fue de USD 656.0 MM, 40.5% mayor que los USD 467.0
MM del 2020. Este aumento se debe principalmente al incremento del costo de
produccién y a la mayor depreciacidn asociada al mayor volumen de produccién.

Cuadro 33: Detalle de costo de ventas por negocio

Costo de Ventas
. 202 2021 %
(millones USD) 020 0 var

Costo de Ventas Propio 466.4 652.2 39.8
Costo Propio de Produccion 314.4 440.1 40.0
D&A del Costo de Produccion 136.0 187.5 37.9
Compra de Mineral 0.0 0.0
Otros Gastos 16.8 26.6
Variacion de Inventarios Propios -0.9 -1.9

Participacion de Trabajadores 0.6 3.8 504.3

!Se hareclasificado los gastos de paralizacion y la depreciacion relacionada de otros
egresos al costo de ventas, siendo el 4T20 USD 4.9 MM (USD 4.0 MM otros gastos y USD
0.9 MM por depreciacion) y en el acumulado USD 20.7 MM (USD 16.9 MM otros gastos y
USD 3.8 MM por depreciacion).

Fuente: Volcan Cia. Minera
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Cuadro 34: Estado de resultados

Estado de Resultados
o)
(MM USD) 2020 2021 var %

Ventas antes de ajustes 531.8 934.8 75.8
Liquidaciones finales -11.8 10.0
Provision por posiciones abiertas 11.1 6.2 -44.0
Coberturas 4.4 -13.6
Ventas después de ajustes 535.5 937.4 75.1
Costo de Ventas -467.0 -656.0 40.5
Utilidad Bruta 68.5 281.4 311.0
Margen Bruto 13% 30% 17 pp
Gastos Administrativos -34.3 -44.3 29.1
Gastos Exploraciones -6.4 -13.4 108.3
Gastos de Ventas -15.4 -21.1 36.9
Otros Ingresos (Gastos)* 6.2 -7.7

Utilidad Operativa 18.4 194.8 956.8

Margen Operativo 3% 21% 17 pp
Gastos financieros (neto) -49.9 -60.5 21.1
Diferencia en cambio (neto) -5.6 -6.5 15.5
Regalias -5.8 -14.4 148.0

Impuesto a la Renta -15.9 -52.3 228.8

Utilidad Neta antes de excepcionales -58.8 61.1
Margen Neto -11% 7% 18 pp

Ajustes excepcionales® -91.6 -21.3

Utilidad neta después de excep. -150.4 39.9

EBITDA® 164.1 389.1 137.1
Margen EBITDA 31% 42% 11 pp

1 - . L

El estado de resultados de contabilidad a partir del 4T20 muestra todos los gastos de paralizacion en
la linea del costo de ventas y ya no en la linea de otros egresos. El presente informe de gerencia no
considera este cambio para facilitar la comparacion con los periodos anteriores.

2 Incluye las ventas y el costo de ventas de la division energia.

3 Los ajustes excepcionales del afio 2020 sumaron USD -91.6 MM, compuestos por i) USD -31.3 MM de
gastos de paralizacién por COVID-19, ii) USD -48.9 MM por la reversién del registro contable de activos
disponibles para la venta relacionado al acuerdo de compra-venta no ejecutado con Cerro de Pasco
Resources (non cash), iii) USD -11.4 MM de impairment y otras provisiones non cash.

4 ) . )
No considera ajustes excepcionales.
Fuente: Volcan Cia. Minera

Rentabilidad

El margen bruto en el 2021 fue 30%, mayor que el registrado en el 2020 (13%). Este
incremento en el margen bruto respondid principalmente a la tendencia positiva de los
precios de los metales, mejores términos comerciales promedio y mayores ajustes de
venta positivos. En consecuencia, la utilidad bruta se incrementd 311.0%, de USD 68.5
MM en el 2020 a USD 281.4 MM en el 2021.

Los gastos administrativos aumentaron de USD 34.3 MM en el 2020 a USD 44.3 MM en
el 2021, debido principalmente a mayores provisiones de gastos de personal y
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donaciones relacionadas a la pandemia. Mientras que los gastos de exploraciones
regionales aumentaron de USD 6.4 MM en el 2020 a USD 13.4 MM en el 2021.

Por su lado, los gastos de ventas aumentaron de USD 15.4 MM en el 2020 a USD 21.1
MM en el 2021, principalmente debido al mayor volumen de ventas. En el caso de otros
ingresos y egresos netos, estos pasaron de USD +6.2 MM en el 2020 a USD -7.7 MM en
el 2021, relacionado principalmente a gastos no recurrentes correspondientes a
ejercicios anteriores.

Como consecuencia, el EBITDA se incremento6 de USD 164.1 MM en el 2020 a USD 389.1
MM en el 2021. Asimismo, la utilidad neta antes de excepcionales pasé de USD -58.8
MM en el 2020 a USD 61.1 MM en el 2021.

Cabe indicar que durante el 2021 se registraron USD -21.3 MM de ajustes contables
excepcionales, compuestos por i) USD -31.5 MM de impairment, ii) USD -10.1 MM de
provisiones non cash, iii) USD 8.6 MM de diferencia de cambio y iv) USD 11.8 MM de
impuestos relacionados.

En el 2021, la generacion de caja de las operaciones mineras y energia, luego de
inversiones operativas y de crecimiento, ascendié a USD 197 MM. El flujo de
financiamiento fue negativo en USD 80 MM, que incluye intereses por USD 55 MM. En
consecuencia, el flujo de caja total del afio fue USD 117 MM vy el saldo de caja al 31 de
diciembre del 2021 fue USD 231 MM.

Considerando el EBITDA, el saldo de caja y la deuda, el ratio de apalancamiento (deuda
financiera neta/EBITDA?), cerrd en 1.8 veces, menor respecto a las 4.8 veces del 2020.

Las inversiones mineras totales aumentaron 53.2%, por lo que pasaron de USD 117.9
MM en el 2020 a USD 180.7 MM en el 2021. Las inversiones operativas se incrementaron
55.1%, de USD 114.3 MM en el 2020 a USD 177.2 MM en el 2021, debido a una mayor
ejecucidn en exploraciones, desarrollos, relaveras y mina.

2 Corresponde al EBITDA acumulado de los ultimos 12 meses
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Cuadro 35: Detalle de inversiones

Inversiones Consolidadas

(MM USD) 2020 2021 var %
Negocio Minero 117.9 180.7 53.2
Unidades Operativas 114.3 177.2 55.1

Exploracion Local 8.6 19.9 131.9
Desarrollo 38.7 59.7 54.2
Plantas y Relaveras 30.1 42.2 40.3
Mina e Infraestructura 24.7 325 31.8
Energia en Unidades 2.9 7.5 157.5
Soporte y Otros 9.3 154 65.8
Exploraciones Regionales 0.8 0.3 -56.6
Crecimiento y Otros 2.9 3.5 195

Negocio de Energia 0.5 0.8 66.1

Total 118.4 181.6 53.3
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Energia

Volcan cuenta con centrales de generacién hidroeléctrica, asi como con infraestructura
de transmisiéon eléctrica, con lo que contribuye al suministro de sus operaciones con
fuentes de energias renovables, no solo abasteciendo a sus propias operaciones, sino
también a operaciones de terceros. Esta estrategia permite mejorar los costos
operativos, garantizar el abastecimiento de energia a las operaciones mineras y
contribuir a la reduccién de gases de efecto invernadero.

La potencia total instalada de las centrales hidroeléctricas asciende a 63 MW de acuerdo
con la siguiente estructura:

- Diez centrales hidroeléctricas de Bafios-Chungar (22 MW)
- Central Hidroeléctrica Tingo (1 MW)

- Central Hidroeléctrica de Huanchor (20 MW)

- Central Hidroeléctrica de Rucuy (20 MW)

La maxima demanda de potencia consolidada de Volcan y subsidiarias fue de 100 MW.
Generacion de energia

Durante el 2021, la produccion de energia ascendié a 439 GWh, lo que refleja un
incremento de 2% respecto a los 430 GWh del afio anterior. Este incremento se debid
principalmente al aumento de produccién de la Central Hidroeléctrica de Huanchory la
Central Hidroeléctrica de Rucuy.

Por su parte, la Compafia Hidroeléctrica Tingo S.A.C., propietaria de la Central
Hidroeléctrica Tingo de 1.25 MW y 82 km de lineas de transmisién en 50 y 22.9 kV,
produjo 7 GWh, lo que refleja un incremento de 239% a causa de la operacion continua
durante el 2021, los cuales fueron inyectados en su totalidad a las operaciones de
Chungar. Cabe sefalar que se tiene proyectado ampliar la central Tingo de 1.25 MW a
15 MW, que se encuentra en proceso de concesién definitiva de generacion.

En tanto, la Hidroeléctrica Huanchor S.A.C., produjo 145 GWh en el 2021, lo que
representd un incremento del 1% respecto al 2020, debido a mayor recurso hidrico
durante el 2021. Huanchor, integrante del Comité de Operacién Econdmica del Sistema
Interconectado Nacional (COES), durante el 2021 mantuvo contratos de suministro de
electricidad con ocho clientes.

Finalmente, la Empresa de Generacién Eléctrica Rio Bafios S.A.C., titular de la Central
Hidroeléctrica Rucuy en el 2021, produjo 137 GWh, lo que representd un incremento
del 4% a causa del mayor recurso hidrico. Esta sociedad es integrante del Comité de
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Operacién Econdmica del Sistema Interconectado Nacional (COES) y cuenta con un
contrato con el Estado peruano de energia renovable (RER), por el que percibe un
ingreso garantizado por la generacién de 110 GWh anuales.

Consumo de energia

En el 2021, el consumo de energia consolidado de Volcan ascendié a 765 GWh, que
representd un incremento del 15% respecto al 2020, con una maxima demanda de 100
MW. Esto obedece a la normalizacion de las actividades mineras durante el 2021.

La generacién eléctrica de autoconsumo representd el 21% del consumo de energia
total, mientras que la energia comprada se realizé a la empresa de generacién eléctrica
Engie Peru S.A.A. a través del Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN),
mediante el contrato de suministro que se inicié el 1 de enero del 2018.

Finalmente es importante mencionar que en el 2021 en el sistema eléctrico de alta
tension se registrd una disponibilidad anual de 99.82% en Yauli y 99.93% en Chungar-
Alpamarca, sin considerar los mantenimientos preventivos. Este indicador refleja el
grado de continuidad y disponibilidad en el suministro eléctrico a las operaciones
mineras.

Cuadro 36: Balance eléctrico (GWh)

Balance Eléctrico

2020 2021 Var (%)

(GWh)

Produccion de Energia 430 439 2%
CH's Chungar 153 151 -1%
CH Tingo 2 7 239%
CH Huanchor 144 145 1%
CH Rucuy 131 137 4%

Consumo de Energia 665 765 15%

Compra de Energia 510 607 19%
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Seguridad, gestion Humana, responsabilidad
social y medioambiente

En el 2021 se lanzé el programa Trabajo Seguro 2.0 en todas las unidades de Volcan.

Se realizé una autoevaluacion sobre el nivel de implementacién de este programa, y se
identificaron brechas y planes de accién que aseguren su cierre efectivo hasta culminar
el afio 2022.

El programa Trabajo Seguro 2.0 consta de los siguientes nueve elementos:

- Liderazgo en seguridad

- Gestidn de riesgos

- Planificacion de safework

- Protocolos de peligros mortales y estandares de seguridad
- Comportamientos que salvan vidas

- Seguridad operativa

- Reporte e investigacidn de incidentes

- Aseguramiento

- Cierre de acciones e incorporacién de aprendizajes

Liderazgo en seguridad

Gestidon de riesgos

Protocolos de
peligros mortales s
y esténdares de Reporte e e
seguridad Investigacién de
incidentes
Planificacié T Cierre de acciones
d : gla'::\a; ;or: que salvan vidas SEEfEEEE
de aprendizajes
- . Aseguramiento
5| Seguridad
¥/ operativa
Planear Hacer Verificar Actuar

Como parte de la implementacién de los nueve elementos, se han venido desarrollando
diversas actividades, como las siguientes:

1) Entrenamiento en liderazgo en seguridad
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Programa de

Lideraz
Segurid d

La Seguridad es nuestro principal valor

Programa de
Lideraz
Segurid:d

T8 ssom

J&!{ﬂ

Gracias Lideres

Programa de Liderazgo en
Seguridad, r

2) Refuerzo del uso de herramientas para evaluar riesgos por parte de los trabajadores

y del liderazgo

utiiza tu TARJETA PARE

PAROY pienso antes. durante y después
de realizar la actividad

ANALIZO observando e identificando los
peligros involucrados durante toda la
‘siecucion de la actividad (inicio a fin)

RESUELVO evaluando e efecto de los
Fiesgos en mi persona, mis companeres
yelentorno

EJECUTO © paralizo la actividad hasta
asegurar que ios controles estén
mentados en el area de trabajo

Todos los trabojadores se encuentran empoderados
a paralizar cualquier actividad sin temor a ser
sancionados, en cualquier momento si las condiciones

DETENGASE Y AEFLEXIONE EN TODO MOMENTO

GESTION DE CONTROLES
CRITICOS DE SALUD Y
SEGURIDAD

GUIA DE BUENAS PRACTICAS

5i complets algun cuadro naranja, entonces necesita
2 sor para evaluar o
urar que los controles
‘estén instalados en el area de trabajo.

COMPORT. MIENT
QUE SALVANVIDES

Seguridad

. siempre voy a frabaar sin haber
consumido alcohol y drogas.

2.slempre utilizo equipamiento
/ crifico de seguridad.

\ 3.slempre utilizo el equipo de
proteccion contra caida adecuado
cuando trabajo por encima de 1.8 m.

4.s50lo opero equipos sl estoy
/ capacitado y autorizado.

5. slempre aislo, bloqueo y reallzo Id
prueba de energia cero, antes.de
/ trabajar con fuentes de energla.

6.Nunca modifico o Invalido
equipamiento critico de seguridad
sin aprobacién.

7. slempre solicito y obtengo una
aprobaclon  clara  anfes  de
ingresar a zonas de operacion de
equipos moviles.

8. Nunca ingreso a zonas de peligro
sin aprobacion.

9. slempre reporto accldentes, casi
accldentes, Incidentes operativos y

Nunca cedemos en cuanto a la seguridad.
Nos cuidamos unos a otros y si el jo
no es seguro, lo paramos.

TR B J SEGUR F1y
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4) Implementacion de protocolos de peligros mortales (PPM)

ALARMA 4}
Camaratrasera | Camarafrontal | Camarafrontal ~Céamara trasera

= > derecha derecha izquierda izquierda
Resistencia de Neutro
N

Viene del Neutro del
Transformador

Mejora la
visivilidad del
lado izquierdo
del operador;

sequn el estudio
lamayoria de la

2o0na roja es
vista facilmente
por el operario

Vista
combinada
TC: Transf. corriente

(SPT) NCM: Re¥ monitoreo
corriente de neutro

5) Mejora de calidad de las reuniones GCOM (especialmente nivel 3)

GCOM

Glencore Communication

Actos, comportamientos, controles criticos, trabajos de
alto riesgo, eventos de Volcan y externos

6) Difusidn de las lecciones aprendidas de los eventos ocurridos dentro de Volcan y en
Glencore.

Al cierre del afo 2021, los indicadores reactivos de seguridad estuvieron por debajo de
las metas establecidas, pues se logré culminar el afio con cero accidentes mortales, los
accidentes incapacitantes se redujeron en 9%.

Grafico 25: indices de seguridad del 2021

LTIFR - Lost Time Injury Frequency Rate DISR - Disabling Injury Severity Rate TRIFR - Total Recordable Injury
12 1.3 1,225 43
1.4 3.8 37
0.8 0.9 27 25
502 .
301 hadl
H e
—

2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021

Para el afio 2022, los principales retos son los siguientes:
1. Sostener el cero accidentes mortales

2. Reforzar el liderazgo visible

w

Asegurar el funcionamiento en campo de los controles criticos

4. Continuar con la implementacién de los nueve elementos de Trabajo Seguro
2.0 e interiorizar su cumplimiento en todos los trabajadores de Volcan y
contratistas
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5. Mejorar la calidad de nuestras investigaciones y la gestion de las lecciones
aprendidas

6. Monitorear la calidad de nuestras reuniones GCOM, en particular en el nivel 3

En materia de gestidon de personas, el 2021 ha sido un afio de adaptacién a las nuevas
formas de trabajo, asi como de adehesién a la nueva realidad, generada a partir de la
pandemia.

El cuidado de la salud de nuestros colaboradores y el cumplimiento estricto de la
normativa generada a partir de la pandemia, han sido pilares fundamentales para todas
las acciones desarrolladas durante el afio 2021, las que han estado alineadas con los ejes
de crecimiento y generacién de valor para el negocio.

Los principales desafios de la gerencia de gestién humana durante el 2021 han estado
orientados a lo siguiente:

1) Minimizar el impacto de la pandemia generada por la covid-19 y salvaguardar
la salud de nuestros colaboradores.

2) Fortalecer la cultura de la organizacién a través de su propdsito, valores y
cddigo de conducta.

3) Reforzar las capacidades de nuestra fuerza laboral a través de los programas
de formacién.

4) Implementar las medidas destinadas a mejorar el clima organizacional y el
compromiso de la fuerza laboral.

5) Automatizar procesos y herramientas en materia de gestién de personas.

Capacitacion

Durante el 2021 se ejecutaron 242 acciones formativas, las mismas que representan un
cumplimiento del 90% respecto al plan original. Las acciones desplegadas abarcan temas
diversos que se dividen en cuatro dimensiones:

- Competencias técnicas
- Habilidades blandas

- HSEC

- Compliance

A lo largo del afio se registraron un total de 529,259 horas de capacitacidn, que
representan en promedio 40 horas per capita. En el contexto de la coyuntura sanitaria,
las modalidades de capacitacion empleadas fueron online (67%), presencial (17%) y
virtual (16%).
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En HSEC destaca la implementaciéon del primer elemento de SafeWork 2.0 con el
desarrollo del Programa de Liderazgo en Seguridad, que tiene por objetivo desarrollar
lideres comprometidos con la eliminacién de accidentes mortales, que actuen como
modelos de conducta y sean capaces de implementar SafeWork de forma eficiente y
eficaz; los talleres desarrollados durante el 2021 estuvieron dirigidos a todo el equipo
de liderazgo en la organizacidon (gerentes corporativos, gerentes generales de
operaciones y superintendentes).

Gestion del desempeiio y talento

De manera sostenida se llevd a cabo, una vez mas, la evaluacion de desempefio y
talento, proceso que forman parte del ciclo de gestién del colaborador y que se
materializa a través del reconocimiento de su contribucién individual en el periodo
evaluado.

Los resultados contribuyen a fortalecer la cultura de alto desempefio y meritocracia, a
través del reconocimiento de aquellos colaboradores que generan una mayor
contribucién al negocio y que gracias a su esfuerzo pueden participar en planes
diferenciados de formacién, linea de carrera, compensacién y retencién.

Compensaciones y beneficios

En el 2021, al igual que en afios anteriores, se hizo el analisis comparativo salarial con el
mercado minero, y, no obstante la situacion de pandemia que llevéd a reducir el
presupuesto de incrementos salariales, se hicieron ajustes especificos para aquellos
colaboradores calificados como key people, como parte de la matriz de diferenciacion
de talento.

A mediados de afio se efectud un andlisis salarial exhaustivo con las areas técnicas de la
organizacién, con el fin de ejecutar medidas especificas orientadas a garantizar la
continuidad del talento clave de las areas técnicas del negocio.

Finalmente se mantuvieron el analisis y la gestién de indicadores como parte de las
practicas de optimizacion de procesos y mejora continua dentro del area de gestidn
humana.

Clima laboral

Volcan trabaja de manera constante en el desarrollo de iniciativas orientadas a mejorar
las condiciones de trabajo de su personal, sus oportunidades de desarrollo dentro de la
organizacién y la interrelacidon para con sus compafieros y lideres. De esta manera se
busca impactar positivamente en su bienestar, compromiso y satisfaccion.

En el 2021 se conformaron comités de clima por sedes de trabajo, los que analizaron los
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resultados de la encuesta identificando las fortalezas y oportunidades de mejora. Con
los resultados y el levantamiento de informacién por dreas se desarrollaron planes de
accion transversales y especificos.

Asimismo, se fortalecieron e implementaron nuevos programas de reconocimiento,
tales como reconocimiento de seguridad, reconocimiento de valores, reconocimiento
de ideas con valor y reconocimiento por afos de servicio. Estos nos han permitido
reforzar los factores claves de nuestra cultura organizacional y destacar la contribucién
individual de los miembros del equipo. Ademas, se han mantenido multiples iniciativas
destinadas a mejorar la calidad de vida de los trabajadores en unidades operativas, entre
las cuales se puede mencionar el programa Dialoguemos, destinado a disminuir los
niveles de incertidumbre generados durante la pandemia a través de un espacio de
comunicacion virtual entre el colaborador y la alta gerencia de Volcan. Finalmente, se
continud el trabajo para mejorar las condiciones de habitabilidad y alimentacion en las
unidades operativas como parte de los protocolos establecidos y teniendo por premisa
fundamental el cuidado de la salud del colaborador.

Administracion de personal

El 2021 ha sido un afo en el cual se desarrollaron mejoras en los procesos de gestion de
personal y su automatizacion, dentro de las cuales de destacan los siguientes logros:

- A mediados de afio se optimizaron los procesos de pagos de planillas mediante
el sistema Host to Host, a fin de disponer la informacién de los pagos de nédmina
online.

- Serealizaron mejoras en el proceso de tercerizacién del servicio de némina para
la unidad de Lima y el grupo de funcionarios, asi como en el portal de
autoservicio, a través del cual cada colaborador puede autogestionar sus boletas
de pago, vacaciones, certificados, cartas, entre otros.

- Se promovio el uso del goce vacacional de todos los colaboradores, a fin de
incentivar el equilibrio entre el trabajo y la vida familiar.

Mantenemos el reto de incrementar la presencia femenina en nuestra empresa, ya que
al cierre del afio 2021 solo el 6% de nuestra planilla esta conformada por mujeres.
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Comunicaciones internas

El 2021 se ha caracterizado por un intenso trabajo de comunicacion orientado a prevenir
la covid-19 y asegurar la correcta transmisién de los mensajes a través de sus canales de
comunicaciones digitales y fisicos en puntos estratégicos de las unidades mineras, lo que
ha permitido llegar a todos los miembros de la organizacion.

Asimismo, se intensificaron las campafias en las que se promueven los valores vy el
cddigo de conducta de Volcan con el objetivo de fortalecer e identificar a los
colaboradores con la cultura de Volcan.

Cabe sefialar que se continda con las principales campafias corporativas que forman
parte del plan anual de comunicacidn destinadas a reforzar conceptos fundamentales
dentro de la cultura organizacional, como las siguientes:

- Campafia de seguridad

- Campafia de medioambiente

- Campaiia de propdsito y valores
- Campaiia de reconocimiento

Salud y bienestar social

En el 2021, Volcan mantuvo los casos de la covid-19 en niveles promedio sin llegar a una
ola marcada, incluso tuvo una incidencia de casos bastante baja. Esto ocurrié debido a
la aplicacion de los protocolos y el cumplimiento estricto de las medidas de bioseguridad
en las unidades mineras, tales como uso de mascarilla, distanciamiento social, lavado de
manos y areas ventiladas. Asimismo, se desarrollaron campanas en coordinacién con las
entidades del Estado para llevar a cabo la vacunacién contra la covid-19 en las
operaciones mineras.

En la oficina corporativa se iniciaron las labores presenciales a la segunda mitad del afio
con aforos reducidos y pruebas de descarte. De igual forma se dio en los trabajadores
gue suben a las operaciones, lo cual permitié detectar a tiempo casos y evitar posibles
contagios.

Volcan mantuvo estrategias de apoyo contra la covid-19 para los trabajadores con
sintomas moderados y severos brindando atencién oportuna. Se mantuvo permanente
coordinacidn con hospitales y clinicas para poder contar con disponibilidad de atencién
para los trabajadores. Asimismo, se extendié este apoyo a los familiares de los
colaboradores.

Adicionalmente, durante el 2021, se trabajé articuladamente previniendo de
enfermedades ocupacionales, se cumplié con el monitoreo de todos los agentes fisicos,
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quimicos, bioldgicos, disergondmicos y psicosociales en las operaciones, con énfasis en
los agentes disergondmicos, pues se detectd que diversos puestos de trabajo que
condicionan dolencias musculo-esqueléticas. Ademas, se desarrollé el programa de
estrés térmico, que busca prevenir eventos no deseados, como golpe de calor en los
trabajadores.

Personal Volcan

Al 31 de diciembre del 2021 laboraron directamente en Volcan 3,553 colaboradores
directos, tanto en Lima como en las unidades operativas. De ellos, 2,504 fueron
trabajadores estables y 1,049 trabajadores con contrato a plazo determinado.
Adicionalmente se conté al cierre del aifo con 8,261 colaboradores de empresas
especializadas, lo que hizo en total una fuerza laboral de 11,814 colaboradores.

Cuadro 37: Personal propio Volcan

Numero de Personal Obreros Empleados Funcionarios Total
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Volcan Cia Minera S.A.A. 395 366 418 1,286 1,399 1,551 32 29 28 1,713 1,794 1,997
Cia. Minera Chungar S.A.C. 365 403 448 612 629 690 3 2 2 980 1,034 1,140
Emp. Admin. Cerro S.A.C. 172 173 163 79 83 111 - - - 251 256 274
Oxidos de Pasco S.A.C. 38 35 38 86 85 83 - - 124 120 121
Hidroeléctrica Huanchor S.A.C. - - 22 23 21 - - - 22 23 21
2,085 2219 2456 | 35 3130 | 300 3227 3553

Responsabilidad social

En el 2021, Volcan invirtiéo USD 5.14 MM en el desarrollo de las 39 comunidades dentro
del area de influencia directa, hecho resultante de los convenios y compromisos
pactados, los planes de desarrollo sostenible y los planes de relaciones comunitarias de
los EIA. La inversion se concentrd en cinco pilares de intervencién: educacién, salud,
desarrollo econdmico, fomento del empleo local e infraestructura. Asimismo, buscando
potenciar las economias locales, Volcan mantuvo relaciones comerciales con empresas
comunales, contratadas para distintos tipos de servicio, relacionados a obra civil,
operaciones mineras, traslados, entre otros.

Voluntariado corporativo

Como parte de la cultura de Volcan, en el 2021 se realizd el primer Voluntariado
Corporativo Digital en alianza con la ONG Baika, en el que trabajadores de diversas areas
de las distinas sedes mineras (incluido el corporativo) participaron como agentes de
cambio en la calidad de la educacién de nuestras comunidades de influencia. Asimismo,
gracias a su apoyo y al involucramiento de la Compaiiia, se llegd a realizar donaciones
en cuatro instituciones educativas.
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Revista informativa

Entre los canales externos de comunicacidn se cuenta con publicaciones que funcionan
como fuente de informacion y tienen por objetivo reforzar los valores basicos de la
poblacién, brindar consejos de salud y seguridad, desarrollar temas educativos, resaltar
la importancia del cuidado del medioambiente, informar sobre el cumplimiento de
compromisos, revalorizar la cultura, y fortalecer la informacién correspondiente a los
derechos humanos.

Cuadro 38: Publicaciones

Unidad Nur.n.ero de
ediciones
Yauli 3
Chungar 3
Bafos 2
Cerro 3

Programa de reciclaje corporativo

Mediante una alianza con la ONG ANIQUEM, se empezé con el programa Reciclar para
Ayudar. El objetivo es generar conciencia y constancia sobre la importancia de actuar
frente a los residuos de papel, cartén, plastico, eléctricos y la conservacion del
medioambiente.

El esfuerzo conjunto de reciclaje de residuos sélidos de las unidades mineras, generd un
impacto socioambiental de un afo de terapias fisicas para 50 pacientes, terapias
psicolégicas para 13 pacientes y terapias ocupacionales para 14 pacientes
sobrevivientes de quemaduras de segundo y tercer grado. Asimismo, permitié un ahorro
de 88,717 kWh de energia, evitd la tala de 1,667 arboles y generd un ahorro de 640.63
m3 de espacio en el relleno sanitario.

Educacion

Educacion primaria y secundaria

En el 2021 se mantuvo vigente la alianza con la ONG Ensefia Peru, asociacidon que
impulsa un movimiento de profesionales para transformar la educacion. Esta alianza,
presente en las unidades de Yauli, Chungar y Cerro de Pasco, contd con 11 profesionales
de Ensefia Perd, que logré impactar en mas de 1,290 estudiantes de primaria y
secundaria de forma directa. De esta manera se alcanzaron indicadores de mejora en
los niveles en matematica, comprension del lenguaje, fisica, inglés, y ciencia, tecnologia
y ambiente, asi como también el refuerzo de las habilidades blandas, segin el Minedu.
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Cuadro 39: Comunidades en el programa de Enseiia Peru

Dpto. Unidad Comunidad
Cerro Rancas
Pasco
Chungar Huayllay
Huayhuay
Morococha
Junin Yauli

Suitucancha

Yauli

Educacion superior

Unidad Yauli

En la comunidad campesina de Yauli, como parte del convenio con la comunidad, se
otorgaron siete becas integrales en el Senati en beneficio de jovenes yaulinos, hijos de
la comunidad campesina, que ingresaron a diversas carreras técnicas. De igual manera,
se otorgd una beca integral en Tecsup a la comunidad campesina de San Francisco de
Asis de Pucara.

Unidad Chungar

En la comunidad de Huayllay se becd a ocho alumnos en el Senati, mientras que en la
comunidad de Huaychao se becd a dos alumnos en el Senati, un alumno en Tecsup y dos
alumnos en Cetemin.

Unidad Cerro

En la comunidad San Antonio de Rancas se becd a 25 alumnos en la Universidad Nacional
Daniel Alcides Carrién (Undac), a 15 alumnos con becas integrales en el Senatiy 3 en
Tecsup. Asimismo, en la comunidad Quiulacocha se becd a 4 alumnos en la UNDAC vy 1
alumno fue beneficiado con la beca integral en el Senati.

Unidad Alpamarca

En el 2021, en la comunidad de San José de Bafios, nueve alumnos fueron beneficiados
con las becas integrales en el Senati. Adicionalmente, en la comunidad Santa Catalina,
dos alumnos recibieron becas integrales de la beca en Cetemin.
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Capacitaciones

Unidad Yauli

e En cumplimiento de los convenios con las comunidades de Yauli, Pomacocha y
Pachachaca, y con un compromiso asumido en la mesa de didlogo por la
reactivacion econdmica con la Municipalidad Distrital de Yauli se brindé el
modulo de Operador de Sistemas Empresariales, realizado en alianza educativa
con el Senati a veinte becados entre comuneros y pobladores.

e En coordinaciéon con la Municipalidad Distrital de Yauli, se realizd una charla
virtual sobre cdmo elaborar el curriculum vitae y evaluaciones Midot, con la
finalidad de que los pobladores mejoren en sus procesos y evaluaciones de
seleccion laboral.

e Se capacitd a los brigadistas del comité de emergencia del Sistema de Alerta
Temprana (SAT). El evento fue dirigido por el equipo de Walsh, en el que
participaron los brigadistas del distrito de Yauli y de las comunidades anexas de
Pachachaca, Pomacocha y San Miguel con el objetivo de brindar informacién
acerca de las rutas de evacuacién, gestion de simulacros, y las funciones y sus
cargos.

e En coordinacidn con el area de asuntos ambientales y Prisma ONG, se desarrollé
el taller de manualidades navidefias para cuarenta madres de las comunidades
campesinas de Yauli y Pomacocha. La finalidad era que cada participante cree su
mufieco y conozca las cantidades de materiales, tipo de material y molde
necesario para su fabricacion, y asi generar ingresos para sus familias.

e Se realizaron talleres de procesamiento de productos lacteos en las
comunidades de Yauli y Pachachaca con una participacion de total de 17
comuneros, en los cuales se les capacité en la produccion de quesos, yogurt y
manjar. En ambas comunidades se explicé sobre los procesos productivos y
técnicas de elaboracién, asi como sobre la importancia de la calidad de la materia
prima y su manejo adecuado.

e Se realizaron talleres de mejoramiento y siembra de pastos en la comunidad de
Pachacahaca con la asistencia total de diez personas. Este tipo de actividades es
importante porque el sector pecuario cumple un rol clave en la generacién de
ingresos para las familias campesinas, contribuye a la seguridad alimentaria del
pais y la regién, brinda fuerza de trabajo para el transporte y arado, y aporta
fertilizantes a través del estiércol de los animales.

e En cumplimiento del compromiso por convenio de capacitacion de manejo de
truchas de manera presencial a los pobladores de Pomacocha, se desarrollaron
talleres en los que participaron seis comuneros encargados de conducir la granja
de crianza de truchas, en donde se trataron los temas relacionados a la crianza y
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produccién de truchas, andlisis de la calidad del agua, limpieza, la seleccién para
la saca de truchas, el desove, la incubacién, limpieza de huevos muertos,
alimentacion y sanidad.

En coordinacion con la Municipalidad Distrital de Yauli, se realizé un taller de
emprendimiento. Participaron principalmente personas que cuentan con un
negocio propio, con quienes se traté el tema de habilidades blandas y especiales
gue necesita un emprendedor, los cuidados para evitar caer en multas por el
sistema tributario, los tipos de emprendimientos y cdmo deben registrarse en el
sistema tributario.

Unidad Cerro

Se brindaron capacitaciones sobre relaciones comunitarias, cédigo de ética y
conducta a 174 trabajadores de empresas especializadas y comunales del area
de influencia directa segun el Programa de Informaciéon y Comunicacién del Plan
de Relaciones Comunitarias.

Se desarrollaron sesiones educativas de cuidado de la salud y del medio
ambiente, ademas de capacitaciones en monitoreo socioambiental participativo
dirigido a los lideres y representantes de las comunidades y localidades del area
de influencia.

En coordinacidn con el Senati, se desarrollaron capacitaciones virtuales en
formacién laboral - técnica y mejoramiento de capacidades empresariales, de las
gue se beneficiaron 64 personas. Asimismo, se capacitd en técnicas pecuarias y
crianza de cuyes a 172 comuneros y productores pecuarios de las zonas de
influencia social de Cerro de Pasco.

Se capacité en derechos humanos a 220 comuneros, pobladores y trabajadores
de las empresas especializadas y comunales del drea de influencia directa, de
acuerdo al plan de comunicaciones.

Es importante mencionar que todas las capacitaciones presenciales se realizaron con

estricto cumplimiento de los protocolos de bioseguridad.

Unidad Alpamarca

Se desarrolld el programa vacaciones utiles en las comunidades de Santa
Catalina, San José de Baiios y Santa Cruz. Se logrd fortalecer la educacién
mediante los talleres de reforzamiento en las dareas de comunicaciéon vy
matematica a los estudiantes del nivel primario.

Como parte del compromiso con la comunidad de Santa Catalina y del programa
de fortalecimiento institucional del proyecto Romina Il se capacitd en tejido con
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la finalidad de profesionalizar a las mujeres tejedoras de la comunidad,
orientadas a la produccién de tejidos para el mercado local y nacional.

e Se desarrolld el programa vacaciones en escena en las comunidades de Santa
Catalina, Santa Cruz y San José de Bariios, con el cual se logré fortalecer la
educacion y promocidén de la cultura a través de talleres de teatro.

Salud

Campaiias de salud

Se mantuvo la alianza estratégica con la ONG Prisma, con el fin de sostener la mejora de
los estandares de salud y continuar impactando en la calidad de vida de las
comunidades.

El proyecto viene identificando, a través de indicadores de avance y monitoreo,
enfermedades prevalentes en mas de diez especialidades. Las principalmente
identificadas son condiciones respiratorias, oseomusculares y gastrointestinales.
Adicionalmente se trabaja su prevencion a través de reuniones de incidencia,
sensibilizacidn con autoridades y sesiones educativas vivenciales en temas priorizados
segln necesidades comunales: cuidado e higiene personal, alimentacion saludable,
prevencion de anemia, entre otros. Anualmente se desarrollan mas de 9,500 atenciones
médicas.

Debido a que el Estado cumple un rol fundamental para asegurar la sostenibilidad del
proyecto, Volcan busca involucrarse en la implementacion y en la ejecucién de estas
iniciativas. En ese sentido, al detectarse pacientes que requieren de atencion inmediata,
se otorgaban las facilidades para que pudieran recibir el tratamiento adecuado en las
instituciones sanitarias publicas. En vista de las restricciones causadas por la pandemia
de la covid-19 y en acuerdo con las comunidades, se decidio realizar campafias de
donativos de apoyo para la lucha contra la pandemia.
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Cuadro 40: Campaiias médicas por comunidad

|_Division | Unidad | Ubicacion | Campafia |

Yauli
G powtaca
Ticlio)
Pomacocha 1°
Mineria Yauli 1°
Cerro Quiulacocha 1°
Yurajhuanca 1°
Chungar Huaychao 1°
Total mineria | 6 |
Ravira 1°
Viscas 1°
Energia CHBafios  Carhuacayan 1°
Santa 1°
Catalina

Total energia
_

Campaia contra la anemia

Como intervencidén paralela y mediante la misma alianza, desde el 2018, Prisma viene
actuando frente a la incidencia del sindrome de anemia en nifios menores de 5 afios y
madres gestantes de las comunidades de Cerro (Paragsha y Quiulacocha) y Chungar
(Huaychao). Como parte del plan se establece la identificacion del estado nutricional de
los nifos, su consumo de alimentos ricos en hierro o suplementacion, el procesamiento
de micronutrientes necesarios y, en caso de ser identificada, la situaciéon de anemia. En
el 2021, se reactivo la intervencidon que estuvo suspendida en el 2020 a causa de la
situacion de emergencia originada por la covid-19. Contando con todas las medidas de
bioseguridad, Prisma logré retomar las actividades de intervencion, como el tamizaje,
entrega de suplementos, entre otros, y gestionar la comunicacién y capacitacién de
buenas prdacticas mediante el uso de plataformas digitales y redes sociales.

Campaiia de apoyo contra la covid-19

En respuesta a la pandemia global causada por el aumento de casos de la covid-19,
Volcan establecié un fondo social, que puso a disposicién de sus operaciones a nivel
global. El 2020 se ejecutaron planes de donaciones de bioseguridad para las poblaciones
de influencia directas, postas médicas rurales, centros poblados, Policia Nacional y
Cuerpo General de Bomberos, que superaron los 13,100 kits entre alimentos, abrigo y
materiales para equipar las postas de salud, ademas de compras adicionales, como
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mochilas fumigadoras, materiales de desinfeccién, mascarillas, termdémetros infrarrojos,
entre otros.

En el 2021, con la alianza generada con la ONG Agualimpia, se utilizé el fondo social para
ejecutar el proyecto de mantenimiento y reparacion del sistema de agua potable y de
cloracién de la ciudad de Huayllay en Pasco, asi como optimizar la planta de tratamiento
de aguas residuales (PTAR). El proyecto tiene por finalidad beneficiar a mas de 8,000
personasy sera pieza fundamental en el cuidado de la salud de los pobladores de la zona
frente a la pandemia.

Adicionalmente, se concreté la donacién directa de dos plantas de oxigeno al hospital
Cayetano Heredia en Lima y al hospital Daniel Alcides Carrién en Cerro de Pasco. Este
ultimo se dond como parte del “Convenio Marco de Cooperacidn Institucional entre la
Direccidén Regional de Salud Pasco y Volcan Compafiia Minera S.A.A.”. Estas plantas
cuentan con la capacidad de suministrar oxigeno a la toda la red hospitalaria las 24 horas
del dia. Ademas, con el objetivo de apoyar a las entidades de salud en el descarte de la
enfermedad, se donaron pruebas rapidas de la covid-19 a instituciones como el Minsa
de Yauli, EsSalud de La Oroya, Minsa de Pasco y al Cuerpo General de Bomberos del
Peru.

Sin perjuicio de ello, la Compaiiia, a través de la SNMPE, viene apoyando desde el inicio
de la emergencia, junto con otras empresas del sector minero, con la entrega de 32
plantas de oxigeno, 3,732 balones de oxigeno, 176 concentradores y mas de 4 millones
de litros de oxigeno, hecho que ha sido reconocido por el gobierno nacional.

Desarrollo econdmico

Desarrollo agropecuario

Como parte del eje de desarrollo econémico, Volcan y la ONG Prisma disefiaron una
estrategia de accidon conjunta para conservar y cuidar negocios tradicionales, y
desarrollar su industria mediante ideas innovadoras.

Las campafias agropecuarias realizadas tuvieron el objetivo de mejorar la cadena

productiva, mediante la asistencia técnica y el monitoreo de avances en las zonas de
influencia. En todas las campanas se respetd el protocolo sanitario por la covid-19. En
linea con ellos, se implementd la entrega de medicamentos y capacitacion de
comuneros en las zonas con mayor conglomeracion para realizar con éxito las campaiias
de dosificacion y bano ganadero.
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Cuadro 41: Campaiias por ubicacién

-mmm

Quiulacocha
Cerro
Yurajhuanca 1°
Huaylla 2°
Chungar )/
o Huaychao 2°
Mineria .

Alpamarca Santa Catalina 1°
Pomacocha 1°
Yauli Yauli 1°
Suitucancha 1°
San Jose de Bafios 1°
Santa Cruz de 1°

Andamarca
San Miguel de R
. 1

’ CH Bafios Vichaycocha
Energia San Juan de Chauca 1°
Viscas 1°
Ravira 1°
Pacaraos 1°

Total energia
_
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Fomento del empleo local

Se contribuyd con el incremento de los ingresos y reduccién del desempleo de las
comunidades de influencia. Asimismo, se logré promover la mejora de las capacidades
del personal local, con el fin de contribuir con su desarrollo humano y profesional.

Volcan contintda con su politica de contratacién de empresas locales. En el 2021, el total
de empresas comunales lograron una facturacién anual conjunta de aproximadamente
USD 58 MM.

Unidad Cerro
En el 2021 se trabajé con las siguientes empresas comunales:

e Empresa Comunal de Servicios Multiples-Rancas

e Empresa Comunal Ecoserm-Quiulacocha

e San Antonio de Rancas S.C.R.L.

e Empresa Comunal de Servicios Multiples Yurajhuaca
e Empresa Comunal Ecorserm-Tingo Palca

e Corporacidon Minera Francar

e Frayac

Unidad Chungar
En el 2021 se trabajé con las siguientes empresas comunales:

e Empresa Minera Constructora Asuntos Ambientales (Emiconsath)
e Empresa Comunal de Servicios Multiples Huaychao

e Empresa Comunal Multiservicios San Juan de Huayllay

e TMC en Construccidn & Mineria

e Empresa Comunal Quimacocha S.R.L.

e Empresa de Transportes A.A.F.C.

e Comedor Victorias

Unidad Yauli
En el 2021 se trabajé con las siguientes empresas comunales:

e Empresa Comunal de Servicios Multiples Yauli

e Empresa Comunal de Servicios Multiples Pomatarea

e Empresa Comunal de Servicios Multiples Huayhuay

e Empresa Comunal de Servicios Multiples Pachachaca

e Empresa Comunal de Servicios Multiples Pucara-Morococha
e Aliaga Falcon Contratistas de Minas
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Infraestructura
Unidad Chungar

En el 2021, como parte del convenio con Huaychao y con la finalidad de apoyar a la
comunidad, se entrego el aporte de S/ 250,000.00 para llevar a cabo el mejoramiento
de la situacién productiva del sector alpaquero de los ganaderos de la comunidad de
Huaychao, orientado a mejorar sus campos pastizales con asistencia técnica, materiales
para el cerco ganadero y el riego tecnificado de 2 ha de campos pastizales, en
cumplimiento de la cldusula 8.7.3 del convenio 16 ha.

Durante el 2021, en la comunidad de Huayllay, tres caserios llevaron a cabo sus
proyectos productivos. Andacancha continud con la construccidn del cuarto piso de la
vivienda-comercio”, Condorcayan realizd6 la primera etapa del proyecto
“Acondicionamiento e implementacién de lavanderia industrial” y, por ultimo, el caserio
Huarimarcan realizd la primera y segunda etapa del proyecto “Instalacidon de bafios
ecoldgicos”.

De igual manera, en cumplimiento de la adenda a la clausula 3.1, se compro el lote 10
San Jerénimo de Huasca, en Santa Barbara de Carhuacayan, y se entregé a la comunidad.
Asimismo, se cumplid con el saneamiento de los terrenos de acuerdo a la clausula 3.2
del convenio con la comunidad de Huayllay y se procedid con el cercado
correspondiente.

Unidad Alpamarca

En la comunidad de San José de Bafios, como parte del cumplimiento del acuerdo entre
la comunidad y la empresa, se construyeron tres kildmetros en el lote 21
correspondientes al cerco de colindancia en la franja limitrofe. Asimismo, se entregaron
750 tubos, 150 rollos de malla, 45 kg de alambre y 40 bolsas de cemento.

En la comunidad de San José de Bafios, como parte de los compromisos asumidos y con
la finalidad de mejorar la transitabilidad en la carretera, en coordinacién con la
comunidad se realizé la obra de mantenimiento de carretera desde la comunidad de San
José de Bafios hasta la zona de Tingo.

Como parte de las buenas practicas de responsabilidad social, en coordinaciéon con la
comunidad San José de Bafios, se apoyd con la cobertura de internet, lo que beneficid a
ninos en edad escolar, quienes tenian que conectarse a sus clases virtuales debido al
contexto de la emergencia sanitaria nacional.
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En la comunidad de Santa Bdarbara de Carhuacayan, como parte de las politicas de
responsabilidad social y en cumplimiento de la politica de salud, se implemento el centro
médico de la comunidad.

Unidad Cerro

En la comunidad campesina de San Antonio de Rancas se limpid el canal de coronacién
de agua en Ocroyoc, para evitar que exista embalsamiento del canal y de esta manera
prevenir la caida de ganado ovino y camélidos sudamericanos. Asimismo, se entregaron
tachos para almacenar agua, mallas ganaderas y palos de eucalipto para mejorar cercos
en zonas de pastoreo al contorno de la relavera.

Durante la época de estiaje se programé la limpieza del canal Gashan, cuyo paso abarca
las comunidades de Racracancha, Yurajhuanca y Quiulacocha, por un monto de USD
26,800.00. Con esta limpieza aseguramos el abastecimiento de agua a la poblaciény a
nuestras operaciones mineras.

Como parte de las actividades de apoyo a la infraestructura educativa del Programa de
Apoyo a la Educacidn se instalaron tanques de agua y una red de agua interna en la I.E.
31775 Almirante Grau, ya que representa un recurso esencial para el cuidado de la salud
y permitird que la institucién disponga de condiciones bdsicas para su adecuado
funcionamiento.

Programa de obras por impuestos

Desde el 2010, Volcan y su subsidiaria Chungar han financiado S/ 108.5 MM en 14
proyectos de infraestructura y servicios publicos de gran impacto social, los cuales han
contribuido a reducir la brecha de infraestructura del pais en los sectores relacionados
a educacidén, agua y saneamiento, gestidon de residuos sélidos, transporte, entre otros.
Con estos proyectos se beneficia a aproximadamente 500,000 personas.

Volcan continlda participando e impulsando activamente el mecanismo de obras por
impuestos a través de nuevos proyectos y acercamiento a las nuevas autoridades
locales, regionales y nacionales. Los proyectos ejecutados por Volcan benefician
principalmente a las poblaciones mas cercanas, ademas se alinean a una estrategia
interna para invertir en sectores importantes que permitan un mayor impacto social.

Asimismo, Volcan es la tercera empresa del rubro minero en el ranking de obras por
impuestos en monto de inversién comprometido. De igual manera es miembro
fundador de Aloxi, la Alianza para Obras por Impuestos, que agrupa a las empresas
responsables de ejecutar mas del 80% de inversidn bajo este mecanismo.
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Cuadro 42: Ranking de empresas por monto de inversion y cantidad de proyectos
(MM S/ durante el periodo 2009-2021)

N®  Empresa ZOE;E:IOZI
1 |Compaiiia Minera Antamina S.A. 1,363.4
2 | Banco de Crédito del Peru S.A.A. — BCP 1,116.5
3 | Southern Peru Copper Corporation 851.1
4 | Optical Technologies S.A.C. 369.5
5 |Telefénica del Peru S.A.A. 235.2
6 |Banco Internacional del Perd S.A.A. — Interbank 206.3
7 | Sheridan Enterprises S.A.C. 175.5
8 | Unidn de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston S.A.A.-Backus 122.5
9 | Volcan Compaiiia Minera S.A.A. 117.9*
10 |Ferreyros S.A. 99.4

(*) Volcan Compafiia Minera S.A.A. y Compafiia Minera Chungar S.A.C
Fuente: Direccion de Inversiones Descentralizadas-Prolnversion

Volcan busca continuar con el desarrollo de las comunidades mediante la inversion de
nuevas obras por impuestos. Por lo mismo, en el 2021, junto con el Gobierno Regional
de Lima, inicid las gestiones para desarrollar del proyecto “Mejoramiento y ampliacion
de los servicios deportivos del polideportivo municipal de la Av. 1° de Mayo” del distrito
de Chancay, provincia de Lima, departamento de Lima, por el monto de S/ 9,368,317.88.

En Volcan se tiene el compromiso de establecer una gestién ambiental orientada al
desarrollo sostenible de la Compaiiia, y como parte de esta visidn de sostenibilidad se
mantiene un continuo fortalecimiento del desempefio ambiental en todas las
actividades, con gran preocupacion por la reduccion y mitigacion de los impactos
ambientales.Por ello se desarrollé un sistema de gestion basado en los riesgos criticos
ambientales (RCA) que se vienen implementando desde el afio 2016.

En este camino, se han establecido estandares, requisitos, herramientas e indicadores
para aplicar las mejores practicas ambientales y dirigirnos a una gestién ambiental de
clase mundial que busca el desarrollo sostenible de Volcan, con retos continuos en la
mejora de resultados como parte del compromiso para una cultura de sostenibilidad
corporativa.

El desarrollo del sistema de gestion se aplica a través de ocho estandares de gestion
ambiental para los riesgos criticos ambientales, los cuales conforman en el “Libro Verde”
de Volcan.
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En el 2021 se continda con el proceso de incluir los principales requisitos del
International Council on Mining and Metals (ICMM) dentro del marco de gestién
ambiental de Volcan para los estdndares de gestion ambiental de agua y efluentes, y
cierre integral.

Actualmente los estandares de gestién ambiental en Volcan son los siguientes:

Estandares de gestion ambiental

e Gestién ambiental en proyectos

e Gestién de aguay efluentes liquidos

e Sistema de gestién de riesgos criticos ambientales
e Gestidén del cierre integral

e Gestidn de residuos sdlidos

e Gestién de transporte de cargas peligrosas

e Gestién de emisiones atmosféricas

e Gestidn de recursos naturales

Riesgos criticos ambientales

Sy . .
Efluentes Liquidos Fuera l Inadecuada Disposicion
de los limites de Residuos
T
Ruptura de Relaveras m Nuevos Proyectos
roveciss

Accidentes Durante el
Transporte de Cargas

Peligrosas

Desperdicio de Recursos
Naturales

Degradacién de Areas Emisiones Atmosféricas
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Principales resultados ambientales del 2021

Sistema de gestion ambiental

El sistema de gestion ambiental en Volcan es medible y evaluado cada afo a través de
auditorias corporativas externas, mediante criterios de calificacion establecidos, que
permiten medir la evolucidn, y confirmar el enfoque ambiental y el compromiso de la
mejora continua orientada a prevenir y controlar los principales riesgos ambientales. La
evaluacidon para el 2021 obtuvo un resultado de 74% de implementacidn, lo que
evidencio un incremento de 3% en este afo respecto al 2020.

Figura 1: Evolucion del sistema de gestion ambiental Volcan

REACTIVO CORRECTIVO PREVENTIVO SOSTENIBLE
Linea Base Débil Regular Excelencia Clase Mundial

+ Auditoria de RCA Linea

H
+ Accicnesinmediatas cuando se + Acciones para la Reducciény Cierrs | * 188ues & Tops Ambientales Cerrados

| H i |
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Rangos de implementacién
Energia

El consumo energético dentro de la organizacién se presenta a través del consumo de
fuentes renovables y fuentes no renovables.

El consumo de energia de fuentes renovables se realiza con energia hidroeléctrica
propia, proveniente de las centrales hidroeléctricas Chungar y Tingo, que para el 2021
representaron el 20% del consumo de energia total de Volcan. El 80% de energia es
abastecida (comprada) al Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN), considerada
como energia no renovable.
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Cuadro 43: Consumo de energia 2021

Consumo de energia (MWh)

Ll atis e Renovable Total
renovable

Alpamarca 29,393 - 29,393
Andaychagua 104,419 - 104,419
Chungar 73,882 156,075 229,957
Cerro 164,900 - 164,900
San Cristobal - 171,620 ~ 171,620
Carahuacra
Ticlio 64,207 - 64,207

Total 608,421 156,075 764,496

Grafico 26: Consumo de energia

2020 2021

B Energia Renovable Energia No Renovable
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Gestion de agua y efluentes

El agua es un recurso esencial en la actividad minera que se emplea principalmente para
la parte operativa en la produccién como agua industrial, y en menor escala, como agua
para uso doméstico para campamentos y estructuras auxiliares. Las principales fuentes
de abastecimiento son las aguas superficiales y subterraneas encontradas en rios, pozos
y manantiales previamente identificados y evaluados en las certificaciones ambientales
establecidas.

Volcan viene implementando medidas que optimicen el uso eficiente del recurso hidrico
como las siguientes:

e Recirculacion del agua en procesos mineros

e Deteccidon de fugas y/o malas practicas con el fin de identificar oportunidades de
mejora

e |dentificacidn de mejoras en el proceso y reduccion del consumo de agua

e Capacitacion al personal sobre uso y consumo racional del recurso hidrico

Volcan cuenta con un volumen anual autorizado de captacion de 48.6 millones de
metros cubicos para extraccion de fuentes superficiales y subterrdneas.

Cuadro 44: Volumenes de Captacidon agua Autorizados

Unidades Volumen (m3 ‘000)

Alpamarca 2,140
Andaychagua 2,443
Chungar 3,312
Cerro 30,590
San Cristobal -Carahuacra 9,446
Ticlio 647

113



Gestion de emisiones

Se ha verificado el cdlculo de la huella de carbono para Volcan mediante una consultoria
externa y utilizando la plataforma Glencore Corporate Practices (GCP). Referente a la
calidad del aire, las redes de monitoreo de calidad del aire en las areas de influencia
registraron valores por debajo del Estandar de Calidad Ambiental (ECA), regulado por el
DS N° 003-2017-MINAM.

Gestion de residuos

En Volcan se tipificaron los residuos agrupandolos como residuos minerales y residuos
no minerales.

Cuadro 45: Generacion de residuos Volcan 2021

. Residuos Residuos No Total
Unidades Minerales (t) Minerales (t) ota
Alpamarca 5,748,301 531 5,748,832
Andaychagua 969,068 977 970,045
Chungar 2,270,979 5,434 2,276,414
Cerro 5,906,786 1,612 5,908,398
San Cristobal - 2,507,191 4,554 1,984,422
Carahuacra
Ticlio 552,771 242 553,013
Centrales 5,601 5,601
Total 16,687,067 14,177 16,244,822

Respecto a los residuos minerales, el 93% fueron dispuestos en la unidad de depdsitos
de relaves y desmontes disefiados para este propdsito. El 7% de los residuos minerales
fueron reutilizados en la operacién para labores subterraneas.

Grafico 27: Residuos minerales reutilizados

@ = Residuos Minerales

(relaves, desmontes y
lodos)

= Residuos Minerales
Reutilizados
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Gestion de cierre de minas

Las areas rehabilitadas en el 2021 fueron las siguientes:

Cuadro 46: Areas rehabilitadas Volcan 2021

Tierras
Unidades Rehabilitadas (Ha)

2021
Alpamarca 0.20
Andaychagua 2.23
Chungar 1.98
Cerro 2.96
San Cristobal - 0.40
Carahuacra
Ticlio -
Exploraciones 3.35

Total 11.02

Gestion de depdsitos de relave

La evolucién en el 2021 de los estandares de Volcan de los depdsitos de relave ha tenido
los siguientes resultados:

v
v

Actualizacién de nuestro estandar basado en un enfoque de riesgo.

Inicio de la implementacién de planes de respuesta de emergencia trabajando
con nuestras comunidades y construyendo la infraestructura del sistema de
alerta temprana.

Se continla realizando ingenierias para adecuar los tailings storage facilities
(TSF), principalmente las de mayor riesgo segun el sistema de clasificacién de la
Asociacion Canadiense de Represas (CDA), a nuestro estandar con la asesoria de
expertos mundiales y reportando a la alta direccién de la Compaiia.

Se establecieron indicadores claves de riesgo (KRI) para monitorear el
desempeiio frente al riesgo de negocio.

Se implementd el monitoreo satelital (InSAR) en todas nuestras TSF a fin de
mejorar nuestra gestidn de riesgo de estabilidad geotécnica.

Se implementaron tecnologias de vanguardia para disponer de TSF secas, las que
han permitido lo siguiente:
o Recuperar el agua e incorporarla al proceso
o Minimizar el area requerida reduciendo la distribucion de areas nuevas
o Vidas utiles mayores a diez afios
o Disefios preparados para eventos sismicos y de Iluvia extremos
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Gestion de permisos

Al cierre del 2021, Volcan y subsidiarias han gestionado 112 permisos ambientales y
operativos distribuidos en los clisteres sur, norte, exploraciones y energia, de los cuales
12 se encuentran en elaboracion, 52 en evaluacién y 48 aprobados.

El cluster sur estd formado por las unidades mineras de Carahuacra, San Cristébal- Mahr
Tunel, Ticlio y Andaychagua; el cluster norte esta conformado por las unidades mineras
Animan, Islay, Alpamarca, Vinchos y Romina; en exploraciones greenfield tenemos los
proyectos de exploracién Carhuacaydn y Zoraida; y en energia las centrales
hidroeléctricas Bafios I, II, lll, IVy V, Tingo y Huanchor.

Grafico 28: Gestion de permisos

b | = Elaboracién = Evaluacion Aprobados
Permisos Ambientales
Operacion (EIAd /MEIA) 21301 A .
112

Permisos Ambientales 2

Exploracion (MEIAsd)
Permisos Ambientales

19 15 2 14
Menores...
Permisos Operativos 5 3 4
Arqueologia 2 |2 6 3
Agua 14 12 3
0 10 20 30 40 50 60
Cluster Sur Cluster Norte Exploraciones... Energia

EIA: Estudio De Impacto Ambiental / MEIA: Modificacién de Estudio De Impacto Ambiental / ITS: Informe Técnico Sustentatorio / DIA: Declaracién de

Impacto Ambiental / MEIAsd: Modificacion de EIA Semi Detallado / PAD: Plan Ambiental Detallado.

Alineados a la estrategia de crecimiento y continuidad operativa, en el 2021 se iniciaron
estudios ambientales de nuevos proyectos, ampliaciones, modificaciones y mejoras
tecnoldgicas, las cuales han seguido los lineamientos ambientales corporativos y guias
técnicas del Ministerio de Energia y Minas y del Servicio Nacional de Certificacion
Ambiental para las Inversiones Sostenibles (SENACE).
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Cuadro 47: Proyecto de crecimiento y continuidad operativa

Unidad Minera Proyecto Status
Proyectos de Continuidad Operativa
. MEIA para construir el Depdsito de Relaves Filtrados .,
Animon . Evaluacion
Quimacocha
Alpamarca MEIA Disposicidn de relave inpit y Ampliacion de Tajo Elaboracion
ITS de Reaprovechamiento Hanancocha y Rumiallana Elaboracion
Cerro de Pasco — - .,
Ampliacion del Tajo Elaboracion
Carahuacra MEIA para construir depdsito de relaves filtrados Elaboracion
Andaychagua MEIA para disponer relave filtrado Elaboracion
Proyectos de Crecimiento
Romina | EIAd de Explotacion Romina Elaboracion

En el siguiente cuadro se muestran las principales certificaciones ambientales vy
permisos operativos aprobados en el 2021.

Cuadro 48: Listado de certificaciones y licencias 2021

Listado de Certificaciones y Licencias de Volcan Compaiiia Minera Volcan y Subsidiarias

Unidad . . o . -
Empr , Ti Permi Alcan Resolucion de Apr ion An
presa Minera (UM) po de Permiso cance esolucion de Aprobaciol 0
Autorizacion de funcionamiento del recrecimiento
(B de la Etapa V del depdsito de relaves “Andaychagua [R.D N° 0032-2021-MINEM-DGM/V 2021
Andaychagua Alto” a la cota 4410.50 msnm.
Instalacion de 4 nuevas celdas de flotacion Zinc e .
ITS . ) » R.D. N° 00086-2021-SENACE-PE/DEAR 2021
instalaciones anexas a las celdas de flotacion.
Volcan Compaiia PCM 3era Modificacion del PCM R. D N° 255-2021-MINEM-EGAAM 2021
Minera SAA Carahuacra Autorizacion de funcionamiento del recrecimiento
(B del depdsito de relaves Rumichacaalacota 4226 |R.D. N° 0015-2021-sMINEM-DGM/V 2021
msnm Etapa Il - Parte A e instalaciones auxiliares
Zoraida ITS Exploraciones superficiales R.D. N° 127 - 2021/MINEM-DGAAM 2021
SC-MT ITS Implementacion de Polvorin Superficial R.D N°00137-2021-SENACE-PE-DEAR 2021
Alpamarca PCM 2da actualizacion del PCM R.D N° 161-2021-MINEM-EGAAM 2021
Compafiia Minera Romina MEIA sd Exploraciones superficiales y subterraneas. R.DN° 014-2021-MINEN-EGAAM 2021
Chungar SAC
Carhuacayan | MEIAsd - Carhuacayan y R.D N°193-2021-MINEM-DGAAM 2021
Aprobacion de plataformas y accesos
MEIA:Modificacién del Estudio de Impacto Ambiental CB: Concesion de Beneficio
ITS: Informe Técnico Sustentario PCM: Plan de Cierre de Minas
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Publicacidn de la guia de permisos ambientes y operativos

En el 2021 se publicéd la guia para la planificacion y gestidon de los permisos ambientales y
operativos, cuya finalidad es fortalecer la incorporacion de la variable “permisos” en el proceso
de toma de decisiones de los proyectos, con el fin de garantizar el retorno de la inversion y
rentabilidad de la Compaiiia. Con ello se previenen restricciones, infracciones y generacion de
pasivos, mediante la evaluacion de los riesgos ambientales asociados a cada una de las fases del
proyecto (concepcidn, planificacion, construccion, operacidn y cierre).

Los principales objetivos son los siguientes:

e Establecer los lineamientos para una adecuada gestién de los permisos ambientales
y operativos que contribuyan al desarrollar de los proyectos y el crecimiento de las
actividades productivas en el dmbito de la exploracidn, la explotacidon o el cierre de
las unidades mineras de Volcan y subsidiarias.

e Establecer las etapas de la gestiéon de los permisos, desde la comunicacién del
requerimiento del proyecto y/o actividad hasta la aprobacion y ejecucién de la
actividad deseada.

e QOrientar la aplicaciéon de un mecanismo de evaluacion y seguimiento a la gestién de
los permisos ambientales y operativos, mediante la hoja de vida del permiso.
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Estados financieros auditados

No se ha producido renuncia o destitucion del principal funcionario contable o de
auditoria durante los tres ultimos afios.

VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A.A.
Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021 Y 2020

Contenido

Estado de situacion financiera consolidado

Estado de resultados integrales consolidado

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

Estado de flujos de efectivo consolidado

Estado separado de situacidn financiera de Volcan Compafiia Minera S.A.A.

Estado separado de resultados integrales de Volcan Compaiiia Minera S.A.A.

Estado separado de cambios en el patrimonio neto de Volcan Compaiiia Minera S.A.A.

Estado separado de flujos de efectivo de Volcan Compaiiia Minera S.A.A.
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VOLCAN COMPARIA MINERA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020
(Expresado en miles de délares estadounidenses (USS000))

Ventas netas
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracian

Gastos de ventas

Otraos ingresos

Otros gastos

Pérdida por deterioro de activos de larga duracién

Ganancia (pérdida) operativa

Ingresos financieraos
Gastos financieros

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a las ganancias
Impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) neta del afio

Promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion (en miles)

Ganancia (pérdida) bésica y diluida por accidn

Notas 2021 2020
Ussooo Us3000

20 937,399 535,469
21 (656,031) (513,266)

281,368 22,203
22 (57,680) (40,752)
23 (21,125) (15,435)

24 42,505 46,783
24 (79,472) (97,223)
25 (13,397) (10,659)
152,199 (95,083)

26 3,179 1,820
26 (61,591) (56,473)
93,787 (149,736)

27 (53,913) (7086)
39,874 (150,442)

28 3,857,594 3,857,598
28 0.010 (0.039)
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VOLCAN COMPARIA MINERA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en miles de délares estadounidenses (USS000))

Ganancia (pérdida) neta del afio
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Partidas que pueden reclasificarse posteriormente

a resultados:
(Pérdida) Ganancia no realizada de inversiones en instrumentos de patrimonio
Ganancia (pérdida) no realizada de instrumentos financieros derivados
Impuesto a las ganancias diferido

Total otros resultados integrales que pueden reclasificarse
posteriormente a resultados

Resultado integral total, neto de impuesto a las ganancias

2021 2020
Us5000 Uss000

39,874 (150,442)

(7,630) 2,445
7,290 (7,192)

100 1,400

{239) (3,347)
39,635 (153,789)
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VOLCAN COMPAR (A MINERA S.AA. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresade en miles de délares estadounidenses (US5000))

ACTIVIDADES DE OPERACIGN:
Cobranzas correspondientes a:
Cobranza de ventas
Devolucidn saldo a favor en matera de beneficio e impuestos
Pagos correspondientes a:
Pagos a proveedores y terceros
Pzgos a trabajadores
Pzgos de impuestos a las ganancias
Pagos de regalizs
Efectivo (pagadao) recibido de coberturas, neto

Efectiveo y equivalentes al efective nete provisto por
las actividades de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobranzas correspondientes a:

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad de inversidn
Pagos correspondientes a:

Compra de propiedad, planta y equipo

Aumento de costos de exploracidn y desarrollo y otros intangibles

Efectivo y equivalentes al efectivo neto usado en las
actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cobranzas correspondientes a:
Obtencidn de obligaciones financieras
Pagos correspondientes a:
Obligaciones financieras
Sobregiros y otros pasivos financieros
Prima por recompra bonaos
Intereses

Efectivo y equivalentes al efective neto (usado en) provisto por las

actividades de financiamiento

AUMENTO METO EN EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVOD AL IMICIO DEL ARO

TRANSFEREMNCIA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO CLASIFICADD

COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVOD AL FINAL DEL AND

2021 2020
US5000 Us5000
1,085,522 £18,526
36,477 24,548
[€03,750) (380,532)
(93,125) (91,795)
(2,346) [6,065)
{12,743) (5,853)
[13,448) 11,871
365 967 170,800
732 -
(94,004) [62,382)
[B0,478) (55,032)
[173,838) [117,414)
459,106 419,947
[483,328) (309,051)
(14,287) (47,936)
(4,967) -
(42,132) (37,922)
(75,508) 25,038
116,541 78,424
114,646 33,828
231,187 112,252
- 2,394
231,187 114 E46
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VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A.A.

ESTADQOS SEPARADOS DE RESULTADOS

POR LOS ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresado en miles de délares estadounidenses (US5000))

Ventas netas
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Otros ingresos

Otros gastos

(Pérdida) recupero por deterioro de subsidiarias

Ganancia (pérdida) operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
Ganancia (pérdida) neta del afio

Promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacién (en miles)

Utilidad (pérdida) basica y diluida por accidn
(en ddélares estadounidenses)

Notas

22
23

24
25
26
26
12

27
27

29

28

28

31/12/2021 _31/12/2020

Uss000 Us5000
522,837 262,641
(345,999) {254,782)
176,838 7,859
(43,512) (32,825)
(10,961) (7,807)

29,332 29,835
(22,598) (15,626)
(4,770) 14,251
124,329 (4,413)
11,524 16,959
(74,373) (69,002)
61,480 (56,456)
(23,163) 17,561
38,317 (38,895)
3,857,594 3,857,598
0.010 (0.010)
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VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A.A.

ESTADOS SEPARADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses (US$000))

Ganancia (pérdida) neta del afio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente
a resultados:

Resultado no realizados por instrumentos financieros derivados
Impuesto a las ganancias

Otros resultados integrales, neto del impuesto a las ganancias

Total de resultados integrales

Notas 31/12/2021  31/12/2020
Uss000 Ussooo

38,317 (38,895)

21 (c) 5,136 (5,040)

21 (c) {1,515) 1,487

3,621 (3,553)

41,938 (42,448)
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VOLCAN COMPARIA MINERA 5.4 A,

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020
{Expresado en miles de délares estadounidenses [US5000))

31/12/2021 31/12/2020
55000 Usso00
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranzas correspondientes a:
Cobranza de ventas 601,115 319,179
Devolucian saldo a favor en materia de beneficio e impuestos - 284
Pagos correspondientes a:
PFagos a proveedores y terceros 1251,363) (161,860}
Pagos a trabajadores {59,671) {59,066)
Pagos de impuestos a las ganandas {462) (3,401}
Pagos de regalias [8,352) [2,518)
Efectivo (pagado) recibido de coberturas, neto [8,498) 6,910
Efectivo y equivalente de efectivo neto provisto por las
actividades operacionales 272,769 99,528
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobranzas correspondientes a:
Préstamos otorgados a entidades relacionadas 5,510 44,534
Intereses por préstamaos otorgados a entidades relacionadas 17 809 13,040
Pagos correspondientes a:
Préstamos otorgados a entidades relacionadas {35,117) {113,175}
Intereses otorgados a entidades ralacionadas {15,465) {14,790}
Compra de propiedad, planta y equipo {60,438) {32,996)
Aumento en costos de exploracidn y desarrollo v otros intangibles {59,494) {31,765)
Efectivo y equivalente de efective usado en las
actividades de inversidn {146,195) {135,152}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cobranzas correspondientes a:
Obtencidn de préstamos de entidades relacionadas 5,251 49,019
Intereses abtenidas de entidades relacionadas 277 11
Obtencidn de obligaciones financieras 469,106 382,240
Obtencidn de otros pasivos financieros - 257
Pagos correspondientes a:
Obligaciones financieras {470,009) (272,329)
Sobregiros y otros pasivos financieros {13,308) (47,930)
PFrima por recompra bonos (4,967) -
Préstamos recibidos de entidades relacionadas (5,251} (1,739}
Intereses por préstamos recibidos de entidades
relacionadas {315) {30}
Intereses {41,126) {37,918)
Efectivo y equivalente de efectivo neto (usado en)
provisto por las actividades de financiamiento {60,342} 71,581
AUMENTO NETO EN EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 66,232 35,957
EFECTIVO ¥ EQUIVALEMTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ARG 56,942 20,985
123,174 565,942

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ARIO
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CAPITULO 13




Legal

La Gerencia de la Compaiiia y Subsidiarias, sobre la base de la opinién de los asesores
legales externos e internos, han efectuado una revisién de todos los procesos de
cardcter tributario, laboral, civil y administrativos entre otros, habiendo determinado y
realizado una provisién por contingencias probables por USD 25,970 que al 31 de
diciembre de 2021 se presenta en el rubro Provisiones del estado consolidado de
situacion financiera (USD 27,596 al 31 de diciembre de 2020). La Gerencia de la
Compaiiiay Subsidiarias y sus asesores legales son de la opinidn que esta provision cubre
de manera suficiente las contingencias probables.

En relacién con las contingencias posibles, los asesores legales externos e internos de la
Compaiiia y Subsidiarias determinaron un importe de USD 47,438 (USD 38,352 al 31 de
diciembre de 2020) correspondiente a diversos procesos mantenidos por la Compaiiia.

A continuacion, se presenta el detalle de contingencia por Compafiia y Subsidiarias:
Volcan Compaiiia Minera S.A.A.

La Gerencia de la Compaiiia, sobre la base de la opinidn de los asesores legales externos
e internos, ha efectuado una revisidon de todos los procesos de caracter tributario,
laboral, civil y administrativos entre otros, habiendo determinado y realizado una
provision por contingencias probables por USD 15,737 que al 31 de diciembre de 2021
se presenta en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacion financiera (USD
16,459 al 31 de diciembre de 2020). La Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales
son de la opinién que esta provisidn cubre de manera suficiente las contingencias
probables.

En relacion con las contingencias posibles, los asesores legales externos e internos de
la Compaiiia determinaron un importe de USD 40,128 (USD 25,208 al 31 de diciembre
de 2020) correspondiente a diversos procesos mantenidos por la Compaiiia.

Procesos civiles y laborales

Al 31 de diciembre de 2021, la Compaiiia enfrenta demandas civiles y laborales
calificadas como probables por un importe de USD 6,201 (USD 7,201 al 31 de diciembre
de 2020), que se presenta en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacién
financiera. Las contingencias clasificadas como posibles ascienden a USD 11,467 (USD
11,535 al 31 de diciembre de 2020), respectivamente, por concepto de indemnizacion
por enfermedad profesional, reintegro de beneficios sociales, pago de utilidades,
reposicion de trabajadores y otros.
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Procesos tributarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Compaiiia tiene pendiente resolver diversos
procesos administrativos con la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria
(SUNAT) y el Tribunal Fiscal por diversas resoluciones de determinacion de impuestos,
resoluciones de multa e intereses.

Las resoluciones de determinacidon de impuestos, resoluciones de multa e intereses
corresponden principalmente a las diferencias de criterio en la determinacién de las
bases imponibles para la liquidacidon del impuesto a la renta de tercera categoria e
impuesto general a las ventas de los afos 1998 al 2015, y en opiniéon de la
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT), a la omisidn del pago
de impuestos.

La Gerencia de la Compaiiia estima que estos procesos representan una contingencia
probable de USD 3,254 que se presenta en el rubro Provisiones del estado consolidado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021 (USD 3,750 al 31 de diciembre de
2020).

Asimismo, existen otros procesos tributarios que fueron calificados como posibles, que
incluyen gastos cuestionados por la Superintendencia Nacional de Administracién
Tributaria (SUNAT) por no cumplir con el principio de causalidad o no contar con el
sustento necesario, entre otros conceptos vinculados. Estas contingencias posibles
ascienden a USD 28,346 (USD 13,554 al 31 de diciembre de 2020).

Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Compaiiia tiene pendiente resolver diversos procesos ambientales, de seguridad y
salud ocupacional y de seguridad laboral ante los siguientes organismos reguladores:
Autoridad Nacional del Agua — Autoridades Locales del Agua, Ministerio de Trabajo y
Promocién del Empleo (Superintendencia Nacional de Fiscalizacién Laboral), Ministerio
de Energia y Minas, Ministerio de la Produccién, Organismo Supervisor de la Inversidon
en Energia y Mineria (OSINERGMIN) y Organismo de Evaluacién y Fiscalizacién
Ambiental (OEFA) por supuestas infracciones a diversas normas medioambientales y
normas al Reglamento de Seguridad y Salud Ocupacional con nivel de contingencias
probables presentadas en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacién
financiera por un importe de USD 6,282 (USD 5,508 al 31 de diciembre de 2020) y
contingencias posibles por un importe de USD 315 al 31 de diciembre de 2021 (USD 119
al 31 de diciembre de 2020).

La Gerencia de la Companfia y sus asesores legales, basados en los fundamentos de
hecho y de derecho, son de la opinion que de la resolucidn final de todos estos procesos
no surgiran pasivos adicionales significativos para la Compaifiia.
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Compaiiia Minera Chungar S.A.C.

La Gerencia, sobre la base de la opinidn de los asesores legales externos e internos, ha
efectuado una revisién de todos los procesos de caracter tributario, laboral, civil y
administrativos entre otros habiendo determinado y realizado una provisiéon por
contingencias probables por USD 3,279 que al 31 de diciembre de 2021 se presentan en
el rubro Provisiones del estado consolidado de situacién financiera (USD 3,372 al 31 de
diciembre 2020). La Gerencia y sus asesores legales son de la opinidén que esta provisién
cubre de manera suficiente las contingencias probables.

En relacidn con las contingencias posibles, los asesores legales externos determinaron
un importe de USD 2,965 al 31 de diciembre de 2021 (USD 11,466 al 31 de diciembre de
2020) correspondiente a diversos procesos mantenidos por la Subsidiaria.

Procesos civiles y laborales

Al 31 de diciembre de 2021, Chungar enfrenta demandas civiles y laborales clasificadas
como probables por un importe de USD 491 (USD 596 al 31 de diciembre de 2020), que
se presentan en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacion financiera. Las
contingencias clasificadas como posibles ascienden a USD 537 (USD 4,678 al 31 de
diciembre de 2020), por concepto de pago de indemnizacién por dafios y perjuicios por
enfermedad profesional, reintegro de beneficios sociales y otros en proceso de
apelacién y/o sentencia).

Procesos tributarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Chungar tiene pendiente resolver diversos procesos
administrativos con la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT)
y el Tribunal Fiscal por diversas resoluciones de determinacién de impuestos,
resoluciones de multa e intereses.

Las resoluciones de determinacidon de impuestos, resoluciones de multa e intereses
corresponden principalmente a las diferencias de criterio en la determinacién de las
bases imponibles para la liquidacién del impuesto a la renta de tercera categoria e
impuesto general a las ventas de los afos 2001 al 2005, y 2012 al 2015, y en opinién de
la Superintendencia Nacional de Administracidon Tributaria (SUNAT), a la omision del
pago de impuestos. A la fecha, estos procesos se encuentran impugnados en la via
administrativa, en reclamacién ante la Superintendencia Nacional de Administraciéon
Tributaria (SUNAT) y apelacién ante el Tribunal Fiscal, asi como en la via judicial ante el
Poder Judicial.

La Subsidiaria mantiene procedimientos administrativos tributarios que fueron
calificados como contingencias probables presentadas en el rubro Provisiones del
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estado consolidado de situacién financiera por un importe de USD 262 al 31 de
diciembre de 2021 (USD 349 al 31 de diciembre de 2020).

Finalmente, existen otras contingencias originadas por discrepancias conceptuales con
la Administracion Tributaria, que han sido calificadas como posibles por USD 2,423 al 31
de diciembre de 2021 (USD 6,467 al 31 de diciembre de 2020).

Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Subsidiaria tiene pendiente resolver diversos procesos ambientales, de seguridad y
salud ocupacional y seguridad laboral, ante los organismos reguladores: Autoridad
Nacional del Agua — Autoridades Locales del Agua, Ministerio de Trabajo y Promocién
del Empleo (Superintendencia Nacional de Fiscalizacién Laboral), Ministerio de Energia
y Minas, Ministerio de la Produccién, OSINERGMIN y OEFA, por supuestas infracciones
a diversas normas medioambientales y normas de seguridad y salud ocupacional con
nivel de contingencia probable por un importe de USD 2,526 que al 31 de diciembre de
2021 se presentan en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacion financiera
(USD 2,427 al 31 de diciembre de 2020).

Las contingencias clasificadas como posibles ascienden a USD 6 (USD 321 al 31 de
diciembre de 2020).

Empresa Administradora Cerro S.A.C.

La Gerencia, sobre la base de la opinién de los asesores legales externos e internos, ha
efectuado una revisién de todos los procesos de caracter tributario, laboral, civil y
administrativos entre otros habiendo determinado y realizado una provisiéon por
contingencias probables por USD 4,974 que al 31 de diciembre de 2021 se presentan en
el rubro Provisiones del estado consolidado de situacién financiera (USD 5,475 al 31 de
diciembre 2020). La Gerencia y sus asesores legales son de la opinidon que esta provisiéon
cubre de manera suficiente las contingencias probables.

En relacion con las contingencias posibles, los asesores legales externos determinaron
un importe de USD 2,634 (USD 984 al 31 de diciembre de 2020) correspondiente a
diversos procesos mantenidos por la Subsidiaria.

Procesos civiles y laborales

Al 31 de diciembre de 2021, la Subsidiaria enfrenta demandas laborales con nivel de
contingencias probables por un importe de USD 2,412 (USD 2,869 al 31 de diciembre de
2020), que se presentan en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacién
financiera. Las contingencias civiles y laborales clasificadas como posibles ascienden a
USD 254 (USD 907 al 31 de diciembre de 2020) por concepto de pago indemnizacion por
dafios y perjuicios por enfermedad profesional, reintegro de beneficios sociales,
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reintegro de utilidades, pago de bonos de produccién y otros en proceso de apelacién
y/o sentencia.

Procesos tributarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Subsidiaria tiene pendiente resolver diversos
procesos administrativos con la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria
(SUNAT) y el Tribunal Fiscal por diversas resoluciones de determinacion de impuestos,
resoluciones de multa e intereses.

Las resoluciones de determinacién de impuesto, resoluciones de multa e intereses
corresponden en opinidn de la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria
(SUNAT), a la omisién del pago de impuestos, asi como por diferencias de criterio en la
determinacién de la base imponible para la liquidacién del impuesto a la renta de tercera
categoria. A la fecha, los procesos se encuentran impugnados en la via administrativa.

Asimismo, la Subsidiaria mantiene procedimientos administrativos tributarios que
fueron calificados como contingencias probables presentadas en el rubro Provisiones
del estado consolidado de situacion financiera por un importe de USD 920 al 31 de
diciembre de 2021 (USD 1,015 al 31 de diciembre de 2020).

Las contingencias clasificadas como posibles ascienden a USD 2,315 (USD 27 al 31 de
diciembre de 2020).

Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Subsidiaria tiene pendiente resolver diversos procesos ambientales, de seguridad y
salud ocupacional y seguridad laboral, ante los organismos reguladores: Autoridad
Nacional del Agua — Autoridades Locales del Agua, Ministerio de Trabajo y Promocion
del Empleo (Superintendencia Nacional de Fiscalizacion Laboral), Ministerio de Energia
y Minas, Ministerio de la Produccion, OSINERGMIN y OEFA, por supuestas infracciones
a diversas normas medioambientales y normas al Reglamento de Seguridad y Salud
Ocupacional con nivel de contingencia probable por USD 1,642 que al 31 de diciembre
de 2021 se presentan en Provisiones del estado consolidado de situacion financiera (USD
1,591 al 31 de diciembre de 2020) y contingencias calificadas como posibles por USD 65
(USD 50 al 31 de diciembre de 2020).

Empresa Explotadora de Vinchos Ltda S.A.C.

La Gerencia, sobre la base de la opinién de los asesores legales externos e internos, ha
efectuado una revisién de todos los procesos de caracter tributario, laboral, civil y
administrativos entre otros habiendo determinado y realizado una provision por
contingencias probables por USD 1,039 que al 31 de diciembre de 2021 se presentan en
el rubro Provisiones del estado consolidado de situacion financiera (USD 914 al 31 de
diciembre 2020) y contingencias calificadas como posibles por USD 1,711 (USD 694 al 31
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de diciembre 2020). La Gerencia y sus asesores legales son de la opinién que esta
provision cubre de manera suficiente las contingencias probables.

Procesos laborales

Al 31 de diciembre de 2021, Vinchos enfrenta demandas laborales clasificadas como
probables por un importe de USD 10 (USD30 al 31 de diciembre de 2020), que se
presentan en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacion financiera.

Procesos tributarios

Al 31 de diciembre de 2021 la Compaiiia tiene procesos tributarios que incluyen gastos
cuestionados por la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT)
calificados como posibles por USD 1,711 (USD 694 al 31 de diciembre 2020).

Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Subsidiaria tiene pendiente resolver diversos procesos ambientales, , ante los
organismos reguladores: Autoridad Nacional del Agua — Autoridades Locales del Agua,
Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccién, OSINERGMIN y OEFA, por
supuestas infracciones a diversas normas medioambientales y normas al Reglamento de
Seguridad y Salud Ocupacional con nivel de contingencia probable por USD 1,029 que al
31 de diciembre de 2021 se presentan en Provisiones del estado consolidado de
situacion financiera (USD 884 al 31 de diciembre de 2020).

Hidroeléctrica Huanchor S.A.C.

La Gerencia, sobre la base de la opinidn de los asesores legales externos e internos, ha
efectuado una revisién de todos los procesos de caracter tributario, laboral, civil y
administrativos entre otros habiendo determinado y realizado una provisiéon por
contingencias probables por USD 98 se presentan en el rubro Provisiones del estado
consolidado de situacién financiera (USD 114 al 31 de diciembre 2020). La Gerencia y
sus asesores legales son de la opinidn que esta provisién cubre de manera suficiente las
contingencias probables.

Oxidos de Pasco S.A.C.
Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Subsidiaria tiene pendiente resolver diversos procesos ambientales, de seguridad
ante los organismos reguladores: OSINERGMIN y OEFA, por supuestas infracciones a
diversas normas medioambientales y normas al Reglamento de Seguridad y Salud
Ocupacional con nivel de contingencia probable por USD 570 que al 31 de diciembre de
2021 (USD 1,031 que al 31 de diciembre de 2020) se presentan en Provisiones del estado
consolidado de situacion financiera.

137



Procesos laborales

Al 31 de diciembre de 2021, enfrenta demandas laborales clasificadas como probables
por un importe de USD 14, que se presentan en el rubro Provisiones del estado
consolidado de situacion financiera.

Compaiiia Minera Vichaycocha S.A.C.
Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Subsidiaria tiene pendiente resolver procesos ambientales ante OSINERGMIN por
supuestas infracciones a diversas normas con nivel de contingencia probable por USD
258 al 31 de diciembre de 2021 (USD 227 al 31 de diciembre de 2020) se presentan en
Provisiones del estado consolidado de situacion financiera.

138



CAPITULO 14

|

INFORMACION
BURSATIL




Informacion bursatil

Volcan Compaiiia Minera S.A.A. cotiza en la Bolsa de Valores de Lima, en la Bolsa de
Comercio de Santiago de Chile y en la Bolsa de Madrid de Latibex.

Tickers acciones Volcan Compaiia Minera S.A.A.

Accion Bolsa de Valores |Bolsa de Comercio| Bolsa de Madrid
de Lima Santiago de Chile Latibex
Volcan comun clase “A” VOLCAAC1 VCMAC1
Volcan comun clase “B” VOLCABC1 VCMBC1 XVOLB.MC

El capital suscrito, pagado e inscrito al 31 de diciembre del 2021, es de S/ 3,546,617,792,
representados por 1,633,414,553 acciones comunes clase Ay 2,443,157,622 acciones
comunes clase B, cada una por un valor nominal de S/ 0.87. La subsidiaria Empresa
Minera Paragsha S.A.C. es titular de 182,994,435 acciones comunes de clase A vy
12,234,901 acciones comunes de clase B. La subsidiaria Compafiia Minera Chungar
S.A.C. es titular de 23,442,345 acciones comunes clase A y la subsidiaria Compaiia
Industrial Limitada de Huacho S.A. es titular de 306,283 acciones comunes de clase A.

Composicidn accionaria
Al 31 de diciembre del 2021, la composicidn accionaria es la siguiente:

Acciones comunes clase A

Tenencia Numero de accionistas % de participacion
Menor al 1% 469 1.40
Entre 1%y 5% 4 9.05
Entre 5%y 10% 3 26.10
Mayor al 10% 3 63.45
Total 479 100.00

Acciones comunes clase B

Tenencia Numero de accionistas % de participacion
Menor al 1% 7,089 26.67
Entre 1%y 5% 12 30.50
Entre 5%y 10% 4 31.52
Mayor al 10% 1 11.31
Total 7,106 100.00
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El 66.40% del capital social corresponde a accionistas nacionales, que representan
2,707,009,662 acciones y el 33.60% a extranjeros, que representan 1,369,562,513

acciones.

Los accionistas con una participacién mayor a 4.0% son los siguientes:

Acciones comunes clase A

o N . . Grupo
Principales accionistas % Persona | Nacionalidad ..
economico
Glencore International AG (*) 41.91 (Juridica | Suiza Glencore
Empresa Minera Paragsha S.A.C. 11.20 | Juridica | Peruana \Volcan
De Romafia Letts José Ignacio 10.34 | Natural |Peruana No aplica
Letts Colmenares de De Romafia Irene 9.90 | Natural | Peruana No aplica
Florencia
Blue Streak International N.V. 8.38 | Juridica [ Antillas No aplica
Holandesas
Sandown Resources S.A. 7.81 | Juridica | Panamefia Glencore
(*) El grupo Glencore, incluidas todas sus subsidiarias, alcanza el 55.03% de participacion.
Acciones comunes clase B
Accionista Participacion Persona Nacionalidad anpo.
(%) econdémico
HA - Fondo 2 1131 |jyuridica |Peruana No aplica
Profuturo AFP-PR Fondo 2 8.93 juridica | Peruana No aplica
RI - Fondo 2 8.54 Juridica |[Peruana No aplica
Profuturo AFP-PR Fondo 3 7.98 juridica | Peruana No aplica
RI- Fondo 3 6.07 Juridica |[Peruana No aplica
IN - Fondo 3 4.91 Juridica |[Peruana No aplica
LS de R fia Dal
opez ae ornana 2 ma” 4.32 Natural |Peruana No aplica
Hernando Diego Francisco
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Estructura accionaria por tipo de inversionista

Accion: VOLCAAC1
. . I L. . . % de
Tenencia por tipo de accionistas de la accion o valor representativo de Numero de o
s . L participacion
participacion que compone el S & P Peru Select Index (al cierre del ejercicio) tenedores @)
1. Miembros del Directorio y alta gerencia de la sociedad, incluidos parientes (1)
. 2 20.24%
2. Trabajadores de la sociedad, no comprendidos en el numeral 1
' 2 0.00%
3. Personas naturales, no comprendidas en el numerales 1y 2
' 440 0.50%
4. Fondos de pensiones administrados por las administradoras de fondos de pensiones
bajo supervisién de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP 5 0.00%
5. Fondo de pensiones administrado por la Oficina de Normalizacién Previsional (ONP)
' 0.00%
6. Entidades del Estado peruano, con excepcién del supuesto comprendido en el
numeral 5 0.00%
7. Bancos, financieras, cajas municipales, edpymes, cajas rurales y cooperativas de
ahorro y crédito bajo supervision de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP 0.00%
8. Compafiias de seguros bajo supervision de la Superintendencia de Banca, Seguros y
" ARP 1 0.00%
9. Agentes de intermediacion, bajo la supervision de la SMV
' 2 0.00%
10. Fondos de inversion, fondos mutuos y patrimonios fideicometidos bajo el ambito de
la Ley de Mercado de Valores y Ley de Fondos de Inversién y Fideicomisos Bancarios 0.00%
bajo el ambito de la Ley General del Sistema Financiero
11. Patrimonios auténomos y fideicomisos bancarios del exterior, en la medida en la que
puedan ser identificados 0.00%
12. Depositarios extranjeros que figuren como titulares de la accién en el marco de
programas de ADR o ADS 0.00%
13. Depositarios extranjeros que figuren como titulares de acciones no incluidos en el
numeral 12 0.00%
14, Custodios extranjeros que figuren como titulares de acciones
' 0.00%
15. Entidades no comprendidas en numerales anteriores (2)
27 79.26%
16. Acciones pertenecientes al indice S&P/BVL Peru Select Index o valor representativo
de estas acciones, en cartera de la sociedad 0.00%
TOTAL: 479 100.00%
Tenencia por titulares de la accion o del valor representativo de participacion que ,
P . P - . p p q Numero de % de
compone el S&P/BVL Peru Select Index, segtin su residencia (al cierre del .
.. tenedores | Participacion
ejercicio)
Domiciliados 444 33.57%
No domiciliados 35 66.43%
TOTAL: 479 100.00%
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Accioén: VOLCABC1
. . _— < . Numero % de
Tenencia por tipo de accionistas de la accion o valor representativo de AN
B . . L de Participacion
participacion que compone el S & P Peru Selective Index (al cierre del ejercicio)
tenedores (3)
1. Miembros del Directorio y alta gerencia de la sociedad, incluidos parientes (1) 2 1.12%
2. Trabajadores de la sociedad, no comprendidos en el numeral 1 26 0.05%
3. Personas naturales, no comprendidas en los numeral 1y 2 6,917 27.06%
4. Fondos de pensiones administrados por las Administradoras de Fondos de .
Pensiones bajo supervision de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP 12 58.93%
5. Fondo de pensiones administrado por la Oficina de Normalizacién Previsional
. 0.00%
(ONP)
6. Entidades del Estado Peruano, con excepcion del supuesto comprendido en el .
numeral 5 2 0.11%
7. Bancos, financieras, cajas municipales, edpymes, cajas rurales y cooperativas de .
ahorro y crédito bajo supervision de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP 2 0.03%
8. Compafiias de seguros bajo supervisién de la Superintendencia de Banca, Seguros
. 0.00%
y AFP
9. Agentes de intermediacion, bajo la supervisién de la SMV 3 0.03%
10. Fondos de inversion, fondos mutuos y patrimonios fideicometidos bajo el ambito
de la Ley de Mercado de Valores y Ley de Fondos de Inversion y fideicomisos 11 0.18%
bancarios bajo el ambito de la Ley General del Sistema Financiero
11. Patrimonios auténomos y fideicomisos bancarios del exterior, en la medida que .
puedan ser identificados 0.00%
12. Depositarios extranjeros que figuren como titulares de la accién en el marco de )
programas de ADR o ADS 0.00%
13. Depositarios extranjeros que figuren como titulares de acciones no incluidos en el .
numeral 12 4 1.49%
14. Custodios extranjeros que figuren como titulares de acciones 0.00%
15. Entidades no comprendidas en numerales anteriores (2) 127 10.99%
16. Acciones pertenecientes al indice S&P/BVL Perl Select Index o valor 5
representativo de estas acciones, en cartera de la sociedad 0.00%
TOTAL: 7,106 100.00%
. . . . S Numero
Tenencia por titulares de la accion o del valor representativo de participacion que de % de
compone el S&P/BVL Peru Select Index, segtin su residencia (al cierre del ejercicio) tenedores Participacion
Domiciliados 6,906 88.36%
No domiciliados 200 11.64%
TOTAL: 7,106 100.00%

(1) Término “Parientes” segun el reglamento de propiedad indirecta, vinculacién y grupos econémicos.

(2) Término “Entidades” segun el reglamento de propiedad indirecta, vinculacion y grupos econémicos.

(3) Dos decimales.
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Dividendos

En el ejercicio 2021 no se han distribuido dividendos en efectivo.

Cotizacion de las acciones en la Bolsa de Valores de Lima

Durante el 2021, la cotizacion bursatil de las acciones comunes clase A y acciones

comunes clase B expresadas en nuevos soles tuvo la siguiente evolucion:

Acciones comunes clase A

Mes Apertura Cierre Maxima Minima Precio
S/ S/ S/ S/ promedio S/
Enero 3.300 3.300 3.300 3.050 3.060
Febrero -.- -.- -.- -.- 3.380
Marzo 3.450
Abril 3.380
Mayo -.- -.- - - -.-
Junio
Julio 3.290
Agosto - - -.- -.- 3.290
Septiembre
Octubre 3.230 3.230 3.230 3.230 3.240
Noviembre
Diciembre 3.250 3.250 3.250 3.250 3.250
Fuente: Bolsa de Valores de Lima
Acciones comunes clase B
Mes Apertura Cierre Maxima Minima Precio
S/ S/ S/ S/ promedio S/

Enero 0.520 0.610 0.610 0.510 0.560
Febrero 0.640 0.770 0.840 0.640 0.760
Marzo 0.770 0.840 0.880 0.750 0.820
Abril 0.840 0.750 0.880 0.600 0.740
Mayo 0.750 0.680 0.780 0.610 0.720
Junio 0.680 0.520 0.750 0.460 0.590
Julio 0.520 0.400 0.520 0.380 0.460
Agosto 0.410 0.490 0.490 0.285 0.410
Septiembre 0.500 0.600 0.640 0.470 0.540
Octubre 0.600 0.710 0.710 0.570 0.650
Noviembre 0.680 0.580 0.690 0.580 0.630
Diciembre 0.580 0.600 0.610 0.560 0.580

Fuente: Bolsa de Valores de Lima
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Cotizaciones Latibex aino 2021

Mes Tipo de Apertura Cierre Maxima Minima p:)r:\‘:gio

cambio Euro s/ s/ s/ s/ s/
Enero 4.586 0.54 0.50 0.54 0.50 0.52
Febrero 4584 0.50 0.81 0.89 0.40 0.68
Marzo 4.675 0.82 0.65 0.70 0.64 0.66
Abril 4.626 0.65 0.60 0.79 0.60 0.66
Mayo 5.085 0.66 0.86 0.92 0.64 0.85
Junio 4.848 0.82 0.53 0.87 0.53 0.86
Julio 5.028 0.55 0.56 0.56 0.56 0.56
Agosto 5.063 0.56 0.45 0.45 0.45 0.45
Septiembre 5.138 -0- -0- -0- -0- -0-
Octubre 4918 0.44 0.54 0.74 0.54 0.59
Noviembre 4.952 0.54 0.74 0.74 0.50 0.50
Diciembre 4.846 -0- -0- -0- -0- -0-

Fuentes: Bolsa de Madrid, y Superintendencia de Banca Seguros y AFP
Bonos corporativos

El 26 de enero del 2012, en el marco de una emisién internacional de bonos bajo la Regla
1442 y la Regulacién S de la United States Securities Act de 1933, se llegaron a colocar
bonos corporativos por hasta USD 600 MM, por un plazo de 10 afios y a una tasa de
interés fija anual de 5.375%.

En el marco de una emisién internacional de bonos bajo la Regla 1442 y la Regulacion S
de la United States Securities Act de 1933, con fecha 11 de febrero de 2021, se efctud la
colocacién de una emisién de bonos corporativos por USD 475 MM, por un plazo de 5
afos y a una tasa de interés fija anual de 4.375%.

En el 2021, el Directorio de Volcan aprobd la suscripcidon de un contrato de préstamo
sindicado a cuatro afios por USD 400 MM. Los fondos de este préstamo seran utilizados
en su totalidad para refinanciar el pago de bonos que vencen en el primer trimestre del
2022.
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Informacion corporativa

Trayectoria profesional de la Gerencia:
Carlos Francisco Fernandez Navarro

Gerente general desde julio de 2021. Se desempefié como Vicepresidente Ejecutivo
desde enero de 2018. Se ha desempefiado previamente como gerente de Desarrollo de
Negocios — Divisidon Zinc de Glencore International AG, gerente de Activos de Sud
Ameérica — Divisidn Zinc de Glencore International AG y como gerente de Relaciones con
Inversionistas para Glencore International AG. Es bachiller de Matematicas Aplicadas
por la Universidad de Yale.

Aldo de la Cruz Peceros

Vicepresidente de operaciones desde enero de 2018. Anteriormente se desempeid
como Vicepresidente de Operaciones de Mina Sinchy Wayra Glencore Zinc, entre
octubre 2015 y diciembre 2017. También fue Asesor Técnico Senior en Glencore Zinc Sur
América, entre agosto 2012 y octubre 2015. Fue Vicepresidente de Operaciones en
Mopani Copper Mines Plc Zambia de Glencore Copper, entre abril 2010 y junio 2012.
Asesor Técnico Senior en Glencore Copper, entre noviembre 2009 y marzo 2010.

Entre los aflos 2003 y 2009 trabajé en diferentes posiciones en Glencore como Gerente
General en Kamoto Underground Mine Congo DRC, Gerente General en Mufulira Mine
Zambia, Gerente de Proyectos en Nkana Mine, Mopani Copper Mines Plc Zambia.
Ademas, entre los afios 1999 y 2003 se desempeiid como Jefe de Mina en Mina
Yauliyacu, Peru.

El sefior de la Cruz es Ingeniero de Minas de la Universidad Nacional de Ingenieria y
Master en Gestiéon Minera de GERENS. Con diplomado en Gestion Minera en la
Universidad del Pacifico.

Jorge Leoncio Murillo Nuiez

Vicepresidente de administracion y finanzas desde enero de 2018. Previamente se
desempeiié como gerente Central de Finanzas desde diciembre de 2013 y como gerente
de Planeamiento Financiero y Control de Gestion desde enero de 2011 hasta diciembre
de 2013.

Durante su trayectoria laboral se desempefid como consultor en Finanzas en KPMG
Consulting, Controller Financiero del Perd y Colombia en Bearing Point, subgerente
corporativo de Planeamiento Financiero en el Grupo Gloria y gerente de Presupuestos
en Hochschild Mining Plc.
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El sefior Murillo es ingeniero industrial de la Pontificia Universidad Catdlica de Peru, con
diplomado en Finanzas por la misma universidad y MBA por la Universidad ESAN.

Vanessa Aita de Marzi

Gerente Comercial desde abril de 2018. Se incorpord a Volcan en mayo del 2012, donde
se desempend como Administradora de Contratos desde febrero de 2014 hasta mayo
de 2016, luego fue nombrada subgerente de Planeamiento Comercial.

La sefiora Aita es bachiller en Administracion y Negocios Internacionales por la
Universidad de Lima.

Renzo Muente Barzotti

Gerente Corporativo de Gestién Humana desde mayo 2019. El sefior Muente ingresé a
la Compaiiia en abril de 2011 como subgerente corporativo de Desarrollo Humano, para
luego en el 2014, desempefiarse como gerente corporativo de Desarrollo Humano.

Anteriormente, se desempend como gerente de Recursos Humanos para Unilever Peru,
gerente de entrenamiento para Unilever Regién Andina y como gerente de Recursos
Humanos para el negocio de Alimentos en Unilever Colombia.

El sefior Muente es bachiller en Ingenieria Industrial por la Universidad de Lima y cuenta
con una maestria en Gestidn Estratégica del Factor Humano por la Universidad Peruana
de Ciencias — UPC.

Roberto Juan Servat Pereira de Sousa

Gerente Corporativo de Responsabilidad Social y Relaciones Laborales desde diciembre
de 2010. Ingresé a Volcan en enero de 2007 como asesor legal de la presidencia del
Directorio. Anteriormente, se desempeiié como viceministro de Trabajo, viceministro
de Promocion Social, asesor del Despacho Ministerial, director general de Asesoria
Juridica y miembro de la Comision Consultiva del Ministerio de Trabajo y Promocion del
Empleo, vocal de la Sala Concursal de Defensa de la Competencia y Propiedad Intelectual
del INDECOPI, y miembro del Consejo Directivo de la Superintendencia de Entidades
Prestadoras de Salud.

Actualmente, es miembro de la Comision de Asuntos Laborales de la Camara de
Comercio de Lima, y de la Junta Directiva de la Sociedad Peruana del Derecho del Trabajo
y de la Seguridad Social. Es Profesor en la Universidad de Lima.

El sefor Servat es abogado de la Universidad de Lima y magister en Administracion
Publica por el Instituto Ortega y Gasset, adscrito a la Universidad Complutense de
Madrid.
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Juan Alberto Begazo Vizcarra

Gerente de Auditoria desde julio de 2010. Ingresd a Volcan en diciembre de 2008 como
gerente de Administracion y Control. Anteriormente, se desempeiié como CFO en Gold
Fields, Contralor General en Doe Run y gerente de Contabilidad en Centromin.

El sefor Begazo es contador publico colegiado, miembro del comité de expertos en
contabilidad minera y catedratico en el diplomado de gestidon minera en la Universidad
de Lima.

Alfonso Rebaza Gonzalez

Gerente legal desde septiembre de 2010. Cuenta con experiencia en derecho
corporativo, minero, arbitrajes y contratos. Ha sido socio del Estudio Osterling y profesor
de Derecho Civil en la Facultad de Derecho de la Pontificia Universidad Catdlica del Peru.

El sefior Rebaza es abogado de la Pontificia Universidad Catdlica del Peru.
Ronald Martin Castillo Angeles

Gerente de Logistica desde noviembre 2019. Se desempeiié previamente como gerente,
subgerente y jefe de contratos desde febrero de 2011, fecha que retorné a la Compaiiia.
Anteriormente, se desempefid como jefe corporativo de contratos en Compaiiia Minera
Milpo. También fue jefe de logistica-contratos en Compafiia Minera Atacocha.

En el afio 1997, empezd en la organizacion en la unidad Chungar como administrador
mina, empresa que luego fuera adquirida por Volcan, donde luego fue a pasar a la
unidad de Cerro de Pasco y posteriormente a ver temas de contratos a nivel corporativo
hasta mayo de 2008.

El sefior Castillo es contador publico colegiado de la Universidad Nacional Daniel Alcides
Carrion, con una Maestria en Administracién de Negocios por la Universidad del Pacifico
y Esade Business School.

Walter Lino Mendez

Gerente de seguridad y salud ocupacional desde julio 2021, antes se desempend en la
misma posicion en Marcobre desde diciembre 2017, superintendente de seguridad en
mina Las Bambas desde julio 2014 y en Anglo American desde 2009 dentro del proyecto
Quellaveco.

El sefior Lino es ingeniero de minas, tiene un master en Administracion de empresas -
MBA otorgado por la Pontifica Universidad Catodlica del Perd — CENTRUM PUCP y es
especialista en administracion de riesgo de la universidad Queensland.
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Victor Hernan Tipe Quispe

Gerente Corporativo de Planeamiento desde julio 2021, antes Subgerente Corporativo
de Planeamiento desde junio 2018. Anteriormente se desempefid como Gerente de
Operaciones en Compaiia Minera Kolpa, Gerente de Ingenieria en Goldcorp mina Marlin
Guatemala, Asistente de Gerente Técnico en Mopani Cooper Mines mina Mufulira
Zambia, Jefe de Planeamiento en Compaiiia Minera San Ignacio de Morococha y Jefe de
Planeamiento en Consorcio Minero Horizonte.

El sefior Tipe es graduado como Ingeniero de Minas en la Universidad Nacional de
Ingenieria de Lima Perd, tiene Un Master en Administracién de Empresas — MBA
otorgado por la Pontifica Universidad Catdlica del Perd — CENTRUM PUCP

James Atalaya Chacén

Gerente general de operaciones San Cristébal-Carahuacra desde octubre 2020. También
se desempeiid como gerente General de operaciones Chungar desde enero de 2016. El
sefior Atalaya ingresé a la Compafiia en febrero de 2015 como Superintendente de
Planeamiento en la unidad Chungar.

Anteriormente, se desempefié como Superintendente de Planeamiento en Compaiiia
Minera Ares S.A. y como Superintendente de Mina en Minsur S.A.

El sefior Atalaya es Ingeniero de Minas de la Pontificia Universidad Catdlica del Peru y
cuenta con diplomado en Gestion de Empresas Mineras en la Universidad del Pacifico y
en Finanzas del Tecnoldgico de Monterrey — México; ademas, es egresado en la maestria
de Gestidn Estratégica de Empresas en Centrum Catdlica.

Gabriel Antonio Caceres Oviedo

Gerente de operaciones de San Cristobal-Carahuacra desde abril 2021. Previamente se
desempeiié como superintendente de operaciones mina de la unidad Andaychagua
desde el afio 2014. Ingresé a Volcan en el afio 2012 y antes labord en Castrovirreyna
Compania Minera como superintendente de mina y proyectos desde el afo 2009. Inicid
su carrera en Minera Los Quenuales en el aifio 2006.

El sefor Caceres es ingeniero de minas colegiado egresado de la Universidad Nacional
de Ingenieria.

Carlos Trillo Medrano

Gerente general de Operaciones Andaychagua desde enero 2019, antes se desempend
como gerente de operaciones en Sociedad Minera Austria Duvaz S.A.C., gerente general
del Grupo Minero Bolivar que pertenece a Glencore, gerente de la unidad minera
Pallancata-Selene del grupo Hochschild y gerente de operaciones de mina Contonga de
Nyrstar Ancash S.A.
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El sefior Trillo es ingeniero de minas de la Universidad Nacional de Ingenieria, ha
realizado el Programa Avanzado de Direccién de Empresas en Administracién en ESAN
y el ISTEC (International Safety Training And Technology) que es un Sistema de Gestién
de Seguridad implementado por Pan American Silver S.A.C..

Eduardo Malpartida Espinoza

Gerente de operaciones Ticlio desde junio 2021, antes gerente de Seguridad y Salud
Ocupacional desde enero 2018, gerente de Operaciones de UM Alpamarca desde
septiembre de 2014. Anteriormente se desempeiid como Gerente de Operaciones en
BRECA Grupo Empresarial — Administracion de Empresas S.A.C, Superintendente
General en Grupo ARUNTANI — Anabi y Gerente de Operaciones Arcata, Selene y
Pallancata del Grupo Hochschild Mining Plc.

El sefior Malpartida es graduado como Ingeniero de Minas en la Universidad Nacional
“Daniel Alcides Carrion” de Cerro de Pasco, tiene un Master Europeo en Direccién de
Operaciones y Logistica, otorgado por EOIU — Escuela de Negocios de Madrid, Espaiia.

Francisco Grimaldo Zapata

Gerente general de Operaciones Chungar desde febrero 2021, antes se desempend
como gerente de Operaciones Alpamarca desde enero 2018 y gerente de Operaciones
San Cristébal (Yauli) desde octubre de 2016. Entre enero de 2006 y enero de 2016, se
desempeiié como Gerente General unidad Yauliyacu, Gerente de Operaciones y de
Proyectos unidad Iscaycruz de Los Quenuales — Grupo Glencore. Asimismo, estuvo como
superintendente general Cerro de Pasco en Volcan de septiembre de 1999 a enero de
2005 y antes trabajo en Centromin Peru.

El sefior Grimaldo es ingeniero de minas graduado en la Universidad Nacional de
Ingenieria, con un MBA en ESAN vy ejercié la docencia en la Universidad Nacional de
Ingenieria en cursos de especializaciéon en mineria por 14 anos.

Nilton Evaristo Apaza Cori

Gerente de Operaciones Animdn desde Julio 2021. Anteriormente, se desempefié como
Gerente de Operaciones en Compafiia Minera Raura. También fue Superintendente de
Mina en la Empresa Minera Minsur Unidad San Rafael, Superintendente de Mina en Ila
Empresa Minera los Quenuales Unidad Iscaycruz.

En el afio 2003, empezd en la Empresa Minera los Quenuales Unidad Yauliyacu, como
asistente de jefe de Mina, pasando por jefe de Mina, Jefe de Proyectos, Asistente
Superintendente de Mina y posteriormente a ver la Superintendencia de mina hasta
marzo 2016.

151



El sefior Apaza es Ingeniero de Minas Colegiado de la Universidad Nacional Jorge
Basadre Grohoman, con una Maestria en Administracion de Negocios por la Escuela de
Postgrado NEUMANN y un Diplomado en Gestién Estratégica en Mineria, en la escuela
de Postgrado GERENS.

Jose Francisco Zegarra Carmona

Gerente de operaciones Cerro y Oxidos desde junio 2021, antes gerente de Operaciones
de la unidad minera Carahuacra desde diciembre 2018; anteriormente se desempefid
como gerente de Operaciones de la unidad minera El Povenir - Atacocha en Votoratim
Metais y posteriormente como Nexa Resource.

El sefior Zegarra es ingeniero de Minas de la Universidad Nacional de ingenieria; con un
diplomado en gestién minera en Gerens. Actualmente estd cursando un MBA en Esan.

Edgardo Zamora Pérez

Genrete del proyecto Romina desde julio 2021. Previamente se desempefié como
gerente corporativo de planeamiento desde enero 2018 y gerente de Operaciones de la
unidad Yauli desde septiembre de 2012. Se incorporé a Volcan en mayo de 2000, en
2007 asumio la Superintendencia General de la Empresa Administradora Chungar S.A.C.
y en 2010 la Gerencia de Operaciones, hasta 2012.

Cuenta con doce afios de experiencia profesional ocupando cargos en operaciones de
mina. Se desempefié como superintendente de Planeamiento hasta marzo de 2007.

El sefior Zamora es ingeniero de minas graduado en la Universidad Nacional Mayor de
San Marcos.

Omar Mora Munares

Gerente de mantenimiento desde julio 2021. Anteriormente se desempend como
superintendente general de mantenimiento en la mina Calenturias y en diferentes
operaciones mineras de la multinacional Glencore en Colombia. Trabajé también como
sub-director de mantenimiento en el Ministerio de Transportes.

Egresado de la Universidad San Luis Gonzaga de Ica como Ingeniero Mecdnico y
Eléctrico. Estudio una especializacién en Gerencia de Mantenimiento en la universidad
Industrial de Santander Colombia.

Carlos Barrena Chavez

Gerente de Excelencia Operacional desde 2021. Se desempefié previamente como
gerente de unidad de importantes empresas de la industria minera nacional como Nexa
Resorces, Minsur, Sierra Metals. Siendo lider en la etapa de construccidn, puesta en
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marcha, operacion y crecimiento de la Unidad Minera Cerro Lindo, de Milpo Compafiia
Minera, actualmente Nexa Resources, que explota mas de 20,000 ton/dia.

Ha tenido experiencia en el extranjero ya que trabajé como Superintendente de mina
en la UM lvdn, de la empresa Rayrock en la ciudad de Antofagasta, Chile, por un periodo
de 5 afios.

El sefior Barrena es ingeniero de minas de profesién, colegiado y titulado por la
Universidad Nacional de Ingenieria y ha obtenido una Maestria en Gestidn Estratégica
de empresa por la Universidad Catélica del Perd, y Centrum en el aifio 2010.

Alvaro Luis Cabrera Ramirez

Gerente de Energia hasta octubre 2021. Se incorpord a Volcan en marzo de 2012.
Durante su trayectoria laboral, se desempefié como gerente de operaciones de energia
y de su divisién en Sociedad Minera Corona desde el 2004.

El sefior Cabrera es ingeniero electrénico de la Universidad Peruana de Ciencias
Aplicadas (UPC), magister en Administracion de Empresas en EADA (Barcelona) y
Postgrado Derecho en la Energia, Electricidad y Gas (UPC).

Human Barend Daniél

Gerente Central Técnico desde enero 2020. Anteriormente trabajé en Glencore Zinc
como Ingeniero Senior de Minas y en Silverstream SEZC como Evaluador Técnico.

El sefior Barend es Ingeniero de Minas por la Universidad de Pretoria, Sudafrica,
diplomado en Administracién de Empresas y tiene un MBA por la Universidad de Heriot
- Watt en Edimburgo.

César Emilio Farfan Bernales

Gerente corporativo de geologia desde diciembre 2019. Anteriormente, fue gerente de
Exploraciones Regionales, jefe corporativo de Exploraciones Regionales, vy
superintendente general de la unidad minera Vinchos en el 2002.

El sefior Farfan es ingeniero gedlogo graduado en la Universidad Nacional Mayor de San
Marcos, con estudios de postgrado en Geologia-Metalogenia en la Universidad Central
de Quito, Ecuador.

Percy Luis Rivera Lopez

Gerente de Asuntos Ambientales desde mayo de 2014. Anteriormente, se desempefid
como gerente de Seguridad, Salud y Medio Ambiente en Minsur S.A. y como gerente de
Seguridad, Salud y Medio Ambiente en Votorantim Metais Cajamarquilla S.A.
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El sefior Rivera tiene una maestria en Gestion Ambiental por la Universidad Nacional de
Ingenieria, ademas una especializacion en Gestion de Calidad y Auditoria Ambiental en
la Universidad Nacional Agraria La Molina y es ingeniero sanitario de la Universidad
Nacional de Ingenieria.

Willy Antonio Montalvo Callirgos

Gerente Corporativo de Contabilidad desde agosto 2021. Anteriormente, se desempend
como Gerente de Contabilidad y Tributacién desde septiembre de 2015 y Contador
General de Volcan desde noviembre de 2010. Durante su trayectoria profesional, se ha
desempefiado como Contador en Tiendas por Departamento Ripley S.A., Cia. Minera
Ares S.A.C. (Grupo Hochschild), Quimica Suiza S.A., Corporacién Andina de Distribucién
S.A. (Carsa) y PricewatwerhouseCoopers.

El sefior Montalvo es contador publico por la Universidad San Martin de Porres, tiene
una maestria en Administracién Estratégica de Empresas por Centrum Escuela de
Negocios. Ademas, cuenta con certificaciones internacionales en Especializacién de
Normas Internacionales de Informacién Financiera por Association of Chartered
Certified ACCA (Londres) y The Institute of Chartered Accountants in England and Wales
- ICAEW (Londres), un diplomado en Especializacién en Tributacién por la Universidad
de Lima y una diplomatura en Direccién Financiera y Controlling por Centrum Escuela de
Negocios.

Dayan Gustavo Segura Vandervelde

Gerente de Tecnologia de Informacién desde septiembre de 2017. . Anteriormente, se
ha desempefiado como Sub Gerente de Tl de Infraestructura y Comunicaciones en
Volcan.

El sefior Segura es Ingeniero de Sistemas de la Universidad de Lima y master en
Administracién Estratégica de Empresas, con una especializacién en Innovacion por el
Tecnolégico de Monterrey.

Mauricio Scerpella Iturburu

Gerente de Presupuesto y Control de Gestién desde febrero de 2014. Anteriormente, se
desempeiié como Contralor de Proyectos Mineros y Jefe Corporativo de Costos y
Presupuestos en Volcan.

El sefior Scerpella tiene una maestria en Administracion con especialidad en Estrategia
por el Tecnolégico de Monterrey. Es graduado de la Universidad San Ignacio de Loyola
en la carrera de Economia.
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Jorge de Olazabal Angulo

Gerente corporativo de Medio Ambiente y Permisos desde noviembre de 2021.
Anteriormente, gerente Técnico de Permisos Ambientales desde junio de 2019,
subgerente de Asuntos Ambientales en Volcan, gerente corporativo de Medio Ambiente
y Permisos en Inversiones Republica S.A. - Glencore, gerente de Medio Ambiente
Operaciones en Minsur S.A. - Division Minera del Grupo Breca, y superintendente
corporativo de Medio Ambiente en Compaiia Minera Ares S.A.C. — Hochschild Mining
PLC.

El sefior De Olazabal, tiene un MBA por Centrum de la Pontificia Universidad Catélica
del Peru, es egresado de la Maestria en Ingenieria y Tecnologia Ambiental por FUNIBER,
Master en Gestién Integral de Seguridad, Salud y Medio Ambiente por la Escuela de
Negocios EOI (Espafa) y es Ingeniero Industrial por la Universidad Nacional de San
Agustin.

Miguel Herrera Quispe

Gerente de Mantenimiento desde mayo 2019. Anteriormente, fue subgerente de
Mantenimiento y Productividad en Minera Colquisiri S.A., subgerente de
Mantenimiento en la unidad Yauli de Volcan, gerente de Negocios Mineros Norte de
Cofipetrol Andina S.A., y otros.

El sefior Herrera es ingeniero mecanico por la Universidad Nacional de Ingenieria, ha
participado en el Programa de Desarrollo Directivo en la Escuela de Direccion de la
Universidad de Piura y un Quick MBA por GERENS.

Eduardo Roque Ledn Vasquez

Gerente Regional de Proyectos para LATAM desde Agosto 2021. Anteriormente se
desempeiié como Gerente General de Desarrollo y Proyectos en Nexa Resources Peru.
Previamente ejercid posiciones gerenciales en Marcobre, Antamina y Milpo. Previo al
sector minero, trabajo mas de una década en Cosapi SA, construyendo infraestructura
minera en Perl y Chile.

El sefor Ledn es Ingeniero Civil de profesidn, graduado con grado Cum Laude en la
Escuela de Negocios de la Universidad Catélica, donde obtuvo el grado de Magister en
Administracion Estratégica de Empresas (MBA), y estudios de especializacidon en Kellogg
School of Management y Harvard School of Management.

Jorge Luis Cotrina Luna

Jefe de Valores desde noviembre de 1999. Ocupd diversos cargos en el sector bancario
desde 1984 hasta 1999. Es administrador de empresas por la Universidad Nacional

155



Mayor de San Marcos, con estudios de Especializacion Bancaria y de Mercado de
Capitales en la Pontificia Universidad Catdlica del Peru.
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Datos Generales

Volcan Compaiiia Minera S.A.A.

Datos relativos a la constitucion

Volcan Compaiiia Minera S.A.A. es una empresa minera que se constituyé por escritura
publica el lero de febrero de 1998, extendida ante el Notario Dr. Abraham Velarde
Alvarez, proveniente de la fusién de Volcan Compafiia Minera S.A. y Empresa Minera
Mahr Tuanel S.A., inscrita ante el Registro Publico de Mineria en el asiento 1, ficha 41074
en la partida 11363057 del Registro de Personas Juridicas de Lima.

La Empresa se dedica a la exploracién, explotacion y beneficio de minerales por cuenta
propia y de subsidiarias, correspondiéndole la extraccidn, concentracién, tratamiento y
comercializacion de todos los productos y concentrados.

Sus actividades estan enmarcadas en el codigo ClIU No 1320 — Extraccidén de minerales
metaliferos no ferrosos. La duracidn de la empresa es de caracter indefinido, limitado a
la disposicién de reservas de mineral lo cual, a su vez, puede variar en funcion de las
inversiones que se efectien en exploraciones y de los resultados de éstas.

Contacto

Jorge L. Cotrina L. - Jefe de Valores Icotrina@volcan.com.pe

Oficina principal
Direccion: Av. Manuel Olguin 373, Santiago de Surco, Lima, Peru

Central telefénica: (511) 416-7000

Sitio web

Www.volcan.com.pe
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Velasquez, Mazuelos y
Asociados S. Civil de R.L.
RUC 20106910791

Las Begonias 441, Piso 6
San Isidro, Lima 27

Peru

Tel: +51 (1) 211 8585
Fax: +51 (1) 211 8586
www.deloitte.com/pe

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio de
Volcan Companiia Minera S.A.A. y Subsidiarias

1.  Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Volcan Compaiiia Minera
S.A.A. y Subsidiarias los cuales comprenden los estados consolidados de situacién financiera al
31 de diciembre de 2021 y 2020, y los estados consolidados de resultados y de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

2. La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el International Accounting Standards Board, y respecto a aquel control interno
gue la Gerencia determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas por el Consejo Directivo de
la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Peru para su aplicacién en el Peru.
Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemosy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados no contienen errores materiales.

4.  Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y la informacion revelada en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del
riesgo de que los estados financieros consolidados contengan errores materiales, ya sea debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el
control interno pertinente de la Compafiia y Subsidiarias para la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros consolidados, a fin de disefiar aquellos procedimientos de
auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia y Subsidiarias. Una
auditoria también comprende la evaluacién de la aplicabilidad de las politicas contables
utilizadas, y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Gerencia, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus entidades
relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacion sobre nuestra red global de
firmas miembro.
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Opinién

6.  En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes indicados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacion financiera de Volcan Compafiia
Minera S.A.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2021 y 2020, su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards
Board.

Refrendado por:

Eadit) /5o

Karla Velésquez Aba ?
CPC Matricula No. 21595

2 de marzo de 2022

y
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VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses (US$S000))

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales (neto)
Otras cuentas por cobrar (neto)
Otros activos financieros
Inventarios (neto)

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar
Inversiones financieras y en asociada
Inventarios (neto)
Propiedades, planta y equipo (neto)
Activos por derecho de uso (neto)
Concesiones mineras, costos de exploracién y

desarrollo y otros intangibles (neto)

Total activos no corrientes

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Notas 2021 2020
Uss$o0o Uss$ooo

6 231,187 114,646
8 43,806 28,781
9 55,971 89,033
10 - 223
11 59,824 60,961
390,788 293,644

9 17,445 9,477
7 187,751 195,346
11 6,642 7,077
12 756,519 772,063
13 4,385 4,285
14 801,983 790,553
1,774,725 1,778,801

2,165,513 2,072,445

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Impuesto a las ganancias diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social emitido
Mayor valor en adquisicién de acciones de tesoreria
Acciones en tesoreria
Reserva legal
Resultados no realizados
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas 2021 2020
US$000 US$000

1,168 10,070

15 451,144 36,682

16 229,693 222,640

17 70,688 56,283

10 2,241 15,107

754,934 340,782

15 485,311 888,615

17 6,400 9,600

18 262,370 229,250

27 (a) 199,831 187,277

953,912 1,314,742

1,708,846 1,655,524

19 (a) 1,134,300 1,134,300

19 (b) (173,234) (173,231)

19 (c) (60,934) (60,930)

19 (d) 10,695 11,755

19 (e) (9,504) (9,265)

(444,656) (485,708)

456,667 416,921

2,165,513 2,072,445
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VOLCAN COMPANIA MINERA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresado en miles de délares estadounidenses (US$000))

Ventas netas
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Otros ingresos

Otros gastos

Pérdida por deterioro de activos de larga duracion

Ganancia (pérdida) operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a las ganancias

Impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) neta del afio

Promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion (en miles)

Ganancia (pérdida) basica y diluida por accién

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Notas 2021 2020
Uss$000 Uss$000

20 937,399 535,469
21 (656,031) (513,266)
281,368 22,203

22 (57,680) (40,752)
23 (21,125) (15,435)
24 42,505 46,783
24 (79,472) (97,223)
25 (13,397) (10,659)
152,199 (95,083)

26 3,179 1,820
26 (61,591) (56,473)
93,787 (149,736)

27 (53,913) (706)
39,874 (150,442)

28 3,857,594 3,857,598
28 0.010 (0.039)
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VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en miles de délares estadounidenses (USS000))

Ganancia (pérdida) neta del afio
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente
a resultados:
(Pérdida) Ganancia no realizada de inversiones en instrumentos de patrimonio
Ganancia (pérdida) no realizada de instrumentos financieros derivados

Impuesto a las ganancias diferido

Total otros resultados integrales que pueden reclasificarse
posteriormente a resultados

Resultado integral total, neto de impuesto a las ganancias

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

2021 2020
Uss$000 Us$000

39,874 (150,442)

(7,630) 2,445
7,290 (7,192)

100 1,400

(239) (3,347)
39,635 (153,789)
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VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresado en miles de délares estadounidenses (US$S000))

Mayor valor

en
adquisicion
Capital social Acciones en de acciones Resultados no Resultados Total
emitido tesoreria Reserva legal de tesoreria realizados acumulados patrimonio
Uss000 Uss$000 Uss000 Us$000 USs$000 Us$000 Uss000
Nota 19 (a) Nota 19 (d) Nota 19 (d) Nota 19 (c) Nota 19 (e)

Saldos al 1 de enero de 2020 1,134,300 (60,926) 11,755 (173,217) (5,918) (335,265) 570,729
Resultado integral

Pérdida neta del afio - - - - - (150,442) (150,442)

Otros resultados integrales del afio - - - - (3,347) - (3,347)

Total resultados integrales del afio - - - - (3,347) (150,442) (153,789)

Ajustes - (4) - (14) - (1) (19)

Saldos al 31 de diciembre de 2020 1,134,300 (60,930) 11,755 (173,231) (9,265) (485,708) 416,921
Resultado integral

Ganancia neta del afio - - - - - 39,874 39,874

Otros resultados integrales del afio - - - - (239) - (239)

Liquidacién de empresa subsidiaria - - - - - 116 116

Otros ajustes - (4) (1,060) (3) - 1,062 (5)

Total resultados integrales del afio - (4) (1,060) (3) (239) 41,052 39,746

Saldos al 31 de diciembre de 2021 1,134,300 (60,934) 10,695 (173,234) (9,504) (444,656) 456,667

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.
-6 -
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VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresado en miles de délares estadounidenses {US$000))

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobranzas correspondientes a:
Cobranza de ventas
Devolucién saldo a favor en materia de beneficio e impuestos
Pagos correspondientes a:
Pagos a proveedores y terceros
Pagos a trabajadores
Pagos de impuestos a las ganancias
Pagos de regalias
Efectivo (pagado) recibido de coberturas, neto

Efectivo y equivalentes al efectivo neto provisto por
las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobranzas correspondientes a:

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad de inversion
Pagos correspondientes a:

Compra de propiedad, planta y equipo

Aumento de costos de exploracion y desarrollo y otros intangibles

Efectivo y equivalentes al efectivo neto usado en las
actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cobranzas correspondientes a:
Obtencidn de obligaciones financieras
Pagos correspondientes a:
Obligaciones financieras
Sobregiros y otros pasivos financieros
Prima por recompra bonos
Intereses

Efectivo y equivalentes al efectivo neto (usado en) provisto por las

actividades de financiamiento

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

TRANSFERENCIA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO CLASIFICADO

COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las transacciones que no generan flujo de efectivo se describen en la nota 35.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

2021 2020
US$000 Us$000
1,055,522 618,526
36,477 24,648
(603,750) (380,532)
(93,125) (91,795)
(2,946) (6,065)
(12,743) (5,853)
(13,448) 11,871
365,987 170,800
732 -
(94,094) (62,382)
(80,476) (55,032)
(173,838) (117,414)
469,106 419,947
(483,328) (309,051)
(14,287) (47,936)
(4,967) -
(42,132) (37,922)
(75,608) 25,038
116,541 78,424
114,646 33,828
231,187 112,252
- 2,394
231,187 114,646
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VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021y 2020
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

1. CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS, SUBSIDIARIAS, OTROS ASUNTOS CONTRACTUALES Y EVENTOS SIGNIFICATIVOS
DURANTE EL ANO

(a) Constitucion y actividad econémica

Volcan Compafiia Minera S.A.A. (en adelante “la Compafiia”) es subsidiaria de Glencore AG,
quien a su vez es subsidiaria de Glencore PLC., una compafiia domiciliada en Suiza, en adelante
“Matriz”, titular de 63% de acciones ordinarias clase A con derecho a voto en circulaciéon y de un
interés econdmico del 23% excluyendo las acciones en cartera (acciones en tesoreria).

La Compaiiia se constituyd en el Pery, en la ciudad de Lima, el 1 de febrero de 1998.

El total de las acciones ordinarias clase A con derecho a voto y clase B sin derecho a voto que
conforman el capital social de la Compafiia se cotizan en la Bolsa de Valores de Lima.

La principal actividad econdmica de la Compafiia comprende la exploracion y explotacién de
denuncios mineros y la extraccion, concentracion, tratamiento y comercializacién de minerales
polimetdlicos. La actividad econdmica de las Subsidiarias se explica en el acépite (c).

La Compaiiia y Subsidiarias dedicadas a la actividad minera, operan las unidades mineras de
Yauli, Animén, Alpamarca, Cerro y Oxidos en los departamentos de Cerro de Pasco, Junin y Lima.
Las Subsidiarias dedicadas a la actividad de generacidén eléctrica cuentan con autorizaciones y
concesiones de generacién eléctrica para autoconsumo en sus operaciones mineras de Animoén
y para venta a terceros a través de contratos de potencia firme o precio de mercado (SPOT). Las
Subsidiarias Huanchor y EGERBA dedicadas al negocio de generacidn eléctrica operan en el
departamento de Lima y estan conectadas al Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN).

La Gerencia de la Compafiia administra y dirige todas las operaciones del grupo econdmico.

El domicilio legal, asi como las oficinas administrativas de la Compafiia y Subsidiarias se
encuentran en Av. Manuel Olguin No. 375, Santiago de Surco, Lima.

(b) Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2021 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia el 15 de febrero de 2022 y seran presentados para la aprobacién del
Directorio y los Accionistas. En opinion de la Gerencia General, los estados financieros
consolidados adjuntos seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas realizada el 31 de marzo de 2021.
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(c) Subsidiarias

A continuacion, se detallan las Subsidiarias que se incluyen en la preparacion de los estados
financieros consolidados adjuntos:

Participacion directa e indirecta en la

propiedad

Subsidiarias consolidadas y actividad econémica 2021 2020 Domicilio

% %
Exploracién y explotacién minera:
Compaififa Minera Chungar S.A.C. 100.00 100.00 Pert
Oxidos de Pasco S.A.C 100.00 100.00 Pert
Empresa Administradora Cerro S.A.C. 100.00 100.00 Perd
Empresa Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C. 100.00 100.00 Per
Minera Aurifera Toruna S.A.C. (1) 80.00 80.00 Perti
Minera San Sebastidan AMC S.R.L. 100.00 100.00 Pert
Compaiifa Minera Vichaycocha S.A.C. 100.00 100.00 Pert
Generacién de energia eléctrica:
Hidroeléctrica Huanchor S.A. 100.00 100.00 Pert
Empresa de Generacion Eléctrica Rio Bafios S.A.C. (2) 100.00 100.00 Peri
Compaiiia Hidroeléctrica Tingo S.A. (3) 100.00 100.00 Per
Inversiones en general:
Roquel Global S.A.C. 100.00 100.00 Pert
Remediadora Ambiental S.A.C 100.00 100.00 Pert
Compaiiia Industrial Limitada de Huacho S.A. 96.41 96.41 Pert
Empresa Minera Paragsha S.A.C. 100.00 100.00 Pert

(1) Subsidiaria de Empresa Minera Paragsha S.A.C. y subsidiaria indirecta de la Compaifiia.
(2)  Subsidiaria de Hidroeléctrica Huanchor S.A. y subsidiaria indirecta de la Compaifiia.
(3) Subsidiaria de Compafiia Minera Chungar S.A.C. y subsidiaria indirecta de la Compafiia.

A continuacién, una descripcion de la actividad econémica de cada subsidiaria:
(c.1) Exploracién y explotacion minera
Compaiiia Minera Chungar S.A.C.

Cuenta con dos unidades mineras, Animoén y Alpamarca, ubicadas en el departamento de Pasco.
Se dedica a la exploracion, desarrollo y explotacion de yacimientos mineros, basicamente de
minerales con contenido de zinc, cobre y plomo. Posee 226 concesiones mineras con un plazo
de duracién indefinida, las obligaciones y compromisos relevantes relacionados a la concesion se
mencionan en la Nota 32.

Asimismo, la Subsidiaria posee 10 centrales hidroeléctricas, 9 estan ubicadas en Huaraly 1 en
Cerro de Pasco, de los cuales 6 tienen concesion (4 indefinidas y 2 definidas) y 4 no tienen ni
concesidon ni permiso por ser una central hidroeléctrica con una produccion menor a 500KW
segun lo indicado por la Ley de Concesiones Eléctricas. La Gerencia de la Compafiia con base en
la estimacion de reservas y recursos ha considerado una vida Util de la mina hasta el afio 2036.

Oxidos de Pasco S.A.C.

Actualmente se dedica al tratamiento de minerales oxidados en la planta de lixiviacién. La
Subsidiaria posee 1 concesion de beneficio con un plazo de duracién indefinido. La Gerencia de
la Compaiiia con base en la estimacidn de reservas y recursos ha considerado una vida Util de la
mina hasta el afio 2028.
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Empresa Administradora Cerro S.A.C.

Se dedica a la exploracién, desarrollo y explotacion de yacimientos mineros, basicamente de
mineral con contenido de zinc y plomo. Actualmente, la Subsidiaria procesa stockpiles debido a
gue sus operaciones en mina se encuentran paralizadas. Desarrolla sus actividades en su unidad
minera Cerro. La Subsidiaria posee 35 concesiones mineras con un plazo de duracién indefinido,
las obligaciones y compromisos relevantes relacionados a la concesion se mencionan en la nota
32. La Gerencia de la Compafiia con base en la estimacidn de reservas y recursos ha considerado
una vida util de la mina hasta el afio 2027.

Empresa Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C.

Desde 2015, no realiza operaciones debido a que la Gerencia decidid reorientar sus actividades
mineras en otras Subsidiarias de la Compafiia. A partir de 2019, la Gerencia determiné realizar
exploraciones para reconsiderar el potencial de su yacimiento y asi proceder a su desarrollo y
explotaciéon en la medida que sea viable y rentable, caso contrario, en el corto plazo entrard a un
proceso de reorganizacion simple, siendo absorbida por una subsidiaria operativa de la
Compaiiia con la finalidad de buscar sinergias para el desarrollo de sus proyectos. La Subsidiaria
posee 5 concesiones mineras con un plazo de duracién indefinido, las obligaciones y
compromisos relevantes relacionados a la concesién se mencionan en la Nota 32.

Minera Aurifera Toruna S.A.C., Minera San Sebastidn AMC S.R.L. y Compafiia Minera
Vichaycocha S.A.C.

Se constituyeron para la exploracién, desarrollo y explotacion de yacimientos mineros, siendo su
actividad principal la exploracidn en sus concesiones mineras, mediante el financiamiento de la
Compafiia y Subsidiarias. No han desarrollado actividades durante 2021 y 2020.

La Gerencia de la Compafiia se encuentra reevaluando el potencial de los proyectos, o la opcion
de una reorganizaciéon simple con la finalidad de buscar sinergias para el desarrollo de sus
proyectos.

Las Subsidiarias Toruna, Minera San Sebastian y Compafiia Minera Vichaycocha poseen 7, 4 y
204 concesiones mineras, respectivamente, con un plazo de duraciéon indefinido, las
obligaciones y compromisos relevantes relacionados a la concesidon se mencionan en la Nota 32.

(c.2) Generacién de energia eléctrica
Hidroeléctrica Huanchor S.A.C.

La Compaiiia se dedica principalmente a la venta de energia mediante la operacién y
mantenimiento de plantas generadores de sistemas de transmisién eléctrica. Para ello, cuenta
con la central hidroeléctrica de Huanchor de 19.632 MW y la minicentral hidroeléctrica
Tamboraque de 1.2 MW, ambas ubicada en el distrito de San Mateo, provincia de Huarochiri,
Lima. La Subsidiaria posee una concesion eléctrica definitiva.

Empresa de Generacion Energética Rio Bafios S.A.C.

La Compaiiia se dedica principalmente a la venta de energia mediante la operacién y
mantenimiento de la central hidroeléctrica Rucuy de 20 MW, ubicada en el distrito de Pacaraos,
provincia de Huaral, departamento de Lima. La central hidroeléctrica Rucuy estuvo paralizada
desde marzo de 2017 como consecuencia del fendmeno del Nifio Costero, el cual origind
problemas en la tuberia forzada y la linea de transmisién y reinicid sus operaciones en el primer
semestre de 2019. La Subsidiaria posee una concesion eléctrica definitiva.
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Compafiia Hidroeléctrica Tingo S.A.

Se dedica a la operacién y mantenimiento de las plantas generadoras y sistemas de transmision
de energia eléctrica. Cuenta con la Central Hidroeléctrica de Tingo de 1.25 MW y 82 km de
lineas de transmisién de 22.9 y 50 kv. La Subsidiaria posee una concesién eléctrica indefinida.

(c.3) Inversiones en general

Roquel Global S.A.C.

Se dedica al desarrollo inmobiliario con la finalidad de realizar actividades portuarias y logisticas
relacionadas con el Puerto de Chancay. Durante 2019, realizaron trdmites municipales para la
adjudicacion de los terrenos adquiridos (fase de saneamiento), lo cual sigue en proceso.

Remediadora Ambiental S.A.C.

Se dedicaba a las actividades de consultoria ambiental, estudios ambientales y adquisicion de
predios. Actualmente sus operaciones se encuentran suspendidas.

Compafiia Industrial Limitada de Huacho S.A.
Se dedica principalmente a la actividad inmobiliaria.
Empresa Minera Paragsha S.A.C.

Constituida para la exploracion, explotacion, cesion y usufructo minero; sin embargo, en la
actualidad su actividad principal es la compra y venta de inversiones en instrumentos de
patrimonio, manteniendo acciones de la Compafiia y de Cementos Polpaico S.A. (Nota 7). La
Subsidiaria posee 47 concesiones mineras con un plazo de duracién indefinido.

(c.4) Entidades no consolidadas

La Compaiiia prepara sus estados financieros consolidados incorporando los saldos y
transacciones de aquellas entidades en las que posee el control, independientemente del nivel
de participacion accionaria, con excepcion de ciertas Subsidiarias debido a que se encuentran en
proceso de liquidacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros de las entidades no
consolidadas no presentan cifras relevantes para los estados financieros consolidados que
pudieran tener incidencia en las decisiones econémicas de los usuarios.
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(c.5) Informacién financiera de las Subsidiarias

Los estados financieros de las Subsidiarias directas e indirectas (no auditados), al 31 de
diciembre de 2021, se resumen a continuacion:

Ganancia
Activos Pasivos Patrimonio {Pérdida) neta
Uss$000 Us$000 Us$000 Us$000
Compafiia Minera Chungar S.A.C. 706,204 414,078 292,126 11,818
Empresa Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C. 83 20,775 (20,692) (3,486)
Empresa Minera Paragsha S.A.C. 250,143 87,977 162,166 (2,155)
Minera Aurifera Toruna S.A.C. (1) 11 3,097 (3,086) (1,168)
Minera San Sebastian AMC SRR.L. 31 2,931 (2,900) (2,401)
Compafiia Minera Vichaycocha S.A.C. 122 8,023 (7,901) (529)
Hidroeléctrica Huanchor S.A.C. 66,987 9,898 57,089 1,409
Empresa de Generacion Eléctrica Rio Bafios S.A.C. (2) 46,864 34,220 12,644 (3,094)
Compafiia Hidroeléctrica Tingo S.A. (3) 18,289 1,820 16,469 152
Roquel Global S.A.C. 18,159 1,603 16,556 (9,952)
Compafifa Industrial Limitada de Huacho S.A. 6,208 252 5,956 128
Oxidos de Pasco S.A.C. 198,521 29,243 169,278 9,743
Empresa Administradora Cerro S.A.C. 66,281 161,145 (94,864) (3,799)
Remediadora Ambiental S.A.C. 187 14,660 (14,473) 695
Entidades no consolidadas 217 - 217
1,378,307 789,722 588,585 (2,639)
Los estados financieros de las Subsidiarias directas e indirectas (no auditados), al 31 de
diciembre de 2020, se resumen a continuacion:
(Pérdida)
Activos Pasivos Patrimonio Ganancia neta
USs$000 Us$000 US$000 US$000
Compaiiia Minera Chungar S.A.C. 728,332 447,916 280,416 (16,607)
Empresa Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C. 1,376 19,015 (17,639) (664)
Empresa Minera Paragsha S.A.C. 256,421 85,942 170,479 (329)
Minera Aurifera Toruna S.A.C. (1) 12 1,930 (1,918) (685)
Minera San Sebastian AMC S.R.L. 47 934 (887) (764)
Compaiiia Minera Vichaycocha S.A.C. 61 10,739 (10,678) (4,230)
Hidroeléctrica Huanchor S.A.C. 70,601 14,921 55,680 1,585
Empresa de Generacion Eléctrica Rio Bafios S.A.C. (2) 50,688 34,950 15,738 (4,240)
Compaiiia Hidroeléctrica Tingo S.A. (3) 18,734 2,416 16,318 208
Roquel Global S.A.C. 26,560 1,136 25,424 (1,130)
Corporacion Logistica Chancay S.A.C. 547 20 527 (78)
Compaiiia Industrial Limitada de Huacho S.A. 6,590 769 5,821 666
Oxidos de Pasco S.A.C. 198,564 39,029 159,535 (4,992)
Empresa Administradora Cerro S.A.C. 53,272 144,337 (91,065) (13,555)
Remediadora Ambiental S.A.C. 54 15,222 (15,168) (3,607)
Entidades no consolidadas 276 - 276 -
1,412,135 819,276 592,859 (48,422)

(1) Subsidiaria de Empresa Minera Paragsha S.A.C. y subsidiaria indirecta de la Compaiiia.
(2)  Subsidiaria de Hidroeléctrica Huanchor S.A. y subsidiaria indirecta de la Compafiia.
(3) Subsidiaria de Compafiia Minera Chungar S.A.C. y subsidiaria indirecta de la Compafiia.

(d) Otros asuntos contractuales

(d.1) Contrato de Suscripcion de Inversién entre Volcan Compafiia Minera S.A.A. y Cosco Shipping
Ports Limited

El 23 de enero de 2019, la Compafiia suscribié con la empresa de la Republica Popular China,
Cosco Shipping Ports Limited (CSPL) y su subsidiaria Cosco Shipping (Chancay) Ports Limited
(CSPL SPV), con la intervencion de Terminales Portuarios Chancay S.A. (hoy, Cosco Shipping
Ports Chancay Peru S.A.) (CSPL), subsidiaria de la Compafiia hasta el 13 de mayo de 2019, el
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contrato de Suscripcion de Inversion y un convenio de accionistas en virtud de los cuales CSPL, a
través de su subsidiaria CSPL SPV, adquiere la condicidn de accionista de Cosco Shipping Ports
Chancay Peru S.A. con el 60% de las acciones representativas del capital social por un valor de
USS$225,000, una vez que ocurra la fecha de cierre, la cual estad supeditada a la verificacion del
cumplimiento de la ley “ Antitrust”, brindada por las autoridades internacionales
correspondientes de Ucrania y China.

El 13 de mayo de 2019 se incorpord al socio estratégico con una participacion del 60% de las
acciones representativas de CSPL bajo la modalidad de aumento de capital. La Compafiia
mantiene bajo su titularidad el 40% restante de las acciones representativas del capital social de
Cosco Shipping Ports Chancay Peru S.A., pasando de ser subsidiaria a asociada de la Compafiia
en dicha fecha (Nota 7).

El cierre de la transaccidn estaba supeditado principalmente a la aprobacion de la modificacion
del estudio de impacto ambiental (MEIA), la cual se obtuvo el 22 de diciembre de 2020, fecha en
la cual mediante Resolucidn Directoral N* 00158-2020 el “Servicio Nacional de Certificacion
Ambiental para las Inversiones Sostenibles” (SENACE) aprobd la Modificacién del Estudio de
Impacto Ambiental Detallado (MEIA-d) del Proyecto de Ampliacién del Puerto Zona Operativa -
Etapa 1 del Terminal Portuario Multipropdsito Chancay. Al obtener la aprobacién del MEIA, CSPL
SPV pagé los aportes de capital acordados en el primer semestre de 2021.

El proyecto de infraestructura estd ubicado a 50 km al norte del Puerto del Callao. Consiste en
un terminal portuario multipropdsito que contara con dos terminales especializados: (i) una
terminal de contenedores que incluird 11 muelles para este tipo de carga y (ii) una terminal de
carga a granel, carga general y carga rodante que tendra cuatro muelles. En una primera etapa,
se desarrollard un drea de 141 hectdreas y con una inversion de US$1,300,000.

El proyecto representa una gran obra de infraestructura y una importante oportunidad de
desarrollo econdmico para el pais, ya que formara parte de la nueva red de conectividad de
China con el resto del mundo compuesto por corredores maritimos y terrestres, el cual se
estima iniciard operaciones en 2024.

(d.2) Programas de bonos
”5.375% Senior Notes Due 2022”

El 2 de febrero de 2012, los bonos denominados “5.375% Senior Notes Due 2022” se emitieron
y se colocaron en su totalidad por US$600,000 en el mercado internacional, a una tasa anual de
5.375% vy con un vencimiento a 10 afios, el 2 de febrero de 2022. Los intereses se pagan
mediante cuotas semestrales a partir del 2 de agosto de 2012 y no se establecieron “covenants
financieros” de cumplimiento para esta obligacion, pero si algunas limitaciones y gravamenes,
asi como requerimientos de presentacion de informacién financiera anual, que se describen en
la Nota 15(b).

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la emisidn de bonos ascendié a US$410,264 debido a la
recompra parcial que se realizé por US$125,000 en febrero de 2021 (al 31 de diciembre de
2020, el saldo de la emision de bonos ascendia a US$535,264).

El 2 de febrero de 2022, el capital e intereses del bono denominado “5.375% Senior Notes Due
2022” fue integramente pagado, como se explica mas adelante (Nota 36).
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“4.375% Senior Notes Due 2026”

El 11 de febrero de 2021, los bonos denominados “4.375% Senior Notes Due 2026” se emitieron
y se colocaron en su totalidad por US$475,000 en el mercado internacional, bajo la Regla 144A y
la Regulacion S de la U.S. Securities Act de los Estados Unidos de Norteamérica. La Compafiia
solicitd la inclusién de los bonos en la Lista Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y la
admisién para su negociacién en el Mercado Euro MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Los bonos tienen vencimiento a 5 afios, el 11 de febrero de 2026, devengan intereses a una tasa
anual de 4.375% a ser pagados mediante cuotas semestrales a partir del 11 de agosto de 2021y
no se establecieron “covenants financieros” de cumplimiento para esta obligacion, pero cuentan
con ciertas limitaciones que se describen en Nota 15(c).

En opinién de la Gerencia, la Compaifiia no tiene ningln evento de incumplimiento derivado de
los acuerdos de emisién de bonos.

(d.3) Contrato de Fideicomiso de Administracion y Garantia con el Banco Internacional del Peru
S.A.A. en adelante “Interbank”.

Con fecha 5 de agosto de 2013 se suscribié entre “Interbank” (fiduciario) y Volcan Compafiia
Minera S.A.A. (fideicomitente), el contrato en mencion. Mediante este contrato se constituyd un
patrimonio fideicometido en administracién y garantia, en virtud del cual la Compafiia transfiere
en dominio fiduciario a Interbank la administracién de la integridad de los flujos dinerarios
acreditados en sus cuentas recolectoras, mantenidas en diferentes instituciones financieras. Los
compromisos derivados de este contrato de fideicomiso se vienen cumpliendo y permiten
asegurar los flujos dinerarios para hacer frente a las obligaciones de la Compafiia y Subsidiarias
involucradas.

(e) Eventos Significativos durante el afio
(e.1) Pandemia COVID-19

La pandemia en curso de COVID-19 ha causado graves trastornos en la economia mundial, del
pais y en las operaciones de la Compafiia y Subsidiarias. Con el fin de contener la propagacion
del COVID-19 en Peru, el 16 de marzo de 2020, de conformidad con el Decreto Supremo No.
044-2020, el gobierno peruano declard el estado de emergencia, iniciando un protocolo de
cuarentena en toda la nacion, que incluian medidas de aislamiento social obligatorio aplicado a
todas las industrias y solo las empresas de la industria de la salud, las finanzas y los bienes o
servicios esenciales pudieron continuar sus operaciones.

De acuerdo con estas restricciones, la Compafiia y sus Subsidiarias mineras dejaron de operar
del 16 de marzo al 4 de junio de 2020, fecha en la cual reanudaron de forma gradual sus
operaciones. Al 31 de diciembre de 2020 se incurrieron en costos por aproximadamente
USS$24,647 por paralizacidn de planta, presentados en la linea de costo de ventas del estado
consolidado de resultados (Nota 21), mientras que al 31 de diciembre de 2021 no se incurrieron
en estos tipos de costos. Ademas, la implementacion de un plan de vigilancia, prevenciény
control de COVID-19 en el lugar de trabajo de acuerdo con la normativa del Ministerio de
Energia y Minas, el cual fue registrado en el Ministerio de Salud, generd un aumento en los
costos de la Compafiia y Subsidiarias de USS15,165 en 2021 (US$10,574 en 2020).

Como respuesta a esta situacion, el gobierno peruano implementé diversas medidas
econdmicas y de salud publica para enfrentar la pandemia causada por COVID-19. En particular,
se ha brindado apoyo econdmico a las empresas, a través de programas como “Reactiva Peru”.

-14- ’
ERIFIEI;



Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia y algunas Subsidiarias tomaron préstamos por US$13,6
millones bajo el alcance de dicho programa. De acuerdo, a las regulaciones del programa
Reactiva Per, la Compaiiia y Subsidiarias no pueden pagar por adelantado la deuda actual a
menos que utilicen nuevas lineas de crédito y no pueden distribuir dividendos o distribuir
ganancias (con la excepcion de distribuciones para empleados), durante el plazo de 36 meses
del periodo de financiamiento. Estos préstamos se presentan como parte de las obligaciones
financieras en el estado consolidado de situacién financiera (Nota 15).

Asi también, como resultado del impacto econdmico y comercial originado por la pandemia
COVID-19, la Gerencia reviso ciertas estimaciones contables y juicios usados, tales como, la
estimacion del deterioro asociado a sus activos de largo plazo, los que de acuerdo con los
supuestos revisados no han tenido un impacto material en la situaciéon financiera de la
Compaiiia y Subsidiarias ni en el resultado de operaciones de 2021 y 2020 (Nota 25).

Asimismo, la Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias han evaluado los principales factores que
pudieran afectar el funcionamiento y operaciones del negocio, considerando que no existe
incertidumbre material que plantee dudas sustanciales sobre su capacidad para continuar como
empresa en marcha. En Nota 5 (a)(iii) se describe la gestidn del riesgo de liquidez, disponibilidad
de lineas de crédito y los planes de refinanciamiento que permitirdn revertir el capital de trabajo
negativo.

Dado que la pandemia sigue en curso, la Gerencia continla monitoreando las medidas tomadas
por el Gobierno con el fin de garantizar el ciclo de sus operaciones.

(e.2) Cancelacion del acuerdo de compra-venta de acciones de Compafiias Empresa
Administradora Cerro S.A.C., Oxidos de Pasco S.A.C. y Remediadora Ambiental S.A.C.
suscrito entre Volcan Compariia Minera S.A.A. y Cerro de Pasco Resources INC.

En noviembre de 2019, la Compafia firmé un acuerdo de compra-venta para la venta de sus
acciones en sus Subsidiarias Empresa Administradora Cerro S.A.C., Oxidos de Pasco S.A.C.y

Remediadora Ambiental S.A.C. con la empresa canadiense Cerro de Pasco Resources Inc. La

transaccion estaba sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones precedentes.

Cerro de Pasco Resources Inc. es una empresa listada en Canadian Securities Exchange con
presencia en Cerro de Pasco desde hace varios afios y titular de la concesién “el Metalurgista”
en esta localidad. La transaccién contemplaba un pago fijo de US$30 millones por Oxidos de
Pasco S.A.C., un retorno neto de fundicion (NSR por sus siglas en inglés) de 2% sobre las
concesiones de Empresa Administradora Cerro S.A.C., y un porcentaje de las ventas futuras de
oro (Au) y plata (Ag) de la Planta de Oxidos durante toda su operacién, entre otros. Ademds,
Cerro de Pasco Resources tenia la obligacion de vender a la Compafiia el 100% de los
concentrados que se exploten en las concesiones de Empresa Administradora Cerro S.A.C.

Con fecha 2 de noviembre de 2020, la Compafiia informo a la Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV) que el plazo para el cierre de la transaccién acordado en el tercer anexo al
contrato suscrito con Cerro de Pasco Resources Inc. expird el 30 de octubre de 2020y no se
pudo verificar las condiciones precedentes, con lo cual se procedia a dar por terminado dicho
contrato. En este sentido, al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia dejo de presentar los activos
y pasivos clasificados como mantenidos para la venta en los estados financieros consolidados,
por considerar de baja probabilidad esta venta en el corto plazo, por no encontrarse en busca de
comprador y por optar recuperar la inversién a través del uso de dichos activos. Como resultado,
la Compafiia registré un impacto en los resultados consolidados por la cancelacién de esta
transaccion de venta de dichas Subsidiarias.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia y sus Subsidiarias para la
preparacion de sus estados financieros consolidados se resumen a continuacién:

(a) Declaracion de cumplimiento y bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB” por sus siglas en Ingles), vigentes al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, segln corresponda, las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC) -
adoptadas por el IASB. Para estos propdsitos fue utilizada la base de costo histdrico, excepto
aquellas partidas que se miden a valor razonable, como se explica en las politicas contables
incluidas mas adelante (inciso e).

El valor razonable es el precio que seria recibido al vender un activo, o pagado al transferir un
pasivo en una transaccion organizada entre participantes del mercado en una fecha de
medicion, independientemente del hecho que dicho precio sea directamente observable o
estimable por medio de otra técnica de valuacion. En la estimacién del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafiia y Subsidiarias consideran las caracteristicas de dicho activo o pasivo
en caso los participantes del mercado quisieran considerarlas al momento de colocarles un
precio a la fecha de medicién. El valor razonable para propdsitos de medicion y/o revelacion en
estos estados financieros consolidados se determina sobre dicha base, a excepcién de las
transacciones de pagos basados en acciones (los cuales se encuentran dentro del alcance de la
NIIF 2), transacciones de arrendamiento (dentro del alcance de la NIIF 16), y las mediciones que
tengan algunas similitudes al valor razonable pero no sean valor razonable, tales como el valor
neto realizable en la NIC 2, o valor en uso en la NIC 36, de ser el caso.

Adicionalmente, para propdsitos de reporte financiero, las mediciones de valor razonable se
categorizan en tres niveles: 1, 2 o 3; dependiendo del grado en la que la informacion para las
mediciones de valor razonable sea observable, y la significatividad de éstos a la mediciéon del
valor razonable en su totalidad, segun se describe a continuacién:

Nivel 1: La informacién son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compafiia y Subsidiarias a la fecha de medicién.

Nivel 2: La informacién es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacién es no observable para el activo o pasivo. Los datos de entrada no
observables se utilizaran para medir el valor razonable en la medida en que esos datos de
entrada observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo,
situaciones en las que existe poca, si alguna, actividad de mercado para el activo o pasivo en la
fecha de la medicion.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias, la que expresamente confirma que en su preparacién se
han aplicado todos los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB,
vigentes al cierre de cada ejercicio.
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(b)  Principios de consolidacion

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las cuentas de la Compafifa y de aquellas
entidades controladas por ésta (Subsidiarias). La Compaifiia considera que posee control de una
entidad cuando tiene el poder para dirigir sus politicas financieras y de operacién, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades.

Todas las transacciones significativas entre compafiias del grupo consolidado han sido
eliminadas en la consolidacién. Cuando es necesario, se efectlan ajustes a los estados
financieros de algunas Subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas por
los otros miembros del grupo.

Los resultados de las Subsidiarias adquiridas o vendidas durante el afio son reconocidos en los
estados consolidados de resultados desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha
efectiva de venta, segln sea el caso. El resultado integral total de tales Subsidiarias es atribuido
a los accionistas de la Compafiia y a los propietarios de no controladoras de estas Subsidiarias
aun en aquellos casos en que estos intereses resulten en un saldo deficitario.

Los cambios en la participacién en Subsidiarias que no correspondan a una pérdida de control
sobre las mismas son contabilizados como transacciones entre cuentas de patrimonio. Los
valores en libros de las participaciones de los accionistas de la Compafiia y las de los propietarios
de no controladoras de estas Subsidiarias son ajustados para reflejar los cambios en su
respectiva participacién. Cualquier diferencia entre estos montos y el valor razonable de las
consideraciones pagadas o recibidas es atribuida directamente al patrimonio de los accionistas
de la Compaiiia.

(¢) Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia y Subsidiarias preparan y presentan sus estados financieros consolidados en délar
estadounidense que es su moneda funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera una entidad, aquella que influye en los precios de venta de
los bienes y servicios que comercializa, entre otros factores.

(d) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en otras divisas distintas al délar estadounidense se consideran denominadas
en “moneda extranjera”, y son reconocidas utilizando los tipos de cambio a la fecha de las
transacciones. Al final de cada periodo de reporte, los saldos de partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son convertidos utilizando los tipos de cambio a esa fecha.

Los saldos de partidas no monetarias contabilizadas a valor razonable que son denominadas en
moneda extranjera son convertidos utilizando los tipos de cambio aplicables a la fecha en que el
valor razonable fue determinado. Los saldos de partidas no monetarias que son reconocidas en
términos de costos histéricos en monedas extranjeras son convertidos utilizando los tipos de
cambio a la fecha de las transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en la ganancia o
pérdida neta en el periodo en el que se producen.
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(e) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultdneamente,
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en
otra empresa. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiiay
Subsidiarias se transforman en una parte de los acuerdos contractuales del instrumento
correspondiente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién de estos, excepto para
aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
reconocidos a su valor razonable y cuyos costos de transaccién directamente atribuibles a su
adquisicién o emision, son reconocidos inmediatamente en la ganancia o pérdida del afio.

Activos financieros

Las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja en una
fecha de negociacion, requieren la entrega de activos dentro del plazo establecido por la
regulacién o por el mercado.

Los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad ya sea a costo
amortizado o valor razonable, segun la clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones, se miden
posteriormente al costo amortizado:

. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del capital
pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones se miden
posteriormente a valor razonable reconocido en otro resultado integral:

. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y la venta de los activos
financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del

principal pendiente.

De forma predeterminada, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a valor
razonable con cambios en los resultados.

-18 -

ERIFIED]
4



Costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es una manera para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo relevante.

Para los instrumentos financieros que no sean activos financieros con deterioro de crédito
comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
recibos de efectivo futuros estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, costos de transaccién y otras primas o
descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida Util esperada del
instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al importe en libros bruto del
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro
crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto en el cual el activo financiero se mide en
el reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada
utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el
monto de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida tolerable. Por otro lado, el valor bruto en
libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier provisién para pérdidas.

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado y al valor razonable
reconocido en otro resultado integral. Para los instrumentos financieros distintos de los activos
financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero,
excepto para los activos financieros que posteriormente han sufrido algin deterioro crediticio.

Para los activos financieros que posteriormente se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro
crediticio mejora de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo
financiero.

Para los activos financieros adquiridos u originados con deterioro crediticio, la Compafiia y
Subsidiarias reconocen los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
por crédito al costo amortizado del activo financiero a partir del reconocimiento inicial. El
calculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo crediticio del activo financiero mejora
posteriormente, de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio. Los ingresos
por intereses se reconocen en el estado consolidado de resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia y Subsidiarias reconocen una provisién por pérdidas crediticias esperadas de
activos financieros que se miden al costo amortizado o al valor razonable reconocido en otro
resultado integral. No se reconoce pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de
patrimonio. El monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento
financiero respectivo.
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La Compaiiia y Subsidiarias reconocen las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del
crédito para las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision basada en
la experiencia histodrica de pérdidas crediticias de la Compafiia y Subsidiarias, ajustada por
factores que son especificos de los deudores, las condiciones econémicas generales y una
evaluacién tanto de la direccion actual como de la prevision de condiciones en la fecha de
presentacion, incluido el valor temporal del dinero cuando corresponda.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia y Subsidiarias reconocen las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito cuando se ha presentado un aumento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. La evaluacién de si se debe
reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito se basa en aumentos
significativos en la probabilidad o el riesgo de que se produzca un incumplimiento desde el
reconocimiento inicial en lugar de en la evidencia de que un activo financiero esta deteriorado
en el crédito en la fecha de presentacion del informe o se produce un incumplimiento real.

La duracién de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito representa las
pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles
durante la vida Util esperada de un instrumento financiero. En contraste, 12 meses de pérdidas
crediticias esperadas durante la vida del crédito representa la parte de la vida Util de las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito que se espera que resulte de los
eventos de incumplimiento en un instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12
meses posteriores a la fecha de reporte.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con cambios en los resultados o a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. La Compafiia y Subsidiarias

determinan la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un

pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o como al valor razonable con

cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

(i) Hasido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

(ii) Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compafiia y Subsidiarias y se tiene evidencia de un patrén

actual reciente de beneficios a corto plazo; o

(iii) Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera.
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Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria también
ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al
momento del reconocimiento inicial si:

(i) Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que pudiera surgir; o

(ii)  El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado por la Compafiia y Subsidiarias o su
estrategia de inversion, y la informacion sobre la Compafiia y Subsidiarias es
proporcionada internamente sobre dicha base; o

(iii) Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIIF 9
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en
los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicién en
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora
cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de otras ganancias
y pérdidas.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como a valor razonable con cambios
en los resultados, la cantidad de cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral crearia o aumentaria un desajuste contable en resultados. El
monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero que se
reconocen en otro resultado integral no se reclasifican posteriormente a resultados. En su lugar,
se transfieren a resultados no realizados una vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera y compromisos de préstamos
emitidos por la Compafiia y Subsidiarias que son designados a valor razonable con cambios en

resultados se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputaciéon del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.
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Pasivo financiero dado de baja

La Compaiiia y Subsidiarias daran de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia y Subsidiarias. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagaday por pagar se
reconoce en resultados.

Instrumentos financieros derivados

La Compaiiia y Subsidiarias celebran operaciones con instrumentos financieros derivados para
administrar su exposicién a los riesgos de tasas y precios de commodities.

Los derivados son inicialmente reconocidos a su valor razonable a la fecha de la celebracion del
contrato, y son posteriormente remedidos a su valor razonable a la fecha de cada periodo de
reporte. Las ganancias o pérdidas en los cambios del valor razonable de estos activos se
reconocen contra la ganancia o pérdida del periodo en que se producen, a menos de que el
derivado haya sido designado como instrumento de cobertura, en cuyo caso el reconocimiento
contra la ganancia o pérdida dependera de la naturaleza de la relacion de cobertura.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero, mientras
que un derivado con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Los
derivados no se compensan en los estados financieros consolidados a menos que la Compafiia'y
Subsidiarias tengan tanto el derecho legal como la intencion de compensar. Un derivado se
presenta como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el vencimiento restante del
instrumento es mas de 12 meses y no se espera realizar o liquidar dentro de los 12 meses. Otros
derivados se presentan como activos corrientes o pasivos corrientes.

Derivados Implicitos

Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido que también incluye un
contrato principal no derivado, con el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del
instrumento combinado varian de manera similar a un derivado independiente.

Los derivados implicitos en contratos hibridos con un contrato principal de activos financieros
dentro del alcance de la NIIF 9 no se separan. El contrato hibrido completo se clasifica y,
posteriormente, se mide como costo amortizado o valor razonable, segln corresponda.

Los derivados implicitos en contratos hibridos con un contrato principal que no son activos
financieros dentro del alcance de la NIIF 9 (por ejemplo, pasivos financieros) se tratan como
derivados separados cuando cumplen con la definicién de un derivado, sus riesgos y
caracteristicas no estadn estrechamente relacionados con los del contrato principal y los
contratos principales no se miden a valor razonable a través de resultados.

Si el contrato hibrido es un pasivo financiero cotizado, en lugar de separar el derivado implicito,
la Compaiiia y Subsidiarias generalmente designan el contrato hibrido completo a valor
razonable a través de resultados.

Un derivado implicito se presenta como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el

vencimiento restante del instrumento hibrido al que se relaciona el derivado implicito es mds de
12 meses y no se espera que se realice o se liquide dentro de los 12 meses.
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Contabilidad de coberturas

La Compaiifa y Subsidiarias designan ciertos derivados como instrumentos de cobertura con
respecto al riesgo de moneda extranjeray al riesgo de tasa de interés en coberturas de valor
razonable y coberturas de flujos de efectivo. Al 31 de diciembre de 2020 la Compafiia'y
Subsidiarias mantenian operaciones de cobertura de tasas de interés (swaps) para asegurar los
flujos futuros de pago de intereses por financiamientos, los cuales se contabilizan como
coberturas de flujos de efectivo.

Al inicio de la relacion de cobertura, la Compafiia y Subsidiarias documentan la relacién entre el
instrumento de coberturay la partida cubierta, junto con sus objetivos de gestion de riesgos y su
estrategia para llevar a cabo diversas transacciones de cobertura. Ademas, al inicio de la
cobertura y de forma continua, la Compafiia y Subsidiarias documentan si el instrumento de
cobertura es efectivo para compensar los cambios en los valores razonables o los flujos de
efectivo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, que es cuando las relaciones de
cobertura cumplen con todos de los siguientes requisitos de efectividad de cobertura:

] Hay una relacién econdmica entre el instrumento de coberturay la partida cubierta;

U El efecto del riesgo de crédito no domina al valor de los cambios que resultan de la
relacion econdmica; y

o El indice de cobertura de la relacion de cobertura es el mismo que el que resulta de la
cantidad de la partida cubierta que la Compafiia y Subsidiarias cubren realmente y la
cantidad del instrumento de cobertura que la Compaifiia y Subsidiarias realmente utilizan
para cubrir esa cantidad de la partida cubierta.

Si una relacién de cobertura deja de cumplir el requisito de efectividad de cobertura relacionado
con la relacion de cobertura, pero el objetivo de gestidn de riesgos para esa relacién de
cobertura designada sigue siendo el mismo, la Compafiia y Subsidiarias ajustan la relacion de
cobertura de la relacion de cobertura (es decir, rebalancea la cobertura) para que cumpla los
criterios de calificacion de nuevo.

La Compaifiia y Subsidiarias designan el cambio completo en el valor razonable de un contrato a
plazo (es decir, incluye los elementos a plazo) como el instrumento de cobertura para todas sus
relaciones de cobertura que involucran contratos a plazo.

La Compaiiia y Subsidiarias designan solo el valor intrinseco de los contratos de opcién como un
elemento cubierto, es decir, excluyendo el valor de tiempo de la opcidn. Los cambios en el valor
razonable del valor de tiempo alineado de la opcidn se reconocen en otro resultado integral y se
acumulan en el costo de la reserva de cobertura. Si la partida cubierta esta relacionada con la
transaccion, el valor del tiempo se reclasifica a ganancia o pérdida cuando la partida cubierta
afecta la ganancia o pérdida. Si la partida cubierta estd relacionada con el periodo de tiempo,
entonces el monto acumulado en el costo de la reserva de cobertura se reclasifica a ganancia o
pérdida de manera racional: la Compafiia y Subsidiarias aplican la amortizacion en linea recta.
Esos montos reclasificados se reconocen en ganancia o pérdida en la misma linea que la partida
cubierta. Si la partida cubierta es una partida no financiera, el monto acumulado en el costo de
la reserva de cobertura se elimina directamente del patrimonio y se incluye en el importe en
libros inicial de la partida no financiera reconocida. Ademads, si la Compafiia y Subsidiarias
esperan que una parte o la totalidad de la pérdida acumulada en el costo de la reserva de
cobertura no se recuperara en el futuro, esa cantidad se reclasificard inmediatamente a
resultados.

-23-

ERIFIED]
4



La Nota 5(c) establece los detalles de los valores razonables de los instrumentos derivados
utilizados con fines de cobertura.

Los movimientos en la reserva de cobertura en patrimonio se detallan en la Nota 19(e).
Coberturas de valor razonable

El cambio en el valor razonable de los instrumentos de cobertura calificados se reconoce en
resultados, excepto cuando el instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonio
designado a valor razonable a través de otros resultados integrales, en cuyo caso se reconoce en
otro resultado integral.

Elimporte en libros de una partida cubierta que adn no se ha medido al valor razonable se
ajusta por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto con una entrada
correspondiente en resultados. Para los instrumentos de deuda medidos a valor razonable a
través de otros resultados integrales, el valor en libros no se ajusta ya que se encuentra a su
valor razonable, pero la ganancia o pérdida de cobertura se reconoce en utilidad o pérdida en
lugar de otro resultado integral. Cuando la partida cubierta es un instrumento de patrimonio
designado a valor razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida de
cobertura permanece en otro resultado integral para que coincida con la del instrumento de
cobertura.

Cuando las ganancias o pérdidas de cobertura se reconocen en resultados, se reconocen en la
misma linea que la partida cubierta.

La Compaiiia y Subsidiarias interrumpen la contabilidad de coberturas solo cuando la relacién de
cobertura (o una parte de esta) deja de cumplir los criterios de calificacion (después del re-
balanceo, si corresponde). Esto incluye los casos en que el instrumento de cobertura vence o se
vende, se cancela o se ejerce. La suspension se contabiliza prospectivamente. El ajuste del valor
razonable al valor en libros de la partida cubierta que surge del riesgo cubierto se amortiza a
resultados a partir de esa fecha.

Los efectos por el cambio del valor razonable de las coberturas de valor razonable se presentan
en los estados consolidados de otros resultados integrales.

Coberturas de flujo de efectivo

La parte efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y otros instrumentos de
cobertura calificados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se
reconocen en otros resultados integrales y se acumulan en el rubro de la reserva de cobertura
de flujos de efectivo, limitada al cambio acumulado en el valor razonable del elemento cubierto
desde el inicio de la cobertura. La ganancia o pérdida relacionada con la porcion inefectiva se
reconoce inmediatamente en resultados.

Las cantidades previamente reconocidas en otros resultados integrales y acumuladas en el
patrimonio se reclasifican a ganancia o pérdida en los periodos en que la partida cubierta afecta
la ganancia o pérdida, en la misma linea que la partida cubierta reconocida. Sin embargo,
cuando la transaccion prevista cubierta da como resultado el reconocimiento de un activo no
financiero o un pasivo no financiero, las ganancias y pérdidas previamente reconocidas en otro
resultado integral y acumuladas en el patrimonio se eliminan del patrimonio y se incluyen en la
medicidén inicial del costo del activo no financiero o pasivo no financiero. Esta transferencia no
afecta otros ingresos integrales. Ademas, si la Compafiia y Subsidiarias esperan que parte o la
totalidad de la pérdida acumulada en la reserva de cobertura de flujo de efectivo no se
recuperard en el futuro, esa cantidad se reclasificara inmediatamente a resultados.
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La Compaiifa y Subsidiarias interrumpen la contabilidad de coberturas solo cuando la relacién de
cobertura (o una parte de la misma) deja de cumplir los criterios de calificacién (después del
rebalanceo, si corresponde). Esto incluye los casos en que el instrumento de cobertura vence o
se vende, se cancela o se ejerce. La suspension se contabiliza prospectivamente. Cualquier
ganancia o pérdida reconocida en otro resultado integral y acumulada en la reserva de
cobertura de flujo de efectivo en ese momento permanece en el patrimonio y se reclasifica a
ganancia o pérdida cuando se produce la transaccién prevista. Cuando ya no se espera que
ocurra una transaccion de prondstico, la ganancia o pérdida acumulada en la reserva de
cobertura de flujo de efectivo se reclasifica inmediatamente a ganancia o pérdida.

Los efectos por el cambio del valor razonable de las coberturas de flujo de efectivo se presentan
en los estados consolidados de otros resultados integrales.

(f)  Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo comprende efectivo en caja y depdsitos de libre disponibilidad. Equivalentes al efectivo
comprende inversiones financieras de corto plazo, con vencimientos menores a tres meses
contados a partir de su fecha de adquisicion, facilmente convertibles en montos conocidos de
efectivo y no estan sujetas a riesgos significativos de cambios en su valor.

(g) Inventarios y estimacion por desvalorizacion

Los concentrados y materias primas se valtan al costo de adquisicién o produccién o al valor
neto realizable, el que sea menor. El costo del concentrado incluye los costos de materiales
directosy, en su caso, los costos de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion,
incluyendo también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacién y condiciones
actuales. El costo de concentrados y suministros se determina usando el método de costo
promedio ponderado, y el de inventario en transito, usando el método de costo especifico. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para poner las existencias en condicion de venta y realizar su comercializacion.
Por las reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable (concentrado)
y obsolescencia o lenta rotacién (suministros), se constituye una estimacion para desvalorizacion
de inventarios con cargo a resultados del ejercicio en el que ocurren tales reducciones.

(h) Propiedades, planta y equipo (neto)

Se presentan al costo de adquisicidn menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro del valor.

Los desembolsos iniciales, asi como los incurridos posteriormente, relacionados con bienes cuyo
costo puede ser valorado confiablemente, y es probable que se obtengan de ellos beneficios
econdmicos futuros, se reconocen como propiedades, planta y equipo.

Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del ejercicio en
gue son incurridos. Los componentes principales de equipos mayores son registrados
independientemente y se deprecian de acuerdo con su propia vida Util. Las ganancias o pérdidas
resultantes de la venta o retiro de una partida de propiedades, planta y equipo se determinan
como la diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros del activo, las cuales son
reconocidas en la ganancia o pérdida del periodo en el momento en que la venta se considera
realizada.
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Las propiedades, planta y equipo en proceso de construccion o adquisicion son presentados al
costo, menos cualquier pérdida por deterioro determinada. El costo de estos activos en proceso
incluye honorarios profesionales y, para activos que califican, costos por préstamos obtenidos.
Tales activos son posteriormente reclasificados a su categoria de propiedades, planta y equipos
una vez concluido el proceso de construccién o adquisicién, y los mismos estan listos para su uso
previsto. Estos activos son depreciados a partir de ese momento de manera similar al resto de
las propiedades, planta y equipo.

El valor residual, la vida util y los métodos de depreciacidén y amortizacién son revisados y
ajustados prospectivamente en caso sea apropiado, al final de cada ejercicio.

Depreciacion

Meétodo de unidades de produccion

La depreciacién de los edificios y otras construcciones mineras es calculada sobre la base de
unidades de produccién basada en las reservas econdmicamente recuperables y una porcion de
los recursos inferidos de la unidad minera correspondiente.

Las unidades de produccién se miden en toneladas métricas recuperables de plomo, cobre y
zinc. El ratio de depreciacién por unidades de produccion se determina a partir de la produccion
del periodo sobre las reservas y recursos econémicamente recuperables.

Método de linea recta

La depreciacion de los demds activos mineros e hidroeléctricos, se calculan siguiendo el método
de linea recta en funcion de la vida util estimada del activo o la vida util remanente de la unidad
minera para los activos mineros, la que sea menor. Las vidas Utiles utilizadas son las siguientes:

Vida dtil
Edificios y otras construcciones Hasta 33 afios
Infraestructura de programa de manejo ambiental Hasta 10 afios
Maquinariay equipo Hasta 10 afios
Unidades de transporte Hasta 5 afios
Muebles y enseres y equipos de computo Hasta 10 afios
Equipos diversos Hasta 10 afios

(i) Concesiones mineras, costo de evaluacion y exploracion, desarrollo y otros intangibles
Derechos y concesiones mineras

Los derechos mineros representan la titularidad que tiene la Compafiia y Subsidiarias sobre las
propiedades mineras que contienen las reservas de mineral adquiridas. Los derechos mineros
gue se relacionan con las reservas de mineral se amortizan siguiendo el método de unidades de
produccion, usando como base las reservas probadas y probables y una porcién de los recursos
inferidos.

Las concesiones mineras son capitalizadas en el estado de situacién financiera consolidado y
representan la titularidad que tiene la Compafiia y Subsidiarias sobre las propiedades mineras de
interés geoldgico. Las concesiones mineras son amortizadas a partir de la fase de produccién
sobre la base del método de unidades de produccién, usando las reservas probadas y probables
y una porcién de los recursos inferidos. En caso la Compafiia y Subsidiarias abandonen dichas
concesiones, los costos asociados son castigados en el estado consolidado de resultados y otros
resultados integrales.
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A fin de cada ejercicio, la Compafiia y Subsidiarias evalUan por cada unidad generadora de
efectivo si existe algun indicio de que el valor de sus derechos mineros se ha deteriorado. Si
existe tal indicio, la Compafifa y Subsidiarias hacen un estimado del importe recuperable del
activo.

Costos de evaluacion y exploracion

Los costos de exploracién son capitalizados sélo en la medida que se estime sean recuperables
econdmicamente a través de una explotacion exitosa en el futuro o, cuando las actividades en el
area de interés estan en proceso y aun no se ha llegado a una etapa que permita evaluar
razonablemente la existencia de reservas econémicamente recuperables. Los costos se
capitalizan como activos de exploracion y evaluacion hasta que la Compafiia y Subsidiarias hayan
completado un estudio de factibilidad preliminar, algunos recursos se hayan convertido en
reservas y la Gerencia determine la probabilidad de que la propiedad se convierta en una mina.
En ese momento, se considera que la propiedad entra en fase de desarrollo y los costos de
evaluaciéon posteriores se capitalizan.

Estos costos incluyen principalmente materiales y combustibles utilizados, costos de
levantamientos topograficos, costos de perforacién y pagos realizados a los contratistas. Para
este proposito, los beneficios econdmicamente recuperables de los proyectos de exploracién
pueden ser evaluados adecuadamente cuando cualquiera de las siguientes condiciones se
cumpla: i) el Directorio autoriza a la Gerencia a realizar el estudio de factibilidad del proyecto, y
ii) la exploracion tiene como objetivo convertir recursos en reservas o confirmar recursos.

Los costos de exploracién se amortizan de igual manera que los costos de desarrollo.

Todos los costos capitalizados de evaluacién y exploracion son monitoreados para detectar
indicios de deterioro. Cuando se identifica un posible deterioro, se realiza una evaluacion para
cada drea de interés especifica o a nivel de unidad generadora de efectivo (UGE). En la medida
gue los costos capitalizados no se esperen recuperar, se reconocen en los resultados
consolidados.

Costos de desarrollo

Los costos asociados con la etapa de desarrollo de mina son capitalizados. Los costos de
desarrollo necesarios para mantener la produccion son cargados a los resultados del periodo
segun se incurren.

Los costos de desarrollo son amortizados desde el comienzo de la produccidn, y son
amortizados usando el método de unidades de produccién. Los costos de desarrollo se
amortizan sobre la base de reservas probadas y probables y una porcién de los recursos
inferidos a las que se encuentra relacionado.

Intangibles

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas adquiridos en forma separada son reportados al
costo menos su amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor
reconocida. La amortizacién se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida util
estimada por la Compafiia y Subsidiarias. Las estimaciones sobre vidas Utiles y métodos de
depreciacién son revisadas al final de cada periodo de reporte para evaluar posibles cambios
significativos en las expectativas previas o en el patrén esperado de beneficios econémicos
futuros de dichos activos, incorporando en forma prospectiva los efectos de cualquier cambio
en estos estimados contra la ganancia o pérdida neta del periodo en que se realizan.
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Los activos intangibles con una vida Util indefinida no se amortizan y son revisados anualmente
con la finalidad de identificar si existe algun indicio de deterioro de acuerdo con lo indicado en el
acapite (j).

(j)  Revisién de deterioro de valor de activos a largo plazo

La Compaiiia y Subsidiarias revisan peridédicamente los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo
se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). Donde no es posible estimar el valor recuperable de un activo individual, la Compafiia y
Subsidiarias estiman el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo. Donde se identifica una base consistente y razonable de distribucion, los activos
comunes son también distribuidos a las unidades generadoras de efectivo individuales o, en su
defecto, al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para el cual se identifica
una base consistente y razonable de distribucion.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el
valor de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento después de impuestos, que
refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de
valor como gasto, a menos de que el activo correspondiente sea mantenido a valores de
revaluacién, en cuyo caso tales pérdidas son reconocidas como una reduccién al superdvit por
revaluacién.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como
ingresos en la ganancia del periodo, hasta el monto en que el valor en libros incrementado no
supere el valor en libros que se habria sido determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores.

En la determinacion de los valores de uso de sus activos, la Compafiia y subsidiarias revisa sus
proyecciones de flujos de ingresos futuros que contemplan las siguientes variables: tasa de
descuento, proyeccion de precios, recursos y reservas, produccion, costos y gastos.

(k) Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia tiene influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de participar en decisiones sobre politicas financieras y de operacion de
la entidad en la que se invierte, pero no implica un control o control conjunto sobre esas
politicas.

Los resultados y los activos y pasivos de las asociadas se incorporan a los estados financieros
consolidados utilizando el método de participacion, excepto si la inversidon, o una porcién de
ésta, se clasifica como mantenida para su venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas. Conforme al
método de participacion, las inversiones en asociadas inicialmente se contabilizan en el estado
consolidado de posicidn financiera al costo y se ajusta por cambios posteriores a la adquisicion
por la participacion de la Compafiia en la ganancia o pérdida y otros resultados integrales de la
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asociada o negocio conjunto. Cuando la participacién de la Compaiiia en las pérdidas de una
entidad asociada o negocio conjunto supera la participacién de la Compafiia en esa asociada o
negocio conjunto, la Compafiia deja de reconocer su participacion en las pérdidas. Las pérdidas
adicionales se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya contraido alguna obligacién legal
o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Una inversion en una asociada se registra utilizando el método de participacion desde la fecha
en que la participada se convierte en una asociada. En la adquisicion de la inversién en una
asociada, el exceso en el costo de adquisicidn sobre la participacién de la Compafiia en el valor
razonable neto de los activos y pasivos identificables en la inversion se reconoce como crédito
mercantil, el cual se incluye en el valor en libros de la inversién. Cualquier exceso de
participacion de la Compafiia en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en
el costo de adquisicion de la inversion, después de la re-evaluacion se reconoce inmediatamente
en los resultados del periodo en el cual la inversién se adquirio.

() Arrendamientos
La Compafiia y Subsidiarias como arrendatario:

La Compaiiia y Subsidiarias reconocen los activos por derecho de uso en la fecha de comienzo
del arrendamiento (es decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso).
Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacién acumulada 'y
pérdida por deterioro, y se ajustan por cualquier nueva medicién de los pasivos por
arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye los pasivos por arrendamiento
reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos por arrendamiento realizados
antes de la fecha de comienzo del arrendamiento menos cualquier incentivo de arrendamiento
recibido. A menos que la Compafiia y Subsidiarias estén razonablemente segura de obtener la
propiedad del activo arrendado al final del plazo del arrendamiento, los activos reconocidos por
derecho de uso se amortizan en linea recta durante el plazo del arrendamiento. Los activos por
derecho de uso estan sujetos a deterioro.

En la fecha de comienzo del arrendamiento, la Compafiia y Subsidiarias reconocen los pasivos
por arrendamiento al valor presente de los pagos que se realizardn durante el plazo del
arrendamiento. Los pagos por arrendamientos incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar, los pagos por arrendamiento variables que dependen de un indice o
una tasa, y los montos que se espera pagar como garantias de valor residual.

Al calcular el valor presente de los pagos por arrendamiento, la Compafiia y Subsidiarias utilizan
la tasa de endeudamiento incremental en la fecha de comienzo del arrendamiento si la tasa de
interés implicita del arrendamiento no se puede determinar facilmente.

Después de la fecha de comienzo, el importe de los pasivos por arrendamiento se incrementa
para reflejar la acumulacién de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento realizados.
Ademas, el valor en libros de los pasivos por arrendamientos se vuelve a medir si hay una
modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento o un cambio en los pagos en esencia
fijos.

La Compaiiia y Subsidiarias aplican la exencién de reconocimiento de bienes inmuebles a corto
plazo (es decir, aquellos inmuebles que tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos
a partir de la fecha de comienzo del arrendamiento y no contienen una opciéon de compra).
También aplica la exencién de reconocimiento par activos de bajo valor a los arrendamientos de
equipos de oficina. Los pagos por arrendamientos a corto plazoy de activos de bajo valor se
reconocen como gasto en linea recta por el término del arrendamiento.
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(m) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia y Subsidiarias tienen una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia y Subsidiarias tengan que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacién, y puede efectuarse una estimacion fiable del importe
de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de la misma. Cuando el importe de la
provision sea medido utilizando flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor
en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para cancelar
la provision sea rembolsado por un tercero, la porcién a cobrar es reconocida como un activo
cuando es practicamente seguro su recuperacién, y el importe de dicha porcion puede ser
determinado en forma fiable.

(n)  Provisidn para cierre de unidades mineras

El activo y pasivo por cierre de unidades mineras es reconocido cuando: (i) la Compafifay
Subsidiarias tienen una obligacién presente relacionada con el desmontaje y retiro de activos,
asi como de restaurar los lugares donde se ubican sus unidades mineras, y (ii) se puede estimar
confiablemente el monto de dichas obligaciones.

El monto inicial del activo y pasivo reconocido es el valor presente de los desembolsos futuros
estimados para cumplir con dichas obligaciones.

Posterior a la medicion inicial, la obligacion es ajustada para reflejar el paso del tiempo y los
cambios en los flujos de efectivo futuros estimados subyacentes a la obligacion. El incremento
en la provisién debido al paso del tiempo se reconoce como gasto financiero, mientras que los
incrementos y disminuciones por cambios en los flujos de efectivo futuros estimados son
capitalizados y depreciados durante la vida del activo relacionado. Los costos reales incurridos
en la liquidacién del pasivo por restauracion del sitio se registran contra la provisién en la
medida en que la provision haya sido determinada por dichos costos. Una ganancia o pérdida
puede ser registrada luego de la liquidacion del pasivo mientras que el activo se deprecia en
funcién a las reservas probadas y probables utilizando el método de depreciacién de unidades
de produccién. La depreciacion relacionada se reconoce como gasto.

(o) Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o
produccion de un activo apto son capitalizados y afiadidos al costo del proyecto hasta el
momento en que los activos sean considerados sustancialmente listos para su uso planificado,
es decir, cuando sean capaces de generar produccién comercial. Cuando se haya solicitado
préstamos de uso especifico en un proyecto, el monto capitalizado representa los costos reales
incurridos para obtener el préstamo.

En la medida que la tasa variable de préstamos usados para financiar un activo calificado y que
son cubiertos en una cobertura efectiva de flujos de efectivo de riesgo de tasa de interés, la
porcién efectiva del derivado es reconocida en otros resultados integrales y es reclasificada a
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resultados cuando el activo calificado impacta en resultados. En la medida que la tasa fija de
préstamos es usada para financiar los activos calificables y son cubiertos por una cobertura
efectiva de riesgo de tasa de interés, los costos capitalizados de préstamos reflejan la cobertura
de tasa de interés.

Cuando se dispone de fondos excedentes a corto plazo, provenientes del préstamo de uso
especifico, las utilidades generadas de la inversién temporal también se capitalizan y se deducen
del costo total de endeudamiento. Cuando los fondos usados para financiar un proyecto forman
parte del endeudamiento general, el monto capitalizado se calcula utilizando el promedio
ponderado de las tasas aplicables al endeudamiento general de la Compafiia y Subsidiarias
durante el periodo. Todos los demas costos de endeudamiento se reconocen en los resultados
integrales en el periodo en el que se incurren.

(p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de los mismos. Estos ingresos son reducidos por devoluciones de clientes, rebajas y
otros conceptos similares.

Los ingresos se reconocen como sigue:

(i) Losingresos asociados con la venta de concentrados, barras de doré y otros son
reconocidos cuando el control del activo vendido se transfiere al cliente. Los indicadores
de control de transferencia incluyen una obligacién incondicional de pagar, titulo legal,
posesion fisica, transferencia de riesgos y recompensas y aceptacién por parte del cliente.
Esto ocurre generalmente cuando los concentrados se entregan en puerto de carga,
almacén o buque segln lo acordado contractualmente con el comprador. En ese punto el
comprador controla los concentrados. En los casos en que la Compafiia y Subsidiarias son
responsables del costo de envio y otros servicios posteriores a la fecha en que el control
de las mercancias se transfiere al cliente, estos otros servicios se consideran obligaciones
de desempefio independientes y, por lo tanto, se asigna una parte de los ingresos
obtenidos en virtud del contrato y se reconocen cuando se cumplan estas obligaciones de
desempefio.

Los contratos de venta de concentrados, barras de doré y otros, en general, prevén un
pago provisional basado en ensayos provisionales y precios de metales cotizados. La
liquidacion final se basa en los resultados de los ensayos finales y los precios de los
metales aplicables en periodos de cotizacién especificados, que suelen oscilar entre un
mes después del envio y puede extenderse hasta tres meses después de que el envio llega
al lugar acordado y se basa en los precios promedio de los metales del mercado. Para este
propdsito, el precio de la transaccién se puede medir de manera confiable para aquellos
productos, como zinc, plomo, cobre y plata, para los cuales existe un mercado libre y
activo, como la Bolsa de Metales de Londres.

Estos contratos, debido a que serdn liquidados en el futuro y en base a las cotizaciones
internacionales de los contenidos pagables que finalmente se acuerden, son tratados
contablemente como derivados implicitos y al cierre del ejercicio se ajustan por cambios
significativos en las cotizaciones internacionales para reflejarlos a su valor razonable. Los
ajustes definitivos que resultan de liquidaciones finales se registran en el ejercicio en que
se emiten, generalmente cuando el vendedor y comprador intercambian pesos y
contenidos pagables, y fijan el periodo de cotizacién, segin condiciones previamente
pactadas en los correspondientes contratos de venta.
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La NIIF 15 requiere que la contraprestacion variable solo se reconozca en la medida en que
sea altamente probable que no se produzca una reversién significativa en el monto de los
ingresos acumulados reconocidos. La Compafiia y Subsidiarias concluyeron que los ajustes
relacionados con las liquidaciones finales por la cantidad y calidad del concentrado
vendido no son significativos y no restringen el reconocimiento de ingresos.

(ii) Ingresos por intereses, son reconocidos en base al rendimiento efectivo en proporcion al
tiempo transcurrido.

(iii) Los demas ingresos se reconocen en resultados cuando se devengan.
(q) Reconocimientos de costos y gastos

El costo de ventas de concentrado de mineral se reconoce en el ejercicio en que se realiza el
embarque o entrega en funcién a los términos contractuales, contra la ganancia o pérdida del
periodo en el que se reconozcan los correspondientes ingresos de operacién. Los gastos se
reconocen cuando ha surgido un decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado
con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede
medirse con fiabilidad, independientemente del momento en que se paguen.

(r)  Beneficios a los empleados

Los beneficios a los trabajadores incluyen, entre otros, beneficios a los trabajadores a corto
plazo, tales como sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas
anuales, ausencias remuneradas por enfermedad, y participacién en ganancias e incentivos,
entre otros, si se pagan dentro de los doce meses siguientes al final del periodo. Estos beneficios
se reconocen contra la ganancia o pérdida del periodo cuando el trabajador ha desarrollado los
servicios que les otorgan el derecho a recibirlos. Las obligaciones se presentan como parte de
los otros pasivos.

(s) Ganancia operativa

Se entiende como ganancia de operacién el total de ventas netas menos el total de costo de
ventas, gastos de administracion, gastos de ventas, otros ingresos y gastos e ingreso por
reversion de deterioro de activos no financieros y pérdida por deterioro de activos no
financieros (neto), sin considerar los ingresos y gastos financieros y el gasto por impuestos a las
ganancias.

(t)  Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las ganancias
corriente, diferido y el impuesto especial a la mineria.

Impuestos a las ganancias corriente

El impuesto a las ganancias corriente calculado corresponde al impuesto por pagar, calculado
aplicando una tasa de 29.5% sobre la renta gravable estimada, después de deducir la
participacién de los trabajadores (8% sobre la renta gravable estimada) y se registra en los
resultados del afio en que se causa.

El impuesto a las ganancias corriente es pagadero sobre la base gravable del afio. La ganancia
gravable difiere de la ganancia neta como es reportada en la ganancia o pérdida porque excluye
componentes de ingresos o gastos que son acumulables o deducibles en otros afios y excluye
componentes que nunca han sido acumulables o deducibles. Los pasivos de la Compafifay
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Subsidiarias por los impuestos corrientes son calculados usando las tasas de impuestos que se
han decretado al final del periodo de reporte.

Una provisién es reconocida para esos motivos en los que la determinacién del impuesto es
incierta, pero es considerada probable de que exista una futura salida de fondos para una
autoridad fiscal. Las provisiones son valuadas a la mejor cantidad que se espera se vuelva
pagadera. La evaluacién estd basada en el juicio de expertos en fiscal apoyada por las
experiencias previas de la Compafiia y Subsidiarias en ese tipo de actividades y en algunos casos
basados en la consulta de un especialista independiente de impuestos.

Impuestos a las ganancias diferido

Los impuestos a las ganancias diferido se reconocen sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados vy las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, la tasa
correspondiente a estas diferencias y en su caso se incluyen los beneficios de las pérdidas
fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto a las
ganancias diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafiia y Subsidiarias dispongan de utilidades
fiscales futuras contra las que pueda aplicar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del crédito mercantil o
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos
en una operacién que no afecta el resultado fiscal ni el contable.

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por diferencias temporarias gravables asociadas
con inversiones en Subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, excepto
cuando la Compafifa y Subsidiarias son capaces de controlar la reversién de la diferencia
temporaria y cuando sea probable que la diferencia temporaria no se revertird en un futuro
previsible. Los activos por impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporarias
asociadas con dichas inversiones y participaciones se reconocen Unicamente en la medida en
que resulte probable que habra utilidades fiscales futuras suficientes contra las que se utilicen
esas diferencias temporarias y se espera que éstas se revertiran en un futuro cercano.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no
habra utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valuan empleando las tasas fiscales que se
espera aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basdndose en las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del
periodo sobre el que se informa.

La valuacién de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales
gue se derivarian de la forma en que la Compaiiia y Subsidiarias esperan, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legal
exigible que permita compensar los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por
impuestos corrientes y cuando se relacionan con los impuestos a las ganancias recaudados por
la misma autoridad tributaria y la Compafiia y Subsidiarias tienen la intencion de liquidar sus
activos y pasivos por impuestos corrientes en una base neta.

-33-

ERIFIED]
4



Impuestos a las ganancias corriente y diferido del afio

Los impuestos a las ganancias corriente y diferido se reconocen en resultados, excepto cuando
se refieren a partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados
integrales o directamente en el capital contable, respectivamente. Cuando surgen del
reconocimiento inicial de una combinacién de negocios el efecto fiscal se incluye dentro del
reconocimiento de la combinacién de negocios.

(u)  Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros consolidados cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros
consolidados.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros consolidados, pero se revelan
en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados
financieros consolidados en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es,
cuando se determine que es probable que se produzca una salida de recursos para cubrir el
mencionado pasivo. Las partidas tratadas como activos contingentes, seran reconocidas en los
estados financieros consolidados en el periodo en que se determine que es virtualmente seguro
que se produzca un ingreso de recursos, respectivamente.

(v)  Utilidad bdsica y diluida por accién

La utilidad basica por accion resulta de dividir el resultado neto atribuible a los accionistas entre
el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacién en el periodo,
incluyendo las acciones por reexpresiéon a moneda constante.

Debido a no que existen acciones comunes potenciales diluyentes, esto es, instrumentos
financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes, la ganancia diluida
por accién comun es igual a la ganancia bdsica por accidon comun.

(w) Segmentos

La Compaiiia y Subsidiarias reportan informacién financiera y descriptiva acerca de sus
segmentos reportables. Un segmento reportable es un segmento operativo o un agregado de
segmentos operativos que cumplen con criterios especificos. Los segmentos de negocios son un
componente de una entidad para los cuales la informacién financiera estd disponible por
separado y se evalua periddicamente por la maxima autoridad en la toma de decisiones
(“CODM” por sus siglas en inglés) para asignar los recursos y realizar la evaluacién del
desempefio. Generalmente, la informacién financiera se presenta en la misma base que se
utiliza internamente para evaluar el desempefio operativo de los segmentos y decidir como
asignar recursos a los segmentos.
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(x)  Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros consolidados por el afio terminado al 31 de diciembre de
2020 han sido reclasificadas para hacerlas comparables con aquellas de los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2021. La naturaleza de las reclasificaciones, las cantidades
reclasificadas y las cuentas afectadas se resumen a continuacién:

2020
Us$000
Estado de situacién financiera consolidado
(i) De otras cuentas por cobrar 497
a obligaciones financieras
Estado de situacién financiera consolidado
(ii) De otras cuentas por pagar corriente 9,600

a otras cuentas por pagar no corriente

(i)  Para presentar los costos asociados a los bonos “5.375% Senior notes Due 2022” como
parte la obligacién financiera medida al costo amortizado.

(i)  Para una correcta presentacion entre la porcién corriente y no corriente de los anticipos
recibidos de clientes.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias. Para la elaboracién de éstos, se han utilizado ciertas
estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los
resultados finales de dichas estimaciones podrian variar.

Las estimaciones son revisadas periédicamente. Las modificaciones a los estimados contables
son reconocidas de forma prospectiva, contabilizdndose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afio en que se efectdan las revisiones
correspondientes.

Las estimaciones mds importantes para la elaboracién de los estados financieros consolidados
de la Compaiiia y Subsidiarias se refieren a:

- Determinacién de la moneda funcional y registro de transacciones en moneda extranjera

- Valor razonable de los instrumentos financieros

- Valuacion de inventarios

- Vida util asignada a derechos mineros, costo de desarrollo, propiedades, planta y equipo y
activos intangibles

- Determinacion de reservas y recursos minerales

- Pérdida por deterioro de activos de largo plazo

- Pasivo para retiro de activos y cierre de minas

- Provisiones y estimacion de contingencias

- Reconocimiento de ingresos

- Impuesto a las ganancias corriente y diferido e impuestos a la mineria

- Posiciones fiscales inciertas

- Medicién de activos mantenidos para la venta

-35-

ERIFIED]
4



Fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones

A continuacién, se discuten las presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes claves de
incertidumbre en las estimaciones, al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales
pueden implicar un riesgo significativo de ajustes materiales en los importes en libros de los
activos y pasivos durante los proximos periodos financieros.

Determinacion de reservas y recursos minerales

La Compaiiia y Subsidiarias calculan sus reservas y recursos minerales sobre la base de los
lineamientos de la norma australiana — Cédigo “JORC” (Joint Ore Reserves Committee), los
cuales, establecen los estdndares y recomendaciones técnicas y econdmicas. La Compaiiiay
Subsidiarias cuentan con personal certificado a nivel internacional, quienes conjuntamente con
los especialistas de la Matriz, son responsables de la elaboracion y revisién de las reservas
anualmente.

Las reservas probadas y probables y un porcentaje de los recursos inferidos son usados en el
calculo de la depreciacion y amortizacidon de los activos no financieros que se deprecian
utilizando el método de unidades de produccién (Nota 2(h) y 2(i)), asi como también, para
determinar el periodo de cierre de las unidades mineras y el andlisis del deterioro de los activos
no financieros.

Pasivo para retiro de activos vy cierre de minas

La Compaiiia y Subsidiarias determinan una estimacion para las obligaciones de retiro de activos
y cierre de sus unidades mineras utilizando el modelo de flujos de efectivo descontados. Para el
desarrollo del modelo, la Gerencia realiza estimaciones sobre el alcance y los costos de las
actividades de retiro y cierre, cambios en la tecnologia y ambiente regulatorio, asi como
variables macroecondémicas consideradas en la estimacién, como tasas de inflacién y otras
consideradas para la determinacién de la tasa de descuento. Asimismo, se considera la mejor
estimacion de los plazos en que estos desembolsos seran incurridos.

La Compaiiia y Subsidiarias revisan periédicamente los desembolsos futuros estimados, los

plazos de los desembolsos y las tasas de descuento consideradas, como se describe en la Nota
32,y corrige los valores del activo y pasivo de ser necesario de manera prospectiva.
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Revisidon de los valores en libros vy evaluacion para deterioro

La Compafiia y Subsidiarias evalian de forma anual si un activo permanente requiere de una
estimacién para deterioro de acuerdo con la politica contable expuesta en la Nota 2(j). Esta
determinacién requiere de uso de juicio profesional por parte de la Gerencia de la Compafiiay
Subsidiarias para analizar los indicadores de deterioro, asi como en la determinacién del valor en
uso. En este Ultimo caso se requiere la aplicacién de juicio en la elaboracién de flujos de efectivo
futuros que incluye la proyeccién del nivel de operaciones futuras de la Compafiia y Subsidiarias,
proyeccion de factores econémicos que afectan sus ingresos y costos, asi como la determinacion
de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo.

Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2(h), la Compafiia y Subsidiarias revisan la vida Util estimada de
propiedades, planta y equipo de manera anual. En las evaluaciones participan especialistas
internos de las dreas de operaciones y mantenimiento para determinar si ésta se mantiene
apropiada para el uso esperado de sus activos. La determinacién de las vidas Utiles requiere
estimaciones respecto a la evolucion comercial y tecnoldgica esperada y los usos alternativos de
los activos. Las hipdtesis respecto al marco tecnolégico y su desarrollo futuro implican un grado
significativo de juicio, en la medida en que el momento y la naturaleza de los futuros cambios
tecnoldgicos son dificiles de predecir.

Contingencias

La Compaiiia y Subsidiarias estan sujetas a transacciones o eventos contingentes sobre los
cuales se utiliza juicio profesional en el desarrollo de estimaciones de probabilidad de ocurrencia
de eventos futuros, para ello considera la situacion legal a la fecha de la estimacion, y la opinién
de asesores legales (Nota 31).

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia y Subsidiarias buscan asesoria profesional en
materia tributaria antes de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Gerencia considera que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias
de interpretaciéon con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos
en el futuro.

Recuperacion de los activos tributarios diferidos: Se requiere una evaluacién para determinar si
los activos tributarios diferidos se deben reconocer en el estado de situacién financiera
consolidado. Los activos tributarios diferidos, exigen que la Gerencia evalle la probabilidad de
qgue la Compafiia y Subsidiarias generen utilidades gravables en periodos futuros para utilizar los
activos tributarios diferidos. Los estimados de ingresos gravables futuros se basan en las
proyecciones de flujos de efectivo de operaciones y la aplicacion de las leyes tributarias
existentes en cada jurisdiccién. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y los ingresos
gravables difieran significativamente de los estimados, ello podria tener un impacto en la
capacidad de la Compafiia y Subsidiarias para realizar los activos tributarios diferidos netos
registrados en la fecha de reporte.
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Posiciones fiscales inciertas

La Compaiiia y Subsidiarias aplican un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los
tratamientos del impuesto a las ganancias. En ese sentido, la Compaiiia y Subsidiarias han
revisado las siguientes situaciones:

- Procedimientos contenciosos

- Planificaciones tributarias implementadas

- Reorganizaciones societarias realizadas

- Situaciones diversas identificadas por la Gerencia

En la evaluacion, la Gerencia ha considerado las siguientes fuentes para identificar posibles
situaciones tributarias inciertas:

- Los criterios aplicados por la administracion tributaria en sus fiscalizaciones

- las opiniones vertidas por la administracién tributaria a través de informes u oficios

- La jurisprudencia de los tribunales en todas sus instancias

- Las directivas de la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria
(SUNAT)

- La practica usual del mercado

La evaluacion ha sido realizada para todos los ejercicios tributarios no prescritos, considerando
para ello las disposiciones del Codigo Tributario.

Producto del examen de cada una de las referidas situaciones la Gerencia ha identificado
situaciones tributarias inciertas que puedan incidir en la determinacién del impuesto a la renta
segun CINIIF 23, principalmente aquellas relacionadas con la amortizacion de costos de
desarrollo, que por su naturaleza temporal no tienen implicancia significativa en los estados
financieros consolidados.

La Gerencia debe revaluar sus estimaciones cuando se produzca un cambio de circunstancia,
como puede ser el conocimiento de las acciones seguidas por la Administracion Tributaria, las
posiciones formalmente adoptadas, la jurisprudencia de los tribunales o el vencimiento de plazo
de prescripcion.

Medicidn de activos clasificados como mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia midid sus activos clasificados como mantenidos para la
venta, al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

La estimacion del valor razonable contempld montos fijos y variables, la parte fija en funcién a
acuerdos contractuales, |la parte variable calculada sobre un retorno neto de fundicion respecto
a las concesiones, y un porcentaje de las ventas futuras sobre la produccion durante toda la
operacion.

Durante 2020, la Compafiia concluyd que no continuaria con el plan de ventas de dichos activos.

-38 -

ERIFIED!
y



NUEVAS NORMAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS EMITIDAS INTERNACIONALMENTE

(a) Nuevas NIIF, interpretaciones y modificaciones a las normas existentes que no afectaron
significativamente los montos reportados y sus revelaciones en el afio actual y anterior

Las siguientes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron
publicadas con aplicacion efectiva para el periodo contable que empieza el 1 de enero de 2021 o
periodos subsecuentes, pero que no afectaron a los registros y revelaciones de la Compafiia y
Subsidiarias:

- Reforma de la Tasa de Interés de Referencia: Enmienda a la NIIF 9, IAS 39, y la IFRS 7 Fase 2

Fase 2 de las enmiendas de la Reforma de la tasa de interés de referencia - Enmiendas a la
NIIF 9, IAS 39, NIIF 7, NIIF 4 e NIIF 16. Adoptar estas modificaciones permite que la
Compafiia refleje los efectos de la transicion de la tasa Interbank Offered Rate (IBOR) a una
tasa de interés de referencia (también conocida como “tasa libre de riesgo” o RFR) sin
generar un impacto que podria producir informacidon que no sea Util para los usuarios de
los estados financieros consolidados.

- Concesiones aplicadas a las Rentas bajo NIIF 16 debido a temas relacionados con COVID-19
después del 30 de junio de 2021, enmienda a la NIIF 16

En marzo de 2021, el IASB emitié Concesiones de Renta relacionadas a COVID-19 después
del 30 de junio de 2021 (enmienda a la NIIF 16).

El expediente practico aplica solo a las concesiones de renta que ocurren por consecuencia
directa relacionada a COVID-19 y solo si las siguientes condiciones se cumplen:

(@) El cambio en los pagos por arrendamiento resulta en una consideracion que sea
sustancialmente la misma, o menor que, la consideracion del arrendamiento
inmediatamente anterior al cambio.

(b)  Cualquier reduccién en los pagos de arrendamiento solo afecta a los pagos debidos
en o antes del 30 de junio de 2022 (una concesion de renta cumple esta condicion si
resulta en una reduccién de pagos antes del 30 de junio de 2022 o incrementa los
pagos de arrendamiento después del 30 de junio de 2022); y

(c)  No hay un cambio sustantivo en alguna otra cldusula o condicién del arrendamiento.

(b) Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacion de los estados financieros consolidados

En la fecha de aprobacién de estos estados financieros consolidados, la Compafiia y Subsidiarias
no han aplicado las siguientes NIIF nuevas y modificadas que se han emitido pero que adn no

estan vigentes:

- NIIF 17 Contratos de seguros. Efectiva para periodos anuales que inicien en o después del
1 de enero de 2023.

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y
divulgacién de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.
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La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa variable.
El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad
de la cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las
opciones y garantias de los asegurados.

La Gerencia considera que esta modificacion no es de aplicabilidad a la Compafiiay
subsidiarias por cuanto no efectla este tipo de operaciones.

Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto. La fecha de vigencia de las enmiendas aun no ha sido
establecida por el IASB; sin embargo, se permite la aplicacién anticipada de las
modificaciones.

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccion
con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de
participacién, se reconocen en la ganancia o pérdida de la controladora sélo en la medida
de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa
conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las
inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor
razonable, se reconocen en la ganancia o pérdida de la controladora anterior, sélo en la
medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La Gerencia considera que esta modificacién no es de aplicabilidad a la Compafiiay
Subsidiarias por cuanto no efectla este tipo de operaciones.

Moadificaciones a la NIC 1 Clasificacion de Pasivos como corrientes y no corrientes. Efectiva
para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2023, con la aplicacién
anticipada permitida.

Las modificaciones a la NIC 1 afectan solo a la presentacién de los pasivos como
circulantes y no circulantes en el estado de posicidn financiera y no por el monto o tiempo
en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada
acerca de esas partidas.

Las modificaciones aclaran que la clasificacién de los pasivos como circulantes y no
circulantes se basa en los derechos de la existencia al final del periodo de reporte,
especifica que la clasificacién no se ve afectada por las expectativas acerca de si la
Compafiia va a ejercer el derecho de aplazar la cancelacién del pasivo, explicar que existen
derechos si hay convenios que se deban cumplir al final del periodo de reporte, e
introducir una definicién del ‘acuerdo’ para dejar en claro que el acuerdo se refiere a la
transferencia de efectivo de la contraparte, instrumentos de capital, otros activos o

servicios.
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La Gerencia considera que estas modificaciones no tendrian impacto en la Compafiia y
Subsidiarias.

Modificaciones a la NIIF 3 - Referencia al Marco Conceptual. Efectiva para periodos anuales
que inicien en o después del 1 de enero de 2022.

Las modificaciones actualizan la NIIF 3 para que se pueda referir al Marco Conceptual 2018
en lugar del Marco de 1989. También afiadieron un requerimiento que, para obligaciones
dentro del alcance de NIC 37, un comprador aplica la NIC 37 para determinar si a la fecha
de adquisicidn es una obligacion presente o existe como resultado de un evento pasado.
Por gravamenes que estén dentro del alcance de CINIIF 21 Gravdmenes, el comprador
aplica CINIIF 21 para determinar si la obligacion da lugar a un pasivo para pagar el
gravamen que ocurrié en la fecha de adquisicion.

Finalmente, las modificaciones agregan una declaracién explicita que el comprador no
reconocera un activo contingente adquirido de una combinacion de negocios.

Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuya fecha de
adquisicién sea en o después del periodo inicial del primer periodo anual iniciando en o
después del 1 de enero de 2022. Con opcidn a aplicacién anticipada si la Compafiia
también aplica todas las otras referencias actualizadas (publicadas junto con el Marco
Conceptual) al mismo tiempo o anticipadamente.

La Gerencia considera que estas modificaciones no tendran impacto en la Compafiia y
Subsidiarias.

Modificaciones a NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del uso previsto.
Efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2022, con la
aplicacién anticipada permitida

Las modificaciones prohiben la deduccién del costo de un activo de propiedad, planta o
equipo cualquier ingreso de vender el activo después de que esté listo para usarse, por
ejemplo, ingresos mientras el activo se lleva a la ubicacién y se realiza el
acondicionamiento necesario para que sea operable en la manera que estd destinado de
acuerdo con la administracion. Por consiguiente, una Compafiia debe reconocer esos
ingresos por ventas y costos en resultados. La Compafifa mide los costos de esas partidas
conforme a la NIC 2 Inventarios.

Las modificaciones aclaran el significado de ‘probar si un activo funciona adecuadamente’.
Ahora la NIC 16 especifica esto como una evaluacion en la cual el desempefio fisico y
técnico del activo es capaz de ser usado en la produccién o en el suministro de bienes o
servicios, para renta u otros, o propositos administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado consolidado de resultados integrales, los
estados financieros consolidados deberan revelar las cantidades de ingresos y costos en
resultados relacionados a partidas que no son una salida por las actividades ordinarias de
la Compaifiia, en la linea de partida(s) en el estado de resultados integrales donde se
incluyan los ingresos y costos.

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente, pero solo a las partidas de
propiedad, planta y equipo que son traidas a la ubicacién y condiciones necesarias para
gue sean capaces de operarse como la administracion lo tiene planeado en o después del
inicio del periodo en el cual se presentan los estados financieros consolidados de la
Compafiia y Subsidiarias en los cuales aplique por primera vez las modificaciones.
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La Compafiia debera reconocer el efecto acumulado de la aplicacién inicial de las
modificaciones como un ajuste al balance en los resultados acumulados (o algtn
componente de patrimonio, que sea apropiado) al inicio del primer periodo que se
presente.

La Gerencia considera que estas modificaciones no tendran impacto en la Compaiiia y
Subsidiarias.

Modificaciones a NIC 37 - Contratos onerosos - Costos por cumplir un contrato. Efectiva
para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2022, con opcion de
aplicacién anticipada.

Las modificaciones especifican que los ‘costos por cumplir’ un contrato comprenden los
‘costos relacionados directamente al contrato’, que consisten en los costos incrementales
y los costos por cumplir un contrato (ejemplo: mano de obra o materiales) y la asignacién
de otros costos que se relacionen directamente para cumplir un contrato (como la
asignacion de la depreciacién a las partidas de propiedad, planta y equipo para cumplir el
contrato).

Las modificaciones aplican para contratos en los cuales la Compafiia no ha cumplido aun
con todas sus obligaciones al inicio del periodo anual de reporte en los cuales la Compafiia
aplique por primera vez las modificaciones. Los estados financieros comparativos no
deben reformularse. En cambio, la Compafiia debe reconocer el efecto acumulado de la
aplicacién inicial de las modificaciones como un ajuste al balance en los resultados
acumulados o alguin otro componente de patrimonio, como sea apropiado, para la fecha
de aplicacién inicial.

La Gerencia considera que estas modificaciones no tendran impacto en la Compaiiia y
Subsidiarias.

Modificaciones Anuales a las normas NIIF 2018-2020. Efectiva para periodos anuales que
empiezan en o después del 1 de enero de 2022, con adopcién anticipada permitida.

Las Modlificaciones Anuales incluyen la modificacion a cuatro normas.

NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La modificacion provee alivio adicional para la subsidiaria que adopta por primera vez las
NIIF después que su matriz, con respecto a la contabilizacion de las diferencias acumuladas
por conversion. Como resultado de las modificaciones, una subsidiaria usa la excepcién de
NIIF 1: D16(a) mediante la cual, ahora puede elegir medir los efectos acumulados por
conversién de las operaciones extranjeras a valor en libros, que seria lo que se incluye en
los estados consolidados de la matriz, basado en la fecha de transicion de la matriz a NIIF,
si no hubo ajustes por los procedimientos de consolidaciéon y por los efectos de
combinacién de negocios en los que la matriz adquirié a la subsidiaria. Una eleccién similar
estd disponible para una asociada o negocio conjunto que usa la excepciéon en NIIF 1:
D16(a).
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La modificacion aclara que al aplicar la prueba del “10%’ para evaluar si se debe dar de baja
un pasivo financiero, una Compafiia incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la
Compaifiia (el prestatario) y el prestador, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la
Compafiia o el prestador.

Las enmiendas son aplicadas prospectivamente a las modificaciones o cambios que
ocurran en o después de la fecha que la Compafiia aplica por primera vez la enmienda.

NIIF 16 Arrendamientos

Las modificaciones eliminan la figura del reembolso por mejoras a los arrendamientos.

NIC 41 Agricultura

Las modificaciones eliminan el requerimiento de NIC 41 para que las Compafiias excluyan
los flujos de efectivo para los impuestos cuando se mide el valor razonable de un activo
bioldgico usando una técnica de valor presente.

La Gerencia considera que estas modificaciones no tendran impacto en la Compafiia y
Subsidiarias.

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de Estados financieros y al Documento de Practica de
las NIIF No 2 Realizacion de Juicios sobre Materialidad - Revelacion de Politicas Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos a la NIC 1 con respecto a la revelacién de las
politicas contables. La modificacion reemplaza los términos “politicas contables
significativas” con “informacion de las politicas contables materiales”. La informacion de
las politicas contables son materiales cuando se considera que, en conjunto con otra
informacién incluida en los estados financieros de una Compaiiia, pueden influir en la
toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso general y
que son hechos sobre la base de dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en la NIC 1 se modifican para aclarar la informacién de las politicas
contables que se relacionan a transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones que
sean por si solos materiales.

Para darle soporte a estas modificaciones, el IASB ha desarrollado una guia y ejemplos
para explicar y demostrar la aplicacion de los “4 pasos del proceso de materialidad”
descrito en el Documento de Practica de la NIIF N° 2 — Realizacién de Juicios sobre
Materialidad o Importancia Relativa.

Las modificaciones a la NIC 1 estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1
de enero de 2023, con opcidn a aplicacién anticipada y son aplicadas prospectivamente.
Las modificaciones al documento de practica de las NIIF No 2 no contienen una fecha de
vigencia o requerimientos de transicion.

La Gerencia se encuentra evaluando el posible impacto que estas modificaciones tendran
en la Compaifiia y subsidiarias.
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Modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores - Definicién de las estimaciones contables.

Las modificaciones reemplazan la definicion de “cambios en estimaciones contables”. Bajo
la nueva definicidn, las estimaciones contables son “cantidades monetaria en los estados
financieros que estadn sujetas a incertidumbre en su medicién”.

La definicién de un cambio en las estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el
IASB mantuvo el concepto de cambios en una estimacién contable en la norma con las
siguientes aclaraciones:

) Un cambio en una estimacidn contable son los resultados de nueva informacién o un
nuevo desarrollo no son las correcciones de un error.

° Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada
para desarrollar una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables
si no resultan de una correccién de errores de periodos previos.

El IASB agregd dos ejemplos (ejemplo 4-5) para la Guia de implementaciéon de la NIC 8 que
acompafia la norma. EI IASB ha eliminado el ejemplo 3 ya que podria causar confusion por
las modificaciones.

Las modificaciones estardn vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero
de 2023 para los cambios en las politicas contables y los cambios en estimaciones
contables que ocurran en o después del inicio de dicho periodo con opcién a aplicacion
anticipada.

La Gerencia se encuentra evaluando el posible impacto que estas modificaciones tendran
en la Compafiia y subsidiarias.

Modificaciones a la NIC 12 Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que
surgen de una sola transaccién.

Las modificaciones introdujeron otra excepcién adicional aparte de la exencidn del
reconocimiento inicial. En las modificaciones, una Compafiia no aplica la exencion de
reconocimiento inicial para las transacciones que dan lugar a diferencias temporarias
gravables y deducibles.

Dependiendo de la ley aplicable de impuestos, las diferencias temporarias gravables y
deducibles pueden darse en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una
transaccion que no sea una combinaciéon de negocios y no afecte la contabilidad ni las
utilidades gravables. Por ejemplo, puede darse con un reconocimiento de un pasivo por
arrendamiento y el correspondiente activo por derecho de uso aplicando la NIIF 16
Arrendamientos en la fecha del inicio de un arrendamiento.

Siguiendo las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una Compafifa reconozca los
impuestos diferidos activo y pasivo, con el reconocimiento de cualquier impuesto diferido

activo estando sujeto al criterio de recuperabilidad.

La NIC también afiade un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica como se aplican las
modificaciones.
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Las modificaciones aplican a las transacciones que ocurran en o después del primer
periodo comparativo del periodo que se presenta. Adicionalmente, al inicio del primer
periodo comparativo una Compafiia reconoce:

. Un impuesto diferido activo (en la medida que sea probable que el ingreso gravable
esta disponible contra la diferencia temporal deducible) y un impuesto diferido
pasivo para todas las deducciones gravables y temporarias asociadas con:

- Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos

- Desmantelamiento restauracion y pasivos similares que correspondan a
montos reconocidos como parte de los costos relacionados al activo.

. El efecto acumulado al inicio de la aplicacion de las modificaciones como un ajuste
en los saldos iniciales de las utilidades retenidas (o algin otro componente de

capital, como corresponda) a la fecha.

Las modificaciones estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero
de 2023, con opcion a aplicacién anticipada.

La Gerencia se encuentra evaluando el posible impacto que estas modificaciones tendran
en la Compafiia y subsidiarias.
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INSTRUMENTOS Y RIESGOS FINANCIEROS

(a) Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia y Subsidiarias se componen de:

Activos financieros:

Costo amortizado

Efectivo y equivalente de efectivo
Otras cuentas por cobrar (neto)

Valor razonable con cambios en los resultados
Cuentas por cobrar comerciales (neto)
Derivados no designados como instrumentos de cobertura

Valor razonable con cambios en otro resultado integral
Inversiones financieras

Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado
Sobregiros bancarios
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Valor razonable con cambios en los resultados
Derivados designados como instrumentos de cobertura
Derivados no designados como instrumentos de cobertura

Valor razonable con cambios en otro resultado integral
Derivados designados como instrumentos de cobertura

Total

(b) Riesgos financieros

2021 2020

Us$000 US$000
231,187 114,646
8,172 8,006
239,359 122,652
43,806 28,781
- 223
43,806 29,004
38,325 45,955
38,325 45,955
321,490 197,611
1,168 10,070
936,455 925,297
229,693 222,640
14,859 5,933
1,182,175 1,163,940
- 622
2,241 7,195
2,241 7,817
- 7,290
1,184,416 1,179,047

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia y Subsidiarias estdn expuestas a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafiiay
Subsidiarias se concentran principalmente en los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia y Subsidiarias. La
Gerencia de Finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos; la cual identifica, evaltay

cubre los riesgos financieros.
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Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia y Subsidiarias realizan principalmente sus ventas en délares estadounidenses
lo cual les permite hacer frente a sus obligaciones en esa moneda. El riesgo de tipo de
cambio surge principalmente de los saldos mantenidos en soles.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos de activos y pasivos financieros
denominados en moneda extranjera corresponden a saldos en soles, estan expresados en
délares estadounidenses al tipo de cambio cierre de USS0.251, US$0.277 por S/1.00,
respectivamente, y se resumen como sigue:

2021 2020

$/000 $/000
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 57,395 77,434
Cuentas por cobrar comerciales (neto) 3,723 4,040
Otras cuentas por cobrar (neto) 76,810 43,405
Total de activos 137,928 124,879
Pasivos
Sobregiros bancarios (862) (1,632)
Obligaciones financieras (30,572) (49,235)
Cuentas por pagar comerciales (149,780) (155,095)
Otras cuentas por pagar (31,390) (17,959)
Total de pasivos (212,604) (223,921)
Pasivo neto (74,676) (99,042)

En 2021, la Compafiia y Subsidiarias registraron una ganancia neta por diferencia de
cambio de USS$2,041 (pérdida neta de USS$5,640 en 2020) (Nota 26).

La Gerencia considera razonable para su andlisis, una variacion del 5% de tasa de
sensibilidad en la evaluacién de riesgo de tipo de cambio. A continuacion, se presenta el
analisis de sensibilidad asumiendo una devaluacion y revaluacion del Sol (S/) equivalente a
la tasa antes indicada, exclusivamente sobre los saldos de activos y pasivos anteriormente
reflejados, considerando las otras variables constantes en el estado consolidado de
resultados antes del impuesto a las ganancias:

Efecto en resultados antes de
impuestos (Débito) Crédito

Cambios en
tasas de cambio 2021 2020
Us$000 Us$000
Revaluacién +5% 936 1,370
Devaluacién -5% (936) (1,370)

Riesgo de precios

La Compafiia y Subsidiarias estdn expuestas a riesgos comerciales provenientes de cambios
en los precios del mercado de minerales. Con la intencién de cubrir el riesgo resultante de
una caida en los precios de los metales, la Gerencia contrata instrumentos financieros
derivados. Durante el 2020, la Gerencia suscribié contratos de derivados que califican
como cobertura de valor razonable con cambios en resultados que se liquidaron durante
2020y 2021 (Nota 29).

-47 -

ERIFIED!
y



Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, si los precios de venta promedio de los principales
metales pagables, contenidos en los concentrados de mineral se incrementan (o
disminuyen) en un 10% y todas las demds variables se mantienen constantes, la ganancia o
pérdida antes de impuestos de la Compafiia y Subsidiarias cambiarian, tal como se indica a

continuacion:

Concentrado de zinc

2021:

Aumento en el precio internacional de zinc
Disminucién en el precio internacional de zinc

2020:
Aumento en el precio internacional de zinc
Disminucién en el precio internacional de zinc

Concentrado de plomo

2021:

Aumento en el precio internacional de plomo
Disminucién en el precio internacional de plomo

2020:
Aumento en el precio internacional de plomo
Disminucién en el precio internacional de plomo

Concentrado de cobre

2021:

Aumento en el precio internacional de cobre
Disminucién en el precio internacional de cobre

2020:
Aumento en el precio internacional de cobre
Disminucién en el precio internacional de cobre

Concentrado de plata

2021:

Aumento en el precio internacional de plata
Disminucién en el precio internacional de plata

2020:
Aumento en el precio internacional de plata
Disminucién en el precio internacional de plata

Efecto en la ganancia (pérdida) antes
de impuesto a las ganancias (Débito)

Crédito

Uss$o0o00

48,846
(48,846)

23,732
(23,732)

Efecto en la ganancia (pérdida) antes
de impuesto a las ganancias (Débito)

Crédito

UsSs$000

20,975
(20,975)

14,758
(14,758)

Efecto en la ganancia (pérdida) antes
de impuesto a las ganancias (Débito)
Crédito

UsSs$000

6,622
(6,622)

3,925
(3,925)

Efecto en la ganancia (pérdida) antes
de impuesto a las ganancias (Débito)
Crédito

Uss$000

8,018
(8,018)

3,102
(3,102)

Para el control y seguimiento de las coberturas, la Gerencia aprobd la “Politica de
Cobertura de Precios de Metales”, la cual se ejecuta y monitorea en forma conjunta con la
Politica para la Gestién de Riesgos Financieros. Asimismo, la Gerencia cuenta con un
Comité de Coberturas cuyo objetivo es mitigar los riesgos asociados a las variaciones y

volatilidad de los precios de los metales que produce.
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(ii)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor razonable de los derivados implicitos
contenidos en los contratos comerciales asciende a una ganancia de USS3,308 y US$1,088,
respectivamente.

Riesgo de tasa de interés

La Compaifiia y Subsidiarias tienen activos significativos colocados en instituciones
financieras de primer orden, y que devengan intereses a tasas vigentes en el mercado; los
ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia y Subsidiarias son
independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés es manejado por la Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias a
través de una politica que contempla la obtencién de financiamiento a tasas de interés
fijas y variables.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia mantenia un préstamo con el Citibank a tasa de
interés variable, por el cual se tomaron coberturas de tasa de interés (Nota 29 (b)). Este
préstamo fue cancelado en febrero de 2021, con lo cual, también se liquidaron las
coberturas mantenidas.

La Gerencia considera que el riesgo de fluctuaciones en el valor razonable de tasas de
interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de
financiamiento no difieren significativamente de las tasas de interés de mercado para
instrumentos financieros similares.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Compafiia y Subsidiarias se origina de la incapacidad de los
deudores de poder cumplir con sus obligaciones. Por ello, la Gerencia establece politicas
de crédito conservadoras y evalla constantemente las condiciones del mercado en que se
desenvuelven sus deudores, para lo cual utiliza informes de clasificacion de riesgos para las
operaciones comerciales y de crédito.

A continuacidn, se presenta un analisis de los activos financieros (excluyendo efectivo y
equivalentes al efectivo e inversiones financieras) de la Compafiia y Subsidiarias
clasificados segln su antigliedad:

2021 2020
Vencidas Por vencer Total Vencidas Por vencer Total
Us$000 Us$000 US$000 Us$000 US$000 US5000

Cuentas por cobrar comerciales (neto) 6 43,800 43,806 808 27,973 28,781
Otras cuentas por cobrar (neto) - 8,172 8,172 - 17,483 17,483
Otros activos financieros - - 223 223

6 51,972 51,978 808 45,679 46,487

Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas en ddlares estadounidenses y
tienen como vencimiento la fecha de emisiéon del comprobante de pago, importe que se
hace efectivo en los siguientes dias de su vencimiento. Las ventas de la Compafiiay
Subsidiarias son realizadas a clientes nacionales y del exterior. Al 31 de diciembre de 2021
se cuenta con una cartera de 22 clientes (24 clientes al 31 de diciembre de 2020), los 3
clientes més importantes de la Compafiia y Subsidiarias representaron el 63% del total de
las ventas (65% del total de las ventas en el 2020). La Gerencia de la Compafiia considera la
historia crediticia de sus clientes y capacidad de pago y realiza una evaluacién sobre las
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(iii)

deudas cuya cobranza se estima como variante para determinar la provisién requerida por
incobrabilidad, concluyendo que no hace falta provisién para incobrables.

Riesgo de liquidez

La administracién es prudente frente al riesgo de liquidez y busca mantener suficiente
efectivo y equivalentes al efectivo, asi como la posibilidad de comprometer y/o tener
comprometido financiamiento a través de diversas fuentes de crédito.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compafiia y Subsidiarias presentan capital de trabajo
negativo por US$364,146 y US$47,138, respectivamente. Al respecto, la Gerencia cuenta
con capacidad crediticia que le permite tener acceso a lineas de crédito en entidades
financieras de primer orden para hacer frente a sus obligaciones, de las cuales tiene
pendiente por utilizar US$199,343. Ademas, genera flujos de efectivo provenientes de
actividades de operacién significativos (US$365,987 en 2021 y US$170,800 en 2020) y al
31 de diciembre de 2021, se encontraba gestionando la obtencién de un nuevo préstamo
y otras formas de financiamiento, con el fin de reestructurar sus obligaciones en el corto
plazo, el cual se obtuvo en enero de 2022 (Nota 36).

La Gerencia considera que estas medidas permitiran a la Compafiia y Subsidiarias disponer
de flujos de efectivo suficientes que le permitan gestionar adecuadamente sus
obligaciones financieras.

A continuacién, se presenta un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compafiia
y Subsidiarias clasificados seguin su vencimiento (incluye intereses a ser pagados en esos
vencimientos), a la fecha del estado consolidado de situacién financiera:

Activos Financieros Menos de 1 afio Entre Entre
1y 2 afios 2y 10 afios Total
Uss$000 Us$000 Uss$000 Uss$000

Al 31 de diciembre de 2021:

Efectivo y equivalente de efectivo 231,187 - - 231,187
Otras cuentas por cobrar (neto) 8,172 - - 8,172
Cuentas por cobrar comerciales (neto) 43,806 - 43,806
Inversiones financieras - 38,325 38,325
Total 283,165 - 38,325 321,490

Al 31 de diciembre de 2020:

Efectivo y equivalente de efectivo 114,646 - - 114,646

Otras cuentas por cobrar (neto) 8,006 - - 8,006

Cuentas por cobrar comerciales (neto) 28,781 - - 28,781

Derivados no designados como instrumentos de cobertura 223 - 223

Inversiones financieras - 45,955 45,955

Total 151,656 - 45,955 197,611
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(iv)

(c)

Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2021:

Sobregiros bancarios
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Total

Al 31 de diciembre de 2020:

Sobregiros bancarios
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Total

Riesgo de administracién de capital

Menos de 1 Entre Entre
afio 1y 2 afios 2y 10 afios Total
US$000 UssS000 UssS000 UssS000

1,168 - - 1,168
474,722 32,184 518,180 1,025,086
229,693 - - 229,693
14,859 - - 14,859
2,241 - - 2,241
722,683 32,184 518,180 1,273,047
10,070 - - 10,070
81,459 596,348 299,725 977,532
222,640 - - 222,640
5,933 - - 5,933
15,107 - - 15,107
335,209 596,348 299,725 1,231,282

El objetivo es salvaguardar la capacidad de la Compafiia y Subsidiarias de continuar como
negocios en marcha con el fin de proporcionar retornos para los accionistas y beneficios
para los grupos de interés y mantener una éptima estructura que permita reducir el costo

de capital.

La Gerencia maneja su estructura de capital y realiza ajustes para afrontar los cambios en
las condiciones econdmicas del mercado. Para mantener o ajustar la estructura de capital,
la Compafiia puede ajustar el pago de dividendos a los accionistas, devolver capital a sus
accionistas o emitir nuevas acciones. No hubo cambios en los objetivos, politicas o
procedimientos durante 2021 y 2020.

El ratio de apalancamiento fue como sigue:

Obligaciones financieras

Efectivo y equivalentes al efectivo

Total deuda neta

Total patrimonio

indice de endeudamiento neto

2021 2020
uUss$o00 uUssooo
936,455 925,794
(231,187) (114,646)
705,268 811,148
456,667 416,921
1.54 1.95

Valor razonable de los instrumentos financieros

Para propdsitos de los estados financieros consolidados, las mediciones de valor razonable se
categorizan en tres niveles: 1, 2 o 3; dependiendo del grado en que la informacion para las
mediciones de valor razonable sea observable, y la significatividad de éstos a la medicién del
valor razonable en su totalidad, seguin se describe a continuacion:

Nivel 1: La informacién son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compafiia a la fecha de medicién.
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- Nivel 2: La informacién es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales
son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

- Nivel 3: La informacidn es no observable para el activo o pasivo.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Compafiia que no son medidos al valor
razonable (pero se requieren revelaciones de valor razonable)

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
en los estados financieros consolidados se aproximan a su valor razonable. El valor razonable de
los bonos emitidos en el mercado internacional (Nota 15(b)), es clasificado como de nivel 1 por
contar con precios cotizados. El valor razonable de estos bonos asciende a US$870,320 al 31 de
diciembre de 2021 (US$543,523 al 31 de diciembre de 2020).

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Compa#ia y Subsidiarias que son
medidos al valor razonable de forma recurrente

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los instrumentos financieros medidos a valor razonable con
posterioridad a su reconocimiento inicial se refieren a: cuentas por cobrar comerciales,
inversiones financieras e instrumentos financieros derivados.

La siguiente tabla muestra los instrumentos financieros medidos al valor razonable de forma
recurrente clasificados por nivel:

2021 2020
USS$000 UsSS$S000
Activos financieros
Nivel 1
Inversiones en instrumentos de patrimonio (a) 38,325 45,955
Nivel 2
Cuentas por cobrar comerciales (b) 43,806 28,781
Derivados no designados como instrumentos de cobertura - 223
43,806 29,004
Pasivos financieros
Nivel 2
Derivados no designados como instrumentos de cobertura 2,241 7,195
Derivados designados como instrumentos de cobertura - 7,912
2,241 15,107

(@) Inversiones financieras (Nota 7) corresponde a la inversion en la Compafiia Cementos
Polpaico S.A. que se encuentra listada en la Bolsa de Valores de Chile, por tal razén, ha sido
clasificada como de Nivel 1.

(b) Las cuentas por cobrar comerciales, designadas al valor razonable con cambios en los
resultados, comprenden los cambios en el valor de las liquidaciones provisionales, las
cuales son ajustadas a valor de mercado en base a estimaciones futuras de los precios de
los metales a la fecha de los estados financieros consolidados. La medicién del valor
razonable se categoriza en el Nivel 2 debido a que son mediciones derivadas de los precios
de cotizacién internacional vigentes incluidos en el Nivel 1.

(c) No ha habido transferencias entre los niveles durante el periodo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de lo siguiente:

2021 2020
US$000 US$000
Efectivo en cajay bancos (a) (d) 184,675 83,669
Depdsitos a plazo (b) 25,031 10,007
Fondos mutuos (c) 20,158 20,039
Otros fondos 1,323 931
231,187 114,646

El efectivo en caja y bancos comprende principalmente las cuentas corrientes que estan
denominadas en soles y en ddlares estadounidenses, se mantienen en bancos locales, son
de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado. Las cuentas corrientes
incluyen cuentas en fideicomiso constituidas para cumplir con los compromisos derivados
de las obligaciones financieras (Notas 1(d.3) y 15), las cuales son también de libre
disponibilidad.

Los depdsitos a plazo tienen vencimiento a 3 meses y generan intereses a una tasa efectiva
anual que oscila entre 0.65% - 0.96%.

Los fondos mutuos comprenden fondos en el Banco Scotiabank, los cuales son invertidos
en instrumentos de deuda que pueden ser rescatados por la Compafiia cuando lo requiera.

La Compaifiia y Subsidiarias presenta como parte del efectivo y equivalente de efectivo,
saldos por US$10,641 y US$13,118 al 31 de diciembre de 2021 y 2020 que corresponden a
efectivo depositado en el Banco de la Nacién que tiene como propdsito el pago de
tributos. Asimismo, se presenta en este rubro importes retenidos por parte de la
Administracién tributaria por USS1,382 al 31 de diciembre de 2021 (USS$1,127 al 31 de
diciembre de 2020).

INVERSIONES FINANCIERAS Y EN ASOCIADA

Las inversiones financieras y en asociada se componen de lo siguiente:

Participacién

Asociada:

Nimero de en el patrimonio neto Valor en libros
Compafila Clase acciones Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2021 2020 Valor nominal 2021 2020
% % US$000 US$000

Cosco Shipping Ports Chancay Perti S.A. (a) Comun 312,219,408 40 40 1 Sol 149,144 149,110

Inversiones financieras a valor razonable:

Cemento Polpaico S.A. (b) Comin 4,056,643 227 227

8,040 Pesos chilenos 38325 45,955

Otras inversiones:
Otras Compafifas Comin - - - 282 281

(a)

187,751 195,346

Cosco Shipping Ports Chancay Peru S.A. se dedica a actividades portuarias, teniendo como
objetivo el desarrollo, construccidn, implementacion, puesta en operacion y explotacién
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de un puerto multipropdsito en la bahia Chancay, al norte de Lima, y se estima que iniciara
operaciones en el afio 2024.

En abril de 2021, se acordé el incremento de capital mediante capitalizacién de prima de
capital distribuidas en 32,811,281 a favor de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, esta inversién en asociada se ha medido utilizando el
método de participacion patrimonial (Nota 2(k)).

(b) Cementos Polpaico S.A. se dedica a la produccion y comercializaciéon de cemento y cal. La
cotizacién al 31 de diciembre de 2021 ascendié a 8,040 pesos chilenos por accién,
equivalente a US$9.447 ddlares (8,040 pesos chilenos por accién, equivalente a US$11.328
ddlares al 31 de diciembre de 2020). Dichas acciones se encuentran listadas en la Bolsa de
Valores de Chile.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (NETO)

Las cuentas por cobrar comerciales (neto), se componen de lo siguiente:

2021 2020
Uss000 Usso00
A terceros
Facturas 37,957 32,160
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar (19,775) (19,775)
Derivado implicito 2,934 950
Ajuste de ventas 3,083 1,668
24,199 15,003
A partes relacionadas
Facturas 14,995 11,958
Estimacion ventas comprometidas 2,720 611
Derivado implicito 374 138
Ajuste de ventas 1,518 1,071
19,607 13,778
Total 43,806 28,781

Las cuentas por cobrar tienen vencimiento corriente, no generan intereses, no cuentan con
garantias especificas y se esperan cobrar en el primer trimestre del afio siguiente. Un andlisis de
las cuentas por cobrar clasificadas segln saldos vencidos y por vencer se presenta en la Nota
5(b) (ii).

Los principales clientes de la Compafiia y Subsidiarias cuentan con reconocido prestigio en el
mercado internacional, buen historial crediticio y no muestran problemas financieros al cierre
del periodo.

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia y Subsidiarias realizaron ventas a las siguientes partes

relacionadas: Glencore Per( S.A.C. y Glencore Lima Trading S.A.C. por US$282,420 y USS$89,464,
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respectivamente (al 31 de diciembre de 2020 las ventas a Glencore Pert S.A.C. y Glencore Lima

Trading S.A.C. fueron de US$149,003 y US$37,799, respectivamente).

La provisién para cobranza dudosa se relaciona principalmente con un cliente que se encuentra
en proceso de liquidacion y proviene del afio 2008. En opinion de la Gerencia de la Compafiiay
Subsidiarias, la estimacion para cobranza dudosa es suficiente para cubrir el riesgo de

incumplimiento a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

Las otras cuentas por cobrar (neto), se componen de lo siguiente:

2021 2020
Uss000 ussoo00
Crédito fiscal porimpuesto general a las ventas (a) 54,959 74,992
Impuestos por recuperar 17,481 9,477
Saldo a favor por impuesto a las ganancias e impuesto temporal
los activos netos (b) 13,954 32,262
Préstamos a terceros (c) 10,034 10,055
Cuentas por cobrar a contratistas 8,937 9,088
Gastos pagados por anticipado 5,371 5,072
Anticipos otorgados a contratistas y proveedores 2,700 1,291
Obras publicas por impuestos, en proceso (d) 1,330 2,062
Préstamos al personal 479 1,033
Otros menores 1,255 894
116,500 146,226
Estimacion para deterioro de otras cuentas por cobrar (e) (51,256) (55,722)
Subtotal 65,244 90,504
Costo amortizado:
Préstamos a terceros (c) 698 1,320
Indemnizacién de seguro 3,866 3,866
Cuentas por cobrar a contratistas 2,233 1,302
Otros menores 1,375 1,518
Subtotal 8,172 8,006
Total 73,416 98,510
Porcién no corriente 17,445 9,477
Porcidn corriente 55,971 89,033

(a) Al31de diciembre de 2021, incluye un importe de USS$32,246 que corresponde a crédito
fiscal originado en las Subsidiarias no operativas y que no se espera recuperar, por lo

tanto, se ha constituido una estimacién para deterioro por dicho importe.

(b) Al 31 de diciembre de 2021, corresponde al saldo por pagos a cuenta del impuesto a las
ganancias por USS$1,835, créditos fiscales por US$3,400 y pagos por el impuesto temporal
a los activos netos por USS$8,719, los cuales seran solicitados a partir de 2022 (al 31 de
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diciembre de 2020, correspondia al saldo por pagos a cuenta del impuesto a las ganancias
por US$13,087, créditos fiscales por US$8,748 y pagos por el impuesto temporal a los
activos netos por USS$11,477, los cuales fueron solicitados desde el afio 2021 y se han
venido recuperando).

(c) Los préstamos a terceros devengan intereses a tasa de mercado y se consideran
principalmente de vencimiento corriente. La Compafiia y Subsidiarias han considerado
provisionar US$10,034 como cobranza dudosa de acuerdo con la evaluacién de riesgo de
incobrabilidad.

(d) Corresponde a desembolsos realizados por obras publicas, por los cuales, ain no han sido
obtenidos los certificados de “Inversion Publica Regional y Local — Tesoro Publico” (CIPRL)
que permitiran la cancelacién del monto invertido por la Compafiia en la ejecucién de
proyectos de inversién. Durante el 2021, la Compaiiia obtuvo la totalidad de los “CIPRL”
del proyecto de “Mejoramiento y ampliacién del sistema de distribucion de agua potable,
alcantarillado y tratamiento de aguas residuales del distrito de Huayllay — Pasco - Pasco”;
con codigo SNIP N° 193392, bajo el esquema de la Ley N° 29230 de Obras por Impuestos,
por el concepto de “liquidacién de proyecto” por US$632.

(e) Al31de diciembre de 2021, corresponde principalmente a la provisién por deterioro del
crédito fiscal por impuesto general a las ventas de US$32,246 y préstamos por cobrar por
USS$10,034. Al 31 de diciembre de 2020 correspondia principalmente a la provisién por
deterioro del crédito fiscal por impuesto general a las ventas de US$36,540 y préstamos
por cobrar por US$10,055.

En opinidn de la Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias, la estimacién para deterioro de

otras cuentas por cobrar es suficiente para cubrir el riesgo de incumplimiento a la fecha
del estado consolidado de situacion financiera.

10. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los otros activos y pasivos financieros se componen de lo siguiente:

Activos financieros:
2021 2020
uUssoo0 Ussoo0o
Instrumentos financieros derivados:
Derivados no designados como instrumentos de cobertura - 223
- 223
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11.

Pasivos financieros:

2021 2020
uUs$000 uUs$000
Instrumentos financieros derivados:
Derivados no designados como instrumentos de cobertura (a) 2,241 7,195
Derivados designados como instrumentos de cobertura (Nota 29 (b)) (b) - 7,912
2,241 15,107

Corresponde a las facturas pendiente de pago por liquidaciones de instrumentos
financieros derivados.

(b) Los contratos de instrumentos financieros derivados fueron negociados con diversas
entidades financieras internacionales, entre las principales se encuentran J. Aron & Co.,
Macquarie Bank Limited, JP Morgan y Natixis y fueron liquidados integramente en 2021.

INVENTARIOS (NETO)

Los inventarios (neto) se componen de lo siguiente:

2021 2020

Uss00o0 Usso00
Concentrados (a) 11,383 14,209
Mineral (a) 19,610 12,293
Stockpiles de piritas 6,642 7,077
Suministros diversos 45,821 47,858
Existencias por recibir 44 100
83,500 81,537
Estimacion para deterioro (b) (17,033) (13,499)
Total 66,466 68,038
Porcion no corriente 6,642 7,077
Porcion corriente 59,824 60,961

(a) De acuerdo con los compromisos de ventas, la Gerencia considera que el concentrado

(b)

mantenido a 31 de diciembre de 2021 serd vendido en el primer trimestre, y el mineral
sera explotado en 2022.

En 2021, las dreas operativas realizaron una actualizacion de la estimacion por deterioro
principalmente por obsolescencia y lenta rotacion de repuestos y suministros,
determinando una provisién adicional por US$4,060. En opinidn de la Gerencia, el saldo de
la estimacidn por obsolescencia cubre el riesgo de pérdidas a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera.
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12.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

A continuacidn, se presenta el movimiento del costo y depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo, neto:

Costo de:

Terrenos

Edificios y otras construcciones

Infraestructura de programa de manejo ambiental
Magquinariay equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres y equipos de computo
Equipos diversos

Unidades por recibir

Trabajos en curso (a)

Depreciacién acumulada de:

Edificios y otras construcciones

Infraestructura de programa de manejo ambiental
Magquinariay equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres y equipos de computo

Equipos diversos

Valor neto

Saldos al 1 de Estimacidon por Saldos al 31 de

enero de 2021 Adiciones Ventas y/o retiros Transferencias deterioro diciembre de 2021
UsSso000 Uss$000 Uss$000 Uss$000 Uss$000 Us$000

31,498 - (7,961) - - 23,537
940,701 2,290 - 33,676 - 976,667
22,281 - - - - 22,281
285,931 19,312 (11,975) 7,070 - 300,338
11,172 389 - - - 11,561
15,265 696 (3) 131 (59) 16,030
479,759 23,487 (946) 195 (4,587) 497,908
9,326 - (646) (7,078) - 1,602
63,734 56,820 (118) (34,000) (6,740) 79,696
1,859,667 102,994 (21,649) (6) (11,386) 1,929,620
428,880 62,812 - - - 491,692
22,281 - - - - 22,281
249,647 9,641 (10,973) - - 248,315
10,724 196 - - - 10,920
11,864 1,052 (3) - - 12,913
364,208 22,966 (194) - - 386,980
1,087,604 96,667 (11,170) - - 1,173,101
772,063 756,519
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Costo de:

Terrenos

Edificios y otras construcciones

Infraestructura de programa de manejo ambiental
Maquinaria y equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres y equipos de computo
Equipos diversos

Unidades por recibir

Trabajos en curso (a)

Depreciacién acumulada de:

Edificios y otras construcciones

Infraestructura de programa de manejo ambiental
Maquinaria y equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres y equipos de computo

Equipos diversos

Valor neto

Reclasificacion
desde activos

Saldos al 1 de Estimacién por mantenidos para la Saldos al 31 de
enero de 2020 Adiciones Ventas y/o retiros Transferencias deterioro venta diciembre de 2020
uUss$000 Us$000 Us$000 Uss$000 Us$000 Us$000 Uss$000
31,353 145 - - - - 31,498
747,170 227 - 20,990 (8,020) 180,334 940,701
11,773 - - - - 10,508 22,281
167,681 10,596 (591) 1,014 - 107,231 285,931
4,223 46 (42) - - 6,945 11,172
12,780 510 - - (20) 1,995 15,265
355,816 13,830 (102) 678 (698) 110,235 479,759
3,724 6,066 (45) (678) (5) 264 9,326
53,661 30,152 - (22,004) (1,665) 3,590 63,734
1,388,181 61,572 (780) - (10,408) 421,102 1,859,667
289,689 58,701 - - - 80,490 428,880
11,773 - - - - 10,508 22,281
137,415 7,469 (531) - - 105,294 249,647
3,587 215 (23) - - 6,945 10,724
9,086 953 - - - 1,825 11,864
259,841 18,103 (74) - - 86,338 364,208
711,391 85,441 (628) - - 291,400 1,087,604
676,790 772,063
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Al 31 de diciembre de 2021, los proyectos que conforman el rubro trabajos en curso
pertenecen principalmente a la Compafiia por un importe de US$42,032 y a la subsidiaria
Compafifa Minera Chungar S.A.C. por un importe de US$30,806 (US$34,922 y USS$24,311
al 31 de diciembre de 2020, respectivamente), como se detallan a continuacién:

Volcan Compariiia Minera S.A.A.

2021 2020
Uss$000 Us$000
Recrecimiento depdsitos relaves Rumichaca cota 4230 et. IV A 7,184 -
Sistema de bombeo rp 616 nv 1220 al 1120 2,515 2,402
Adquision e Instalaciéon de celda Rcs-100 Planta Victoria 2,382 -
Recrecimiento de relavera Andaychagua Cota 4412 2,033 -
Depdsito de relaves - filtrado Gavilan - Carahuacra 1,964 1,378
Nuevo depdsito de relaves filtrados cota 4412 1,889 -
Compra de viviendas San José 1,137 1,121
Construccién de médulos de Vivienda Andaychagua 1,058 -
Sistema Radio Tetra Mina Sc 1,046 -
Recrecimiento de relavera Rumichaca cota 4227 - 8,450
Recrecimiento de relavera Andaychagua cota 4410 - 2,677
Vertedero - Relavera Andaychagua Alto - 2,389
Recrecimiento de relavera Rumichaca cota 4224 - 2,286
Sistema de bombeo nv 1120 al nv 1020 - 1,932
Recrecimiento de relavera Rumichaca cota 4270 - 1,344
Aliviadero de emergencia - Relavera Rumichaca - 1,076
Otros Proyectos de menos cuantia 20,824 9,867
42,032 34,922
Subsidiaria Compafiia Minera Chungar S.A.C.
2021 2020
Uss$000 Uss$000
Sistema de disposicion de relaves filtrados 13,494 5,664
Nuevo dep6sito de relaves Animon Quimacocha 5,331 3,795
Elevacion dique depdsito de la Relavera Et.V-4688 2,461 -
Proyecto Romina - Infraestructura General 1,040 1,040
Recrecimiento de relavera Alpamarca cota 4684 - 5,936
Sistema de bombeo mina Islay nv 210 - 1,578
Otros proyectos de menor cuantia 8,480 6,298
30,806 24,311

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las otras Subsidiarias mantienen proyectos en curso
por US$6,858 y USS4,500, respectivamente.

Los proyectos mencionados se estiman concluir entre 2022 y 2023.
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13.

(b)  El cargo anual por depreciacién se ha distribuido como sigue:

Costo de ventas (Nota 21)

Gastos de administracion (Nota 22)
Gastos de ventas (Nota 23)

Otros gastos (Nota 24)

Total

2021 2020
Uss$000 Us$000
92,025 97,189
810 860
91 80
3,741 4,554
96,667 102,683

(c) Al 31 de diciembre de 2021, edificios y maquinaria y equipo, incluyen activos adquiridos
bajo arrendamiento financiero con un saldo en libros de US$14,968 y USS$30,366
respectivamente (US$15,577 y US$18,231 al 31 de diciembre de 2020).

(d) La Compafiiay Subsidiarias mantienen seguros sobre sus principales activos de acuerdo

con las politicas establecidas por la Gerencia.

(e) Al 31 de diciembre de 2021, el costo de propiedades, planta y equipo se presenta neto de un

deterioro acumulado de US$388,302 distribuido en los rubros de edificios y construcciones
por USS$332,374, maquinaria y equipos y equipos diversos por US$43,626 y otros por
US$12,302 (al 31 de diciembre de 2020 se presenta neto de deterioro acumulado por
USS$376,720 distribuido en los rubros edificios y construcciones por US$332,249, maquinaria
y equipos y equipos diversos por US$39,038 y otros por USS5,433).

ACTIVOS POR DERECHO DE USO (NETO)

A continuacidn, se presenta el movimiento del costo y depreciacion acumulada de los activos

por derecho de uso, neto:

Ajustes por nueva

medicion del Activos
Saldos al 1 de pasivo por Estimacion por mantenidos para la Saldos al 31 de
enero de 2021 Adiciones arrendamiento deterioro venta diciembre de 2021
Us$000 Us$000 US$000 Us$000 Us$000 Us$000
Costo de:
Maquinarias de operacion 33,322 (1) - - 33,321
Vehiculos 5,761 4,326 797 (196) 10,688
Inmuebles 244 244
39,327 4,325 797 (196) 44,253

Depreciacidn de:

Magquinarias de operacion 29,851 2,738 32,589
Vehiculos 5,098 2,046 7,144
Inmuebles 93 42 135

35,042 4,826 39,868
Valor neto 4,285 4,385
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Costo de:

Maquinarias de operacion
Vehiculos

Inmuebles

Depreciacién de:
Maquinarias de operacién
Vehiculos

Inmuebles

Valor neto

Saldos al 1 de

Ajustes por nueva
medicién del
pasivo por

Estimacién por

Activos

mantenidos para la

Saldos al 31 de-

enero de 2020 Adiciones arrendamiento deterioro venta diciembre de 2020
Us$000 US$000 US$000 US$000 US$000 US$000

36,065 472 (3,215) - - 33,322

4,911 926 (446) (24) 394 5,761

81 244 (81) - - 244

41,057 1,642 (3,742) (24) 394 39,327

16,195 13,656 - 29,851

2,382 2,486 230 5,098

17 76 - 93

18,594 16,218 230 35,042

22,463 4,285

El cargo anual por depreciacidon de los activos por derecho en uso se ha distribuido como sigue:

Costo de ventas (Nota 21)

Gastos de administracion (Nota 22)

Total
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2021 2020
USS000 uss00o0
4,058 15,350
768 868
4,826 16,218

ERIFIED]
4



14. CONCESIONES MINERAS, COSTO DE EXPLORACION Y DESARROLLO Y OTROS INTANGIBLES (NETO)

A continuacidn, se presenta el movimiento del costo y amortizacién acumulada de las concesiones mineras, costo de exploracion, desarrollo, cierre de unidades mineras

y otros intangibles:

Costo de:

Concesiones mineras
Costos de exploracion
Costos de desarrollo (a)
Cierre de unidades mineras
Derechos comunales

Otros intangibles

Amortizacién de:
Concesiones mineras
Costos de exploracion
Costos de desarrollo (a)
Cierre de unidades mineras
Derechos comunales

Otros intangibles

Valor neto

Saldos al 1 de Retiros / Estimacién por Saldo al 31 de
enero de 2021 Adiciones Transferencias Ajuste valor deterioro diciembre de 2021
Ussoo00 Usso00 Uss$000 Us$000 Usso00 Uss000
(Nota 26)
272,002 - (1) - 272,001
285,419 20,014 - - (1,807) 303,626
841,080 63,408 - - 904,488
136,813 - - 17,206 154,019
18,442 - - 5,942 24,384
18,409 340 (920) - 17,822
1,572,165 83,762 (921) 23,148 (1,814) 1,676,340
200,272 5,868 - - 206,140
125,060 18,241 - - 143,301
382,432 57,079 - - 439,511
58,119 9,034 - - 67,153
2,424 1,540 - - 3,964
13,305 983 - - 14,288
781,612 92,745 - - 874,357
790,553 801,983
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Reclasificacién
desde activos

Saldos al 1 de Estimacion por mantenidos para la Saldo al 31 de
enero de 2020 Adiciones Ajuste valor deterioro venta diciembre de 2020
uss$ooo Us$000 Uss$000 Uss$000 uss$o000 us$000
(Nota 26)
Costo de:

Concesiones mineras 220,135 - - - 51,867 272,002
Costos de exploracion 268,471 9,187 - (227) 7,988 285,419
Costos de desarrollo (a) 724,847 41,105 - - 75,128 841,080
Cierre de unidades mineras 127,039 - 4,431 - 5,343 136,813
Derechos comunales 18,490 - (48) - - 18,442
Otros intangibles 17,468 393 - - 548 18,409
1,376,450 50,685 4,383 (227) 140,874 1,572,165

Amortizacion de:
Concesiones mineras 144,449 3,956 - - 51,867 200,272
Costos de exploracion 108,604 8,522 - - 7,934 125,060
Costos de desarrollo (a) 281,692 25,612 - - 75,128 382,432
Cierre de unidades mineras 48,384 6,230 - - 3,505 58,119
Derechos comunales 1,451 973 - - - 2,424
Otros intangibles 11,748 1,058 - - 499 13,305
596,328 46,351 - - 138,933 781,612
Valor neto 780,122 790,553
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(a) Costos de desarrollo:

A continuacion, se presenta el movimiento y la composicion del rubro:

Saldo al 1 de enero Saldo al 31 de
de 2021 Adiciones diciembre de 2021
Uss$000 Usso00 Ussoo0
Costo de:
Yauli 514,179 47,049 561,228
Cerro de Pasco 75,128 - 75,128
Animon 245,515 16,359 261,874
Vinchos 6,258 - 6,258
841,080 63,408 904,488
Amortizacién acumulada de:
Yauli 201,045 40,564 241,609
Cerro de Pasco 75,128 - 75,128
Animon 100,001 16,515 116,516
Vinchos 6,258 - 6,258
382,432 57,079 439,511
Costo neto 458,648 464,977
Activos
Saldo al 1 de enero mantenidos para la Saldo al 31 de
de 2020 Adiciones venta diciembre de 2020
Us$000 us$000 Us$000 uss$000
(Nota 15)
Costo de:
Yauli 488,104 26,075 - 514,179
Cerro de Pasco - - 75,128 75,128
Animon 230,485 15,030 - 245,515
Paragshay Subsidiarias -
Vinchos 6,258 - - 6,258
724,847 41,105 75,128 841,080
Amortizacién acumulada de:
Yauli 184,251 16,794 - 201,045
Cerro de Pasco - - 75,128 75,128
Animon 91,183 8,818 - 100,001
Paragshay Subsidiarias - -
Vinchos 6,258 - - 6,258
281,692 25,612 75,128 382,432
Costo neto 443,155 458,648
-65- 4
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(b)  El cargo anual por amortizacion se ha distribuido como sigue:

2021 2020
Us$000 Uss$000
Costo de ventas (Nota 21) 91,431 45,108
Gastos de administracién (Nota 22) 1,123 1,225
Otros gastos (Nota 24) 191 262
Total 92,745 46,595

(c) Al 31 de diciembre de 2021, el costo de concesiones mineras, costo de exploraciény
desarrollo y otros intangibles se presenta neto de un deterioro acumulado de USS$467,141
distribuido en los rubros de concesiones mineras por US$45,984, costos de exploracion por
USS$228,666, costos de desarrollo por US$140,980 y otros intangibles por USS51,511 (al 31
de diciembre de 2020 se presenta neto de deterioro acumulado por US$465,326 distribuido
en los rubros de concesiones mineras US$45,984; costos de exploracion por US$226,859;
costos de desarrollo por US$140,980 y otros intangibles por US$51,503).
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15.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacidn, se presenta el movimiento y la composicion del rubro:

Préstamos (a):

Scotiabank Perti S.A.A.

Banco Internacional del Per(i S.A.
Citibank N.A. New York

Banco Internacional del Perd-Interbank
Banco Internacional del Perd-Interbank
Banco Internacional del Perd-Interbank
Banco Internacional del Perd-Interbank
Banco Internacional del Perd-Interbank
Scotiabank Perd S.A.A.

Scotiabank Per( S.A.A.

Scotiabank Per( S.A.A.

Bonos:
Bonos negociados (b)
Bonos negociados (c)

Ajuste por costo amortizado (costos de emision)

Préstamo Sindicado (d)

Pasivo por arrendamiento con terceros

Pasivo por arrendamiento

Pasivo por arrendamiento con instituciones financieras
Banco Internacional del Perd-Interbank
Scotiabank Pert S.A.A.

Intereses por pagar

Total obligaciones financieras

Porcién no corriente

Porcion corriente

Monto original

s/

Us$000

10,000
10,000
3,270
10,000
6,300
2,300
5,100
2,265
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10,000
10,000
70,000

600,000
475,000

300,000

Tasa de interés (%) Vencimiento Total
2021 2020
Uss000 Us$000
2.85 Nov-22 2,114 4,169
2.85 Dic-22 2,114 4,169
3.84 Ene-22 - 30,625
1.09 Abr-23 1,781 2,766
1.09 Abr-23 - 2,766
0.99 Dic-22 581 905
1.16 Dic-22 1,781 2,766
1.48 Jul-23 1,319 1,743
1.15 Dic-22 505 636
1.30 Dic-22 1,173 1,410
1.15 Dic-22 521 626
11,889 52,581
5.375 Feb-22 410,264 535,264
4.375 Feb-26 475,000 -
(5,894) (497)
879,370 534,767
- Feb-22 - 297,474
- 297,474
- - 2,494 11,406
2,494 11,406
Entre 2.19y 4.45 Entre may-20 y dic-23 9,385 6,297
Entre 2.04y 3.83 Entre abr-20 y nov-24 15,123 8,195
24,508 14,492
18,194 14,577
936,455 925,297
485,311 888,615
451,144 36,682
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Corresponde a préstamos de mediano plazo con los bancos Interbank y Scotiabank
(Scotiabank, Citibank e Interbank al 31 de diciembre de 2020) para capital de trabajo y
adquisicién de maquinaria.

Covenants Financieros

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia y Subsidiarias mantienen covenants financieros
en cumplimiento con los contratos de mediano plazo con Citibank, Scotiabank e Interbank.
Para ello se debe presentar a cada una de las instituciones financieras al cierre de los
ejercicios intermedios trimestrales, una comunicacion presentando el calculo de los
siguientes ratios sobre la informacién financiera consolidada:

- Apalancamiento (Deuda financiera / EBITDA): el ratio debe ser menor a 3.75
- Cobertura de intereses (EBITDA / Gastos financieros): el ratio debe ser mayor a 5.00.

Al 31 de diciembre de 2021, el resultado del ratio de apalancamiento es 2.37 (5.48 al 31
de diciembre de 2020) y el resultado del ratio de cobertura de intereses es 7.31 (3.62 al 31
de diciembre de 2020).

Por el afio 2020, se recibid la dispensa al cumplimiento de los ratios por parte de Citibank
y Scotiabank. En el caso de Interbank, se obtuvo la dispensa condicional con ratios
ajustados; no obstante, los mismos no se cumplieron al 31 de diciembre de 2020. En
virtud de ello, se solicitd a Interbank la extension de la dispensa, la cual fue otorgada por
el banco en el primer trimestre del afio 2021.

Los bonos negociados, denominados “5.375% Senior Notes Due 2022”, se emitieron el 2
de febrero de 2012 y se colocaron en su totalidad por USS600,000 en el mercado
internacional a una tasa de 5.375 por ciento anual y con un vencimiento a 10 afios. Los
intereses estan siendo pagados mediante cuotas semestrales a partir del 2 de agosto de
2012. El documento de emision de estos bonos no establece el cumplimiento de
covenants financieros (Nota 1 (d.2)); sin embargo, establece algunas limitaciones o
gravamenes en cuanto a garantias de otras deudas con propiedades de la Compafiia y de
las subsidiarias, prohibiciones de ventas con arrendamiento posterior y requerimientos de
presentacion de informacién financiera anual.

Los bonos negociados, denominados “4.375% Senior Notes Due 2026”, se emitieron el
11de febrero de 2021 y se colocaron en su totalidad por US$475,000 en el mercado
internacional a una tasa cupdn anual de 4.375 por ciento anual, con vencimiento a 5 afios.
Los intereses seran pagados mediante cuotas semestrales a partir del 11 de agosto de
2021 hasta el 11 de febrero de 2026. El documento de emisién de estos bonos no
establece el cumplimiento de covenants financieros, pero mantienen algunas limitaciones
como incurrir en endeudamiento adicional, tanto para la Compafiia como para las
Subsidiarias consideradas restringidas, si en el momento de adquirir dicha deuda el indice
consolidado de cobertura de cargo fijo de la Compafiia y Subsidiarias sea menor que 2.0; asimismo,
se establecen limitaciones para la venta de activos, entre otras.
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Los fondos fueron recibidos el 11 de febrero de 2021 y en dicho mes, la Compafiia efectud
lo siguiente:

(i) Recompra parcial de los “5.375% Senior Notes Due 2022” por un importe de
USS$125,000.
(ii) Cancelacion del préstamo sindicado por un importe de US$303,000, incluyendo

intereses devengados.

(iii) Pago de otros créditos de mediano plazo por US$34,000.

(iv) El saldo de los fondos recibidos por la nueva emisiéon de bonos se destind a gastos
relacionados a la operacion.

El 13 de agosto de 2020, la Compaifiia firmdé un contrato de préstamo sindicado
administrado por Banco Santander S.A. y The Bank of Nova Scotia por un monto de
USS$300,000 con vencimiento a 18 meses, de los cuales US$175,000 del préstamo tiene
una tasa igual a LIBOR 3M + un margen y el saldo a tasas fijas.

El préstamo es garantizado por la Compaifiia y las siguientes entidades relacionadas:
Empresa Administradora Cerro S.A.C., Oxidos de Pasco S.A.C. y Compafifa Minera Chungar
S.A.C. (las Subsidiarias garantes). El acuerdo establece que la Compafiia y subsidiarias
garantes aseguraran que en conjunto representan no menos del 90% del EBITDA
consolidado (el término EBITDA se define en el contrato). En caso las Subsidiarias
mencionadas no cubran dicho porcentaje o se vendan, las demas Subsidiarias de la
Compaifiia se convierten en garantes hasta alcanzar dicho porcentaje. Ademas, el acuerdo
ha establecido los siguientes covenants financieros:

— Relacion deuda total consolidada a EBITDA: el ratio Deuda a EBITDA a nivel
consolidado, medido al Ultimo dia de cada Trimestre Fiscal descrito a continuacién,
debe ser mayor que: (i) Q1-2021: 4.85; (ii) Q2-2021: 4.60; (iii) Q3-2021: 4,35, y (iv)
Q4-2021 y en adelante: 4.10.

- Ratio de cobertura de interés consolidado: el ratio de cobertura a nivel consolidado,

medido el dUltimo dia de cada trimestre fiscal, debe ser menor que 2,00.

En febrero de 2021, la Compafiia efectud el pago total del préstamo por USS303,000,
incluidos los intereses.

El cronograma de amortizacién de la deuda a valor nominal, al 31 de diciembre de 2021y
2020 es el siguiente:

2021 2020
Us$000 US$000

2021 - 81,459
2022 474,722 596,348
2023 32,184 299,489
2024 25,683 236
2025 21,043

2026 471,453

Total 1,025,085 977,532
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16.

(f)  Al31 de diciembre de 2021 y 2020, la conciliacion del flujo de efectivo con las obligaciones

financieras se muestra a continuacion:

Movimientos relacionados con flujo de efectivo
Obtencion de préstamos bancarios

(Pago) obtencion de préstamo sindicado

Pago de préstamos bancarios a corto plazo

Emision de bonos

Costos de emisién - bonos

Recompra de bonos

Pago de arrendamientos con instituciones financieras
Pago de intereses por préstamos

Pago de arrendamientos con terceros

Total

Movimientos no relacionados con flujo de efectivo
Obtencién de arrendamientos financieros

Intereses por préstamos

Diferencia de cambio obligaciones financieras

Pasivos por arrendamiento con terceros

Aumento de las obligaciones financieras durante el afio

Obligaciones financieras al inicio del afio

Obligaciones financieras al final del afio

(g) Garantias

2021 2020
Us$000 Us$000
- 122,473
(297,664) 297,474
(39,912) (291,601)
475,000 -
(5,894) -
(125,000) -
(8,142) (3,107)
(42,132) (37,922)
(12,610) (14,343)
(56,354) 72,974
17,664 10,822
45,749 38,697
(724) -

4,325 2,503
10,660 124,996
925,794 800,798
936,454 925,794

La Compafiia cuenta con garantias recibidas de sus Subsidiarias Compafiia Minera Chungar
S.A.C., Empresa Administradora Cerro S.A.C. y Oxidos de Pasco S.A.C. con el fin de
garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones contraidas por la emisidn internacional
de bonos bajo la Regla 144A y la Regulacién S de la United States Securities Act de 1933.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales se componen de:

Facturas por pagar (a) (b)
Facturas por recibir (c)
Fondos de garantia

Total

2021 2020
UuSsS000 USsS000
143,186 149,720
73,457 59,751
13,050 13,169
229,693 222,640

(a) Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion de
materiales y suministros para la ejecucién de las actividades de la Compafiia y Subsidiarias
y estan denominadas principalmente en ddélares estadounidenses y en soles, tienen
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vencimiento corriente, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas
obligaciones. Al 31 de diciembre de 2021, los saldos por pagar se encuentran vigentes y
dentro de los periodos de pago establecidos por la Compafiia y Subsidiarias que son entre
30y 90 dias en 2021 (entre 30y 90 dias en 2020).

(b) Al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia y Subsidiarias mantienen obligaciones por
USS$40,205 (USS48,718 al 31 de diciembre de 2020), las cuales se relacionan con facturas
gue los proveedores han cedido a instituciones financieras. Dichas obligaciones no
generan intereses y mantienen el vencimiento original que fue pactado con los
proveedores.

(c) Las facturas por recibir corresponden al registro estimado del consumo de bienesy
servicios por los cuales a la fecha de los estados financieros consolidados no se han
recibido los comprobantes de pago emitidos por sus correspondientes proveedores.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacidn, se presenta la composicion del rubro:

2021 2020
usso0o0 Usso00
Corto plazo
A terceros
Remuneraciones y participaciones de los trabajadores (a) 19,010 10,442
Impuesto a las ganancias 8,603 3,266
Detracciones del impuesto general a las ventas 8,389 7,269
Impuestos mineros 3,961 2,147
Anticipos de Cliente 3,200 2,400
Otras cuentas por pagar CINIIF 23 857 2,259
Aporte OEFA 279 12,403
Otros menores 4,025 3,509
48,324 43,695
Costo amortizado:
Provisién de Uso/tratamiento/Vertimiento de Agua 6,377 525
Provision de Derecho de vigencia y penalidades 4,708 1,994
Dividendos 913 1,011
Otros menores 2,861 2,404
14,859 5,933
63,183 49,628
A partes relacionadas
Rermunerdcion y poricdciorn di
e bt 6,802 6,536
Diversos 703 119
7,505 6,655
Total 70,688 56,283
Largo plazo
Anticipos recibidos de clientes 6,400 9,600
6,400 9,600
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18.

19.

(a) Al31de diciembre de 2021 incluye principalmente vacaciones, participacion y bonos de
rendimiento de los trabajadores por USS5,539; USS6,175 y USS$3,659, respectivamente

(USS6,481 y USS1,521 por vacaciones y participacion de los trabajadores, respectivamente

en 2020).

PROVISIONES

A continuacidn, se presenta la composicion del rubro:

2021 2020

UsSsS000 ussooo
Provisiones por litigios (a) 25,970 27,596
Cierre de minas (Nota 32) 207,693 176,514
Acuerdos comunitarios (b) 23,943 19,924
Otras provisiones 4,764 5,216
Total 262,370 229,250

(a) A continuacién, se presenta el movimiento de las provisiones por litigios:

Us$000
Saldo al 1 de enero de 2020 20,273
Provision del afio (Nota 24) 2,800
Reversion (Nota 24) (2,639)
Transferencia de pasivos mantenidos para la venta 7,162
Saldo al 31 de diciembre de 2020 27,596
Provision del afio (Nota 24) 1,114
Reversién (Nota 24) (2,740)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 25,970

(b) Al 31 de diciembre 2021 el valor nominal de la provision por obligaciones con

comunidades es de US$25,487 (US$21,550 al 31 de diciembre de 2020), el cual ha sido
descontado utilizando la tasa anual libre de riesgo de 1.5 por ciento (1.6 por ciento en el
2020), resultando un valor neto de US$23,943 (USS$19,924 al 31 de diciembre de 2020).

PATRIMONIO

(a) Capital social emitido

Estd representado por 1,633,414,553 acciones clase “A” cuya tenencia da derecho a voto y por
2,443,157,622 acciones clase “B” que no tienen derecho a voto, pero tienen derecho a
distribucion preferencial de dividendos, derecho que no es acumulable. La totalidad de las
acciones comunes se encuentran suscritas y pagadas y tienen un valor nominal de 0.87 soles.

El derecho preferencial de participar en el reparto de dividendos en efectivo consiste en recibir
un pago adicional por concepto de dividendos de 5% por accién, sélo sobre el monto de cada
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dividendo en efectivo pagado a cada una de las acciones comunes clase “A”. Este derecho no es
acumulable si en cualquier ejercicio la Junta General no declara ni paga dividendos en efectivo.

Tanto las acciones comunes de clase “A” y “B”, inscritas en la Bolsa de Valores de Lima, se
negocian activamente en el mercado bursatil. Al 31 de diciembre de 2021 su cotizacion fue de
S/3.25y 5/0.60 por accién respectivamente (5/3.30y S/0.52, por accién respectivamente al 31
de diciembre de 2020). Al 31 de diciembre de 2021 la frecuencia de negociacion de las acciones
de clase “A” fue de 5%y las de clase “B” fueron de 95% (4.76% por ciento para la clase “A” y
100% para la clase “B” al 31 de diciembre de 2020).

La estructura de la participacidn accionaria al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Porcentaje de participacién individual en el capital

emitido Nimero de accionistas Porcentaje total de participacion
2021 2020 2021 2020
% %
Menos de 0.20 7,389 7,950 13.00 17.49
De 0.20 al 1.00 16 20 7.96 8.80
De 1.01 al 5.00 16 17 45.00 51.18
De 5.01 al 10.00 3 1 17.25 5.74
De 10.01 al 20.00 1 1 16.79 16.79
7,425 7,989 100.00 100.00

(b) Mayor valor en adquisicién de acciones en tesoreria

Corresponde al resultado que se obtiene en la compra de las acciones en tesoreria, que se
acreditan o debitan en esta cuenta.

(c) Acciones en tesoreria

Corresponde a las acciones de la Compafiia adquiridas por las Subsidiarias. Del total de acciones,
182,994,435 acciones comunes de clase Ay 12,234,901 acciones de clase B se encuentran en
poder de la Subsidiaria Empresa Minera Paragsha S.A.C., 23,442,345 acciones comunes de clase
A se encuentran en poder de la Subsidiaria Compafiia Minera Chungar S.A.C. y 306,283 acciones
comunes de clase A se encuentran en poder de la Subsidiaria Compaifiia Industrial Limitada de
Huacho S.A.

(d) Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10% de ganancia neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta
gue alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En ausencia de ganancia no
distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser aplicada compensar
pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero igualmente debe
ser repuesta.

(e) Resultados no realizados

Corresponde a las ganancias (pérdidas) no realizadas de los instrumentos financieros derivados
designados como instrumentos de cobertura (Nota 10). Esta ganancia o pérdida no realizada se
origina porque se pacté el precio de los commodities a un valor mayor o menor que el de su
liquidacién, segun corresponda y a la ganancia o pérdida por efecto del valor razonable de la
inversion en instrumentos de patrimonio (Nota 7).
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20.

VENTAS NETAS

Durante los afios 2021 y 2020 los ingresos incluyen principalmente ventas de concentrados de

zinc, plomo, plata y cobre, como sigue:

2021 2020
ussooo Usso0o0

Ventas netas por concentrado:
Zinc 488,459 237,321
Plomo 209,746 147,575
Barras de plata 100,349 63,113
Plata 80,179 31,019
Cobre 66,223 39,247
Escoria de plata (114) 1,725

944,842 520,000
Ganancia (pérdida) en:
Ejecucion de instrumentos financieros (13,636) 4,402
Derivado implicito (Nota 29 (c)) 2,220 5,201
Ajuste de liquidaciones provisionales abiertas 1,863 5,255
Estimacion de ventas comprometidas 2,110 611
Total 937,399 535,469

A continuacién, presentamos las ventas netas de concentrados a clientes por area geografica
(sinincluir el efecto de la valorizacion del derivado implicito y las ganancias no realizadas de

instrumentos de cobertura):

2021 2020
Usso0o0 Uss$000
Peru 685,411 345,662
Europa 207,714 127,877
Asia 39,549 41,079
América 12,168 5,382
944,842 520,000

(a) Concentracidn de ventas

En 2021, los tres clientes mas importantes representaron el 63% del total de las ventas (65% del
total de las ventas en el afio 2020). Al 31 de diciembre de 2021, el 35% de las cuentas por

cobrar se relaciona con estos clientes (30% al 31 de diciembre de 2020). Las ventas de

concentrados de la Compafifa y Subsidiarias se realizan a compafiias de reconocido prestigio

nacional e internacional.

(b) Compromisos de ventas

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia y Subsidiarias mantienen compromisos con

relacionadas y terceros por ventas de concentrados de Zinc, Plomo y Cobre por 903,438 TMH,

116,816 TMH y 800 TMH hasta el 2026 valorizados aproximadamente en US$877,939,
USS$313,866 y USS3,713, respectivamente (1,044,177 TMH, 95,241 TMH y 3,866 TMH,
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21.

respectivamente, al 31 de diciembre de 2020 valorizados aproximadamente en US$840,686,

US$229,531 y USS$17,651).

Al 31 de diciembre de 2021 se mantienen compromisos por venta de barras de doré

ascendentes a 155,329 oz valorizados en US$3,568. Al 31 de diciembre de 2020, no existian

compromisos de ventas de barras de doré.

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas se compone de lo siguiente:

Saldo inicial de concentrados (Nota 11)
Saldo inicial de mineral (Nota 11)
Servicios de terceros, energia y otros
Consumo de suministros

Depreciacion (Nota 12 (b))
Depreciacion activos por derecho de uso (Nota 13)
Mano de obra

Amortizacién (Nota 14 (b))

Otros

Saldo final de concentrados (Nota 11)
Saldo final de mineral (Nota 11)

Costo por planta paralizada
Depreciacion por planta paralizada (Nota 12 (b))

Amortizacion por planta paralizada (Nota 14 (b))

Total
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2021 2020

Us$000 Us$000
14,209 11,214
12,293 11,319
250,051 176,171
118,169 82,165
88,788 74,415
4,058 15,350
75,657 56,733
90,736 42,387
2,580 3,026
(11,383) (14,209)
(19,610) (12,293)
26,551 41,493
3,237 22,774
695 2,721
656,031 513,266
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23.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion se componen de lo siguiente:

Cargas de personal

Correos y telecomunicaciones y otros menores
Servicios de contratistas

Honorarios profesionales

Seguros

Alquileres

Servicios de personal

Derecho de Vigencia - Penalidades
Indemnizaciones

Comunicaciones y tecnologia de la informacién
Depreciacion (Nota 12 (b))

Remuneracion y bonificaciones directorio
Amortizacion (Nota 14 (b))

Depreciacion activos por derecho de uso (Nota 13)
Otros

Total

GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas se componen de lo siguiente:

Fletes

Servicios para venta de concentrados
Servicios diversos

Servicios de contratistas

Gastos de personal

Muestras, analisis y supervision
Gastos de embarque

Servicios de terceros

Alquileres

Depreciacion (Nota 12 (b))

Total

-76 -

2021 2020

Us$000 Us$000

20,648 14,485

7,282 6,399

3,941 39

7,945 6,641

4,309 3,875

1,338 913

1,976 1,984

2,670 800

1,996 909

1,322 1,045

810 860

342 300

1,123 1,225

768 868

1,210 409

57,680 40,752

2021 2020

US$000 US$000

14,829 9,583

2,093 2,232

798 1,164

682 602

788 851

760 627

296 86

683 52

105 158

91 80

21,125 15,435
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24,

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Los otros ingresos se componen de lo siguiente:

Otros ingresos:

Ingreso por venta de suministros diversos

Ingreso por ventas de energia a terceros

Ingreso por servicio de tratamiento de minerales y otros

Recupero de deterioro de mineral

Indemnizacion por seguros

Recupero provisiéon OEFA y OSINERGMIN

Efecto por actualizacion de valor presente de provisiones de
cierre de minas y comunidades

Reversidn de provision por litigios (Nota 18)

Ganancia por valuacion de inversién en asociada
por método de participacién patrimonial

Ingreso por recupero de deterioro de otras cuentas por cobrar

Otros

Total

Los otros gastos se componen de lo siguiente:

Otros gastos:
Deterioro de otras cuentas por cobrar (a)
Costo de ventas de suministros diversos
Gastos diversos no deducibles
Depreciacion (Nota 12(b))
Costo de ventas de energia
Obsolescencia de suministros (Nota 11)
Aporte por regulaciéon OEFA y OSINERGMIN
Ajuste de cierre de minas y comunidades
Costo de servicio de tratamiento de minerales y otros
Provision por litigios (Nota 18)
Pérdida por enajenacion de propiedades, planta y equipo
Pérdida por valuacién de inversion en asociada
por método de participacién patrimonial
Amortizacién (Nota 14 (b))
Sanciones administrativas fiscales
Pérdidas por cese de clasificacion de activos disponibles para la venta
Castigo de intereses capitalizados
Baja de propiedades, planta y equipo
Servicios de contratistas
Indemnizaciones
Otros

Total

-77 -

2021 2020
US$000 US$000
8,834 6,810
14,152 12,750
7,009 8,107
261 5,449
- 566
1,485 -
311 -
2,740 2,639
35 -
1,711 1,739
5,967 8,723
42,505 46,783
2021 2020
US$000 UsS$000
(899) (1,310)
(8,490) (5,941)
(9,084) (2,968)
(3,741) (4,554)
(7,822) (6,936)
(4,060) (1,495)
(2,353) (1,319)
(18,132) (2,232)
(1,133) (1,175)
(1,114) (2,800)
(766) (27)
- (890)
(191) (262)
(1,228) (342)
- (58,393)
(6,802) -
(1,630) -
(2,426) -
(1,266) -
(8,335) (6,579)
(79,472) (97,223)
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25.

DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

La Compaiiia y Subsidiarias en aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad 36
“Deterioro de activos no financieros” actualizaron su evaluaciéon del valor recuperable de los
activos de larga duracion.

Durante 2021, como parte de la evaluacion de deterioro de ciertas Unidades Generadoras de
Efectivo (UGEs), la Gerencia de la Compafiia determind una pérdida por estimacién de deterioro
en Empresa Administradora Cerro S.A.C. por US$13,397.

Durante 2020, como parte de la evaluacion de deterioro de ciertas Unidades Generadoras de
Efectivo (UGEs), la Gerencia de la Compafiia determind una pérdida por estimacién de deterioro
en Empresa Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C. por USS$8, en Empresa Administradora Cerro
S.A.C. por USS$2,631 y un ajuste en la estimacién de deterioro en Compafiia Minera Chungar
S.A.C. por USS$8,020 con un impacto en el impuesto a la renta diferido de US$2,366.

2021 2020
Estimacién de Estimacién de
deterioro Total deterioro Total
Us$000 Us$000 UsS$000 Us$000

Unidades generadoras de efectivo:
Chungar - - (8,020) (8,020)
Cerro (13,397) (13,397) (2,631) (2,631)
Vinchos - - (8) (8)
Total (13,397) (13,397) (10,659) (10,659)
Registrado en:
Propiedades, planta y equipo (neto) (Nota 12) (11,386) (11,386) (10,408) (10,408)
Concesiones mineras, costos de exploracion y

desarrollo y otros intangibles (neto) (Nota 14) (1,815) (1,815) (227) (227)
Activos por derecho de uso (neto) (Nota 13) (196) (196) (24) (24)
Total (13,397) (13,397) (10,659) (10,659)

La estimacion por deterioro determinada por la Compafiia y Subsidiarias se efectud
considerando el valor en uso de cada unidad generadora de efectivo (UGE). Para el célculo del
valor en uso se proyectaron flujos durante la vida de la mina de cada UGE. La tasa de descuento
real, para flujos después de impuestos, que se utilizé fue de 5.8% y 5.5% al 31 de diciembre
2021y 2020, respectivamente. Las unidades mineras de la Compafiia y Subsidiarias estan
alineadas con el rango de vida de las minas que van desde 2022 hasta el afio 2038.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia y Subsidiarias, el saldo de la estimacion por deterioro
de activos no financieros es suficiente para cubrir, de manera adecuada, los riesgos de deterioro
a la fecha del estado de situacion financiera consolidado. Asimismo, la Gerencia considera que
no existirdan cambios significativos en la tasa de descuento que puedan incrementar la pérdida
por deterioro.
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27.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos y gastos financieros se componen de lo siguiente:

Ingresos financieros

Ganancia por diferencia de cambio
Intereses de préstamos efectuados
Dividendos

Otros ingresos financieros

Total

Gastos financieros

Pérdida por diferencia de cambio

Intereses de bonos emitidos

Intereses y gastos de obligaciones financieras

Efecto por la actualizacién del valor presente del cierre de mina (Nota 32)
Intereses por pasivos por arrendamientos

Costos financieros por recompra de bonos

Costo amortizado de bonos

Efecto por la actualizacién del valor presente de comunidades
Comisiones y otros gastos

Total

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

2021 2020

Us$000 Us$000
2,041 -
675 531
- 1,084
463 205
3,179 1,820
- (5,640)
(43,317) (30,206)
(3,597) (10,072)
(2,846) (3,123)
(984) (2,375)
(4,688) -
(1,051) -
(315) (377)
(4,793) (4,680)
(61,591) (56,473)

Los gastos por impuesto a las ganancias mostrados en el estado consolidado de resultados se

componen como sigue:

Impuesto a las ganancias
Corriente
Diferido (a)

Impuesto especial a la mineria (b)
Regalias mineras (b)
Aporte al fondo de jubilacién minera (c)

Total
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2021 2020
Us$000 Us$000
(26,539) (4,474)
(12,662) 9,575
(39,201) 5,101
(5,565) (1,067)
(8,833) (4,740)
(314) -
(53,913) (706)
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La Compaifiia y Subsidiarias reconocen los efectos de las diferencias temporarias entre la base contable y la base imponible
composicién del rubro, segun las partidas que los originaron:

Activo diferido

Gastos por depreciacién de propiedades, planta y equipo (neto)

Gastos por amortizacion de derechos y concesiones
mineras, costo de exploracion, desarrollo y desbroce
Provision para cierre de unidades mineras
Pasivo por arrendamiento
Valor razonable de instrumentos
financieros derivados
Provisiones de contingencias
Estimacion por desvalorizacion de inventarios
Pérdida tributaria recuperable
Derivado implicito y ajuste de ventas
Efecto por traslacion de los beneficios
tributarios a ddlares
Valor razonable de acciones Cementos Polpaico S.A.
Provisiones de acuerdos comunitarios
Horas compensables
Vacaciones pendientes de pago
Provision de cobranza dudosa
Subcapitalizacién - intereses
Otros

Total

Pasivo diferido

Utilizacién de beneficios de amortizacién de
derechos y concesiones mineras, costo de
exploracion, desarrollo y desbroce

Utilizacién de beneficios de depreciacién de propiedades,

planta y equipo (neto)

Efecto por traslacion de los beneficios
tributarios a ddlares

Valor razonable de instrumentos financieros derivados
Valorizacion de stockpiles
Ajuste a valor razonable de inversiones en asociadas
Indemnizacién de seguros
Derivado implicito
Ajuste de ventas
Préstamo Sindicado
Activacion de gastos por emisién de bonos
Otros

Total

Activo (pasivo) neto

Adiciones (deducciones)

Transferencia

. A continuacién, se presenta la

Adiciones (deducciones)

Estado de Activos/Pasivos
Saldo al 1 de Estado de cambios en el mantenidos para Saldo al 31 de Estado de Otros resultados Saldo al 31 de
enero de 2020 Resultados patrimonio la venta diciembre 2020 Resultados integrales diciembre 2021
US$000 uss000 Uss000 Us$000 Uss000 US$000 uUss000 Uss$000
24,629 18,642 - 22,845 66,116 1,988 - 68,104
54 (2) - - 52 () - 50
36,038 1,573 - 679 38,290 4,556 - 42,846
6,850 (3,574) - 53 3,329 (2,620) - 709
456 161 2,121 - 2,738 74 (2,151) 661
7,368 82 - 162 7,612 (508) - 7,104
1,924 262 - 356 2,542 886 - 3,428
- 38,195 - - 38,195 (10,357) - 27,838
1,858 (1,858) - - - - - -
- (4,161) - 4,206 45 (45) - -
5,574 - (721) - 4,853 2,251 7,104
5,009 (429) - - 4,580 1,047 - 5,627
- 1,298 - - 1,298 (1,298) - -
1,572 (89) - 50 1,533 179 - 1,712
92 - - - 92 (42) - 50
- - - - - 4,647 - 4,647
926 111 - 14 1,051 1,375 - 2,426
92,350 50,211 1,400 28,365 172,326 (120) 100 172,306
(187,305) (11,676) - (60,449) (259,430) 5,638 - (253,792)
(1,889) (4,874) - (10,095) (16,858) (4,214) - (21,072)
(25,257) (24,407) - (10,850) (60,514) (18,625) - (79,139)
(1,913) 1,899 - - (14) 14 - -
- 108 - (2,196) (2,088) 129 - (1,959)
(5,395) 263 - - (5,132) (11) - (5,143)
(2,025) - - - (2,025) - - (2,025)
- (296) - (38) (334) (642) - (976)
- (738) - - (738) (619) - (1,357)
- (745) - - (745) 711 - (34)
(282) 135 - - (147) (1,592) - (1,739)
(11,273) (305) - - (11,578) 6,669 - (4,901)
(235,339) (40,636) - (83,628) (359,603) (12,542) - (372,137)
(142,989) 9,575 1,400 (55,263) (187,277) (12,662) 100 (199,831)
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En opinidn de la Gerencia, existe certeza razonable de la recuperabilidad del activo por
impuesto a las ganancias diferido relacionado a la pérdida tributaria de la Compaiiia y su
Subsidiaria Chungar por US$24,522 y USS3,316, respectivamente a partir de 2022 a través
de la generacion de los flujos tributarios futuros, considerando el tipo de opcion elegido
por la Compafiia de compensacion de pérdidas, y el plan de negocios. En 2021, se
recuperd un importe de US$10,357.

Por las otras Subsidiarias que mantiene pérdidas tributarias, no reconocieron activos por
impuestos diferidos generados por US$66,226 (US$72,261 al 31 de diciembre de 2020),
debido a que no existia certeza sobre la recuperabilidad de dicho activo por impuesto
diferido.

Regalias mineras e impuesto especial a la mineria

El 28 de septiembre de 2011 mediante Ley N° 29788 se modifica la Ley de Regalia Minera
(Ley N° 28258) y se establece que todas las empresas que no cuenten con un régimen
establecido tomaran como base del célculo para las regalias mineras la utilidad operativa.
Los rangos de las tasas impositivas son del 1% a 12%, dependiendo del margen operativo.
En ningln caso, las regalias deben ser inferiores al 1% de las ventas trimestrales. La
cantidad pagada se califica como una deduccién aceptada para el célculo del impuesto a
las ganancias. Las empresas mineras del sector estan obligadas a presentar la declaracién
fiscal trimestral y realizar pagos en moneda local en los uUltimos 12 dias habiles del
segundo mes siguiente al mes en que termina el trimestre.

Asimismo, mediante Ley N° 29789 se crea el Impuesto Especial a la Mineria, este impuesto
grava la ganancia operativa y no es aplicable a las empresas que tienen suscrito un

Convenio de Estabilidad Tributaria con el Estado.

Aporte al fondo de jubilacion minera

Corresponde al aporte del 0.5% de la renta anual de las empresas mineras, metalurgicas y
siderurgicas antes de impuestos para otorgar un pago complementario, adicional a las
pensiones de jubilacién, invalidez y sobrevivencia de los trabajadores mineros,
metallrgicos y siderurgicos, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley N° 29741 y que es de
aplicacién a partir del ejercicio 2012.

Los recursos del FCJMMS (Fondo Complementario de Jubilacidon Minera, MetalUrgica y
Siderdrgica) seran administrados por el FCR (Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales) creado por el Decreto Legislativo N° 817, Ley del Régimen Previsional a
cargo del Estado.

La SUNAT administra los aportes al FCJMMS, los cuales seran transferidos al FCR para
integrar el FCJMMS. El cobro de los aportes por los solicitantes, se efectian en los Centros
de Atencién de la Oficina de Normalizacion Previsional (ONP).

Situacion Tributaria

(i)

Marco tributario actual

La Compaiiia y Subsidiarias estan sujetas al régimen tributario peruano. La tasa del Impuesto a
las ganancias aplicable a las empresas para el ejercicio 2021 es de 29.5%.
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El ultimo parrafo del articulo 52-A de la “Ley del Impuesto a la Renta” (en adelante LIR)
establece que las empresas que distribuyan, a personas naturales domiciliadas, dividendos y
cualquier otra forma de distribucién de utilidades a las que se refiere el inciso i) del articulo 24°
de la LIR, estdn gravados con la tasa de cinco por ciento (5%).

El articulo 54° establece que las personas naturales no domiciliadas en el pais estaran sujetas a
la retencion del cinco por ciento (5%) por sus rentas de fuente peruana, tales como los
dividendos y otras formas de distribucién de utilidades, salvo aquellas sefialadas en el inciso f)
del articulo 10° de la LIR.

El articulo 56° inciso e) establece que el impuesto a las personas juridicas no domiciliadas en el
pais se determinard aplicando la tasa del cinco por ciento (5%) para cuando se trate de
distribucion de dividendos y otras formas de distribucién de utilidades recibidas de las personas
juridicas. Sin embargo, toda suma o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera
categoria que represente una disposicion indirecta de renta no susceptible de posterior control
tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados (dividendos presuntos),
estdn afectas a la tasa del Impuesto a la Renta, a cargo de la empresa, de 5% durante 2021.

La Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias opina que, como consecuencia de la aplicacién de
estas normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compafifa y Subsidiarias al 31 de
diciembre de 2021.

(ii)  Afios abiertos a revision fiscal

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a
las ganancias determinado por la Compaiiia y Subsidiarias en los cuatro Ultimos afios, contados
a partir del 1 de enero del afio siguiente al de la presentacién de la declaracién jurada del
impuesto correspondiente (afios abiertos a fiscalizacion).

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios 2017 a
2021 e impuesto general a las ventas por los periodos diciembre de 2017 a diciembre de 2021,
de la Compafiia y Subsidiarias, estdn sujetas a fiscalizacién por parte de la Administracién
Tributaria, con excepcion de la Subsidiaria Roquel Global S.A.C. cuyas declaraciones de impuesto
a las ganancias e impuesto general a las ventas por el periodo 2017 se encuentran cerradas. En
adicion, la declaracion jurada del impuesto a las ganancias de la Compafiia por el ejercicio 2016
también se encuentra sujeta a fiscalizacion.

Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacién por parte de la Administracién
Tributaria sobre las normas aplicables por la Compafiia y Subsidiarias, no es posible anticipar a la
fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.
Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos
en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se
resuelva. La Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias estiman que no surgiran pasivos de
importancia como resultado de estas posibles revisiones.

(iii)  Precios de transferencia
Se establecen las siguientes nuevas reglas:
- Precio comparable no controlado (PCNC) para commodities: se reafirma que para

importaciones o exportaciones de commodities el valor de mercado estara dado por
la cotizacion (antes se habia contemplado para operaciones con intermediarios o
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desde, a través o hacia paraisos fiscales), delegdndose en el reglamento el desarrollo

en detalle.

- Nuevas obligaciones formales: Elimina el Estudio Técnico de Precios de Transferencia
y se incorporan nuevas declaraciones juradas informativas:

Declaracion

Jurada Ingresos Anuales Rige
Informativa Minimos 2020 Supuesto Contenido desde
Reporte S/9,300,000 Operaciones Transacciones 2018
Local (USS2,700,000) con Vinculadas que generen
renta gravada o
gasto deducible.
Reporte S/81,000,000 Contribuyente Estructura 2018
Maestro (US$23,800,000) s que formen organizacional,
parte de un descripcion del
Grupo negocio, politicas
de precios de
transferencia,
posicion
financieray
fiscal.
Reporte Pais No Aplicable Contribuyente Distribucién 2019
por Pais s que formen global de
parte de un ingresos,
Grupo impuestos
Multinacional pagados 'y

actividades de
cada una de las
entidades del
grupo
multinacional.

La Compaiiia y Subsidiarias han cumplido con la presentacién ante la Administracién Tributaria
del reporte local, maestro y pais por pais de precios de transferencia correspondiente al periodo

2020, y estd realizando los respectivos reportes por el afio 2021.

Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Compafiia y Subsidiarias, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que no resultaran pasivos de importancia para los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en relacién con los precios de transferencia.
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(iv) Conciliacidén de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria

Durante 2021y 2020, la tasa efectiva del impuesto a las ganancias difiere de la tasa fiscal. La
naturaleza de esta diferencia se debe a ciertas partidas relacionadas con la ganancia fiscal,
cuyos efectos se resumen a continuacion:

2021 2020
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
Us$000 % Uss$000 %
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias 93,787 100.00 (149,736) 100.00
Impuestos a las ganancias segun tasa tributaria 27,667 29.50 (44,172) 29.50
Impuesto diferido no reconocido por pérdidas tributarias 3,822 4,08 8,223 (5.49)
Ajuste de impuesto a las ganancias de periodos anteriores (12,940) (13.80) 11,856 (7.92)
Efecto de conversion de activos no financieros 21,862 2331 28,569 (19.08)
Efectos tributarios sobre gastos no deducibles
y otros menores (1,210) (1.29) (9,577) 6.40
Impuestos mineros 14,712 15.69 5,807 (3.88)
Gasto de impuesto a las ganancias y tasa
fiscal aplicable a la ganancia segun libros 53,913 57.48 706 (0.47)

(v) Impuesto a las ganancias por pagar

La Compaifiia y Subsidiarias mantienen saldo acreedor con la Administracién Tributaria por
USS$8,603 al 31 de diciembre de 2021 (USS3,266 de diciembre de 2020) (Nota 17).

(vi)  Modificaciones significativas al régimen del Impuesto a la Renta en Peru

Con posterioridad al 31 de diciembre 2021, no se han presentado cambios significativos al
régimen del Impuesto a la Renta en Perd, que tuvieran efectos en estos estados financieros
consolidados. Las normas e interpretaciones vigentes al 31 de diciembre de 2021 han sido
consideradas por la Gerencia en la preparacion de los estados financieros consolidados.

A continuacion, se presentan las principales modificaciones aplicables a partir de 2021:

Deducibilidad de intereses en funcion al EBITDA

Conforme a lo dispuesto en el Decreto Legislativo No0.1424 hasta el 31 de diciembre de 2020
para el célculo del IR se aplicé la regla de subcapitalizaciéon, por la que sdlo eran deducibles los
intereses por endeudamientos que no excedan el coeficiente de 3:1 el patrimonio neto de las
empresas. A partir del afio 2021 aplicara el limite del 30% del EBITDA del ejercicio anterior,
siendo el exceso de los intereses arrastrable por los cuatro afios siguientes.

Mediante el D.S. 402-2021-EF publicado el 30 de diciembre de 2021 se ha dispuesto que,
excepcionalmente, a efecto de determinar el EBITDA correspondiente al ejercicio 2020 que se
aplicara para calcular el limite al ejercicio gravable 2021, a la renta neta luego de efectuada la
compensacion de pérdidas se debe adicionar, ademas del importe de la depreciaciéon y
amortizacion respectivas, el monto de los intereses deducidos para establecer dicha renta neta,
asi como deducir los ingresos por intereses gravados en dicho ejercicio.
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28.

Beneficios fiscales que continuardn aplicdndose durante el ejercicio 2022

- Exoneracién a la ganancia de capital por enajenacién de determinados valores en Bolsa.

- El tratamiento del Impuesto a la Renta aplicable a la enajenacidn por aporte de bienes
inmuebles a los FIRBI y a la tasa de retencién aplicable a las rentas de arrendamiento o
cesion en uso de bienes inmuebles atribuidas por tales Fondos.

- La deduccién adicional por gastos de proyectos de investigacidn cientifica, desarrollo
tecnoldgico e innovacion tecnolégica del 50%, 75% o 115% dependiendo de si los gastos
son realizados directamente por el contribuyente o mediante centros de investigacion
domiciliados o no en el pais. La deduccion adicional no podra exceder en cada caso del
limite anual de 500 UIT.

Convenios de Estabilidad Tributaria

Mediante Decreto Legislativo 1516 se ha establecido que las empresas receptoras de inversion
gue suscriban convenios de estabilidad tributaria en virtud de los Dec. Leg. 662y 757
incrementaran en 2 puntos porcentuales la tasa del Impuestos a la Renta corporativo.

(vii) Pérdidas tributarias

De conformidad con el D. Legislativo N° 945 y a lo sefialado por la Ley N° 27513, el arrastre de
las pérdidas tributarias se da con arreglo a alguno de los siguientes sistemas:

(a) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren en
un ejercicio gravable imputéndola afio a aflo, hasta agotar su importe, a las rentas netas
de tercera categoria que se obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos posteriores
completados a partir del ejercicio siguiente al de su generacion. El saldo que no resulte
compensado una vez transcurrido ese lapso, no podra computarse a los ejercicios
siguientes.

(b) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren en
un ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, al 50% de las rentas
netas de tercera categoria que se obtengan en los ejercicios inmediatos posteriores.

La Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias Chungar, Cerro y Oxidos, optaron por el sistema (b) y

las otras Subsidiarias optaron por el sistema (a) de compensacién de pérdidas.

PERDIDA BASICA Y DILUIDA POR ACCION

La ganancia o pérdida por accion es calculada dividiendo la ganancia neta consolidada

correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacién a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se ha calculado ganancia o pérdida diluida por acciéon
comun porque no existen acciones comunes o de inversion diluyentes, como instrumentos
financieros y otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes o de inversion, por
lo que es igual que la ganancia por accion basica.

2021 2020
Ussoo0 Usso00
Ganancia (Pérdida) neta 39,874 (150,442)
Acciones comunes promedio — Miles de unidades 3,857,594 3,857,598
Ganancia (pérdida) neta del afio por accion basica y diluida 0.010 (0.039)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE COBERTURA

La Compaiiia y Subsidiarias utilizan instrumentos derivados para reducir los riesgos de mercado
a los cuales se encuentra expuesta. Los riesgos se refieren principalmente a los efectos de los
cambios en los precios de los metales que comercializan, los cuales fluctlan constantemente.

(a) Operaciones de cobertura de precios de minerales

Durante el 2020, la Compafiia y Subsidiarias suscribieron contratos de operaciones de cobertura
de precios (contratos swaps) para asegurar los flujos futuros provenientes de sus ventas, asi
como los gastos de tratamiento que estan afectos a escaladores que los incrementan en
escenarios de precios al alza. Los términos criticos de las operaciones de cobertura han sido
negociados con los intermediarios de tal manera que coincidan con los términos negociados en
los contratos comerciales relacionados.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia tenia vigentes las siguientes operaciones de cobertura
(Nota 10), las cuales fueron liquidadas en 2021:

Volumen
Metal total TMF/0QZ Periodo Valor razonable
Us$000
Zinc 31,740 Enero 2021 - diciembre 2021 (6,415)
Total (6,415)

(b) Operaciones de cobertura de tasas de interés

En el afio 2017, la Compafiia y Subsidiarias suscribieron un contrato de operaciones de
cobertura de tasas de interés (swaps) para asegurar los flujos futuros de pago de intereses por
financiamientos, cuyos importes y vencimientos coinciden con los términos negociados en el
préstamo relacionado.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia tiene vigentes las siguientes operaciones de cobertura
por pagar (Nota 10):
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Al 31 de diciembre de 2020:

Detalle Importe Periodo Valor razonable

Us$000
Préstamo Citibank N.A. New York 70,000 Enero 2017 - enero 2022 (1,497)
Total (1,497)

Las coberturas de flujo de efectivo y las de valor razonable vigentes al 31 de diciembre de 2020,
fueron evaluadas por la Gerencia de la Compafiia como altamente efectivas. La efectividad ha
sido medida mediante el método de compensacion de flujos, ya que la Gerencia de la Compaifiia
considera que es el método que mejor refleja el objetivo de la administracion del riesgo en
relacion con la cobertura. En febrero de 2021 se canceld el préstamo.

(c) Derivado implicito por la variacion de las cotizaciones en los contratos de venta de
concentrados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las liquidaciones provisionales en toneladas métricas (TM)

de zinc, plomo y cobre; y onzas (OZ) de plata mantenidos a esa fecha, sus periodos de
liquidacion final y el valor razonable de los derivados implicitos son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2021:

Cantidad Periodo de cotizacién Valor razonable
TMS/0Z Us$000
Por cobrar
Zinc 37,824  Enero 2022 - Marzo 2022 3,379
Plomo 14,208  Enero 2022 - Febrero 2022 (206)
Cobre 1,932 Enero 2022 - Febrero 2022 (126)
Plata 1,562  Enero 2022 - Febrero 2022 261
Total 3,308
Al 31 de diciembre de 2020:
Cantidad Periodo de cotizacién Valor razonable
TMS/0Z Us$000
Por cobrar
Zinc 21,229  Enero 2021 - Febrero 2021 28
Plomo 3,349  Enero 2021 - Febrero 2021 431
Cobre 860  Enero 2021 - Febrero 2021 284
Plata 947  Enero 2021 345

Total 1,088

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los valores razonables de los derivados implicitos generaron
una ganancia de US$2,220 y USS5,201 respectivamente, y se muestra en el rubro Ventas netas
del estado consolidado de resultados (Nota 20). Las cotizaciones futuras de las fechas en las que
se esperan liquidar las posiciones abiertas al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son tomadas de
las publicaciones del London Metal Exchange.
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30.

INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIO

La Compafiia organiza sus actividades a través de seis segmentos de negocio: Volcan, Chungar,
Cerro, Oxidos, inversiones, energia y otros segmentos no reportables.

Las contribuciones de cada uno de los segmentos de negocios se derivan principalmente del
margen neto por la produccién y venta de concentrados de zinc, plomo, cobre o bulk, la
produccion y venta de barras de doré, los ingresos por dividendos recibidos de inversiones en
instrumentos de patrimonio, los ingresos por arrendamiento de inmuebles, la venta de energia
y potencia.

. Volcan: produccion y venta de concentrados producidos en la unidad Yauli, que
comprende las minas San Cristdbal, Carahuacra, Andaychagua y Ticlio, el tajo Carahuacra
Norte y las plantas concentradoras Victoria, Andaychagua y Mahr Tunel.

. Chungar: producciéon y venta de concentrados producidos en las unidades Chungary
Alpamarca. La unidad Chungar comprende las minas Animodn e Islay y la planta
concentradora Animén. La unidad Alpamarca comprende el tajo Alpamarca, la mina Rio
Pallanga y la planta Alpamarca.

. Cerro: produccion y venta de concentrados producidos en la unidad Cerro, que
comprende stockspiles polimetalicos y las plantas concentradoras San Expedito y
Paragsha.

. Oxidos: tratamiento de minerales oxidados en la unidad Oxidos, que comprende los stocks
piles de oxidos, los éxidos in situ, los stocks piles de piritas y la planta de lixiviacion de
Oxidos.

. Inversiones: incluye las operaciones de su Subsidiaria Empresa Minera Paragsha S.A.C.

. Energia: incluye las operaciones de las centrales hidroeléctricas Huanchor, Tingo y Rucuy.

. Otros: incluye las operaciones de las Subsidiarias portuarias, no operativas y otros.
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A continuacién, presentamos datos de interés por cada segmento de negocio al 31 de diciembre 2021y 2020:

Al 31 de diciembre de 2021:

Total activos
Total pasivos
Ventas

Ganancia bruta

Gastos operativos

Otros ingresos operativos
Ganancia (pérdida) de operacién
Ganancia (pérdida) neta del afio

Detalle de ventas

Ventas locales

Ventas exterior

Derivado implicito, Estimacion de ventas
comprometidas, Ajuste de liquidaciones
provisionales abiertas y Ejecucion de
instrumentos financieros

Volcan

Oxidos

Chungar Cerro Inversion Energia Otros Eliminaciones Total
Us$000 Us$S000 Us$000 Us$000 Us$S000 Us$000 Us$000 Us$000 Us$S000
2,327,083 706,204 66,281 198,521 250,143 132,140 24,801 (1,539,660) 2,165,513
1,293,387 414,078 161,145 29,243 87,977 45,938 51,341 (374,263) 1,708,846
522,837 264,425 85,584 100,235 - 14,152 457 (50,291) 937,399
176,838 47,892 22,693 29,933 - 5,269 457 (1,714) 281,368
(81,982) (35,231) (28,045) (7,127) (2,086) (5,046) (3,070) (10,193) (172,780)
29,473 9,443 11,485 1,266 9 2,840 736 (11,641) 43,611
124,329 22,103 6,134 24,071 (2,077) 3,062 (30,148) 4,725 152,199
38,317 11,818 (3,799) 9,743 (2,155) (1,533) (16,713) 4,196 39,874
461,832 205,100 53,641 - - 14,152 457 (49,770) 685,412
67,481 60,710 31,005 100,235 - - - - 259,431
(6,475) (1,385) 938 - - - - (522) (7,444)
522,838 264,425 85,584 100,235 - 14,152 457 (50,292) 937,399
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Al 31 de diciembre de 2020:

Total activos

Total pasivos

Ventas

Ganancia bruta

Gastos operativos

Otros ingresos operativos
Ganancia (pérdida) de operacion
Pérdida neta del afio

Detalle de ventas
Ventas locales
Ventas exterior

Derivado implicito, Ajuste de liquidaciones

provisionales abiertas y Ejecucion de
instrumentos financieros

Volcan Chungar Cerro Oxidos Inversion Energia Otros Eliminaciones Total

Uss$000 US$000 US$S000 uss$o00 Usso000 Uss$000 US$000 Us$000 uss$o00
2,259,217 728,332 53,133 198,294 256,421 139,382 35,247 (1,597,582) 2,072,445
1,267,459 447,917 144,197 38,759 85,942 51,646 49,765 (430,161) 1,655,524
262,641 191,353 39,941 64,990 - 13,136 - (36,592) 535,469
7,806 11,277 (7,588) 8,128 - 4,176 - (1,596) 22,203
(56,437) (33,330) (12,684) (5,498) (927) (4,206) (4,647) (46,464) (164,193)
46,752 6,291 14,599 621 146 2,902 2,654 (27,058) 46,907
(4,413) (15,762) (5,673) (2,118) (781) 2,872 (6,083) (63,125) (95,083)
(38,895) (16,607) (13,555) (4,992) (329) (2,447) (10,492) (63,125) (150,442)
221,459 115,893 31,415 - - 13,136 - (36,241) 345,662
31,990 69,383 8,127 64,838 - - - - 174,338
9,192 6,077 399 152 - - - (351) 15,469
262,641 191,353 39,941 64,990 - 13,136 - (36,592) 535,469
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31

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

(a)

Contingencias

La Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias, sobre la base de la opinidn de los asesores
legales externos e internos, han efectuado una revisién de todos los procesos de caracter
tributario, laboral, civil y administrativos entre otros, habiendo determinado y realizado
una provision por contingencias probables por US$25,970 que al 31 de diciembre de 2021
se presenta en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacién financiera
(US$27,596 al 31 de diciembre de 2020). La Gerencia de la Compafiia y Subsidiarias y sus
asesores legales son de la opinidn que esta provision cubre de manera suficiente las
contingencias probables.

En relacion con las contingencias posibles, los asesores legales externos e internos de la
Compafiia y Subsidiarias determinaron un importe de US$47,438 (US$38,352 al 31 de
diciembre de 2020) correspondiente a diversos procesos mantenidos por la Compaifiia.

A continuacion, se presenta el detalle de contingencia por Compafiia y Subsidiarias:
(a.1) Volcan Compaiiia Minera S.A.A.

La Gerencia de la Compafiia, sobre la base de la opinién de los asesores legales externos e
internos, ha efectuado una revisién de todos los procesos de caracter tributario, laboral,
civil y administrativos entre otros, habiendo determinado y realizado una provisiéon por
contingencias probables por US$15,737 que al 31 de diciembre de 2021 se presenta en el
rubro Provisiones del estado consolidado de situacién financiera (US$16,459 al 31 de
diciembre de 2020). La Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales son de la opinion
que esta provision cubre de manera suficiente las contingencias probables.

En relacion con las contingencias posibles, los asesores legales externos e internos de la
Compafifa determinaron un importe de US$40,128 (US$25,208 al 31 de diciembre de
2020) correspondiente a diversos procesos mantenidos por la Compafiia.

Procesos civiles y laborales

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia enfrenta demandas civiles y laborales calificadas
como probables por un importe de US$6,201 (US$7,201 al 31 de diciembre de 2020), que
se presenta en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacion financiera. Las
contingencias clasificadas como posibles ascienden a US$11,467 (US$11,535 al 31 de
diciembre de 2020), respectivamente, por concepto de indemnizacion por enfermedad
profesional, reintegro de beneficios sociales, pago de utilidades, reposicion de
trabajadores y otros.

Procesos tributarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Compafiia tiene pendiente resolver diversos
procesos administrativos con la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria
(SUNAT) y el Tribunal Fiscal por diversas resoluciones de determinacién de impuestos,
resoluciones de multa e intereses.

Las resoluciones de determinacién de impuestos, resoluciones de multa e intereses
corresponden principalmente a las diferencias de criterio en la determinacién de las bases
imponibles para la liquidacién del impuesto a la renta de tercera categoria e impuesto
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general a las ventas de los afios 1998 al 2015, y en opinion de la Superintendencia
Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT), a la omisién del pago de impuestos.

La Gerencia de la Compafiia estima que estos procesos representan una contingencia
probable de USS$3,254 que se presenta en el rubro Provisiones del estado consolidado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 (USS3,750 al 31 de diciembre de 2020).

Asimismo, existen otros procesos tributarios que fueron calificados como posibles, que
incluyen gastos cuestionados por la Superintendencia Nacional de Administracion
Tributaria (SUNAT) por no cumplir con el principio de causalidad o no contar con el
sustento necesario, entre otros conceptos vinculados. Estas contingencias posibles
ascienden a USS$28,346 (USS13,554 al 31 de diciembre de 2020).

Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Compaifiia tiene pendiente resolver diversos procesos ambientales, de seguridad y salud
ocupacional y de seguridad laboral ante los siguientes organismos reguladores: Autoridad
Nacional del Agua — Autoridades Locales del Agua, Ministerio de Trabajo y Promocion del
Empleo (Superintendencia Nacional de Fiscalizacién Laboral), Ministerio de Energia y
Minas, Ministerio de la Produccién, Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y
Mineria (OSINERGMIN) y Organismo de Evaluacion y Fiscalizaciéon Ambiental (OEFA) por
supuestas infracciones a diversas normas medioambientales y normas al Reglamento de
Seguridad y Salud Ocupacional con nivel de contingencias probables presentadas en el
rubro Provisiones del estado consolidado de situacién financiera por un importe de
USS$6,282 (USS5,508 al 31 de diciembre de 2020) y contingencias posibles por un importe
de USS315 al 31 de diciembre de 2021 (US$119 al 31 de diciembre de 2020).

La Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales, basados en los fundamentos de hecho
y de derecho, son de la opinién que de la resolucién final de todos estos procesos no
surgiran pasivos adicionales significativos para la Compafiia.

(a.2) Compariia Minera Chungar S.A.C. (Chungar)

La Gerencia, sobre la base de la opinidn de los asesores legales externos e internos, ha
efectuado una revisién de todos los procesos de caracter tributario, laboral, civil y
administrativos entre otros habiendo determinado y realizado una provisién por
contingencias probables por US$3,280 que al 31 de diciembre de 2021 se presentan en el
rubro Provisiones del estado consolidado de situacién financiera (US$3,372 al 31 de
diciembre 2020). La Gerencia y sus asesores legales son de la opinidn que esta provisién
cubre de manera suficiente las contingencias probables.

En relacion con las contingencias posibles, los asesores legales externos determinaron un
importe de USS$2,965 al 31 de diciembre de 2021 (USS$11,466 al 31 de diciembre de 2020)
correspondiente a diversos procesos mantenidos por la Subsidiaria.

Procesos civiles y laborales

Al 31 de diciembre de 2021, Chungar enfrenta demandas civiles y laborales clasificadas
como probables por un importe de US$491 (US$596 al 31 de diciembre de 2020), que se
presentan en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacién financiera. Las
contingencias clasificadas como posibles ascienden a US$537 (USS$4,678 al 31 de
diciembre de 2020), por concepto de pago de indemnizacién por dafios y perjuicios por
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enfermedad profesional, reintegro de beneficios sociales y otros en proceso de apelacion
y/o sentencia).

Procesos tributarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Chungar tiene pendiente resolver diversos procesos
administrativos con la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT) y
el Tribunal Fiscal por diversas resoluciones de determinacion de impuestos, resoluciones
de multa e intereses.

Las resoluciones de determinacion de impuestos, resoluciones de multa e intereses
corresponden principalmente a las diferencias de criterio en la determinacién de las bases
imponibles para la liquidacién del impuesto a la renta de tercera categoria e impuesto
general a las ventas de los afios 2001 al 2005, y 2012 al 2015, y en opinién de la
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT), a la omisién del pago de
impuestos. A la fecha, estos procesos se encuentran impugnados en la via administrativa,
en reclamacién ante la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT) y
apelacién ante el Tribunal Fiscal, asi como en la via judicial ante el Poder Judicial.

La Subsidiaria mantiene procedimientos administrativos tributarios que fueron calificados
como contingencias probables presentadas en el rubro Provisiones del estado consolidado
de situacion financiera por un importe de USS$263 al 31 de diciembre de 2021 (USS$349 al
31 de diciembre de 2020).

Finalmente, existen otras contingencias originadas por discrepancias conceptuales con la
Administracién Tributaria, que han sido calificadas como posibles por US$2,423 al 31 de
diciembre de 2021 (USS$6,467 al 31 de diciembre de 2020).

Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Subsidiaria tiene pendiente resolver diversos procesos ambientales, de seguridad y
salud ocupacional y seguridad laboral, ante los organismos reguladores: Autoridad
Nacional del Agua — Autoridades Locales del Agua, Ministerio de Trabajo y Promocion del
Empleo (Superintendencia Nacional de Fiscalizacién Laboral), Ministerio de Energia y
Minas, Ministerio de la Produccién, OSINERGMIN y OEFA, por supuestas infracciones a
diversas normas medioambientales y normas de seguridad y salud ocupacional con nivel
de contingencia probable por un importe de US$2,526 que al 31 de diciembre de 2021 se
presentan en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacién financiera
(USS2,427 al 31 de diciembre de 2020).

Las contingencias clasificadas como posibles ascienden a US$6 (US$321 al 31 de diciembre
de 2020).

(a.3) Empresa Administradora Cerro S.A.C.

La Gerencia, sobre la base de la opinidn de los asesores legales externos e internos, ha
efectuado una revisién de todos los procesos de caracter tributario, laboral, civil y
administrativos entre otros habiendo determinado y realizado una provisién por
contingencias probables por US$4,974 que al 31 de diciembre de 2021 se presentan en el
rubro Provisiones del estado consolidado de situacion financiera (USS$5,475 al 31 de
diciembre 2020). La Gerencia y sus asesores legales son de la opinidn que esta provisién
cubre de manera suficiente las contingencias probables.
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En relacion con las contingencias posibles, los asesores legales externos determinaron un
importe de USS$2,634 (USS984 al 31 de diciembre de 2020) correspondiente a diversos
procesos mantenidos por la Subsidiaria.

Procesos civiles y laborales

Al 31 de diciembre de 2021, la Subsidiaria enfrenta demandas laborales con nivel de
contingencias probables por un importe de US$2,412 (USS$2,869 al 31 de diciembre de
2020), que se presentan en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacion
financiera. Las contingencias civiles y laborales clasificadas como posibles ascienden a
USS$254 (USS907 al 31 de diciembre de 2020) por concepto de pago indemnizacion por
dafios y perjuicios por enfermedad profesional, reintegro de beneficios sociales, reintegro
de utilidades, pago de bonos de produccién y otros en proceso de apelacién y/o sentencia.

Procesos tributarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Subsidiaria tiene pendiente resolver diversos
procesos administrativos con la Superintendencia Nacional de Administraciéon Tributaria
(SUNAT) vy el Tribunal Fiscal por diversas resoluciones de determinacién de impuestos,
resoluciones de multa e intereses.

Las resoluciones de determinacién de impuesto, resoluciones de multa e intereses
corresponden en opinidn de la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria
(SUNAT), a la omisién del pago de impuestos, asi como por diferencias de criterio en la
determinacion de la base imponible para la liquidacion del impuesto a la renta de tercera
categoria. A la fecha, los procesos se encuentran impugnados en la via administrativa.

Asimismo, la Subsidiaria mantiene procedimientos administrativos tributarios que fueron
calificados como contingencias probables presentadas en el rubro Provisiones del estado
consolidado de situacién financiera por un importe de US$920 al 31 de diciembre de 2021
(US$1,015 al 31 de diciembre de 2020).

Las contingencias clasificadas como posibles ascienden a US$2,315 (US$27 al 31 de
diciembre de 2020).

Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Subsidiaria tiene pendiente resolver diversos procesos ambientales, de seguridad y
salud ocupacional y seguridad laboral, ante los organismos reguladores: Autoridad
Nacional del Agua — Autoridades Locales del Agua, Ministerio de Trabajo y Promocion del
Empleo (Superintendencia Nacional de Fiscalizacién Laboral), Ministerio de Energia y
Minas, Ministerio de la Produccion, OSINERGMIN y OEFA, por supuestas infracciones a
diversas normas medioambientales y normas al Reglamento de Seguridad y Salud
Ocupacional con nivel de contingencia probable por US$1,642 que al 31 de diciembre de
2021 se presentan en Provisiones del estado consolidado de situacién financiera
(US$1,591 al 31 de diciembre de 2020) y contingencias calificadas como posibles por
USS65 (USSS0 al 31 de diciembre de 2020).

(a.4) Empresa Explotadora de Vinchos Ltda S.A.C.
La Gerencia, sobre la base de la opinidn de los asesores legales externos e internos, ha

efectuado una revisién de todos los procesos de caracter tributario, laboral, civil y
administrativos entre otros habiendo determinado y realizado una provision por
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contingencias probables por US$1,039 que al 31 de diciembre de 2021 se presentan en el
rubro Provisiones del estado consolidado de situacién financiera (US$914 al 31 de
diciembre 2020) y contingencias calificadas como posibles por US$1,711 (USS694 al 31 de
diciembre 2020). La Gerencia y sus asesores legales son de la opinion que esta provision
cubre de manera suficiente las contingencias probables.

Procesos laborales

Al 31 de diciembre de 2021, Vinchos enfrenta demandas laborales clasificadas como
probables por un importe de US$10 (USS30 al 31 de diciembre de 2020), que se presentan
en el rubro Provisiones del estado consolidado de situacion financiera.

Procesos tributarios

Al 31 de diciembre de 2021 la Compaifiia tiene procesos tributarios que incluyen gastos
cuestionados por la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT)
calificados como posibles por USS$1,711 (USS694 al 31 de diciembre 2020) .

Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Subsidiaria tiene pendiente resolver diversos procesos ambientales, ante los
organismos reguladores: Autoridad Nacional del Agua — Autoridades Locales del Agua,
Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccion, OSINERGMIN y OEFA, por
supuestas infracciones a diversas normas medioambientales y normas al Reglamento de
Seguridad y Salud Ocupacional con nivel de contingencia probable por US$1,029 que al 31
de diciembre de 2021 se presentan en Provisiones del estado consolidado de situacién
financiera (USS884 al 31 de diciembre de 2020).

(a.5) Hidroeléctrica Huanchor S.A.C.

La Gerencia, sobre la base de la opinidn de los asesores legales externos e internos, ha
efectuado una revisién de todos los procesos de caracter tributario, laboral, civil y
administrativos entre otros habiendo determinado y realizado una provision por
contingencias probables por US$98 se presentan en el rubro Provisiones del estado
consolidado de situacién financiera (US$114 al 31 de diciembre 2020). La Gerencia y sus
asesores legales son de la opinidn que esta provision cubre de manera suficiente las
contingencias probables.

(a.6) Oxidos de Pasco S.A.C.
Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Subsidiaria tiene pendiente resolver diversos procesos ambientales, de seguridad ante
los organismos reguladores: OSINERGMIN y OEFA, por supuestas infracciones a diversas
normas medioambientales y normas al Reglamento de Seguridad y Salud Ocupacional con
nivel de contingencia probable por USS570 que al 31 de diciembre de 2021 (US$1,031 que
al 31 de diciembre de 2020) se presentan en Provisiones del estado consolidado de
situacién financiera.
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32.

Procesos laborales

Al 31 de diciembre de 2021, enfrenta demandas laborales clasificadas como probables por
un importe de US$14, que se presentan en el rubro Provisiones del estado consolidado de
situacién financiera.

(a.7) Compaiiia Minera Vichaycocha S.A.C.
Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Subsidiaria tiene pendiente resolver procesos ambientales ante OSINERGMIN por
supuestas infracciones a diversas normas con nivel de contingencia probable por US$258
al 31 de diciembre de 2021 (USS$227 al 31 de diciembre de 2020) se presentan en
Provisiones del estado consolidado de situacion financiera.

(b) Garantias

La Compaiiia y Subsidiarias mantienen cartas fianzas con entidades financieras, las cuales
vencieron en enero 2022 y fueron renovadas por un afio adicional hasta enero 2023, a favor de:

- Direccidon General de Minerfa del Ministerio de Energia y Minas que garantiza el
cumplimiento de los Planes de Cierre de Minas de la Compafiia y Subsidiarias aplicables
por un importe de US$98,995 (US$90,677 en 2020).

- Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria - SUNAT por un total de USS$2,666
para garantizar deudas y obligaciones contraidas con la administracién tributaria con
vencimiento durante 2021 (US$33,831 en 2020).

- Terceros que garantizan el cumplimiento de pagos por la prestacion de servicios por un
total de USS5,899 (USS$2,395 en 2020).

OBLIGACIONES MEDIO AMBIENTALES
Provision para cierre de unidades mineras

El 14 de octubre de 2003, el Congreso de la Republica emitio la Ley N°28090, que tiene por
objeto regular las obligaciones y procedimientos que deben cumplir los titulares de la actividad
minera para la elaboracion, presentacion e implementacion del Plan de Cierre de Minas, asi
como la constitucion de las garantias ambientales correspondientes, que aseguren el
cumplimiento de las inversiones que comprende, con sujecion a los principios de proteccion,
preservacion y recuperacion del medio ambiente. El 16 de agosto de 2005 se publicé el
Reglamento de la Ley N° 28090.

Durante 2021y 2020 la Compafiia y Subsidiarias han presentado al Ministerio de Energia y
Minas las actualizaciones del Plan de Cierre valorizado de sus principales unidades mineras,
encontrandose a la espera de las aprobaciones respectivas por ciertas unidades mineras.

Al 31 de diciembre de 2021 la Compafiia y Subsidiarias reconocieron un pasivo ascendente a
USS$207,693 correspondiente a todas sus unidades mineras (US$176,514 al 31 de diciembre de
2020), relacionado con sus obligaciones por el cierre futuro:
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2021 2020

ussooo Uss000

Unidad minera

Cerro de Pasco 34,558 35,386
Oxidos 2,471 2,381
Chungar 46,253 37,009
Carahuacra 34,249 30,647
San Cristobal 27,460 27,858
Andaychagua 17,499 15,503
Alpamarca 13,364 12,368
Vinchos 19,256 7,598
Ticlio 3,943 4,029
Vichaycocha 4,865 2,828
Toruna 1,643 554
San Sebastian 2,132 353
Total (Nota 18) 207,693 176,514

A continuacidén, se presenta el movimiento de la provisién para cierre de unidades mineras y
proyectos de exploracién:

Uss$000
Saldo al 1 de enero de 2020 133,564
Cambios en estimados 5,168
Aumento por actualizacién del valor presente de la provision (Nota 26) 3,123
Desembolsos (3,108)
Transferencia Activos/Pasivos mantenidos para la venta (NIIF 5) 37,767
Saldo al 31 de diciembre de 2020 176,514
Cambios en estimados 33,048
Aumento por actualizacién del valor presente de la provision (Nota 26) 2,846
Desembolsos (4,715)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 207,693

La provisién para cierre de minas representa el valor presente de los costos de cierre en que se
espera incurrir entre los aflos 2022 y 2051.

Los cambios en los estimados consideran el cambio en la tasa, la inclusion de nuevas unidades al
plan de cierre, la modificacién de los presupuestos y la eliminacion de costos contingentes. El
estimado de los costos de cierre de la unidad minera se basa en el estudio preparado por un
asesor independiente que cumple con las regulaciones ambientales vigentes. La provisidn para
cierre de la unidad minera corresponde principalmente a actividades que se deben realizar para
la restauracion de la unidad mineray zonas afectadas por las actividades de explotacion. Los
principales trabajos por realizar corresponden a movimientos de tierra, labores de revegetacion
y desmontaje de las plantas. Los presupuestos de cierre son revisados regularmente para tomar
en cuenta cualquier cambio significativo en los estudios realizados. Sin embargo, los costos de
cierre de la unidad minera dependeran de los precios de mercado de los trabajos de cierre
requeridos que reflejaran las condiciones econémicas futuras.
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33.

34.

Asimismo, el momento en que se realizaran los desembolsos depende de la vida util de la mina,
lo cual estara en funcidn de las reservas y recursos de sus unidades mineras.

Al 31 de diciembre de 2021, el valor nominal de la provisién por cierre de las unidades mineras
es de USS$222,731, el cual ha sido descontado utilizando la tasa anual libre de riesgo de 1.5 por
ciento, resultando un valor presente neto de US$207,693 (valor nominal de US$189,873 al 31
de diciembre de 2020 v, utilizando la tasa anual libre de riesgo de 1.6 por ciento, resulté en un
valor presente neto de US$176,514). La Compafiia y Subsidiarias consideran que este pasivo es
suficiente para cumplir con las leyes de proteccién del medio ambiente vigentes aprobadas por
el Ministerio de Energia y Minas.

REMUNERACIONES DEL PERSONAL CLAVE

La remuneracién del personal clave de la Compafiia y Subsidiarias por los afios terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020 ascendié a US$10,913 y US$8,816, respectivamente y corresponde
a remuneraciones, participaciones, beneficios y cargas sociales, bonos y gratificacion
extraordinaria.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A continuacidn, se describe las transacciones que no generaron flujos de efectivo:

2021

. Ajuste correspondiente del valor presente de la provisién de cierre de mina por
USS$34,256.

° Ajuste correspondiente al valor presente del pasivo con comunidades por US$6,713.
. Activos adquiridos bajo arrendamiento por USS$S17,666.
. Adquisicidn de propiedades, planta y equipo pendientes de pago por US$41,181.

. Adquisicion de concesiones mineras, costos de exploraciéon y desarrollo y otros intangibles
pendientes de pago por US$26,532.

2020

. Ajuste correspondiente del valor presente de la provision de cierre de mina por US$4,632.
° Ajuste correspondiente al valor presente del pasivo con comunidades por US$427.

. Activos adquiridos bajo arrendamiento por US$10,833.

. Adquisicidn de propiedades, planta y equipo pendientes de pago por US$26,265.

. Reclasificacion de activos clasificados como mantenidos para la venta a propiedades,

planta y equipo por US$129,771 y a concesiones mineras, costos de exploracion y
desarrollo y otros intangibles pendientes de pago por US$1,941.
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35.

36.

. Adgquisicion de concesiones mineras, costos de exploracién y desarrollo y otros intangibles
pendientes de pago por US$17,852.

ARRENDAMIENTOS
La Compariia como arrendatario

Los arrendamientos se relacionan con arrendamientos de maquinarias menores y equipos cuyos
periodos de arrendamiento son de hasta 3 aflos. La Compafiia y Subsidiarias no mantienen
contratos de arrendamiento operativos que contengan cldusulas para revision de rentas de
mercado. La Compafiia y Subsidiarias no tienen la opcidon de comprar los activos arrendados a la
fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

Los pagos reconocidos por este concepto fueron de US$36,018 y USS25,094 en el periodo 2021
y 2020, respectivamente. Asimismo, los compromisos por arrendamientos son mostrados a
continuacion segun su fecha de vencimiento:

2021 2020
UssS000 Usso00
1 afio 0 menos 13,692 13,722
Mas de 1 a 3 afios 13,527 8,209
27,219 21,930

El valor en libros de los activos y pasivos por derechos de uso reconocidos y los movimientos
generados durante el periodo son presentados en la Nota 13 y 15, respectivamente.

HECHOS SUBSECUENTES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos
estados financieros consolidados y la fecha de autorizacion de los estados financieros
consolidados, que puedan afectarlos significativamente, excepto por lo siguiente que se
considera importante revelar:

- El 25 de enero de 2022, Volcan Compafiiia Minera S.A.A. recibié el desembolso de
USS$400,000 correspondiente al préstamo sindicado suscrito el 29 de diciembre de 2021,
con plazo de 4 afios, con las siguientes entidades: Banco Santander, S.A.; Citibank, N.A.,
actuando a través de su servicio bancario internacional; Citibank, N.A.; Bank of Nova
Scotia; Banco Internacional del Peru S.A.A.; Banco Interamericano de Finanzas; Banco de
Crédito e Inversiones, S.A.; Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.; Bancaribe
Curacao Bank N.V.; Banco de Crédito del Pert y Banco de Occidente Panam4, S.A. La tasa
de interés de dicho préstamo es variable, equivalente a LIBOR (3m) mas un margen
calculado sobre la base de la calificacién crediticia de la Compafiia.

Los fondos de este préstamo fueron utilizados en su totalidad para cancelar las
obligaciones en el marco de los bonos existentes denominados “5.375% Senior Notes Due
2022”, con vencimiento en febrero de 2022.
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Las Begonias 441, Piso 6
San Isidro, Lima 27
Pert

Tel: +51 (1) 211 8585
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www.deloitte.com/pe

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio de
Volcan Compafiia Minera S.A.A.

1.  Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Volcan Compaiiia Minera S.A.A,,
los cuales comprenden los estados separados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021
y 2020, y los estados separados de resultados y de otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros separados

2.  La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el International Accounting Standards Board, y respecto a aquel control interno
gue la Gerencia determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros
separados que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros
separados basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas por el Consejo Directivo de la Junta de
Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Peru para su aplicacion en el Peru. Tales
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados no
contienen errores materiales.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros separados contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente de la Compafiia para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros separados, a fin de disefiar aquellos procedimientos de auditoria que sean
apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de la aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia, asi como una evaluaciéon de la presentacién
general de los estados financieros separados.

5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus entidades
relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacién sobre nuestra red global de
firmas miembro.
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Opinidn

6.  En nuestra opinidn, los estados financieros separados antes indicados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacién financiera separada de Volcan
Compafiia Minera S.A.A. al 31 de diciembre de 2021 y 2020, su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards
Board.

Enfasis sobre informacidn financiera consolidada

7. Los estados financieros separados de Volcan Compafifa Minera S.A.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en PerU para la presentacion de
informacién financiera y se hacen publicos en el plazo que establecen los requerimientos de la
Superintendencia de Mercados y Valores (SMV). Estos estados financieros separados reflejan el
valor de sus inversiones en sus subsidiarias bajo el método del costo y no sobre una base
consolidada, por lo que se deben leer junto con los estados financieros consolidados de Volcan
Compafiia Minera S.A.A y Subsidiarias, que se presentan por separado, sobre los que emitimos
una opinion sin salvedades en nuestro dictamen de fecha 2 de marzo de 2022.
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VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A.A.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en miles de ddlares estadounidenses (US$000))

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales (neto)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar (neto)
Otros activos financieros
Inventarios (neto)

ACTIVOS NO CORRIENTES
Otras cuentas por cobrar
Inversiones en subsidiarias y asociada
Propiedades, plantay equipo (neto)
Activos por derecho de uso (neto)
Concesiones mineras, costos de exploracidony
desarrollo y otros intangibles (neto)

Total activos no corrientes

TOTALACTIVOS

Notas 31/12/2021 31/12/2020
Usso000 Us$000
6 123,174 56,942
7 8,097 3,683
10 305,872 338,487
8 20,441 26,674
9 - 94
11 24,760 23,891
482,344 449,771
8 2,287 558
12 1,070,983 1,070,501
13 280,939 256,336
14 2,988 2,438
15 487,542 479,613
1,844,739 1,809,446
2,327,083 2,259,217

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras
Provisiones

Impuesto a las ganancias diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social emitido
Reserva legal

Resultados no realizados
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 31/12/2021  31/12/2020
UsS$000 Us$000

539 8,462

16 437,391 25,706

17 129,103 118,286

10 14,545 14,463

18 27,594 23,707

9 1,426 12,013

610,598 202,637

6,400 9,600

16 477,864 872,293

19 109,944 103,995

29(a) 88,581 78,934

682,789 1,064,822

1,293,387 1,267,459

20 (a) 1,134,301 1,134,301

20 (b) 986 986

20 (c) - (3,621)

(101,591) (139,908)

1,033,696 991,758

2,327,083 2,259,217
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VOLCAN COMPANIA MINERA S.A.A.

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses (USS$S000))

Ventas netas
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Otros ingresos

Otros gastos

(Pérdida) recupero por deterioro de subsidiarias

Ganancia (pérdida) operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
Ganancia (pérdida) neta del afio

Promedio ponderado del niumero de acciones en
circulacién (en miles)

Utilidad (pérdida) basica y diluida por accién
(en ddlares estadounidenses)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.

Notas 31/12/2021 31/12/2020
Uss$000 Uss$000

22 522,837 262,641
23 (345,999) (254,782)
176,838 7,859

24 (43,512) (32,825)
25 (10,961) (7,907)
26 29,332 29,835
26 (22,598) (15,626)
12 (4,770) 14,251
124,329 (4,413)

27 11,524 16,959
27 (74,373) (69,002)
61,480 (56,456)

29 (23,163) 17,561
38,317 (38,895)

28 3,857,594 3,857,598
28 0.010 (0.010)
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VOLCAN COMPANIA MINERA S.A.A.

ESTADOS SEPARADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en miles de délares estadounidenses (US$000))

Notas 31/12/2021 31/12/2020
Uss$000 Uss$000
Ganancia (pérdida) neta del afio 38,317 (38,895)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente
aresultados:
Resultado no realizados por instrumentos financieros derivados 21 (c) 5,136 (5,040)
Impuesto a las ganancias 21 (c) (1,515) 1,487
Otros resultados integrales, neto del impuesto a las ganancias 3,621 (3,553)
Total de resultados integrales 41,938 (42,448)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.
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VOLCAN COMPARIA MINERA S.A.A.

ESTADOS SEPARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en miles de délares estadounidenses (USS000))

Saldos al 1 de enero de 2020
Resultado integral
Pérdida neta del afio
Otros resultados integrales
Total resultados integrales del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2020
Resultado integral
Ganancia neta del afio
Otros resultados integrales

Total resultados integrales del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Capital social

Resultados

Resultados

emitido Reserva legal no realizados acumulados Total
Ussooo usso0o0 Ussooo ussooo0 usso00
Nota 20 (a) Nota 20 (b) Nota 20 (c)
1,134,301 986 (68) (101,013) 1,034,206
- - - (38,895) (38,895)
B . (3,553) - (3,553)
- - (3,553) (38,895) (42,448)
1,134,301 986 (3,621) (139,908) 991,758
- - - 38,317 38,317
- - 3,621 - 3,621
- - 3,621 38,317 41,938
1,134,301 986 - (101,591) 1,033,696

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.
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VOLCAN COMPANIA MINERA S.A.A.

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en miles de délares estadounidenses (US$S000))

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranzas correspondientes a:

Cobranza de ventas

Devolucién saldo a favor en materia de beneficio e impuestos
Pagos correspondientes a:

Pagos a proveedores y terceros

Pagos a trabajadores

Pagos de impuestos a las ganancias

Pagos de regalias

Efectivo (pagado) recibido de coberturas, neto

Efectivo y equivalente de efectivo neto provisto por las
actividades oberacionales

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobranzas correspondientes a:
Préstamos otorgados a entidades relacionadas
Intereses por préstamos otorgados a entidades relacionadas
Pagos correspondientes a:

Préstamos otorgados a entidades relacionadas

Intereses otorgados a entidades relacionadas

Compra de propiedad, plantay equipo

Aumento en costos de exploracion y desarrollo y otros intangibles
Efectivo y equivalente de efectivo usado en las
actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cobranzas correspondientes a:
Obtencidn de préstamos de entidades relacionadas
Intereses obtenidos de entidades relacionadas
Obtencion de obligaciones financieras
Obtencion de otros pasivos financieros
Pagos correspondientes a:
Obligaciones financieras
Sobregiros y otros pasivos financieros
Prima por recompra bonos
Préstamos recibidos de entidades relacionadas
Intereses por préstamos recibidos de entidades
relacionadas

Intereses

Efectivo y equivalente de efectivo neto (usado en)
provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DELANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las transacciones que no generan flujo de efectivo se describen en la nota 32.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.

31/12/2021 31/12/2020
Uss$000 Us$000
601,115 319,179
- 284
(251,363) (161,860)
(59,671) (59,066)
(462) (3,401)
(8,352) (2,518)
(8,498) 6,910
272,769 99,528
6,510 44,534
17,809 13,040
(35,117) (113,175)
(15,465) (14,790)
(60,438) (32,996)
(59,494) (31,765)
(146,195) (135,152)
6,251 49,019
277 11
469,106 382,240
- 257
(470,009) (272,329)
(13,308) (47,930)
(4,967) -
(6,251) (1,739)
(315) (30)
(41,126) (37,918)
(60,342) 71,581
66,232 35,957
56,942 20,985
123,174 56,942
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VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020 (Expresado en miles de
ddlares estadounidenses)

1. CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOQS, OTROS ASUNTOS SOCIETARIOS Y CONTRACTUALES Y EVENTOS SIGNIFICATIVOS
DURANTE EL ANO

(a) Constitucion y actividad econémica

Volcan Compafiia Minera S.A.A. (en adelante “la Compafiia”) es subsidiaria de Glencore AG,
quien a su vez es subsidiaria de Glencore PLC., una compafiia domiciliada en Suiza, en adelante
“Matriz”, titular de 63% de acciones ordinarias clase A con derecho a voto en circulaciéon y de un
interés econdmico del 23% excluyendo las acciones en cartera (acciones en tesoreria).

La Compaiiia se constituyd en el Pery, en la ciudad de Lima, el 1 de febrero de 1998.

El total de las acciones ordinarias clase A con derecho a voto y clase B sin derecho a voto que
conforman el capital social de la Compafiia se cotizan en la Bolsa de Valores de Lima.

La principal actividad econdmica de la Compafiia comprende la exploracion y explotacién de
denuncios mineros y la extraccion, concentracion, tratamiento y comercializacién de minerales
polimetdlicos. La Compafiia opera la unidad minera de Yauli ubicada en el departamento Junin.

El domicilio legal, donde se encuentran las oficinas administrativas de la Compafiia, es Av.
Manuel Olguin No. 375, Santiago de Surco, Lima.

(b) Aprobacién de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2021 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia el 15 de febrero de 2022 y seran presentados para la aprobacién del
Directorio y los Accionistas en las juntas respectivas. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros separados adjuntos seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones. Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2020 fueron aprobados
por la Junta General de Accionistas realizada el 31 de marzo de 2021.

(c) Otros asuntos contractuales

(c.1) Contrato de Suscripcion de Inversion entre Volcan Compafiia Minera S.A.A. y Cosco
Shipping Ports Limited

El 23 de enero de 2019, la Compafiia suscribié con la empresa de la Republica Popular China,
Cosco Shipping Ports Limited (CSPL) y su subsidiaria Cosco Shipping (Chancay) Ports Limited
(CSPL SPV), con la intervencion de Terminales Portuarios Chancay S.A. (hoy, Cosco Shipping
Ports Chancay Peru S.A.) (CSPL), subsidiaria de la Compafiia hasta el 13 de mayo de 2019, el
contrato de Suscripcion de Inversion y un convenio de accionistas en virtud de los cuales CSPL, a
través de su subsidiaria CSPL SPV, adquiere la condicion de accionista de Cosco Shipping Ports
Chancay Peru S.A. con el 60% de las acciones representativas del capital social por un valor de
USS$225,000, una vez que ocurra la fecha de cierre, la cual estd supeditada a la verificacion del
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cumplimiento de la ley “ Antitrust”, brindada por las autoridades internacionales
correspondientes de Ucrania y China.

El 13 de mayo de 2019 se incorpord al socio estratégico con una participacion del 60% de las
acciones representativas de CSPL bajo la modalidad de aumento de capital. La Compafiia
mantiene bajo su titularidad el 40% restante de las acciones representativas del capital social de
Cosco Shipping Ports Chancay Peru S.A., pasando de ser subsidiaria a asociada de la Compafiia
en dicha fecha (Nota 12).

El cierre de la transaccidn estaba supeditado principalmente a la aprobacion de la modificacion
del estudio de impacto ambiental (MEIA), la cual se obtuvo el 22 de diciembre de 2020, fecha en
la cual mediante Resolucidn Directoral N® 00158-2020 el “Servicio Nacional de Certificacion
Ambiental para las Inversiones Sostenibles” (SENACE) aprobd la Modificacién del Estudio de
Impacto Ambiental Detallado (MEIA-d) del Proyecto de Ampliacién del Puerto Zona Operativa -
Etapa 1 del Terminal Portuario Multipropdsito Chancay. Al obtener la aprobacién del MEIA, CSPL
SPV pagé los aportes de capital acordados en el primer semestre de 2021.

El proyecto de infraestructura esta ubicado a 50 km al norte del Puerto del Callao. Consiste en
un terminal portuario multipropdsito que contard con dos terminales especializados: (i) una
terminal de contenedores que incluird 11 muelles para este tipo de carga vy (ii) una terminal de
carga a granel, carga general y carga rodante que tendra cuatro muelles. En una primera etapa,
se desarrollard un drea de 141 hectdreas y con una inversion de US$1,300,000.

El proyecto representa una gran obra de infraestructura y una importante oportunidad de
desarrollo econdmico para el pais, ya que formara parte de la nueva red de conectividad de
China con el resto del mundo compuesto por corredores maritimos y terrestres, el cual se
estima iniciard operaciones en 2024.

(c.2) Programas de bonos
”5.375% Senior Notes Due 2022”

El 2 de febrero de 2012, los bonos denominados “5.375% Senior Notes Due 2022” se emitieron
y se colocaron en su totalidad por US$600,000 en el mercado internacional, a una tasa anual de
5.375%y con un vencimiento a 10 afios, el 2 de febrero de 2022. Los intereses se pagan
mediante cuotas semestrales a partir del 2 de agosto de 2012 y no se establecieron “covenants
financieros” de cumplimiento para esta obligacion, pero si algunas limitaciones y gravamenes,
asi como requerimientos de presentacion de informacién financiera anual, que se describen en
la Nota 16(b).

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la emisidn de bonos ascendié a US$410,264 debido a la
recompra parcial que se realizé por US5125,000 en febrero de 2021 (al 31 de diciembre de
2020, el saldo de la emisidon de bonos ascendia a US$535,264).

El 2 de febrero de 2022, el capital e intereses del bono denominado “5.375% Senior Notes Due
2022” fue integramente pagado, como se explica mds adelante (Nota 34).

“4.375% Senior Notes Due 2026”
El 11 de febrero de 2021, los bonos denominados “4.375% Senior Notes Due 2026” se emitieron

y se colocaron en su totalidad por US$475,000 en el mercado internacional, bajo la Regla 144Ay
la Regulacion S de la U.S. Securities Act de los Estados Unidos de Norteamérica. La Compafiia
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solicité la inclusién de los bonos en la Lista Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y la
admisién para su negociacién en el Mercado Euro MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Los bonos tienen vencimiento a 5 afios, el 11 de febrero de 2026, devengan intereses a una tasa
anual de 4.375% a ser pagados mediante cuotas semestrales a partir del 11 de agosto de 2021y
no se establecieron “covenants financieros” de cumplimiento para esta obligacion, pero si
cuentan con ciertas limitaciones que se describen en la Nota 16(c).

En opinidn de la Gerencia, la Compafiia no tiene ninglin evento de incumplimiento derivado de
los acuerdos de emision de bonos.

(c.3) Contrato de Fideicomiso de Administracion y Garantias con Banco Internacional del Peru
S.A.A. en adelante “Interbank”.

Con fecha 5 de agosto de 2013 se suscribié entre “Interbank” (fiduciario) y Volcan Compafiia
Minera S.A.A. (fideicomitente), el contrato en mencién. Mediante este contrato se constituyé
un patrimonio fideicometido en administracién y garantia, en virtud del cual la Compafiia
transfiere en dominio fiduciario a Interbank la administracion de la integridad de los flujos
dinerarios acreditados en sus cuentas recolectoras, mantenidas en diferentes instituciones
financieras. Los compromisos derivados de este contrato de fideicomiso se vienen cumpliendo y
permiten asegurar los flujos dinerarios para hacer frente a las obligaciones de la Compaiiia.

(d) Eventos significativos durante el afio
(d.1) Impacto pandemia COVID-19

La pandemia en curso de COVID-19 ha causado graves trastornos en la economia mundial, del
pais y en las operaciones de la Compafiia. Con el fin de contener la propagacion del COVID-19
en Pery, el 16 de marzo de 2020, de conformidad con el Decreto Supremo No. 044-2020, el
gobierno peruano declaro el estado de emergencia, iniciando un protocolo de cuarentena en
toda la nacién, que incluian las medidas de aislamiento social obligatorio aplicado a todas las
industrias y solo las empresas de la industria de la salud, las finanzas y los bienes o servicios
esenciales pudieron continuar sus operaciones.

De acuerdo con estas restricciones, la Compafiia dejé de operar del 16 de marzo al 1 de junio de
2020, fecha en la cual reanudd de forma gradual sus operaciones. Al 31 de diciembre de 2020 se
origind costos de US$9,381 por paralizacion de planta presentados en linea de costo de ventas
(Nota 23). Ademas, la implementacion de un plan de vigilancia, prevencién y control de COVID-
19 en el lugar de trabajo de acuerdo con la normativa del Ministerio de Energia y Minas, el cual
fue registrado en el Ministerio de Salud, generd un aumento en los costos de la Compafiia en
USS$9,005 al 31 de diciembre de 2021 (USS$6,199 al 31 de diciembre de 2020).

Como respuesta a esta situacion, el gobierno peruano implementé diversas medidas
econdmicas y de salud publica para enfrentar la pandemia causada por COVID-19. En particular,
se ha brindado apoyo econdmico a las empresas a través de programas como “Reactiva Peru”.
Al 31 de diciembre de 2020, la Compafifa tomd préstamos por USS2,8 millones bajo el alcance
de dicho programa. De acuerdo con las regulaciones de Reactiva Peru, la Compafiia no puede
pagar por adelantado la deuda actual a menos que utilice nuevas lineas de crédito y no pueden
distribuir dividendos o distribuir ganancias (con la excepciéon de distribuciones para empleados),
durante el plazo de 36 meses del periodo de financiamiento. Estos préstamos se presentan
como parte de las obligaciones financieras en el estado separado de situacién financiera (Nota
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Asi también, como resultado del impacto econémico y comercial originado por la pandemia
COVID-19, la Gerencia revisé ciertas estimaciones contables y juicios tales como, la estimacion
del deterioro asociado a sus activos de largo plazo, que de acuerdo con los supuestos revisados
no han tenido un efecto significativo en la situacion financiera de la Compafiia ni en el resultado
de operaciones (Nota 26).

Asimismo, la Gerencia de la Compafiia ha evaluado los principales factores que pudieran afectar
el funcionamiento y operaciones del negocio, considerando que no existe incertidumbre
material que plantee dudas sustanciales sobre su capacidad para continuar como empresa en
marcha. En Nota 5 (b)(iii) se describe la gestion del riesgo de liquidez, disponibilidad de lineas de
créditoy los planes de refinanciamiento que permitiran revertir el capital de trabajo negativo
gue mantiene la Compaifiia.

Dado que la pandemia sigue en curso, la Gerencia de la Compafifa continia monitoreando las
medidas tomadas por el Gobierno con el fin de garantizar el ciclo de sus operaciones.

(d.2) Cancelacion del acuerdo de compra-venta de acciones de Compafias Empresa
Administradora Cerro S.A.C, Oxidos de Pasco S.A.C y Remediadora Ambiental S.A.C.
suscrito entre Volcan Compafiia Minera S.A.A. y Cerro de Pasco Resources INC

En noviembre de 2019, la Compafiia firmoé un acuerdo de compra-venta para la venta de sus
acciones en sus Subsidiarias Empresa Administradora Cerro S.A.C., Oxidos de Pasco S.A.C.y

Remediadora Ambiental S.A.C. con la empresa canadiense Cerro de Pasco Resources Inc. La

transaccion estaba sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones precedentes.

Cerro de Pasco Resources Inc. es una empresa listada en Canadian Securities Exchange con
presencia en Cerro de Pasco desde hace varios afios y titular de la concesién “el Metalurgista”
en esta localidad. La transaccién contemplaba un pago fijo de US$30 millones por Oxidos de
Pasco S.A.C., un retorno neto de fundicién (NSR por sus siglas en inglés) de 2% sobre las
concesiones de Empresa Administradora Cerro S.A.C., y un porcentaje de las ventas futuras de
oro (Au) y plata (Ag) de la Planta de Oxidos durante toda su operacién, entre otros. Ademds,
Cerro de Pasco Resources tenia la obligacién de vender a la Compaiiia el 100% de los
concentrados que se exploten en las concesiones de Empresa Administradora Cerro S.A.C.

Con fecha 2 de noviembre de 2020, la Compafiia informo a la Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV) que el plazo para el cierre de la transaccion acordado en el tercer anexo al
contrato suscrito con Cerro de Pasco Resources Inc. expird el 30 de octubre de 2020y no se
pudo verificar las condiciones precedentes, con lo cual se procedia a dar por terminado dicho
contrato. En ese sentido, al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia dejé de presentar los activos
y pasivos clasificados como mantenidos para la venta en los estados financieros separados, por
considerar de baja probabilidad esta venta en el corto plazo, no encontrarse en busca de
comprador y optar por recuperar la inversion a través del uso de dichos activos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia para la preparacién y presentacién
de sus estados financieros separados, se resumen a continuacion:

(a) Declaracion de cumplimiento y bases de preparacion

Los estados financieros separados adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International
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Accounting Standards Board (en adelante “IASB” por sus siglas en Ingles), vigentes al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, segun corresponda, las cuales incluyen las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC) -
adoptadas por el IASB. Para estos propdsitos fue utilizada la base de costo histérico, excepto
aquellas partidas que se miden a valor razonable, tal como se explica mas adelante en la seccion
de politicas contables significativas (inciso d).

El valor razonable es el precio que seria recibido al vender un activo, o pagado al transferir un
pasivo en una transaccion organizada entre participantes del mercado en una fecha de
medicién, independientemente del hecho que dicho precio sea directamente observable o
estimable por medio de otra técnica de valuacioén. En la estimacion del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafifa considera las caracteristicas de dicho activo o pasivo en caso los
participantes del mercado quisieran considerarlas al momento de colocarles un precio a la fecha
de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicion y/o revelacidon en estos estados
financieros separados se determina sobre dicha base, a excepcion de las transacciones de pagos
basados en acciones (los cuales se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2), transacciones de
arrendamiento (dentro del alcance de la NIIF 16), y las mediciones que tengan algunas
similitudes al valor razonable pero no sean valor razonable, tales como el valor realizable neto
enla NIC 2, o valor en uso en la NIC 36, de ser el caso.

Adicionalmente, para propodsitos de reporte financiero, las mediciones de valor razonable se
categorizan en tres niveles: 1, 2 o 3; dependiendo del grado en la que la informacién para las
mediciones de valor razonable sea observable, y la significatividad de estos a la medicién del
valor razonable en su totalidad, segln se describe a continuacion:

Nivel 1: La informacién son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compafiia a la fecha de medicién.

Nivel 2: La informacién es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacidn es no observable para el activo o pasivo.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaififa, la que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado
todos los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB, vigentes al cierre
de cada ejercicio.

(b) Moneda funcional y de presentacion

La Compafiia preparay presenta sus estados financieros separados en ddlares estadounidenses
gue es la moneda funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno econémico
principal en el que opera una entidad, aquella que influye en los precios de venta de los bienes
gue comercializa, entre otros factores.

(c) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en otras divisas distintas al délar estadounidense se consideran denominadas
en “moneda extranjera”, y son reconocidas utilizando los tipos de cambio a la fecha de las
transacciones. Al final de cada periodo de reporte, los saldos de partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son convertidos utilizando los tipos de cambio a esa fecha.
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Los saldos de partidas no monetarias contabilizadas a valor razonable que son denominadas en
moneda extranjera son convertidos utilizando los tipos de cambio aplicables a la fecha en que el
valor razonable fue determinado. Los saldos de partidas no monetarias que son reconocidas en
términos de costos histéricos en monedas extranjeras son convertidos utilizando los tipos de
cambio a la fecha de las transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en la ganancia o
pérdida neta en el periodo en el que se producen.

(d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultdneamente,
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en
otra empresa. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
transforma en una parte de los acuerdos contractuales del instrumento correspondiente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién de estos, excepto para
aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
reconocidos a su valor razonable y cuyos costos de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicién o emisidn, son reconocidos inmediatamente en la ganancia o pérdida del afio.

Activos financieros
Las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja en una
fecha de negociacion, requieren la entrega dentro del plazo establecido por la regulacién o por

el mercado.

Los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad ya sea a costo
amortizado o valor razonable, segun la clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones, se miden
posteriormente al costo amortizado:

° El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales; y

° Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del capital
pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones se miden
posteriormente a valor razonable reconocido en otro resultado integral:

° El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra

mediante la recopilacién de flujos de efectivo contractuales y la venta de los activos
financieros; y
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° Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente.

De forma predeterminada, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a valor
razonable con cambios en los resultados.

Costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es una manera para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo relevante.

Para los instrumentos financieros que no sean activos financieros con deterioro de crédito
comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
recibos de efectivo futuros estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, costos de transaccién y otras primas o
descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida Util esperada del
instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al importe en libros bruto del
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro
crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto en el cual el activo financiero se mide
en el reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada
utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el
monto de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida tolerable. Por otro lado, el valor bruto en
libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier provisién para pérdidas.

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado y al valor razonable
reconocido en otro resultado integral. Para los instrumentos financieros distintos de los activos
financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero,
excepto para los activos financieros que posteriormente han sufrido algin deterioro crediticio.

Para los activos financieros que posteriormente se han deteriorado, los ingresos por intereses
se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos de reporte posteriores, el riesgo crediticio en el instrumento financiero con
deterioro crediticio mejora de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio, los
ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto
del activo financiero.

Para los activos financieros adquiridos u originados con deterioro crediticio, la Compafiia
reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al
costo amortizado del activo financiero a partir del reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a
la base bruta, incluso si el riesgo crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de
modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio. Los ingresos por intereses se
reconocen en el estado separado de resultados.
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Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas en activos financieros
gue se miden al costo amortizado o al valor razonable reconocido en otro resultado integral. No
se reconoce pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. El monto de
las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

La Compaiiia reconocen las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito para las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros se estiman utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia
histérica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, las condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la direccion actual
como de la prevision de condiciones en la fecha de presentacion, incluido el valor temporal del
dinero cuando corresponda.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida del crédito cuando se ha presentado un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. La evaluacidn de si se debe reconocer las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito se basa en aumentos significativos en
la probabilidad o el riesgo de que se produzca un incumplimiento desde el reconocimiento
inicial en lugar de en la evidencia de que un activo financiero estd deteriorado en el crédito en la
fecha de presentacion del informe o se produce un incumplimiento real.

La duracién de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito representa las
pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles
durante la vida Util esperada de un instrumento financiero. En contraste, 12 meses de pérdidas
crediticias esperadas durante la vida del crédito representa la parte de la vida Util de las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito que se espera que resulte de los
eventos de incumplimiento en un instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12
meses posteriores a la fecha de reporte.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con cambios en los resultados o a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. La Compafiia determina la

clasificacidon de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o como al valor razonable con
cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

(i)  Hasido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

(i) Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos

financieros manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de un patron actual reciente
de beneficios a corto plazo; o
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(iii)  Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria también
ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al
momento del reconocimiento inicial si:

(i)  Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que pudiera surgir; o

(ii)  El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado por la Compafiia o su estrategia de
inversion, y la informacion sobre la Compafiia es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

(iii) Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIIF 9
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en
los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicién en
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora
cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de otras ganancias
y pérdidas.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como a valor razonable con cambios
en los resultados, la cantidad de cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral crearia o aumentaria un desajuste contable en resultados.
El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero que se
reconocen en otro resultado integral no se reclasifican posteriormente a resultados. En su lugar,
se transfieren a resultados no realizados una vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera y compromisos de préstamos
emitidos por la Compafiia que son designados a valor razonable con cambios en resultados se

reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.
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Pasivo financiero dado de baja

La Compaiiia dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaifiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacidon pagada y por pagar se reconoce en resultados.

Instrumentos financieros derivados

La Compaiiia celebra operaciones con instrumentos financieros derivados para administrar su
exposicion a los riesgos de tasas y precios de commodities.

Los derivados son inicialmente reconocidos a su valor razonable a la fecha de la celebracién del
contrato, y son posteriormente remedidos a su valor razonable a la fecha de cada periodo de
reporte. Las ganancias o pérdidas en los cambios del valor razonable de estos activos se
reconocen contra la ganancia o pérdida del periodo en que se producen, a menos de que el
derivado haya sido designado como instrumento de cobertura, en cuyo caso el reconocimiento
contra la ganancia o pérdida dependera de la naturaleza de la relacion de cobertura.

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero, mientras
que un derivado con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Los
derivados no se compensan en los estados financieros separados a menos que la Compafiia
tenga tanto el derecho legal como la intencidon de compensar. Un derivado se presenta como un
activo no corriente o un pasivo no corriente si el vencimiento restante del instrumento es mas
de 12 meses y no se espera realizar o liquidar dentro de los 12 meses. Otros derivados se
presentan como activos corrientes o pasivos corrientes.

Derivados Implicitos

Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido que también incluye un
contrato principal no derivado, con el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del
instrumento combinado varian de manera similar a un derivado independiente.

Los derivados implicitos en contratos hibridos con un contrato principal de activos financieros
dentro del alcance de la NIIF 9 no se separan. El contrato hibrido completo se clasifica y,
posteriormente, se mide como costo amortizado o valor razonable, segin corresponda.

Los derivados implicitos en contratos hibridos con un contrato principal que no son activos
financieros dentro del alcance de la NIIF 9 (por ejemplo, pasivos financieros) se tratan como
derivados separados cuando cumplen con la definiciéon de un derivado, sus riesgos y
caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los del contrato principal y los
contratos principales no se miden a valor razonable a través de resultados.

Si el contrato hibrido es un pasivo financiero cotizado, en lugar de separar el derivado implicito,
la Compafiia generalmente designa el contrato hibrido completo a valor razonable a través de
resultados.

Un derivado implicito se presenta como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el

vencimiento restante del instrumento hibrido al que se relaciona el derivado implicito es mds de
12 meses y no se espera que se realice o se liquide dentro de los 12 meses.
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Contabilidad de coberturas

La Compaiiia designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura con respecto al riesgo
de moneda extranjeray al riesgo de tasa de interés en coberturas de valor razonable y
coberturas de flujos de efectivo. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compafiia mantiene
operaciones de cobertura de tasas de interés (swaps) para asegurar los flujos futuros de pago
de intereses por financiamientos, los cuales se contabilizan como coberturas de flujos de
efectivo.

Al inicio de la relacion de cobertura, la Compafiia documenta la relacién entre el instrumento de
coberturay la partida cubierta, junto con sus objetivos de gestion de riesgos y su estrategia para
llevar a cabo diversas transacciones de cobertura. Ademas, al inicio de la cobertura y de forma
continua, la Compafifa documenta si el instrumento de cobertura es efectivo para compensar
los cambios en los valores razonables o los flujos de efectivo de la partida cubierta atribuible al
riesgo cubierto, que es cuando las relaciones de cobertura cumplen con todos de los siguientes
requisitos de efectividad de cobertura:

] Hay una relacién econdmica entre el instrumento de coberturay la partida cubierta;

U El efecto del riesgo de crédito no domina al valor de los cambios que resultan de la
relacion econdmica; y

o El indice de cobertura de la relacion de cobertura es el mismo que el que resulta de la
cantidad de la partida cubierta que la Compafiia cubre realmente y la cantidad del
instrumento de cobertura que la Compafifa realmente utiliza para cubrir esa cantidad de la
partida cubierta.

Si una relacién de cobertura deja de cumplir el requisito de efectividad de cobertura
relacionado con la relacion de cobertura, pero el objetivo de gestidn de riesgos para esa
relacion de cobertura designada sigue siendo el mismo, la Compaifiia ajusta la relacién de
cobertura de la relacion de cobertura (es decir, rebalancea la cobertura) para que cumpla los
criterios de calificacion de nuevo.

La Compafiia designa el cambio completo en el valor razonable de un contrato a plazo (es decir,
incluye los elementos a plazo) como el instrumento de cobertura para todas sus relaciones de
cobertura que involucran contratos a plazo.

La Compaiiia designa solo el valor intrinseco de los contratos de opcién como un elemento
cubierto, es decir, excluyendo el valor de tiempo de la opcidn. Los cambios en el valor razonable
del valor de tiempo alineado de la opcidn se reconocen en otro resultado integral y se acumulan
en el costo de la reserva de cobertura. Si la partida cubierta estd relacionada con la transaccion,
el valor del tiempo se reclasifica a ganancia o pérdida cuando la partida cubierta afecta la
ganancia o pérdida. Si la partida cubierta esta relacionada con el periodo de tiempo, entonces el
monto acumulado en el costo de la reserva de cobertura se reclasifica a ganancia o pérdida de
manera racional: la Compafiia aplica la amortizacion en linea recta. Esos montos reclasificados
se reconocen en ganancia o pérdida en la misma linea que la partida cubierta. Si la partida
cubierta es una partida no financiera, el monto acumulado en el costo de la reserva de
cobertura se elimina directamente del patrimonio y se incluye en el importe en libros inicial de
la partida no financiera reconocida. Ademas, si la Compafiia espera que una parte o la totalidad
de la pérdida acumulada en el costo de la reserva de cobertura no se recuperara en el futuro,
esa cantidad se reclasificard inmediatamente a resultados.
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La Nota 5 establece los detalles de los valores razonables de los instrumentos derivados
utilizados con fines de cobertura.

Los movimientos en la reserva de cobertura en patrimonio se detallan en la Nota 21(c).
Coberturas de valor razonable

El cambio en el valor razonable de los instrumentos de cobertura calificados se reconoce en
resultados, excepto cuando el instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonio
designado a valor razonable a través de otros resultados integrales, en cuyo caso se reconoce
en otro resultado integral.

El importe en libros de una partida cubierta que aun no se ha medido al valor razonable se
ajusta por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto con una entrada
correspondiente en resultados. Para los instrumentos de deuda medidos a valor razonable a
través de otros resultados integrales, el valor en libros no se ajusta ya que se encuentra a su
valor razonable, pero la ganancia o pérdida de cobertura se reconoce en utilidad o pérdida en
lugar de otro resultado integral. Cuando la partida cubierta es un instrumento de patrimonio
designado a valor razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida de
cobertura permanece en otro resultado integral para que coincida con la del instrumento de
cobertura. Cuando las ganancias o pérdidas de cobertura se reconocen en resultados, se
reconocen en la misma linea que la partida cubierta.

La Compaiiia interrumpe la contabilidad de coberturas solo cuando la relacién de cobertura (o
una parte de esta) deja de cumplir los criterios de calificacion (después del rebalanceo, si
corresponde). Esto incluye los casos en que el instrumento de cobertura vence o se vende, se
cancela o se ejerce. La suspensidn se contabiliza prospectivamente. El ajuste del valor razonable
al valor en libros de la partida cubierta que surge del riesgo cubierto se amortiza a resultados a
partir de esa fecha.

Los efectos por el cambio del valor razonable de las coberturas de valor razonable se presentan
en los estados separados de otros resultados integrales.

Coberturas de flujo de efectivo

La parte efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y otros instrumentos de
cobertura calificados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se
reconocen en otros resultados integrales y se acumulan en el rubro de la reserva de cobertura
de flujos de efectivo, limitada al cambio acumulado en el valor razonable del elemento cubierto
desde el inicio de la cobertura. La ganancia o pérdida relacionada con la porcion inefectiva se
reconoce inmediatamente en resultados.

Las cantidades previamente reconocidas en otros resultados integrales y acumuladas en el
patrimonio se reclasifican a ganancia o pérdida en los periodos en que la partida cubierta afecta
la ganancia o pérdida, en la misma linea que la partida cubierta reconocida. Sin embargo,
cuando la transaccion prevista cubierta da como resultado el reconocimiento de un activo no
financiero o un pasivo no financiero, las ganancias y pérdidas previamente reconocidas en otro
resultado integral y acumuladas en el patrimonio se eliminan del patrimonio y se incluyen en la
medicién inicial del costo del activo no financiero o pasivo no financiero. Esta transferencia no
afecta otros ingresos integrales. Ademas, si la Compafiia espera que parte o la totalidad de la
pérdida acumulada en la reserva de cobertura de flujo de efectivo no se recuperara en el futuro,
esa cantidad se reclasificard inmediatamente a resultados.
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La Compaiiia interrumpe la contabilidad de coberturas solo cuando la relacién de cobertura (o
una parte de esta) deja de cumplir los criterios de calificacion (después del rebalanceo, si
corresponde). Esto incluye los casos en que el instrumento de cobertura vence o se vende, se
cancela o se ejerce. La suspensidn se contabiliza prospectivamente. Cualquier ganancia o
pérdida reconocida en otro resultado integral y acumulada en la reserva de cobertura de flujo
de efectivo en ese momento permanece en el patrimonio y se reclasifica a ganancia o pérdida
cuando se produce la transaccién prevista. Cuando ya no se espera gue ocurra una transaccion
de prondstico, la ganancia o pérdida acumulada en la reserva de cobertura de flujo de efectivo
se reclasifica inmediatamente a ganancia o pérdida.

Los efectos por el cambio del valor razonable de las coberturas de flujo de efectivo se presentan
en los estados separados de otros resultados integrales.

(e) Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo comprende efectivo en caja y depdsitos de libre disponibilidad. Equivalente de efectivo
comprende inversiones financieras de corto plazo, con vencimientos menores a tres meses
contados a partir de su fecha de adquisicion, facilmente convertibles en montos conocidos de
efectivo y no estan sujetas a riesgos significativos de cambios en su valor.

(f)  Inventarios y estimacion por desvalorizacion

Los concentrados y materias primas se valtan al costo de adquisicién o produccién o al valor
neto realizable, el que sea menor. El costo del concentrado incluye los costos de materiales
directosy, en su caso, los costos de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion,
incluyendo también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacién y condiciones
actuales. El costo de concentrados y suministros se determina usando el método de costo
promedio ponderado, y el de inventario en transito, usando el método de costo especifico. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para poner las existencias en condicion de venta y realizar su comercializacion.
Por las reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable
(concentrados) y obsolescencia o lenta rotacién (suministros), se constituye una estimacion
para desvalorizacién de inventarios con cargo a resultados del ejercicio en el que ocurren tales
reducciones.

(g) Propiedades, planta y equipo (neto)

Se presentan al costo de adquisicidn menos su depreciacidon acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro del valor.

Los desembolsos iniciales, asi como los incurridos posteriormente, relacionados con bienes cuyo
costo puede ser valorado confiablemente, y es probable que se obtengan de ellos beneficios
econdmicos futuros, se reconocen como propiedades, planta y equipo.

Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del ejercicio en
gue son incurridos. Los componentes principales de equipos mayores son registrados
independientemente y se deprecian de acuerdo con su propia vida Util. Las ganancias o pérdidas
resultantes de la venta o retiro de una partida de propiedades, planta y equipo se determinan
como la diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros del activo, las cuales son
reconocidas en la ganancia o pérdida del periodo en el momento en que la venta se considera
realizada.
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Las propiedades, planta y equipo en proceso de construccion o adquisicion son presentados al
costo, menos cualquier pérdida por deterioro determinada. El costo de estos activos en proceso
incluye honorarios profesionales y, para activos que califican, costos por préstamos obtenidos.
Tales activos son posteriormente reclasificados a su categoria de propiedades, planta y equipos
una vez concluido el proceso de construccién o adquisicidn, y estos estan listos para su uso
previsto. Estos activos son depreciados a partir de ese momento de manera similar al resto de
las propiedades, planta y equipo.

El valor residual, la vida util y los métodos de depreciacion y amortizacién son revisados y
ajustados prospectivamente en caso sea apropiado, al final de cada ejercicio.

Depreciacion

Meétodo de unidades de produccion

La depreciacién de los edificios y otras construcciones mineras es calculada sobre la base de
unidades de produccién basada en las reservas econdmicamente recuperables y una porcion de
los recursos inferidos de la unidad minera correspondiente.

Las unidades de produccién se miden en toneladas métricas recuperables de plomo, cobre y
zinc. El ratio de depreciacién por unidades de produccion se determina a partir de la produccion
del periodo sobre las reservas y recursos econdémicamente recuperables.

Meétodo de linea recta

La depreciacién de los demads activos no asociados a las unidades mineras se calcula siguiendo el

método de linea recta en funcion de la vida util estimada del activo o la vida Gtil remanente de
la unidad minera, la que sea menor. Las vidas Utiles utilizadas son las siguientes:

Vida util
Edificios y otras construcciones Hasta 33 afios
Infraestructura de programa de manejo ambiental Hasta 10 afios
Maquinaria y equipo Hasta 10 afios
Unidades de transporte Hasta 5 afios
Muebles y enseres y equipos de cOmputo Hasta 10 afios
Equipos diversos Hasta 10 afios

(h) Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son todas aquellas entidades sobre las cuales la Compafiia ejerce control. Un
inversor ejerce el control sobre una participada cuando tiene el poder para dirigir las actividades
relevantes, es decir las actividades que afectan de manera significativa a los rendimientos de la
participada y esta expuesto o tiene derecho a participar de los rendimientos variables de la
empresa donde ha invertido, asi mismo, tiene la capacidad de utilizar su poder para influir en el
rendimiento de la participada.

Las inversiones en empresas subsidiarias se registran al costo (el cual incluye los costos de la
transaccion que estén relacionados directamente a su compra). Los dividendos recibidos en
efectivo se reconocen como ingresos en el ejercicio en que se toma el acuerdo de distribucion o
capitalizacién, segun corresponda.

A cada fecha del estado separado de situacién financiera la Gerencia determina si existe
evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones. De ser el caso, se determina la pérdida por
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deterioro que corresponde a la diferencia entre el valor recuperable de la inversion y su valor en
libros, la que se reconoce en el estado separado de resultados y otros resultados integrales.

(i) Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia tiene influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de participar en decisiones sobre politicas financieras y de operacién de
la entidad en la que se invierte, pero no implica un control o control conjunto sobre esas
politicas.

Los resultados y los activos y pasivos de las asociadas se incorporan a los estados financieros
separados utilizando el método de participacién, excepto si la inversién, o una porcién de esta,
se clasifica como mantenida para su venta, en cuyo caso se contabiliza conforme ala NIIF 5
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas. Conforme al
método de participacion, las inversiones en asociadas inicialmente se contabilizan en el estado
separado de posicién financiera al costo y se ajusta por cambios posteriores a la adquisicion por
la participacion de la Compafiia en la ganancia o pérdida y otros resultados integrales de la
asociada o negocio conjunto. Cuando la participacién de la Compaiiia en las pérdidas de una
entidad asociada o un negocio conjunto supera la participacion de la Compafiia en esa asociada
0 negocio conjunto, la Compafiia deja de reconocer su participacion en las pérdidas. Las
pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya contraido alguna
obligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Una inversién en una asociada se registra utilizando el método de participacion desde la fecha
en gue la participada se convierte en una asociada. En la adquisicién de la inversién en una
asociada, el exceso en el costo de adquisicion sobre la participacidn de la Compafiia en el valor
razonable neto de los activos y pasivos identificables en la inversion se reconoce como crédito
mercantil, el cual se incluye en el valor en libros de la inversion. Cualquier exceso de
participacion de la Compafiia en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en
el costo de adquisicion de la inversion, después de la re-evaluacion, se reconoce
inmediatamente en los resultados del periodo en el cual la inversién se adquirio.

(i) Concesiones mineras, costos de exploracion y desarrollo y otros intangibles
Derechos y concesiones mineras

Los derechos mineros representan la titularidad que tiene la Compafiia sobre las propiedades
mineras que contienen las reservas de mineral adquiridas. Los derechos mineros que se
relacionan con las reservas de mineral se amortizan siguiendo el método de unidades de
produccion, usando como base las reservas probadas y probables y una porcion de los recursos
inferidos.

Las concesiones mineras son capitalizadas en el estado de situacién financiera separado y
representan la titularidad que tiene la Compafiia sobre las propiedades mineras de interés
geoldgico. Las concesiones mineras son amortizadas a partir de la fase de produccién sobre la
base del método de unidades de produccion, usando las reservas probadas y probables y una
porcién de los recursos inferidos. En caso la Compafiia abandone dichas concesiones, los costos
asociados son castigados en el estado de resultados y otros resultados integrales.

A fin de cada ejercicio, la Compafiia evalla por cada unidad minera generadora de efectivo si

existe algln indicio de que el valor de sus derechos mineros se ha deteriorado. Si existe tal
indicio, la Compafifa hace un estimado del importe recuperable del activo.
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Costos de evaluacién y exploracion

Los costos de exploracidn son capitalizados sélo en la medida que se estime sean recuperables
econdémicamente a través de una explotacidn exitosa en el futuro o, cuando las actividades en el
area de interés estan en proceso y aun no se ha llegado a una etapa que permita evaluar
razonablemente la existencia de reservas econdmicamente recuperables. Los costos se
capitalizan como activos de exploracion y evaluacidon hasta que la Compafiia haya completado
un estudio de factibilidad preliminar, algunos recursos se hayan convertido en reservasyy la
Gerencia determine la probabilidad de que la propiedad se convierta en una mina. En ese
momento, se considera que la propiedad entra en fase de desarrollo y los costos de evaluacion
posteriores se capitalizan.

Estos costos incluyen principalmente materiales y combustibles utilizados, costos de
levantamientos topograficos, costos de perforacidn y pagos realizados a los contratistas. Para
este proposito, los beneficios econdmicamente recuperables de los proyectos de exploracién
pueden ser evaluados adecuadamente cuando cualquiera de las siguientes condiciones se
cumpla: i) el Directorio autoriza a la Gerencia a realizar el estudio de factibilidad del proyecto, y
ii) la exploracion tiene como objetivo convertir recursos en reservas o confirmar recursos.

Los costos de exploracién se amortizan de igual manera que los costos de desarrollo.

Todos los costos capitalizados de evaluacidon y exploracién son monitoreados para detectar
indicios de deterioro. Cuando se indica un posible deterioro, se realiza una evaluacién para cada
area de interés especifica o a nivel de unidad generadora de efectivo (UGE). En la medida que
los costos capitalizados no se esperan recuperar, se reconocen en los resultados separados.

Costos de desarrollo

Los costos asociados con la etapa de desarrollo de mina son capitalizados. Los costos de
desarrollo necesarios para mantener la produccion son cargados a los resultados del periodo
segun se incurren.

Los costos de desarrollo son amortizados desde el comienzo de la produccién, y son
amortizados usando el método de unidades de produccion. Los costos de desarrollo se
amortizan sobre la base de reservas probadas y probables y una porcion de los recursos
inferidos a las que se encuentra relacionado.

Intangibles

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas adquiridos en forma separada son reportados al
costo menos su amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor
reconocida. La amortizacion se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida util
estimada por la Compafiia. Las estimaciones sobre vidas Utiles y métodos de depreciacion son
revisadas al final de cada periodo de reporte para evaluar posibles cambios significativos en las
expectativas previas o en el patrén esperado de beneficios econdémicos futuros de dichos
activos, incorporando en forma prospectiva los efectos de cualquier cambio en estos estimados
contra la ganancia o pérdida neta del periodo en que se realizan.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida no se amortizan y son revisados anualmente

con la finalidad de identificar si existe algun indicio de deterioro de acuerdo con lo indicado en
el acapite (k).
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(k)  Revision de deterioro de valor de activos a largo plazo

La Compaiiia revisa periddicamente los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el
objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). Donde no es
posible estimar el valor recuperable de un activo individual, la Compafiia estima el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Donde se
identifica una base consistente y razonable de distribucidn, los activos comunes son también
distribuidos a las unidades generadoras de efectivo individuales o, en su defecto, al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para el cual se identifica una base consistente y
razonable de distribucion.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el
valor de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento después de impuestos, que
refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de
valor como gasto, a menos de que el activo correspondiente sea mantenido a valores de
revaluacién, en cuyo caso tales pérdidas son reconocidas como una reduccién al superdvit por
revaluacion.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como
ingresos en la ganancia del periodo, hasta el monto en que el valor en libros incrementado no
supere el valor en libros que se habria sido determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores.

En la determinacién de los valores de uso de sus activos, la Compafiia revisa sus proyecciones de
flujos de ingresos futuros que contemplan las siguientes variables: tasa de descuento,
proyeccion de precios, recursos y reservas, produccion, costos y gastos.

() Arrendamientos

La Compafiia como arrendatario:

La Compaiiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de comienzo del
arrendamiento (es decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso). Los
activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro, y se ajustan por cualquier nueva medicién de los pasivos por
arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye los pasivos por
arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos por
arrendamiento realizados antes de la fecha de comienzo del arrendamiento menos cualquier
incentivo de arrendamiento recibido. A menos que la Compafiia esté razonablemente segura de
obtener la propiedad del activo arrendado al final del plazo del arrendamiento, los activos
reconocidos por derecho de uso se amortizan en linea recta durante el plazo del arrendamiento.
Los activos por derecho de uso estan sujetos a deterioro.
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En la fecha de comienzo del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos por
arrendamiento al valor presente de los pagos que se realizardn durante el plazo del
arrendamiento. Los pagos por arrendamientos incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo
de arrendamiento por cobrar, los pagos por arrendamiento variables que dependen de un
indice o una tasa, y los montos que se espera pagar como garantias de valor residual.

Al calcular el valor presente de los pagos por arrendamiento, la Compafiia utiliza la tasa de
endeudamiento incremental en la fecha de comienzo del arrendamiento si la tasa de interés
implicita del arrendamiento no se puede determinar facilmente.

Después de la fecha de comienzo, el importe de los pasivos por arrendamiento se incrementa
para reflejar la acumulacién de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento realizados.
Ademas, el valor en libros de los pasivos por arrendamientos se vuelve a medir si hay una
modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento o un cambio en los pagos en esencia
fijos.

La Compaiiia aplica la exencién de reconocimiento para arrendamientos a corto plazo (es decir,
aquellos inmuebles que tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos a partir de la
fecha de comienzo del arrendamiento y no contienen una opcién de compra) para los
arrendamientos de bienes inmuebles. También aplica la exencion de reconocimiento par activos
de bajo valor a los arrendamientos de equipos de oficina. Los pagos por arrendamientos a corto
plazoy de activos de bajo valor se reconocen como gasto en linea recta por el término del
arrendamiento.

(m) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacién, y
puede efectuarse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado
separado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de la misma. Cuando el importe de la
provisidon sea medido utilizando flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacién, el valor
en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para cancelar
la provision sea reembolsado por un tercero, la porcion a cobrar es reconocida como un activo
cuando es practicamente seguro su recuperacion, y el importe de dicha porcién puede ser
determinado en forma fiable.

(n)  Provision para cierre de unidades mineras

El activo y pasivo por cierre de unidades mineras es reconocido cuando: (i) la Compafiia tiene
una obligacion presente relacionada con el desmontaje y retiro de activos, asi como de
restaurar los lugares donde se ubican sus unidades mineras, vy (ii) se puede estimar

confiablemente el monto de dichas obligaciones.

El monto inicial del activo y pasivo reconocido es el valor presente de los desembolsos futuros
estimados para cumplir con dichas obligaciones.
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Posterior a la medicion inicial, la obligacion es ajustada para reflejar el paso del tiempo vy los
cambios en los flujos de efectivo futuros estimados subyacentes a la obligacion. El incremento
en la provisién debido al paso del tiempo se reconoce como gasto financiero, mientras que los
incrementos y disminuciones por cambios en los flujos de efectivo futuros estimados son
capitalizados y depreciados durante la vida del activo relacionado. Los costos reales incurridos
en la liquidacién del pasivo por restauracién del sitio se registran contra la provisién en la
medida en que la provisién haya sido determinada por dichos costos. Una ganancia o pérdida
puede ser registrada luego de la liquidacién del pasivo. Mientras que el activo se deprecia en
funcién a las reservas probadas y probables utilizando el método de depreciacién de unidades
de produccién. La depreciacion relacionada se reconoce como gasto.

(o) Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién o
produccion de un activo calificado son capitalizados y afiadidos al costo del proyecto hasta el
momento en que los activos sean considerados sustancialmente listos para su uso planificado,
es decir, cuando sean capaces de generar produccién comercial. Cuando se haya solicitado
préstamos de uso especifico en un proyecto, el monto capitalizado representa los costos reales
incurridos para obtener el préstamo.

En la medida que la tasa variable de préstamos usados para financiar un activo calificado y que
son cubiertos en una cobertura efectiva de flujos de efectivo de riesgo de tasa de interés, la
porcidn efectiva del derivado es reconocida en otros resultados integrales y es reclasificada a
resultados cuando el activo calificado impacta en resultados. En la medida que la tasa fija de
préstamos es usada para financiar los activos calificables y son cubiertos por una cobertura
efectiva de riesgo de tasa de interés, los costos capitalizados de préstamos reflejan la cobertura
de tasa de interés.

Cuando se dispone de fondos excedentes a corto plazo, provenientes del préstamo de uso
especifico, las utilidades generadas de la inversién temporal también se capitalizan y se deducen
del costo total de endeudamiento. Cuando los fondos usados para financiar un proyecto forman
parte del endeudamiento general, el monto capitalizado se calcula utilizando el promedio
ponderado de las tasas aplicables al endeudamiento general de la Compafiia durante el periodo.
Todos los demds costos de endeudamiento se reconocen en los resultados integrales en el
periodo en el que se incurren.

(p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir
derivada de los mismos. Estos ingresos son reducidos por devoluciones de clientes, rebajas y
otros conceptos similares.

Los ingresos se reconocen como sigue:

(i)  Losingresos por venta de concentrados, cuando el control del activo vendido se transfiere
al cliente. Los indicadores de control de transferencia incluyen una obligacion
incondicional de pagar, titulo legal, posesidn fisica, transferencia de riesgos y recompensas
y aceptacion por parte del cliente. Esto ocurre generalmente cuando los concentrados se
entregan en puerto de carga, almacén o buque segun lo acordado contractualmente con
el comprador. En ese punto el comprador controla los concentrados. En los casos en que
la Compafiia es responsable del costo de envio y otros servicios posteriores a la fecha en
que el control de las mercancias se transfiere al cliente, estos otros servicios se consideran
obligaciones de desempefio independientes y, por lo tanto, se asigna una parte de los
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ingresos obtenidos en virtud del contrato y se reconocen cuando se cumplan estas
obligaciones de desempefio.

Los contratos de venta de concentrados, prevén un pago provisional basado en ensayos
provisionales y precios de metales cotizados. La liquidacién final se basa en los resultados
de los ensayos finales y los precios de los metales aplicables en periodos de cotizacién
especificados, que suelen oscilar entre un mes después del envié y puede extenderse
hasta tres meses después de que el envio llega al lugar acordado y se basa en los precios
promedio de los metales del mercado. Para este propdsito, el precio de la transaccién se
puede medir de manera confiable para aquellos productos, como zinc, plomo, cobroy
plata, para los cuales existe un mercado libre y activo, como la Bolsa de Metales de
Londres.

Estos contratos, debido a que seran liquidados en el futuro y en base a las cotizaciones
internacionales de los contenidos pagables que finalmente se acuerden, son tratados
contablemente como derivados implicitos y al cierre del ejercicio se ajustan por cambios
significativos en las cotizaciones internacionales para reflejarlos a su valor razonable. Los
ajustes definitivos que resultan de liquidaciones finales se registran en el ejercicio en que
se emiten, generalmente cuando el vendedor y comprador intercambian pesos y
contenidos pagables, y fijan el periodo de cotizacién, segin condiciones previamente
pactadas en los correspondientes contratos de venta.

La NIIF 15 requiere que la contraprestacion variable solo se reconozca en la medida en
gue sea altamente probable que no se produzca una reversién significativa en el monto de
los ingresos acumulados reconocidos. La Compafiia concluyd que los ajustes relacionados
con las liquidaciones finales por la cantidad y calidad del concentrado vendido no son
significativos y no restringen el reconocimiento de ingresos.

(i) Ingresos por intereses, son reconocidos en base al rendimiento efectivo en proporcién al
tiempo transcurrido.

(iii) Los demas ingresos se reconocen en resultados cuando se devengan.
(q) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas de concentrado de mineral es reconocido en el ejercicio en que se realiza el
embarque o entrega en funcién a los términos contractuales, contra la ganancia o pérdida del
periodo en el que se reconozcan los correspondientes ingresos de operacién. Los gastos se
reconocen cuando ha surgido un decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado
con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede
medirse con fiabilidad, independientemente del momento en que se paguen.

(r)  Beneficios a los empleados

Los beneficios a los trabajadores incluyen, entre otros, beneficios a los trabajadores a corto
plazo, tales como sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas
anuales, ausencias remuneradas por enfermedad, y participacion en ganancias e incentivos,
entre otros, si se pagan dentro de los doce meses siguientes al final del periodo. Estos
beneficios se reconocen contra la ganancia o pérdida del periodo cuando el trabajador ha
desarrollado los servicios que les otorgan el derecho a recibirlos. Las obligaciones
correspondientes a pagar se presentan como parte de los otros pasivos.
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(s) Ganancia operativa

Se entiende como ganancia de operacidn el total de ventas netas menos el total de costo de
ventas, gastos de administracion, gastos de ventas, otros ingresos y gastos e ingreso por
reversiéon de deterioro de activos no financieros y pérdida por deterioro de activos no
financieros (neto), sin considerar los ingresos y gastos financieros y el gasto por impuestos a las
ganancias.

(t)  Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las ganancias
corriente, diferido y el impuesto especial a la mineria.

Impuestos a las ganancias corriente

El impuesto a las ganancias corriente calculado corresponde al impuesto por pagar, calculado
aplicando una tasa de 29.5% sobre la renta gravable estimada, después de deducir la
participacién de los trabajadores (8% sobre la renta gravable estimada) y se registra en los
resultados del afio en que se causa.

El impuesto a las ganancias corriente es pagadero sobre la base gravable del afio. La ganancia
gravable difiere de la ganancia neta como es reportada en la ganancia utilidad o pérdida porque
excluye componentes de ingresos o gastos que son acumulables o deducibles en otros afios y
excluye componentes que nunca han sido acumulables o deducibles. Los pasivos de la
Compaiiia por los impuestos corrientes son calculados usando las tasas de impuestos que se
han decretado al final del periodo de reporte.

Una provisién es reconocida para esos motivos en los que la determinacién del impuesto es
incierta, pero es considerada probable de que exista una futura salida de fondos para una
autoridad fiscal. Las provisiones son valuadas a la mejor cantidad que se espera se vuelva
pagadera. La evaluacion estad basada en el juicio de expertos en fiscal apoyada por las
experiencias previas de la Compafiia en ese tipo de actividades y en algunos casos basados en la
consulta de un especialista independiente de impuestos.

Impuestos a las ganancias diferido

Los impuestos a las ganancias diferido se reconocen sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros separados vy las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, la tasa correspondiente
a estas diferencias y en su caso se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y
de algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto a las ganancias diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades fiscales futuras contra las que pueda
aplicar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del crédito mercantil o del reconocimiento inicial (distinto al de
la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta el
resultado fiscal ni el contable.

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por diferencias temporarias gravables asociadas
con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, excepto
cuando la Compafiia es capaz de controlar la reversion de la diferencia temporaria y cuando sea
probable que la diferencia temporaria no se revertira en un futuro previsible. Los activos por
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impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporarias asociadas con dichas inversiones
y participaciones se reconocen Unicamente en la medida en que resulte probable que habra
utilidades fiscales futuras suficientes contra las que se utilicen esas diferencias temporarias y se
espera que éstas se revertiran en un futuro cercano.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no
habra utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valian empleando las tasas fiscales que se
espera aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basdndose en las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del
periodo sobre el que se informa.

La valuacién de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en que la Compafiia espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legal
exigible que permita compensar los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por
impuestos corrientes y cuando se relacionan con los impuestos a las ganancias recaudados por
la misma autoridad tributaria y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
por impuestos corrientes en una base neta.

Impuestos a las ganancias corriente y diferido del afio

Los impuestos a las ganancias corriente y diferido se reconocen en resultados, excepto cuando
se refieren a partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados
integrales o directamente en el capital contable, respectivamente. Cuando surgen del
reconocimiento inicial de una combinacién de negocios el efecto fiscal se incluye dentro del
reconocimiento de la combinacién de negocios.

(u)  Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros
separados.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros separados, pero se revelan
en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes serdn reconocidas en los estados
financieros separados en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es,
cuando se determine que es probable que se produzca una salida de recursos para cubrir el
mencionado pasivo. Las partidas tratadas como activos contingentes seran reconocidas en los
estados financieros separados en el periodo en que se determine que es virtualmente seguro
que se produzca un ingreso de recursos, respectivamente.
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(v)  Utilidad bdsica y diluida por accion

La utilidad basica por accion resulta de dividir el resultado neto atribuible a los accionistas entre
el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacién en el periodo,
incluyendo las acciones por reexpresiéon a moneda constante.

Debido a que no existen acciones comunes potenciales diluyentes, esto es, instrumentos
financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes, la ganancia diluida
por accién comun es igual a la ganancia bdsica por accion comun.

(w) Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de
2020 han sido reclasificadas para hacerlas comparables con aquellas de los estados financieros
separados de 2021. La naturaleza de las reclasificaciones, las cantidades reclasificadas y las
cuentas afectadas se resumen a continuacion:

2020
uUsSsS00o0
Estado separado de situacidn financiera
(i) De otras cuentas por cobrar (neto) 497
a obligaciones financieras
(ii) De otras cuentas por pagar corriente 9,600

a otras cuentas por pagar no corriente

(i)  Para presentar los costos asociados a los bonos “5.375% Senior Notes Due 2022” como
parte la obligacién financiera medida al costo amortizado.

(i)  Para una correcta presentacion entre la porcién corriente y no corriente de los anticipos
recibidos de clientes.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CRITICOS

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia. Para la elaboracion de estos, se han utilizado ciertas estimaciones
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados
finales de dichas estimaciones podrian variar.

Las estimaciones son revisadas periddicamente. Las modificaciones a los estimados contables
son reconocidas de forma prospectiva, contabilizando los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afio en que se efectlan las revisiones
correspondientes.

Las estimaciones mds importantes para la elaboracién de los estados financieros separados de
la Compaiiia se refieren a:

- Determinacién de la moneda funcional y registro de transacciones en moneda extranjera
- Valor razonable de los instrumentos financieros

- Valuacién de inventarios
0 Z)
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- Vida util asignada a derechos mineros, costo de desarrollo, propiedades, planta y equipo y
activos intangibles

- Determinacién de reservas y recursos minerales

- Pérdida por deterioro de activos de largo plazo

- Pasivo para retiro de activos y cierre de minas

- Provisiones y estimacion de contingencias

- Reconocimiento de ingresos

- Impuesto a las ganancias corriente y diferido e impuestos a la mineria

- Posiciones fiscales inciertas

- Medicién de activos mantenidos para la venta

Fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones

A continuacién, se discuten las presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes claves de
incertidumbre en las estimaciones, al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales
pueden implicar un riesgo significativo de ajustes materiales en los importes en libros de los

activos y pasivos durante los préoximos periodos financieros.

Determinacidon de reservas y recursos minerales

La Compaiiia calcula sus reservas y recursos minerales sobre la base de los lineamientos de la
norma australiana — Cédigo “JORC” (Joint Ore Reserves Committee), los cuales, establecen los
estandares y recomendaciones técnicas y econémicas. La Compafiia cuenta con personal
certificado a nivel internacional, quienes conjuntamente con los especialistas de su Matriz son
responsables de la elaboracidn y revisiéon de las reservas anualmente.

Las reservas probadas y probables y un porcentaje de los recursos inferidos son usadas en el
calculo de la depreciacién y amortizaciéon de los activos no financieros que se deprecian
utilizando el método de unidades de produccion (Nota 2 (g) v (j)), asi como también, para
determinar el periodo de cierre de las unidades mineras y el anélisis del deterioro de los activos
no financieros.

Pasivo para retiro de activos vy cierre de minas

La Compaiiia determina una estimacion para las obligaciones de retiro de activos y cierre de sus
unidades mineras utilizando el modelo de flujos de caja descontados. Para el desarrollo del
modelo, la Gerencia realiza estimaciones sobre el alcance y los costos de las actividades de
retiro y cierre, cambios en la tecnologia y ambiente regulatorio, asi como variables
macroecondmicas consideradas en la estimacién, como tasas de inflacidn y otras consideradas
para la determinacién de la tasa de descuento. Asimismo, se considera a mejor estimacion de
los plazos en que estos desembolsos serdn incurridos.

La Compaiiia revisa periddicamente los desembolsos futuros estimados, los plazos de los
desembolsos y las tasas de descuento consideradas, como se describe en la Nota 32, y corrige

los valores del activo y pasivo de ser necesario de manera prospectiva.

Revisidn de los valores en libros y evaluacion para deterioro

La Compafiia evalla de forma anual si un activo permanente requiere una estimacion para
deterioro de acuerdo con la politica contable expuesta en la Nota 2(k). Esta determinacién
requiere de uso de juicio profesional por parte de la Gerencia de la Compafiia para analizar los
indicadores de deterioro, asi como en la determinacién del valor en uso. En este ultimo caso se
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requiere la aplicacién de juicio en la elaboracion de flujos de efectivo futuros que incluye la
proyeccion del nivel de operaciones futuras de la Compafiia, proyeccién de factores econdmicos
que afectan sus ingresos y costos, asi como la determinacién de la tasa de descuento a ser
aplicada a este flujo.

Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2 (g), la Compafiia revisa la vida Gtil estimada de propiedades,
planta y equipo de manera anual, en las evaluaciones participan especialistas internos de las
areas de operaciones y mantenimiento, para determinar si ésta se mantiene apropiada para el
uso esperado de sus activos. La determinacion de las vidas Utiles requiere estimaciones respecto
a la evolucién comercial y tecnoldgica esperada y los usos alternativos de los activos. Las
hipotesis respecto al marco tecnoldgico y su desarrollo futuro implican un grado significativo de
juicio, en la medida en que el momento y la naturaleza de los futuros cambios tecnoldgicos son
dificiles de predecir.

Contingencias

La Compafiia estd sujeta a transacciones o eventos contingentes sobre los cuales utiliza juicio
profesional en el desarrollo de estimaciones de probabilidad de ocurrencia de eventos futuros,
para ello considera la situacion legal a la fecha de la estimacion, y la opinién de asesores legales
(Nota 30).

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera
gue sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién
con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

Recuperacion de los activos tributarios diferidos: Se requiere una evaluacién para determinar si
los activos tributarios diferidos se deben reconocer en el estado de situacién financiera. Los
activos tributarios diferidos, exigen que la Gerencia evalle la probabilidad de que la Compafiia
genere utilidades gravables en periodos futuros para utilizar los activos tributarios diferidos. Los
estimados de ingresos gravables futuros se basan en las proyecciones de flujos de efectivo de
operaciones y la aplicacion de las leyes tributarias existentes en cada jurisdiccion. En la medida
en que los flujos de efectivo futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de los
estimados, ello podria tener un impacto en la capacidad de la Compafiia para realizar los activos
tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.

Provisiones fiscales inciertas

La Compaiiia aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En ese sentido, la Compafiia ha revisado las siguientes situaciones:

- Procedimientos contenciosos

- Planificaciones tributarias implementadas

- Reorganizaciones societarias realizadas

- Situaciones diversas identificadas por la Gerencia
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En la evaluacion, la Gerencia ha considerado las siguientes fuentes para identificar posibles
situaciones tributarias inciertas:

- Los criterios aplicados por la administracion tributaria en sus fiscalizaciones

- Las opiniones vertidas por la administracion tributaria a través de informes u oficios
- La jurisprudencia de los tribunales en todas sus instancias

- Las directivas de SUNAT

- La practica usual del mercado

La evaluacién ha sido realizada para todos los ejercicios tributarios no prescritos, considerando
para ello las disposiciones del Codigo Tributario.

Producto del examen de cada una de las referidas situaciones la Gerencia ha identificado en la
Compaiiia situaciones tributarias inciertas que pueden incidir en la determinacion del impuesto
a las ganancias segun CINIIF 23, principalmente aquellas relacionadas con la amortizacion de
costos de desarrollo, que por su naturaleza temporaria no tienen implicancia significativa en los
estados financieros separados.

La Gerencia debe revaluar sus estimaciones cuando se produzca un cambio de circunstancia,
como puede ser el conocimiento de las acciones seguidas por la Administraciéon Tributaria, las
posiciones formalmente adoptadas, la jurisprudencia de los tribunales o el vencimiento de plazo
de prescripcion.

Medicidn de activos clasificados como mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia midid sus activos clasificados como mantenidos para la
venta, al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

La estimacion del valor razonable contempld montos fijos y variables, la parte fija en funcién a
acuerdos contractuales, la parte variable calculada sobre un retorno neto de fundicién respecto
a las concesiones, y un porcentaje de las ventas futuras sobre la produccién durante toda la
operacion.

Durante 2020, la Compafiia concluyd que no continuaria con el plan de ventas de dichos activos.

NUEVAS NORMAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS EMITIDAS INTERNACIONALMENTE

(a) Nuevas NIIF, interpretaciones y modificaciones a las normas existentes que no afectaron
significativamente los montos reportados y sus revelaciones en el afio actual y anterior

Las siguientes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron
publicadas con aplicacion efectiva para el periodo contable que empieza el 1 de enero de 2021
o periodos subsecuentes, pero que no afectaron a los registros y revelaciones de la Compaiiia:

- Reforma de la Tasa de Interés de Referencia: Enmienda a la NIIF 9, IAS 39, y la IFRS 7 Fase
2

Fase 2 de las enmiendas de la Reforma de la tasa de interés de referencia - Enmiendas a la
NIIF 9, IAS 39, NIIF 7, NIIF 4 e NIIF 16. Adoptar estas modificaciones permite que la
Compaiiia refleje los efectos de la transicidn de la tasa Interbank Offered Rate (IBOR) a
una tasa de interés de referencia (también conocida como “tasa libre de riesgo” o RFR) sin
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(b)

generar un impacto que podria producir informacion que no sea Util para los usuarios de
los estados financieros separados.

Concesiones aplicadas a las Rentas bajo NIIF 16 debido a temas relacionados con COVID-
19 después del 30 de junio de 2021, enmienda a la NIIF 16

En marzo de 2021, el IASB emitié Concesiones de Renta relacionadas a COVID-19 después
del 30 de junio de 2021 (enmienda a la NIIF 16).

El expediente practico aplica solo a las concesiones de renta que ocurren por
consecuencia directa relacionada a COVID-19 y solo si las siguientes condiciones se
cumplen:

(a) Elcambio en los pagos por arrendamiento resulta en una consideracién que sea
sustancialmente la misma, o menor que, la consideracién del arrendamiento
inmediatamente anterior al cambio.

(b)  Cualquier reduccién en los pagos de arrendamiento solo afecta a los pagos debidos
en o antes del 30 de junio de 2022 (una concesion de renta cumple esta condicion si
resulta en una reduccién de pagos antes del 30 de junio de 2022 o incrementa los
pagos de arrendamiento después del 30 de junio de 2022); y

(c)  No hay un cambio sustantivo en alguna otra cldusula o condicién del arrendamiento.

Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacion de los estados financieros separados

En la fecha de aprobacién de estos estados financieros separados, la Compafiia no ha aplicado
las siguientes NIIF nuevas y modificadas que se han emitido pero que alin no estan vigentes:

NIIF 17 Contratos de Seguro. Efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1
de enero de 2023

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y
divulgacién de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa
variable. El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la
responsabilidad de la cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las
opciones y garantias de los asegurados.

La Gerencia considera que esta modificacién no es de aplicabilidad a la Compafiia por
cuanto no efectua este tipo de operaciones.
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Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto. La fecha de vigencia de las enmiendas aun no ha sido
establecida por el IASB; sin embargo, se permite la aplicacién anticipada de las
modificaciones.

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transacciéon
con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de
participacién, se reconocen en la ganancia o pérdida de la controladora sélo en la medida
de que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa
conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las
inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor
razonable, se reconocen en la ganancia o pérdida de la controladora anterior, sélo en la
medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La Gerencia considera que esta modificacion no es de aplicabilidad a la Compafiia por
cuanto no efectua este tipo de operaciones.

Modificaciones a la NIC 1 - Clasificacién de Pasivos como corrientes y No corrientes.
Efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2023, con la
aplicacién anticipada permitida.

Las modificaciones a la NIC 1 afectan solo a la presentacién de los pasivos como
circulantes y no circulantes en el estado de posicion financiera y no por el monto o tiempo
en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacién revelada
acerca de esas partidas.

Las modificaciones aclaran que la clasificacién de los pasivos como circulantes y no
circulantes se basa en los derechos de la existencia al final del periodo de reporte,
especifica que la clasificacidn no se ve afectada por las expectativas acerca de si la
Compaifiia va a ejercer el derecho de aplazar la cancelacion del pasivo, explicar que existen
derechos si hay convenios que se deban cumplir al final del periodo de reporte, e
introducir una definicion del ‘acuerdo’ para dejar en claro que el acuerdo se refiere a la
transferencia de efectivo de la contraparte, instrumentos de capital, otros activos o
servicios.

La Gerencia considera que estas modificaciones no tendrian impacto en la Compafiia.

Modificaciones a la NIIF 3 - Referencia al Marco Conceptual. Efectiva para periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2022

Las modificaciones actualizan la NIIF3 para que se pueda referir al Marco Conceptual 2018
en lugar del Marco de 1989. También afiadieron un requerimiento que, para obligaciones
dentro del alcance de NIC 37, un comprador aplica la NIC 37 para determinar si a la fecha
de adquisicién es una obligacion presente o existe como resultado de un evento pasado.
Por gravdamenes que estén dentro del alcance de CINIIF 21 Gravamenes, el comprador
aplica CINIIF 21 para determinar si la obligacion da lugar a un pasivo para pagar el
gravamen que ocurrié en la fecha de adquisicién.
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Finalmente, las modificaciones agregan una declaracién explicita que el comprador no
reconocera un activo contingente adquirido de una combinacién de negocios.

Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuya fecha de
adquisicién sea en o después del periodo inicial del primer periodo anual iniciando en o
después del 1 de enero de 2022. Con opcidn a aplicacion anticipada si la Compafiia
también aplica todas las otras referencias actualizadas (publicadas junto con el Marco
Conceptual) al mismo tiempo o anticipadamente.

La Gerencia considera que estas modificaciones no tendran impacto en la Compaiiia.

Modificaciones a NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del uso previsto.
Efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2022, con la
aplicacién anticipada permitida

Las modificaciones prohiben la deduccién del costo de un activo de propiedad, planta o
equipo cualquier ingreso de vender el activo después de que esté listo para usarse, por
ejemplo, ingresos mientras el activo se lleva a la ubicacion y se realiza el
acondicionamiento necesario para que sea operable en la manera que esta destinado de
acuerdo con la administracion. Por consiguiente, una Compafiia debe reconocer esos
ingresos por ventas y costos en resultados. La Compafiia mide los costos de esas partidas
conforme a la NIC 2 Inventarios.

Las modificaciones aclaran el significado de ‘probar si un activo funciona adecuadamente’.
Ahora la NIC 16 especifica esto como una evaluacion en la cual el desempefio fisico y
técnico del activo es capaz de ser usado en la produccién o en el suministro de bienes o
servicios, para renta u otros, o propositos administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado separado de resultados integrales, los estados
financieros separados deberan revelar las cantidades de ingresos y costos en resultados
relacionados a partidas que no son una salida por las actividades ordinarias de la
Compafiia, en la linea de partida(s) en el estado de resultados integrales donde se incluyan
los ingresos y costos.

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente, pero solo a las partidas de
propiedad, planta y equipo que son traidas a la ubicaciéon y condiciones necesarias para
gue sean capaces de operarse como la administracion lo tiene planeado en o después del
inicio del periodo en el cual se presentan los estados financieros separados de la
Compafiia en los cuales aplique por primera vez las modificaciones.

La Compafiia debera reconocer el efecto acumulado de la aplicacién inicial de las
modificaciones como un ajuste al balance en los resultados acumulados (o algin
componente de patrimonio, que sea apropiado) al inicio del primer periodo que se
presente.

La Gerencia considera que estas modificaciones no tendran impacto en la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 37 - Contratos onerosos - Costo por cumplir un contrato. Efectiva
para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2022, con opcion de
aplicacién anticipada.

Las modificaciones especifican que los ‘costos por cumplir’ un contrato comprenden los
‘costos relacionados directamente al contrato’, que consisten en los costos incrementales
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y los costos por cumplir un contrato (ejemplo: mano de obra o materiales) y la asignacion
de otros costos que se relacionen directamente para cumplir un contrato (como la
asignacion de la depreciacion a las partidas de propiedad, planta y equipo para cumplir el
contrato).

Las modificaciones aplican para contratos en los cuales la Compafiia no ha cumplido aun
con todas sus obligaciones al inicio del periodo anual de reporte en los cuales la Compaiiia
aplique por primera vez las modificaciones. Los estados financieros comparativos no
deben reformularse. En cambio, la Compafiia debe reconocer el efecto acumulado de la
aplicacion inicial de las modificaciones como un ajuste al balance en los resultados
acumulados o alglin otro componente de patrimonio, como sea apropiado, para la fecha
de aplicacidn inicial.

La Gerencia considera que estas modificaciones no tendran impacto en la Compaiiia.

Modificaciones Anuales a las normas NIIF 2018-2020. Efectiva para periodos anuales que
empiezan en o después del 1 de enero de 2022, con adopcidn anticipada permitida.

Las Modificaciones Anuales incluyen la modificacién a cuatro normas.

NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La modificacién provee alivio adicional para la subsidiaria que adopta por primera vez las
NIIF después que su matriz, con respecto a la contabilizacion de las diferencias
acumuladas por conversién. Como resultado de las modificaciones, una subsidiaria usa la
excepcion de NIIF 1: D16(a) mediante la cual, ahora puede elegir medir los efectos
acumulados por conversion de las operaciones extranjeras a valor en libros, que seria lo
que se incluye en los estados consolidados de la matriz, basado en la fecha de transicion
de la matriz a NIIF, si no hubo ajustes por los procedimientos de consolidaciéon y por los
efectos de combinacion de negocios en los que la matriz adquirid a la subsidiaria. Una
eleccién similar esta disponible para una asociada o negocio conjunto que usa la
excepcion en NIIF 1: D16(a).

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La modificacion aclara que al aplicar la prueba del “10%’ para evaluar si se debe dar de
baja un pasivo financiero, una Compaiiia incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre
la Compafiia (el prestatario) y el prestador, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la
Compafiia o el prestador.

Las enmiendas son aplicadas prospectivamente a las modificaciones o cambios que
ocurran en o después de la fecha que la Compaiiia aplica por primera vez la enmienda.

NIIF 16 Arrendamientos

Las modificaciones eliminan la figura del reembolso por mejoras a los arrendamientos.

NIC 41 Agricultura

Las modificaciones eliminan el requerimiento de NIC 41 para que las Compafifas excluyan
los flujos de efectivo para los impuestos cuando se mide el valor razonable de un activo
bioldgico usando una técnica de valor presente.
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Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que inician en o después del 1
de enero de 2022, con opcion de adopcidn inicial.

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de Estados financieros y al Documento de Prdctica de
las NIIF N° 2 Realizacidn de Juicios sobre Materialidad - Revelacion de Politicas Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos a la NIC 1 con respecto a la revelacién de las
politicas contables. La modificacion reemplaza los términos “politicas contables
significativas” con “informacion de las politicas contables materiales”. La informacion de
las politicas contables son materiales cuando se considera que, en conjunto con otra
informacidén incluida en los estados financieros de una Compafiia, pueden influir en la
toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso general y
que son hechos sobre la base de dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en la NIC 1 se modifican para aclarar la informacion de las politicas
contables que se relacionan a transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones que
sean por si solos materiales.

Para darle soporte a estas modificaciones, el IASB ha desarrollado una guia y ejemplos
para explicar y demostrar la aplicacion de los “4 pasos del proceso de materialidad”
descrito en el Documento de Practica de la NIIF N° 2 — Realizacién de Juicios sobre
Materialidad o Importancia Relativa.

Las modificaciones a la NIC 1 estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1
de enero de 2023, con opcion a aplicacién anticipada y son aplicadas prospectivamente.
Las modificaciones al documento de practica de las NIIF No 2 no contienen una fecha de
vigencia o requerimientos de transicion.

La Gerencia se encuentra evaluando el posible impacto que estas modificaciones tendran
en la Compaifiia.

Moadificaciones a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores - Definicion de las estimaciones contables.

Las modificaciones reemplazan la definicion de “cambios en estimaciones contables”. Bajo
la nueva definicidn, las estimaciones contables son “cantidades monetaria en los estados
financieros que estan sujetas a incertidumbre en su medicién”.

La definicién de un cambio en las estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el
IASB mantuvo el concepto de cambios en una estimacién contable en la norma con las
siguientes aclaraciones:

° Un cambio en una estimacién contable son los resultados de nueva informacion o un
nuevo desarrollo no son las correcciones de un error.

° Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada
para desarrollar una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables

si no resultan de una correccién de errores de periodos previos.

El IASB agregd dos ejemplos (ejemplo 4-5) para la Guia de implementaciéon de la NIC 8 que
acompafia la norma. EI IASB ha eliminado el ejemplo 3 ya que podria causar confusién por

las modificaciones.
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Las modificaciones estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero
de 2023 para los cambios en las politicas contables y los cambios en estimaciones
contables que ocurran en o después del inicio de dicho periodo con opcién a aplicacion
anticipada.

La Gerencia se encuentra evaluando el posible impacto que estas modificaciones tendran
en la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 12 Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que
surgen de una sola transaccion.

Las modificaciones introdujeron otra excepcién adicional aparte de la exencién del
reconocimiento inicial. En las modificaciones, una Compafiia no aplica la exencion de
reconocimiento inicial para las transacciones que dan lugar a diferencias temporarias
gravables y deducibles.

Dependiendo de la ley aplicable de impuestos, las diferencias temporarias gravables y
deducibles pueden darse en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una
transaccion que no sea una combinaciéon de negocios y no afecte la contabilidad ni las
utilidades gravables. Por ejemplo, puede darse con un reconocimiento de un pasivo por
arrendamiento y el correspondiente activo por derecho de uso aplicando la NIIF 16
Arrendamientos en la fecha del inicio de un arrendamiento.

Siguiendo las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una Compafiia reconozca los
impuestos diferidos activo y pasivo, con el reconocimiento de cualquier impuesto diferido
activo estando sujeto al criterio de recuperabilidad.

La NIC también afiade un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica como se aplican las
modificaciones.

Las modificaciones aplican a las transacciones que ocurran en o después del primer
periodo comparativo del periodo que se presenta. Adicionalmente, al inicio del primer
periodo comparativo una Compafiia reconoce:

. Un impuesto diferido activo (en la medida que sea probable que el ingreso gravable
esta disponible contra la diferencia temporal deducible) y un impuesto diferido
pasivo para todas las deducciones gravables y temporarias asociadas con:

- Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos
- Desmantelamiento restauracion y pasivos similares que correspondan a
montos reconocidos como parte de los costos relacionados al activo.

. El efecto acumulado al inicio de la aplicacién de las modificaciones como un ajuste
en los saldos iniciales de las utilidades retenidas (o algin otro componente de

capital, como corresponda) a la fecha.

Las modificaciones estardn vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero
de 2023, con opcion a aplicacién anticipada.

La Gerencia se encuentra evaluando el posible impacto que estas modificaciones tendran
en la Compafiia.
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INSTRUMENTOS Y RIESGOS FINANCIEROS

(a) Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se componen de:

Activos financieros

Costo amortizado

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Valor razonable con cambios en los resultados
Cuentas por cobrar comerciales (neto)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Derivados no designados como instrumentos de cobertura

Total

Pasivos financieros

Costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras y sobregiros bancarios

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Valor razonable con cambios en los resultados
Derivados designados como instrumentos de cobertura
Derivados no designados como instrumentos de cobertura

Valor razonable con cambios en otro resultado integral

Derivados designados como instrumentos de cobertura

Total

(b) Riesgos financieros

2021 2020
us$oo00 us$000

123,174 56,942
1,410 1,764
291,224 329,644
415,808 388,350
8,097 3,683
14,648 8,843
- 94
22,745 12,620
438,553 400,970
132,515 120,180
915,794 906,461
14,545 14,463
1,062,854 1,041,104
- 449
1,426 6,425
1,426 6,874
- 5,139
1,064,280 1,053,117

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desempefio financiero de la Compafiia. La Gerencia de Finanzas tiene a su cargo la

administracién de riesgos; la cual identifica, evalta y cubre los riesgos financieros.

(i) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La Compaifiia realiza sus ventas en ddélares estadounidenses lo cual le permite hacer frente

a sus obligaciones en esa moneda. El riesgo de tipo de cambio surge de los saldos

mantenidos en Soles.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos de activos y pasivos financieros
denominados en moneda extranjera corresponden a saldos en Soles, estan expresados en
délares estadounidenses al tipo de cambio cierre de USS0.251, US$0.277 por S/1.00,
respectivamente, y se resumen como sigue:

2021 2020

S/000 S/000
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 29,752 20,140
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 665,340 673,825
Otras cuentas por cobrar (neto) 13,859 7,083
Total de activos 708,951 701,048
Pasivos
Sobregiros bancarios (695) (690)
Obligaciones financieras - (10,000)
Cuentas por pagar comerciales (81,664) (73,718)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (8,962) (9,074)
Otras cuentas por pagar (11,037) (6,845)
Total de pasivos (102,358) (100,327)
Activo neto 606,593 600,721

En 2021, la Compafiia registré una pérdida por diferencia de cambio neta de US$15,763
(USS$22,865 en 2020) (Nota 27).

La Gerencia considera razonable para su andlisis, una variacion del 5% de tasa de
sensibilidad en la evaluacién de riesgo de tipo de cambio. A continuacién, se presenta el
analisis de sensibilidad asumiendo una devaluacion y revaluacion del Sol (S/) equivalente a
la tasa antes indicada, exclusivamente sobre los saldos de activos y pasivos anteriormente
reflejados, considerando las otras variables constantes en el estado separado de
resultados antes del impuesto a las ganancias:

Efecto en resultados antes de

Cambios en impuestos (Débito) Crédito
tasa de
cambio 2021 2020
Uss$o000 Uss$o000
Revaluaciéon +5% (7,600) (8,308)
Devaluaciéon -5% 7,600 8,308

Riesgo de precios

La Compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios
del mercado de minerales. Con la intencion de cubrir el riesgo resultante de una caida en
los precios de los metales por comercializar, la Gerencia contrata instrumentos financieros
derivados.

Durante el 2020, la Gerencia suscribié contratos de derivados que califican como
cobertura de valor razonable con cambios en resultados que se liquidaron durante 2020y
2021 (Nota 21).
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, si los precios de venta promedio de los principales
metales pagables, contenidos en los concentrados de mineral se incrementan (o
disminuyen) en un 10% y todas las demds variables se mantienen constantes, la ganancia
o pérdida después de impuestos de la Compafiia cambiaria, tal como se indica a

continuacion:

Concentrado de zinc

2021:
Aumento en el precio internacional de zinc
Disminucién en el precio internacional de zinc

2020:
Aumento en el precio internacional de zinc
Disminucidn en el precio internacional de zinc

Concentrado de plomo

2021:
Aumento en el precio internacional de plomo
Disminucién en el precio internacional de plomo

2020:
Aumento en el precio internacional de plomo
Disminucién en el precio internacional de plomo

Concentrado de cobre

2021:
Aumento en el precio internacional de cobre
Disminucién en el precio internacional de cobre

2020:
Aumento en el precio internacional de cobre
Disminucién en el precio internacional de cobre

Concentrado de plata

2021:
Aumento en el precio internacional de plata
Disminucion en el precio internacional de plata

2020:
Aumento en el precio internacional de plata
Disminucion en el precio internacional de plata

Efecto en la ganancia (pérdida) antes
de impuesto a las ganancias

(Débito) Crédito
uss$oo00

33,344
(33,344)

14,282
(14,282)

Efecto en la ganancia (pérdida) antes
de impuesto a las ganancias

(Débito) Crédito
ussoo00

9,700
(9,700)

7,138
(7,138)

Efecto en la ganancia (pérdida) antes
de impuesto a las ganancias

(Débito) Credito
uss$o00

6,622
(6,622)

3,925
(3,925)

Efecto en la ganancia (pérdida) antes
de impuesto a las ganancias

(Débito) Credito
us$o00

3,265
(3,265)

Para el control y seguimiento de las coberturas, la Gerencia de la Compafiia aprobo la
“Politica de Cobertura de Precios de Metales”, la cual se ejecuta y monitorea en forma
conjunta con la Politica para la Gestion de Riesgos Financieros. Asimismo, la Gerencia de la
Compafiia cuenta con un Comité de Coberturas cuyo objetivo es mitigar los riesgos
asociados a las variaciones y volatilidad de los precios de los metales que produce.
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(ii)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor razonable de los derivados implicitos
contenidos en los contratos comerciales asciende a una ganancia de USS$S2,077 y US$421,
respectivamente.

Riesgo de tasa de interés

La Compaifiia tiene activos significativos, los cuales son colocados en instituciones
financieras de primer orden, y que devengan intereses a tasas vigentes en el mercado; los
ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés es manejado por la Gerencia de la Compafiia a través de una
politica que contempla la obtencion de financiamiento a tasas de interés fijas y variables.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia mantenia un préstamo con el Citibank a tasa de
interés variable, por el cual se tomaron coberturas de tasa de interés (Nota 21). Este
préstamo fue cancelado en febrero de 2021, con lo cual, también se liquidaron las
coberturas mantenidas.

La Gerencia considera que el riesgo de fluctuaciones en el valor razonable de tasas de
interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de
financiamiento no difieren significativamente de las tasas de interés de mercado para
instrumentos financieros similares.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Compafiia se origina de la incapacidad de los deudores de poder
cumplir con sus obligaciones. Por ello, la Gerencia establece politicas de crédito
conservadoras y evalla constantemente las condiciones del mercado en que se
desenvuelven sus deudores, para lo cual utiliza informes de clasificacion de riesgos para
las operaciones comerciales y de crédito.

Los activos financieros de la Compafiia no presentan saldos vencidos al 31 de diciembre de
2021y 2020.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas en ddlares estadounidenses y
tienen como vencimiento la fecha de emision del comprobante de pago, importe que se
hace efectivo en los siguientes dias de su vencimiento. Las ventas de la Compafiia son
realizadas a clientes nacionales y del exterior, que al 31 de diciembre de 2021 ascienden a
11 clientes (10 clientes al 31 de diciembre de 2020). Al 31 de diciembre de 2021, los 3
clientes mas importantes de la Compafiia representaron el 82% del total de las ventas (los
3 mas importantes representaron 85% del total de las ventas en 2020). Las cuentas por
cobrar a entidades relacionadas corresponden principalmente a préstamos los cuales
estan denominados en soles y devengan intereses de 5% en promedio.

La Gerencia de la Compafiia considera la historia crediticia de sus clientes y capacidad de
pago y realiza una evaluacion sobre las deudas cuya cobranza se estima como variante
para determinar la provision requerida por incobrabilidad, concluyendo que no hace falta
provisién para incobrables.
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(iii)

(iv)

Riesgo de liquidez

La administracidn es prudente frente al riesgo de liquidez y busca mantener suficiente
efectivo y equivalentes al efectivo; asi como la posibilidad de comprometer y/o tener
comprometido financiamiento a través de diversas fuentes de crédito.

Asimismo, la Gerencia cuenta con capacidad crediticia que le permite tener acceso a lineas
de crédito en entidades financieras de primer orden para hacer frente a sus obligaciones,
de las cuales tiene por utilizar US$181,726. Ademas, genera flujos de efectivo
provenientes de actividades de operacidn significativos (US$272,769 en 2021 y US$99,528
en 2020) y al 31 de diciembre de 2021, se encontraba gestionando la obtencion de un
nuevo préstamo y otras formas de financiamiento, con el fin de reestructurar sus
obligaciones en el corto plazo, el cual se obtuvo en enero 2022 (Nota 34).

La Gerencia considera que estas medidas permitiran a la Compafiia disponer de flujos de
efectivo suficientes que le permitan gestionar adecuadamente sus obligaciones
financieras.

Los activos financieros utilizados para gestionar el riesgo de liquidez son clasificados segun
su vencimiento en menos de 1 afio. A continuacién, se presenta un analisis de los pasivos
financieros de la Compafiia clasificados segun su vencimiento (incluye intereses a ser
pagados en esos vencimientos), a la fecha del estado separado de situacién financiera:

Menos de 1 Entre Entre
afo 1y 2 afios 2 y 10 afios Total
us$000 Us$000 uUsS$000 us$000
Al 31 de diciembre de 2021
Sobregiros bancarios 539.00 - - 539
Obligaciones financieras 460,637 26,528 516,235 1,003,400
Cuentas por pagar comerciales 129,103 - - 129,103
Otras cuentas por pagar 3,412 - - 3,412
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
14,545 - - 14,545

Otros pasivos financieros 1,426 - - 1,426
Total 609,662 26,528 516,235 1,152,425
Al 31 de diciembre de 2020
Sobregiros bancarios 8,462 - - 8,462
Obligaciones financieras 69,590 580,015 299,890 949,495
Cuentas por pagar comerciales 118,286 - - 118,286
Otras cuentas por pagar 1,894 - - 1,894
Cuent tidad lacionad

uentas por pagar a entidades relacionadas 14,463 . . 14,463
Otros pasivos financieros 10,670 1,343 - 12,013
Total 223,365 581,358 299,890 1,104,613

Riesgo de administracion de capital

El objetivo de la Compafiia es salvaguardar la capacidad de continuar como negocio en
marcha con el fin de proporcionar retornos para los accionistas y beneficios para los
grupos de interés y mantener una éptima estructura que permita reducir el costo de
capital.

La Gerencia de la Compafiia maneja su estructura de capital y realiza ajustes para afrontar
los cambios en las condiciones econémicas del mercado. Para mantener o ajustar la
estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el pago de dividendos a los accionistas,
devolver capital a sus accionistas o emitir nuevas acciones. No hubo cambios en los
objetivos, politicas o procedimientos durante 2021y 2020.
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(v)

El ratio de apalancamiento fue como sigue:

2021 2020
us$000 Us$000
Obligaciones financieras 915,255 898,496
Efectivo y equivalentes al efectivo (123,174) (56,942)
Total deuda neta 792,081 841,554
Total patrimonio 1,033,696 991,758
Indice de endeudamiento neto 0.77 0.85

Valor razonable de instrumentos financieros

Para propdsitos de los estados financieros separados, las mediciones de valor razonable se
categorizan en tres niveles: 1, 2 o 3; dependiendo del grado en la que la informacién para
las mediciones de valor razonable sea observable, y la significatividad de estos a la
medicion del valor razonable en su totalidad, segln se describe a continuacion:

Nivel 1: La informacidn son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compaifiia a la fecha de medicidn.

Nivel 2: La informacidn es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales
son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacidn es no observable para el activo o pasivo.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Compafiia gue no son medidos al
valor razonable (pero se requieren revelaciones de valor razonable)

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable. El
valor razonable de los bonos emitidos en el mercado internacional (Nota 16 (b)), es
clasificado como de nivel 1 por contar con precios cotizados. El valor razonable de estos
bonos asciende a US$870,320 al 31 de diciembre de 2021 (US$543,523 al 31 de diciembre
de 2020).

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Compariia que son medidos al
valor razonable de forma recurrente

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los instrumentos financieros medidos a valor
razonable con posterioridad a su reconocimiento inicial se refieren a las cuentas por
cobrar comerciales e instrumentos financieros derivados.
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La siguiente tabla muestra los instrumentos financieros medidos al valor razonable de
forma recurrente clasificados en el nivel 2:

2021 2020
ussooo UsSs$000

Activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales (neto) 8,097 3,683
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 14,648 8,843
Derivados no designados como instrumentos de cobertura - 94
22,745 12,620

Pasivos financieros
Derivados no designados como instrumentos de cobertura 1,426 6,425
Derivados designados como instrumentos de cobertura - 5,588
1,426 12,013

(a) Las cuentas por cobrar comerciales a terceros y relacionadas, designadas al valor
razonable con cambios en los resultados, comprenden los cambios en el valor de las
liguidaciones provisionales, las cuales son ajustadas a valor de mercado en base a
estimaciones futuras de los precios de los metales a la fecha de los estados
financieros separados. La medicion del valor razonable se categoriza en el Nivel 2
debido a que son mediciones derivadas de los precios de cotizacién internacional
vigentes incluidos en el Nivel 1.

(b) No ha habido transferencias entre los niveles durante el periodo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo, se compone de lo siguiente:

2021 2020
USS000 USS000
Caja y fondo fijo 8 14
Cuentas corrientes bancarias (a) 96,921 31,217
Depdsitos a plazo (b) 5,007 5,004
Fondos mutuos (c) 20,158 20,039
Otros fondos 1,080 668
Total 123,174 56,942
(a) El efectivo en cuentas corrientes bancarias comprende principalmente las cuentas
corrientes que estdn denominadas en soles y en délares estadounidenses, se mantienen
en bancos locales, son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado, con
excepcion de los saldos mantenidos en el Banco de la Nacidn, que ascienden a US$7,067 y
USS$4,969 al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente, que tienen como
proposito el pago de tributos; y por lo tanto, no son de libre disponibilidad.
Las cuentas corrientes incluyen cuentas en fideicomiso constituidas para cumplir con los
compromisos derivados de las obligaciones financieras (Notas 1 (c.3) y 16), las cuales son
también de libre disponibilidad.
(b) Los depdsitos a plazo tienen vencimiento a 3 meses y generan intereses a una tasa

efectiva anual que oscila entre 0.65% - 0.96%.
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(c) Losfondos mutuos comprenden fondos en el Banco Scotiabank, los cuales son invertidos
en instrumentos de deuda que pueden ser rescatados por la Compafiia cuando lo
requiera.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (NETO)

Las cuentas por cobrar comerciales (neto), se componen de lo siguiente:

2021 2020
Usso00 uUssooo

A terceros

Facturas 21,178 18,735
Estimacién para deterioro de cuentas por cobrar (16,429) (16,429)
Derivado implicito 1,822 283
Ajuste de ventas 1,526 1,094
Total 8,097 3,683

Las cuentas por cobrar tienen vencimiento corriente, no generan intereses, no cuentan con
garantias especificas y se esperan cobrar en el primer trimestre del afio siguiente.

Los principales clientes de la Compafiia cuentan con reconocido prestigio en el mercado
internacional, buen historial crediticio y no muestran problemas financieros al cierre del
periodo.

Al 31 de diciembre 2021 y 2020, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar
corresponde a una provision especifica de afios anteriores. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, la estimacion para cobranza dudosa es suficiente para cubrir el riesgo de
incumplimiento a la fecha del estado separado de situacién financiera.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

Las otras cuentas por cobrar (neto), se componen de lo siguiente:

2021 2020
US$000 US$000
Saldo a favor porimpuesto a las ganancias e impuesto temporal
a los activos netos (a) 7,955 15,573

Cuentas por cobrar a contratistas 4,882 4,927

Crédito fiscal porimpuesto general a las ventas 4,497 3,870

Gastos pagados por anticipado (c) 2,714 1,591

Préstamos a terceros (b) 2,519 2,574

Impuestos por recuperar 2,290 558

Obras publicas por impuestos, en proceso (d) 1,469 1,622

Préstamos al personal 457 950

Otros 1,957 1,323

28,740 32,988

Estimacién para deterioro de otras cuentas por cobrar (e) (7,422) (7,520)

Total 21,318 25,468

Costo amortizado:

Préstamos a terceros (b) 698 1,185

Cuentas por cobrar a contratistas 115 20

Otros menores 597 559

Total 1,410 1,764

Total 22,728 27,232

Porcién no corriente 2,287 558

Porcién corriente 20,441 26,674

(a) Al31de diciembre de 2021, corresponde principalmente a créditos fiscales por USS$3,400,
los cuales seran solicitados a partir de 2022 (al 31 de diciembre de 2020, correspondia al
saldo por pagos a cuenta del impuesto a las ganancias por USS$6,041 y créditos fiscales por
USS$4,348, los cuales fueron solicitados desde el afio 2021).

(b) Corresponde a préstamos a terceros que devengan intereses a tasas de mercado y son
principalmente de vencimiento corriente. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo
incluye un importe de US$2,520 y USS2,574, respectivamente, que fue provisionado por
cobro dudoso de acuerdo con la evaluacién de riesgo de incobrabilidad.

(c) Corresponde principalmente a pdlizas de seguros contratadas y licencias con vigencia de
hasta 1 afio.

(d) Corresponde a desembolsos realizados por obras publicas, por los cuales, ain no han sido

(e)

obtenidos los certificados de “Inversion Publica Regional y Local — Tesoro Publico” (CIPRL)
gue permitiran la cancelacién del monto invertido por la Compafiia en la ejecucién de
proyectos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde principalmente a la provisién por
deterioro de cuentas por cobrar a contratistas y préstamos por cobrar.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacidn para cobranza dudosa es suficiente
para cubrir el riesgo de incumplimiento a la fecha del estado separado de situacion financiera.
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9.

10.

OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los otros activos y pasivos financieros se componen de lo siguiente:

2020

Uss000

94

94

2020

uss$000

6,425
5,588

Activos financieros:
2021
us$000
Instrumentos financieros derivados:
Derivados no designados como instrumentos de cobertura -
Pasivos financieros:
2021
usso000
Instrumentos financieros derivados:
Derivados no designados como instrumentos de cobertura (a) 1,426
Derivados designados como instrumentos de cobertura -
Total 1,426

12,013

(a) Corresponde a las facturas pendientes de pago por liquidaciones de instrumentos

financieros derivados.

(b) Los contratos de instrumentos financieros derivados fueron negociados con diversas
entidades financieras internacionales. Entre las principales se encuentran J. Aron & Co.,
Macquarie Bank Limited, JP Morgan y Natixis y fueron liquidados integramente en 2021.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON ENTIDADES RELACIONADAS

Durante 2021y 2020, las principales transacciones con las entidades relacionadas comprenden:

2020

2021
ussooo0

Ingresos

Venta de concentrado (i)(ii) (a) 308,403
Servicios de asesoria gerencial (ii) (c) 11,707
Intereses por préstamos (ii) (b) 10,919
Servicios de personal (ii) 2,815
Procesamiento de datos (ii) 2,108
Servicios Varios (i) 1,109
Venta de suministros (ii) 804

(i)  Relacionadas
(i) Subsidiarias

Us$000

142,556
11,729
16,501

1,695
2,175
1,942

344

(a) Durante 2021, comprende principalmente las ventas realizadas a Glencore Pert S.A.C. de
concentrado de plomo, zincy cobre por US$237,140 (US$142,551 al 31 de diciembre de

2020).

(b) Corresponde a los intereses generados por los préstamos otorgados a Subsidiarias,

calculados a una tasa promedio del 5% anual.
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(c) La Compafiiay Compafiia Minera Chungar S.A.C., suscribieron un contrato de asesoria
gerencial mediante el cual la Compafiia presta servicios de asesoria a cambio de una

retribucion econdmica.

Costos y gastos

Servicios de personal (i)

Diversos (ii)

Costo de ventas de suministros (ii)

Derivado implicito por compra de concentrado (i)
Servicio de Consultoria - Asesoria Técnica (i)
Intereses por préstamos diversos (ii)

Servicios administrativos (ii)

Alquiler de equipos (ii)

Otros Servicios

Préstamos con subsidiarias
Obtenidos (ii)
Otorgados (i)

(i)  Relacionadas
(ii)  Subsidiarias
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2021 2020
Us$000 Us$000
2,681 1,623
1,055 2,086
830 355
592 144
299 38
235 102
162 33
108 65
21 11
6,250 48,443
34,508 119,215
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas se

componen de lo siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:
Glencore Pert S.A.C. (i)
Glencore Lima Trading S.A.C. (i)

Total

Cuentas por cobrar diversas:
Préstamos otorgados (a)
Compafiia Minera Chungar S.A.C. (i)
Compafiia Minera Paragsha S.A.C. (i)

Minera Aurifera Toruna S.A.C. (ii)
Roquel Global S.A.C. (i)
Empresa Administradora Cerro S.A.C. (i)

Empresa de Generacion Eléctrica Rio Bafios S.A.C. (ii)
Oxidos de Pasco S.A.C. (ii)

Hidroeléctrica Huanchor S.A.C. (ii)

Compafiia Minera Vichaycocha S.A.C. (ii)

Empresa Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C. (i)
Minera San Sebastian AMC S.R. Ltda. (ii)

Cia. Industrial Ltda. De Huacho (ii)

Compafiia Hidroeléctrica Tingo S.A. (ii)

Total

Servicios varios otorgados
Compafiia Minera Chungar S.A.C. (ii) (b)
Compafiia Minera Paragsha S.A.C. (ii) (b)
Empresa Administradora Cerro S.A.C. (i)

Minera Aurifera Toruna S.A.C. (ii)

Oxidos de Pasco S.A.C. (ii)

Compafiia Minera Vichaycocha S.A.C. (ii)

Empresa de Generacion Eléctrica Rio Bafios S.A.C. (ii)
Hidroeléctrica Huanchor S.A.C. (ii)

Minera San Sebastidn AMC S.R. Ltda. (ii)

Empresa Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C. (i)
Compafiia Hidroeléctrica Tingo S.A. (ii)

Roquel Global S.A.C. (i)

Cia. Industrial Ltda. De Huacho (ii)

Glencore International AG (i)

Corporacion Logistica Chancay S.A.C (ii)

Dividendos por cobrar
Compafiia Minera Chungar S.A.C. (i)
Compafiia Minera Paragsha S.A.C. (i)

Total cuentas por cobrar
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2021 2020

Us$000 Us$000
11,579 6,758
3,069 2,085
14,648 8,843
90,126 130,814
23,776 23,484
1,069 463
- 50
723 -
327 6
277 1
5 259
- 1,472
- 821
- 35
- 14
- 4
116,303 157,423
51,569 43,120
44,682 41,867
798 432
311 265
293 486
38 29
18 218
14 344
4 3
3 20
2 11
- 40
1 5
- 172
- 7
97,733 87,019
58,682 64,775
18,506 20,427
77,188 85,202
305,872 338,487
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Cuentas por pagar diversas:
Remuneracién del Directorio
Glencore International AG (i)

Préstamos recibidos (a)

Compafifa Hidroeléctrica Tingo S.A. (i)

Empresa Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C. (i)
Minera San Sebastian AMC S.R. Ltda. (ii)

Servicios varios recibidos

Empresa Administradora Cerro S.A.C. (ii)
Glencore International AG (i)

Glencore Canada Corporation (i)

Oxidos de Pasco S.A.C. (ii)

Compafifa Hidroeléctrica Tingo S.A. (i)
Compafifa Minera Chungar S.A.C. (ii)
Empresa Minera Los Quenuales(i)
Perubar (i)

Glencore International AG (i)

Empresa Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C. (i)

Total cuentas por pagar

(i)  Relacionadas
(i) Subsidiarias

2021 2020
uss$oo00 UsS$000
29 2,379
- 7,000
- 1,043
- 2
- 8,045
10,876 3,715
2942 -
515 -
69 61
58 91
24 57
23 -
9 -
- 101
- 14
14,516 4,039
14,545 14,463

(a) Los préstamos que la Compafiia ha recibido y otorgado a sus Subsidiarias son pagables y
exigibles en el corto plazo y generan intereses a una tasa promedio del 5% anual.

(b) Las cuentas por cobrar incluyen servicios gerenciales prestados a la subsidiaria Compafiia
Minera Chungar S.A.C. (acépite c anterior) y pagos efectuados por cuenta de Empresa
Minera Paragsha S.A.C. para pagos a cuenta del impuesto a la ganancia.

Remuneracién del Personal Clave:

La remuneracién del personal clave de la Compafifa por los afios terminados el 31 de diciembre

de 2021y 2020 ascendid a USS10,472 y USS$8,078, respectivamente y corresponde a
remuneraciones, participaciones, beneficios y cargas sociales, bonos y gratificacion

extraordinaria.
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11.

12.

INVENTARIOS (NETO)

Los inventarios (neto) se componen de lo siguiente:

Concentrados (a)

Materia prima (mineral extraido) (a)
Suministros diversos

Existencias por recibir

Total

Estimacién por obsolescencia de repuestos y suministros (b)

2021 2020
US$000 UsS$000

4,591 6,833

5,228 993
20,583 20,366

25 54

30,427 28,246
(5,667) (4,355)
24,760 23,891

(a) En 2021, las dreas operativas realizaron una actualizacién de la estimacién por deterioro
principalmente por obsolescencia y lenta rotacion de repuestos y suministros,
determinando una provisién adicional de USS$1,240. En opinidn de la Gerencia, el saldo de
la estimacidn por obsolescencia cubre el riesgo de pérdidas a la fecha del estado separado

de situacion financiera.

(b) De acuerdo con los compromisos de ventas, la Gerencia considera que el concentrado
mantenido a 31 de diciembre de 2021 serd vendido en el primer trimestre y el mineral

serd explotado en 2022.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADA

Las inversiones en subsidiarias y asociada se componen de |o siguiente:

Participacién

Entidad Relacién Clase en el patrimonio neto Valor en libros
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2021 2020 Valor nominal 2021 2020
% % Us$000 Us$000

Cosco Shipping Ports Chancay Perti S.A. (d) Asociada Comun 40 40 1sol 149,144 149,110
Subtotal Asociada 149,144 149,110
Compafiia Minera Chungar S.A.C. (b) Subsidiaria Comun 95 95 1sol 417,017 417,017
Empresa Minera Paragsha S.A.C. (b) Subsidiaria Comun 100 100 1sol 261,938 261,938
Hidroeléctrica Huanchor S.A.C. (a) Subsidiaria Comun 100 100 1sol 68,424 68,420
Roquel Global S.A.C. (a) Subsidiaria Comun 100 100 1sol 32,681 31,594
Compafiia Industrial Limitada Huacho S.A. Subsidiaria Comun 96 96 1sol 10,755 10,755
Oxidos de Pasco S.A.C. (c) Subsidiaria Comun 100 100 1sol 110,566 110,566
Corporacion Logistica Chancay S.A.C. (a) (b) (c) Subsidiaria Comun - 100 1sol - 643
Empresa de Generacion Electrica Rio Bafios S.A.C (a) Subsidiaria Comun 46 46 1sol 20,458 20,458
Subtotal Subsidiarias 921,839 921,391
Total 1,070,983 1,070,501

(a) Durante 2021, la Compafiia incremento su inversidn a través de capitalizacion de créditos
en Compafiia Minera Vichaycocha S.A.C. por US$3,305, Roquel Global S.A.C. por US$1,087,
Empresa Explotadora de Vinchos por USS434 y Minera San Sebastian AMC S.R. Ltda por

USS388.

Durante 2020, la Compafiia incrementd su inversion a través de capitalizacion de créditos
en Hidroeléctrica Huanchor S.A.C. por US$21,643, Minera San Sebastian AMC S.R. Ltda por
USS$242, Roquel Global S.A.C. por USS$4,625, Empresa de Generacién Eléctrica Rio Bafios
por US$20,458 y Corporacion Logistica Chancay S.A.C por US$643.
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(b) Al31 de diciembre de 2021, estas inversiones se presentan netas de una estimacion por
deterioro como sigue:

Deterioro al Deterioro al
Deterioro al 1 Deterioro 31 de 31 de
de enero de (recupero) del diciembre de Deterioro del diciembre de
Entidad 2020 afio 2020 afio 2021
Us5000 Us$000 Us$000 Us$000 Us$000
Compafiia Minera Chungar S.A.C. 175,604 - 175,604 - 175,604
Empresa Minera Paragsha S.A.C. 55,891 - 55,891 - 55,891
Oxidos de Pasco S.A.C. 231,297 (16,838) 214,459 - 214,459
Empresa Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C. 61,625 - 61,625 434 62,059
Empresa Administradora Cerro S.A.C. 381,580 2,345 383,925 - 383,925
Minera San Sebastidgn AMC S.R. Ltda. 9,620 243 9,863 388 10,251
Corporacién Logistica Chancay S.A.C. - - - 643 643
Compafiia Minera Vichaycocha S.A.C. 110,623 - 110,623 3,305 113,928
Total 1,026,240 (14,250) 1,011,990 4,770 1,016,760

(c) En 2021, la provisidn por deterioro reconocida ascendié a US$4,770 que comprende la
estimacion por deterioro de Compafifa Minera Vichaycocha S.A.C. por USS$3,305,
Corporacion Logistica Chancay S.A.C. por US$643, Empresa Explotadora de Vinchos por
USS$434 y Minera San Sebastidn AMC S.R. Ltda por US$388. En 2020, la provision por
deterioro reconocida ascendié a US$2,587 que comprendia la estimacién por deterioro de
Empresa Administradora Cerro por US$2,345 y San Sebastidn por US$242. Asimismo,
durante 2020, la Compafiia determind y registré una recuperacion del deterioro de la
inversion en la Subsidiaria Oxidos de Pasco S.A.C. por US$16,838.

(d) Lainversidon en Cosco Shipping Ports Chancay Peru S.A. se mide utilizando el método de
participacion desde la fecha en que se convirtid en asociada como se describe en la Nota
2(i). Durante el 2021 y 2020 no se recibieron dividendos de la Asociada debido a que aun
se encuentra en etapa preoperativa. Los estados financieros de Cosco Shipping Ports
Chancay Peru S.A. al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se resumen a continuacién:

2021 2020
Uss$000 US$000
Activos 426,429 406,889
Pasivos 74,558 51,334
Patrimonio 351,871 355,555
Pérdida preoperativa neta del afio (5,500) (1,116)
Resultado integral total del afio (3,684) (1,116)

Compafiia Minera Chungar S.A.C.

Cuenta con dos unidades mineras, Animoén y Alpamarca, ubicadas en el departamento de Pasco.
Se dedica a la exploracion, desarrollo y explotacion de yacimientos mineros, basicamente de
minerales con contenido de zinc, cobre y plomo. Posee 226 concesiones mineras con un plazo
de duracién indefinido.

Asimismo, la Subsidiaria posee 10 centrales hidroeléctricas de las cuales 9 estdn ubicadas en
Huaral y 1 en Cerro de Pasco, de los cuales 7 tienen autorizacién indefinidas, 1 concesion
indefinida y 2 no tienen ni concesion ni permiso por ser una Central Hidroeléctrica con una
produccion menor a 500KW segun lo indicado por la Ley de concesiones eléctricas. La Gerencia,
con base en la estimacién de reservas y recursos, ha considerado una vida Util de la mina hasta
el afio 2036.
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Oxidos de Pasco S.A.C.

Actualmente se dedica al tratamiento de minerales oxidados en la planta de lixiviacién. La
Subsidiaria posee una concesién de beneficio de plazo de duracién indefinido. La Gerencia, con
base en la estimacién de reservas y recursos, ha considerado una vida Util de la mina hasta el
ahio 2028.

Empresa Administradora de Cerro S.A.C.

Se dedica a la exploracion, desarrollo y explotacion de yacimientos mineros, basicamente de
mineral con contenido de zinc y plomo. Actualmente, la Subsidiaria procesa stock piles debido a
gue sus operaciones en mina se encuentran paralizadas y desarrolla sus actividades en su
unidad minera Cerro. La Subsidiaria posee 35 concesiones mineras de plazo de duracion
indefinido. La Gerencia, con base en la estimacién de reservas y recursos, ha considerado una
vida util de la mina hasta el afio 2027.

Empresa Explotadora de Vinchos Ltda. S.A.C.

Desde 2015 no realiza operaciones debido a que la Gerencia decidié reorientar sus actividades
mineras en otras subsidiarias de la Compafiia. A partir de 2019, la Gerencia determiné realizar
exploraciones para reconsiderar el potencial de su yacimiento y asi proceder a su desarrollo y
explotacion en la medida que sea viable y rentable, caso contrario, en el corto plazo entrard a
un proceso de reorganizaciéon simple, siendo absorbida por una subsidiaria operativa de la
Compaiiia con la finalidad de buscar sinergias para el desarrollo de sus proyectos. La Subsidiaria
posee 5 concesiones mineras con un plazo de duracién indefinido.

Empresa Minera Paragsha S.A.C.

Constituida para la exploracion, explotacion, cesion y usufructo minero; sin embargo, en la
actualidad su actividad principal es la compra y venta de inversiones en instrumentos de
patrimonio. Cuenta con acciones de la Compafiia y de Cementos Polpaico S.A. La Subsidiaria
posee 47 concesiones mineras con un plazo de duracion indefinido.

Minera Aurifera Toruna S.A.C., Minera San Sebastidn AMC S.R.L. y Compafiia Minera
Vichaycocha S.A.C.

Se constituyeron para la exploracién, desarrollo y explotacion de yacimientos mineros, siendo su
actividad principal la exploracion en sus concesiones mineras, mediante el financiamiento de la
Compafiiay empresas del grupo al cual pertenecen. No han desarrollado actividades durante el
2021y 2020.

La Gerencia de la Compafiia se encuentra reevaluando el potencial de los proyectos, o la opcién
de una reorganizacién simple, con la finalidad de realizar sinergias operativas y econémicas para
el desarrollo de sus proyectos.

Las Subsidiarias Toruna, Minera San Sebastidn y Compafiia Minera Vichaycocha poseen 7, 4y
204 concesiones mineras, respectivamente, con un plazo de duracion indefinido.

Hidroeléctrica Huanchor S.A.C.
Se dedica principalmente a la venta de energia mediante la operacién y mantenimiento de

plantas generadores de sistemas de transmision eléctrica. Para ello cuenta con la Central
hidroeléctrica Huanchor de 19.632MW, y la minicentral hidroeléctrica Tamboraque de 1.2MW,
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ambas ubicadas en el distrito de San Mateo, provincia de Huarochiri, Lima. La Subsidiaria posee
una concesion eléctrica definitiva.

Empresa de Generacion Energética Rio Bafios S.A.C.

Se dedica a la generacion eléctrica, cuenta con la central hidroeléctrica Rucuy. La central
hidroeléctrica Rucuy se encontro paralizada durante el 2018 como consecuencia del fendmeno
del Nifio Costero, el cual originé problemas en la tuberia forzaday la linea de transmision. La
central hidroeléctrica de Rucuy reinicié sus operaciones en el primer semestre de 2019. La
Subsidiaria posee una concesidn eléctrica definitiva.

Compaiiia Hidroeléctrica Tingo S.A.

Se dedica a la operacién y mantenimiento de las plantas generadoras y sistemas de transmision
de energia eléctrica. Cuenta con la Central Hidroeléctrica de Tingo de 1.25 MW y 82 km de
lineas de transmisién de 22.9 y 50 kv. La Subsidiaria posee una concesion eléctrica definitiva.
Cosco Shipping Ports Chancay Pert S.A. (anteriormente, Terminales Portuarios Chancay S.A.)
Actualmente en etapa de desarrollo, se dedicara a actividades portuarias, teniendo como
objetivo el desarrollo, construccion, implementacion, puesta en operacién y explotacion de un
puerto multipropdsito en la bahifa Chancay, al norte de Lima. El puerto inicid su etapa de

construccion en el afio 2017, y se estima que iniciara operaciones en el afio 2024.

En abril de 2021, se acordd el incremento de capital mediante capitalizacién de prima de capital
distribuidas en 32,811,281 a favor de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, esta inversién en asociada se ha medido utilizando el
método de participacion patrimonial (Nota 2(i)).

Roquel Global S.A.C.

Se dedica al desarrollo inmobiliario con la finalidad de realizar actividades portuarias y logisticas
relacionadas con el Puerto de Chancay. Durante 2019, realizaron trdmites municipales para
adjudicacion de los terrenos adquiridos (fase de saneamiento), lo cual sigue en proceso.
Compafiia Industrial Limitada De Huacho S.A.

Se dedica principalmente a la actividad inmobiliaria.

Remediadora Ambiental S.A.C.

Se dedicaba a las actividades de consultoria ambiental, estudios ambientales y adquisicion de
predios. Actualmente sus operaciones se encuentran suspendidas.

Otras subsidiarias

Ademas de las subsidiarias descritas anteriormente, existen otras entidades que no son
presentadas como subsidiarias en los estados financieros separados debido a que se encuentran
en proceso de liquidacion y la inversién ha sido deteriorada en su totalidad. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros de dichas entidades no representan cifras relevantes para los
estados financieros separados que pudieran tener incidencia en las decisiones econémicas de

los usuarios.
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13.

PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO (NETO)

A continuacion, se presenta el movimiento del costo y depreciacién acumulada de propiedades,

planta y equipo (neto):

Costo de:

Terrenos

Edificios y otras construcciones

Infraestructura de programa de manejo ambiental
Magquinaria y equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres y equipos de computo

Equipos diversos

Unidades por recibir

Trabajos en curso (a)

Depreciacién acumulada de:

Edificios y otras construcciones

Infraestructura de programa de manejo ambiental
Magquinariay equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres y equipo de computo

Equipos diversos

Valor neto

Costo de:

Terrenos

Edificios y otras construcciones

Infraestructura de programa de manejo ambiental
Magquinaria y equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres y equipos de computo
Equipos diversos

Unidades por recibir

Trabajos en curso (a)

Depreciaciéon acumulada de:

Edificios y otras construcciones

Infraestructura de programa de manejo ambiental
Maquinaria y equipo

Unidades de transporte

Muebles y enseres y equipo de cdmputo

Equipos diversos

Valor neto

Saldos al 31 de

Saldos al 1 de Adiciones Ventas y retiros Transferencias y diciembre de
enero de 2021 reclasificaciones 2021
Us$000 uss$000 Us$000 Us$000 us$000

1,485 - - - 1,485
280,077 1,877 - 23,576 305,530
10,072 - - - 10,072
100,867 10,428 (5,683) 325 105,937
3,392 382 - - 3,774
8,949 419 (1) - 9,367
204,009 12,230 - 192 216,431
793 243 - (197) 839
34,922 31,010 - (23,900) 42,032
644,566 56,589 (5,684) (4) 695,467
127,895 17,565 - - 145,460
10,072 - - - 10,072
81,950 4,598 (5,132) - 81,416
2,987 189 - - 3,176
6,774 620 (1) - 7,393
158,552 8,459 - - 167,011
388,230 31,431 (5,133) - 414,528
256,336 280,939
Saldos al 31 de

Saldos al 1 de Transferencias y diciembre de

enero de 2020 Adiciones Ventas y retiros reclasificaciones 2020
Uss$000 uss$000 Uss$000 Uss$000 Uss$000

1,485 - - - 1,485
263,437 359 - 16,281 280,077
10,072 - - - 10,072
91,336 9,547 (591) 575 100,867
3,389 45 (42) - 3,392
8,597 352 - - 8,949
196,534 7,304 - 171 204,009
322 685 (45) (169) 793
37,076 14,704 - (16,858) 34,922
612,248 32,996 (678) - 644,566
108,151 19,744 - - 127,895
10,072 - - - 10,072
78,870 3,611 (531) - 81,950
2,801 209 (23) - 2,987
6,195 579 - - 6,774
150,882 7,670 - - 158,552
356,971 31,813 (554) - 388,230
255,277 256,336
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(a)

(b)

(©)

(d)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los proyectos en la Compafiia que conforman el

rubro de trabajos en curso se detallan a continuacién:

2021 2020
Proyectos uUsSs$000 uUsSs$000
Recrecimiento depdsito relaves Rumichaca cota 4230 et. IVA 7,184 -
Sistema de bombeo rp 616 nv 1220 al 1120 2,515 2,402
Adquisicion e instalacion de celda Rcs-100 Planta Victoria 2,382 -
Recrecimiento de relavera Andaychagua Cota 4412 2,033 -
Depdsito de relaves - filtrado Gavilan - Carahuacra 1,964 1,378
Nuevo depdsito de relaves filtrados cota 4412 1,889 -
Compra de viviendas San José 1,137 1,121
Construccion de modulos de Vivienda Andaychagua 1,058 -
Sistema Radio Tetra Mina Sc 1,046 -
Recrecimiento de relavera Rumichaca cota 4227 - 8,450
Recrecimiento de relavera Andaychagua cota 4410 2,677
Vertedero - Relavera Andaychagua Alto 2,389
Recrecimiento de relavera Rumichaca cota 4224 - 2,286
Sistema de bombeo nv 1120 al nv 1020 - 1,932
Recrecimiento de relavera Rumichaca cota 4270 1,344
Aliviadero de emergencia - Relavera Rumichaca - 1,076
Otros proyectos de menor cuantia 20,824 9,867
Total 42,032 34,922
Los proyectos mencionados se estiman concluir entre 2022 y 2023.
El cargo anual por depreciacién se ha distribuido como sigue:

2021 2020

Us$000 uUs$000

Costos de produccién (Nota 23) 29,957 29,956
Gastos de administraciéon (Nota 24) 1,385 1,720
Gastos de ventas (Nota 25) 89 78
Otros gastos (Nota 26) - 59
Total 31,431 31,813

Al 31 de diciembre de 2021, el costo neto de edificios y de maquinaria y equipo bajo

arrendamiento financiero asciende a US$14,968 y US$20,013 respectivamente

(US$15,577 y US$12,946 al 31 de diciembre de 2020).

La Compafiia mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas

establecidas por la Gerencia.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de propiedades, planta y equipo se presenta

neto de un deterioro acumulado de USS$17,078 distribuido en el rubro edificios y otras

construcciones.
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14.

ACTIVOS POR DERECHO DE USO (NETO)

A continuacién, se presenta el movimiento del costo y depreciacién acumulada de los activos

por derecho de uso (neto):

Costo de:

Maquinarias de operacién
Vehiculos

Inmuebles

Depreciacién acumulada de:
Maquinarias de operacién
Vehiculos

Inmuebles

Valor neto

Costo de:

Magquinarias de operacion
Vehiculos

Inmuebles

Depreciacién acumulada de:
Maquinarias de operacion
Vehiculos

Inmuebles

Valor neto

Saldos al 31

Saldos al 1 de de diciembre
enero de 2021 Adiciones de 2021
UsS$000 Uss000 Us$000

23,471 - 23,471

3,142 3,849 6,991

74 - 74

26,687 3,849 30,536

21,198 1,591 22,789

2,983 1,702 4,685

68 6 74

24,249 3,299 27,548

2,438 2,988

Ajustes por
nueva

medicién del Saldos al 31

Saldos al 1 de pasivo por de diciembre
enero de 2020 Adiciones arrendamiento de 2020
UsS$000 uUs$000 UsS$000 uUs$000

25,598 473 (2,600) 23,471

3,177 147 (182) 3,142

81 - (7) 74

28,856 620 (2,789) 26,687

11,543 9,655 - 21,198

1,418 1,565 - 2,983

17 51 - 68

12,978 11,271 - 24,249

15,878 2,438

El cargo anual por depreciacidon de los activos por derecho de uso se ha distribuido como

sigue:

Costos de produccion (Nota 23)
Gastos de administracion (Nota 24)

Total

2021 2020
Uss$000 Uss$000
3,137 12,694
162 284
3,299 12,978
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15.

CONCESIONES MINERAS, COSTO DE EXPLORACION, DESARROLLO Y OTROS INTANGIBLES (NETO)

A continuacion, se presenta el movimiento del costo y amortizacion acumulada:

Costo de:

Concesiones mineras

Costos de exploracion

Costos de desarrollo (a)

Cierre de unidades mineras

Derechos otorgados por las comunidades
Otros intangibles

Amortizacién acumulada de:
Concesiones mineras

Costos de exploracion

Costos de desarrollo

Cierre de unidades mineras

Derechos otorgados por las comunidades
Otros intangibles

Valor neto

Costo de:

Concesiones mineras

Costos de exploracion

Costos de desarrollo (a)

Cierre de unidades mineras

Derechos otorgados por las comunidades
Otros intangibles

Amortizacién acumulada de:
Concesiones mineras

Costos de exploracion

Costos de desarrollo

Cierre de unidades mineras

Derechos otorgados por las comunidades
Otros intangibles

Valor neto

Saldos al 31
Saldos al 1 de Actualizacién de diciembre
enero de 2021 Adiciones de valor de 2021
us$000 us$oo00 uss$ooo us$000
138,136 - - 138,136
156,227 12,252 - 168,479
514,179 47,049 - 561,228
77,906 - 6,419 84,325
5,299 - 2,248 7,547
14,483 198 - 14,681
906,230 59,499 8,667 974,396
108,951 2,856 - 111,807
70,398 11,087 - 81,485
201,043 40,565 - 241,608
34,085 4,575 - 38,660
646 405 - 1,051
11,494 749 - 12,243
426,617 60,237 - 486,854
479,613 487,542
Saldos al 31
Saldos al 1 de Actualizacién de diciembre
enero de 2020 Adiciones de valor de 2020
ussooo ussooo uS$000 uSsso000
138,136 - - 138,136
150,767 5,460 - 156,227
488,108 26,071 - 514,179
76,590 - 1,316 77,906
5,552 - (253) 5,299
14,249 234 - 14,483
873,402 31,765 1,063 906,230
106,981 1,970 - 108,951
65,751 4,647 - 70,398
184,250 16,793 - 201,043
31,464 2,621 - 34,085
385 261 - 646
10,657 837 - 11,494
399,488 27,129 - 426,617
473,914 479,613

(a) Los costos de desarrollo comprenden trabajos de infraestructura efectuados para poder
acceder al mineral. Las adiciones realizadas durante el 2021 corresponden a construccién
de rampasy avances en San Cristobal por USS21,329 y en Andaychagua por USS$S13,256'y

desarrollos en Carahuacra y Ticlio por USS$5,444 y US$7,020, respectivamente.

En 2020 correspondia principalmente a construccion de rampas y avances en San Cristébal
por US$12,660 y en Andaychagua por US$6,675 y desarrollos en Carahuacra y Ticlio por
USS$4,563 y USS2,173, respectivamente.
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El cargo anual por amortizacion se ha distribuido como sigue:

2021 2020
Us$000 Uss$000
Costos de produccién (Nota 23) 59,110 25,903
Gastos de administracion (Nota 24) 1,127 1,226
Total 60,237 27,129

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de concesiones mineras, costo de exploracién
y desarrollo y otros intangibles se presenta neto de un deterioro acumulado de USS$2,171.
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16.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacidn, se presenta el movimiento y la composicion del rubro:

Monto original Tasa de interés Vencimiento Total
S/ uss$000 2021 2020
Us$000 Uss000
Préstamos:
Citibank N.A. New York (a) - 70,000 3.84 Ene-22 - 30,625
Banco Internacional del Perud-Interbank (a) 10,000 - 1.09 Abr-23 - 2,766
Préstamo Sindicado (d) 300,000 Feb-22 - 297,474
- 330,865
Bonos:
Bonos negociados - 5.375% Senior Notes Due 2022 (b) - 600,000 5.375 Feb-22 410,264 535,264
Bonos negociados - 4.375% Senior Notes Due 2026 (c) - 475,000 4.375 Feb-26 475,000 -
Ajuste por costo amortizado (costos de emision) (5,894) (497)
879,370 534,767
Pasivo por arrendamiento con terceros:
Pasivo por arrendamiento - - - 1,867 7,482
Pasivo por arrendamiento con instituciones financieras:
Banco Internacional del Peru S.A-Interbank - - 2.04-2.33 Entre may-20y nov-24 5,883 4,397
Scotiabank Perd S.A.A. - - 2.19-4.10 Entre abr-20y dic-23 10,066 6,019
15,949 10,416
Intereses por pagar 18,069 14,469
Total obligaciones financieras 915,255 897,999
Porcién no corriente 477,864 872,293
Porcién corriente 437,391 25,706
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Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia mantenia préstamos de mediano plazo con
Citibank e Interbank.

Covenants financieros

Al 31 de diciembre 2020, la Compafiia mantenia covenants financieros en cumplimiento
con el contrato de mediano plazo con Citibank y Scotiabank). Para ello debia presentar a
dicha institucién financiera al cierre de los ejercicios intermedios trimestrales, una
comunicacién del cdlculo de las siguientes ratios sobre la informacién financiera
consolidada de la Compafiia:

- Apalancamiento (Deuda financiera / EBITDA): el ratio debe ser menor a 3.75
- Cobertura de intereses (EBITDA / Gastos financieros): el ratio debe ser mayor a 5.00.

Al 31 de diciembre de 2020 el resultado del ratio de apalancamiento fue 5.48 y el
resultado del ratio de cobertura de intereses fue 3.62.

Por el afio 2020, se recibid la dispensa al cumplimiento de los ratios por parte de Citibank
y Scotiabank. En el caso de Interbank, se obtuvo la dispensa condicional con ratios
ajustados; no obstante, los mismos no se cumplieron al 31 de diciembre de 2020. En
virtud de ello, se solicité a Interbank la extensién de la dispensa, la cual fue otorgada por
el banco en el primer trimestre del afio 2021.

Los bonos negociados, denominados “5.375% Senior Notes Due 2022”, se emitieron el 2
de febrero de 2012 y se colocaron en su totalidad por USS600,000 en el mercado
internacional a una tasa de 5.375 por ciento anual y con un vencimiento a 10 afios. Los
intereses estan siendo pagados mediante cuotas semestrales a partir del 2 de agosto de
2012. El documento de emision de estos bonos no establece el cumplimiento de
covenants financieros (Nota 1 (c.2)); sin embargo, establece algunas limitaciones o
gravdmenes en cuanto a garantias de otras deudas con propiedades de la Compafiia y de
las subsidiarias, prohibiciones de ventas con arrendamiento posterior y requerimientos de
presentacion de informacién financiera anual.

Los bonos negociados, denominados “4.375% Senior Notes Due 2026”, se emitieron el 11
de febrero de 2021 y se colocaron en su totalidad por US$475,000 en el mercado
internacional a una tasa cupdn anual de 4.375 por ciento anual, con vencimiento a 5 afios.
Los intereses seran pagados mediante cuotas semestrales a partir del 11 de agosto de
2021 hasta el 11 de febrero de 2026. El documento de emisién de estos bonos no
establece el cumplimiento de covenants financieros, pero mantienen algunas limitaciones
como la de incurrir en endeudamiento adicional, tanto para la Compafiia como para las
Subsidiarias consideradas restringidas si en el momento de adquirir dicha deuda el indice
consolidado de cobertura de cargos fijos es menor que 2.0; asimismo, se establecen
limitaciones para la venta de activos, entre otras.

Los fondos fueron recibidos el 11 de febrero de 2021 y en dicho mes, la Compafiia efectué
lo siguiente:

(i) Recompra parcial de los “5.375% Senior Notes Due 2022” por un importe de
USS$125,000.
(ii) Cancelacion del préstamo sindicado por un importe de USS$303,000, incluyendo

intereses devengados.
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(iii) Pago de otros créditos de mediano plazo por US$34,000.

(iv) El saldo de los fondos recibidos por la nueva emisiéon de bonos se destind a gastos
relacionados a la operacion.

El 13 de agosto de 2020, la Compaifiia firmdé un contrato de préstamo sindicado
administrado por Banco Santander S.A. y The Bank of Nova Scotia por un monto de
USS$300,000 con vencimiento a 18 meses, de los cuales US$175,000 del préstamo tiene
una tasaigual a LIBOR 3M + un margen y el saldo a tasas fijas.

El préstamo es garantizado por la Compafiia y las siguientes entidades relacionadas:
Empresa Administradora Cerro S.A.C., Oxidos de Pasco S.A.C. y Compafifa Minera Chungar
S.A.C. (las subsidiarias garantes). El acuerdo establece que la Compafiia y subsidiarias
garantes aseguraran que en conjunto representan no menos del 90% del EBITDA
consolidado (el término EBITDA se define en el contrato). En el caso de que las subsidiarias
mencionadas no cubran dicho porcentaje o se venden, las demas subsidiarias de la
Compaifiia se convierten en garantes hasta alcanzar dicho porcentaje. Ademas, el acuerdo
ha establecido los siguientes covenants financieros:

— Relacion deuda total consolidada a EBITDA: el ratio Deuda a EBITDA a nivel
consolidado, medido al ultimo dia de cada Trimestre Fiscal descrito a continuacién,
debe ser mayor que: (i) Q1-2021: 4.85; (i) Q2-2021: 4.60; Q3-2021: 4,35; y (iv) Q4-
2021y en adelante: 4.10.

— Ratio de cobertura de interés consolidado: el ratio de cobertura a nivel consolidado,
medido el Ultimo dia de cada trimestre fiscal, debe ser menor que 2,00.

En febrero de 2021, la Compafiia efectud el pago total este préstamo, US$303,000
incluidos intereses.

El cronograma de amortizacién de la deuda a valor nominal al 31 de diciembre de 2021y
2020 es el siguiente:

Afio 2021 2020
ussooo uss$ooo

2021 - 69,590
2022 460,637 580,015
2023 26,528 299,654
2024 23,869 236
2025 20,912
2026 471,454

1,003,400 949,495
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17.

(f)  Al31 de diciembre de 2021 y 2020, la conciliacion del flujo de efectivo con las obligaciones
financieras se muestra a continuacion:

2021 2020

Us$000 Us$000
Movimientos relacionados con flujo de efectivo
Incrementos por préstamos bancarios a corto plazo obtenidos - 87,766
(Pago) obtencion de préstamo Sindicado (297,664) 294,474
Pago de préstamos bancarios a corto plazo (33,364) (260,750)
Emision de bonos 475,000 -
Costos de emision - bonos (5,894) (497)
Recompra de bonos (125,000) -
Pago de arrendamientos financieros (5,483) (2,114)
Pago intereses por préstamos (41,126) (37,918)
Pago por pasivo por arrendamiento NIIF 16 (8,499) (9,465)
Total (42,030) 71,496
Movimientos no relacionados con flujo de efectivo
Incremento por arrendamientos financieros obtenidos 10,675 9,320
Diferencia de cambio obligaciones financieras (29)
Diferencia de cambio pasivo por arrendamiento NIFF 16 (467)
Intereses por arrendamiento financiero 340 -
Intereses por préstamos 44,918 38,606
Pasivo por arrendamiento NIIF 16 3,849 664
Aumento de las obligaciones financieras durante el afio 17,256 120,086
Obligaciones financieras al inicio del afio 897,999 777,913
Obligaciones financieras al final del afio 915,255 897,999

(g) Garantias
La Compafiia cuenta con garantias recibidas de sus Subsidiarias Compafiia Minera Chungar
S.A.C., Empresa Administradora Cerro S.A.C. y Oxidos de Pasco S.A.C. con el fin de
garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones contraidas por la emisidn internacional
de bonos bajo la Regla 144Ay la Regulacion S de la United States Securities Act de 1933.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales se componen de:

2021 2020
uss$000 ussooo
Factura por pagar (a)y (b) 83,704 83,209
Facturas por recibir (c) 38,621 27,984
Fondos de garantia 6,778 7,093
129,103 118,286

(a) Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion de
materiales y suministros para la ejecucién de las actividades de la Compafiia y estan
denominadas principalmente en ddlares estadounidenses y en nuevos soles, tienen
vencimiento corriente, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas
obligaciones. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos por pagar se encuentran
vigentes y dentro de los periodos de pago establecidos por la Compafiia que son entre 30
y 60 dias.
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18.

(b)  Al31 de diciembre de 2021, la Compafiia mantiene obligaciones por US$26,353, asociadas
con facturas que los proveedores han cedido a instituciones financieras. Dichas

obligaciones no generan intereses y mantienen el vencimiento original que fue pactado

con los proveedores.

(c) Las facturas por recibir corresponden al registro estimado del consumo de bienes y
servicios por los cuales a la fecha de los estados financieros separados no se han recibido

los comprobantes de pago emitidos por los correspondientes proveedores.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Corto plazo

Remuneraciones y participaciones de los trabajadores (b)
Retenciones por detracciones del IGV y judiciales
Anticipos de Clientes (a)

Regalias por pagar

Aporte OEFA, contribuciones a Essalud y aportes AFP - SNP
Impuesto a las ganancias retenido al personal

Fondo de jubilacién minera

Remuneracion y bonificacién al Directorio

Impuesto General a las Ventas - retenciones

Dividendos

Otros

Costo amortizado:
Otros menores

TOTAL

Largo plazo
Anticipos de Clientes (a)

2021 2020

Us$000 Us$000
10,193 5,353
5,177 4,347
3,200 2,400
2,420 960
958 6,761
621 552
81 10
108 95
47 30
913 1,011
464 1,305
24,182 22,824
3,412 883
3,412 883
27,594 23,707
6,400 9,600
6,400 9,600

(a) Corresponde a un anticipo recibido del cliente IXM S.A. para futura entrega de 3,750 TM

de concentrado de plomo que culminard en el 2024.

(b) Al 31 de diciembre de 2021, incluye principalmente vacaciones, bono de rendimiento y
participacién de los trabajadores por US$3,747; US$3,196 y USS1,326, respectivamente
(USS3,477 y USS87, por vacaciones y participacion de los trabajadores, respectivamente,

al 31 de diciembre de 2020).
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19.

20.

PROVISIONES

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

2021 2020
Uss$000 ussooo
Cierre de minas (Nota 31) 83,150 78,037
Provisiones por litigios (a) 15,737 16,459
Acuerdos comunitarios (b) 6,562 4,568
Otras provisiones 4,495 4,931
109,944 103,995

(a)

A continuacién, se presenta el movimiento de la provision por litigios:

US$000
Saldo al 1 de enero de 2020 15,683
Provision del afio (Nota 26) 1,793
Reversion (Nota 26) (1,017)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 16,459
Provision del afio (Nota 26) 774
Reversion (Nota 26) (1,496)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 15,737

Al 31 de diciembre 2021 el valor futuro de la provision por obligaciones con comunidades
es USS$6,880 (USS4,867 en 2020), el cual ha sido descontado utilizando la tasa anual libre
de riesgo de 1.5 por ciento (1.6 por ciento en 2020), resultando un valor neto de US$6,562
(USS$4,568 en 2020).

PATRIMONIO

(a)

Capital social emitido

Estd representado por 1,633,414,553 acciones clase “A” cuya tenencia da derecho a voto y
por 2,443,157,622 acciones clase “B” que no tienen derecho a voto, pero tienen derecho a
distribucion preferencial de dividendos, derecho que no es acumulable. Del total de
acciones, 182,994,435 acciones de clase “A” y 12,234,901 acciones clase “B” se
encuentran en poder de la subsidiaria Empresa Minera Paragsha S.A.C., 23,442,345
acciones de clase “A” se encuentran en poder de la Subsidiaria Compafiia Minera Chungar
S.A.C. y 306,283 acciones comunes de clase “A” se encuentran en poder de la subsidiaria
Compaiiia Industrial Limitada de Huacho S.A. La totalidad de las acciones comunes se
encuentran suscritas y pagadas y tienen un valor nominal de 0.87 soles.

El derecho preferencial de participar en el reparto de dividendos en efectivo consiste en
recibir un pago adicional por concepto de dividendos de 5% por accion, sélo sobre el
monto de cada dividendo en efectivo pagado a cada una de las acciones comunes clase
“A”. Este derecho no es acumulable si en cualquier ejercicio la Junta General no declara ni
paga dividendos en efectivo.
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21.

(b)

(c)

Tanto las acciones comunes de clase “A” y “B”, inscritas en la Bolsa de Valores de Lima, se
negocian activamente en el mercado bursatil. Al 31 de diciembre de 2021 su cotizacién fue
de S/ 3.25y S/ 0.60 por accidn respectivamente (5/3.30y S/ 0.52, por accidn
respectivamente, al 31 de diciembre de 2020). Al 31 de diciembre de 2021, la frecuencia
de negociacién de las acciones de clase “A” fue de 5 por ciento y las de clase “B” fueron de
95 por ciento (4.76 por ciento para la clase “A” y 100 por ciento para la clase “B” al 31 de
diciembre de 2020).

La estructura de la participacidon accionaria al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la
siguiente:

Porcentaje de participacién individual Porcentaje total
en el capital emitido Numero de accionistas de participacién
2021 2020 2021 2020
% %

Menos de 0.20 7,389 7,950 13.00 17.49
De0.20al1.00 16 20 7.96 8.80
De 1.01 al5.00 16 17 45.00 51.18
De5.01al10.00 3 1 17.25 5.74
De 10.01 al 20.00 1 1 16.79 16.79
7,425 7,989 100.00 100.00

Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo
como minimo 10% de ganancia neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En
ausencia de ganancias no distribuidas o reservas de libre disposicién, la reserva legal debe
ser aplicada para compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser
capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta. Al 31 de diciembre de 2021, se
encuentra pendiente la transferencia legal correspondiente a las utilidades generadas en
2021.

Resultados no realizados

Corresponde a las ganancias (pérdidas) no realizadas de los instrumentos financieros
derivados designados como instrumentos de cobertura (Nota 9). Esta ganancia o pérdida
no realizada se origina porque se pacté el precio de los commodities a un valor mayor o
menor que el de su liquidacion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE COBERTURA

La Compaiiia utiliza instrumentos derivados para reducir riesgos de mercado a los cuales se
encuentra expuesta. Los riesgos se refieren principalmente a los efectos de los cambios en los
precios de los metales que comercializa la Compaifiia, los cuales fluctlan constantemente.

(a)

Operaciones de cobertura de cotizaciones de minerales

Durante el 2020, la Compaiiia suscribié contratos de operaciones de cobertura de precios

(contratos swaps) para asegurar los flujos futuros provenientes de sus ventas, asi como los
gastos de tratamiento que estan afectos a escaladores que los incrementan en escenarios

de precios al alza. Los términos criticos de las operaciones de cobertura han sido
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negociados con los intermediarios de tal manera que coincidan con los términos
negociados en los contratos comerciales relacionados.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia tenia vigentes las siguientes operaciones de
cobertura por pagar (Nota 9):

Al 31 de diciembre de 2020:

Volumen
Metal total TMF/0Z Periodos Valor razonable
UsSs$000

Contratos de Swaps

Zinc 20,175 Enero 2021 - Diciembre 2021 4,091)
Operaciones de cobertura de tasas de interés

En 2017, la Compafiia suscribié un contrato de operaciones de cobertura de tasas (swaps)
para asegurar los flujos futuros de pago de intereses por financiamientos, cuyos importes
y vencimientos coinciden con los términos negociados en el préstamo relacionado.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia tenia vigentes las siguientes operaciones de
cobertura por pagar (Nota 9):

Al 31 de diciembre de 2020:

Nota22 (b) Importe Periodos Valor razonable
Ussooo0
Contratos de Swaps
70,000 Enero 2017 —Enero 2022 1,497

Préstamo Citibank N.A. New York

Las coberturas de flujo de efectivo vigentes al 31 de diciembre de 2020, fueron evaluadas
por la Gerencia de la Compafiia como altamente efectivas. La efectividad ha sido medida
mediante el método de compensacion de flujos, ya que la Gerencia de la Compafiia
considera que es el método que mejor refleja el objetivo de la administracion del riesgo en
relacién con la cobertura. En febrero de 2021 se cancelé el préstamo relacionado y
también se liquido la operacién de cobertura.
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(c)

I//

La variacién en la cuenta patrimonia
financieros derivados de coberturas, netas” es como sigue:

Resultados no realizados por instrumentos

(Pérdida)
utilidad no
realizada en

instrumentos
Instrumentos financieros
financieros Impuesto a las derivados de
derivados de ganancias
Uss$oo00 ussooo UsS$000
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (5,139) (3,621)
Total variacién en instrumentos financieros
derivados de cobertura 5,139 (1,518) 3,621

Saldos al 31 de diciembre de 2021 -

Derivado implicito por la variacion de las cotizaciones en los contratos de venta de

concentrados.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las liquidaciones provisionales en toneladas métricas
de zinc, plomo, cobre y plata mantenidos a esa fecha, sus periodos de liquidacién final y el

valor razonable de los derivados implicitos son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2021:

Periodo de Valor
Concentrado Cantidad cotizaciones 2021 razonable
TMS/0z ussooo
Por cobrar
a) Terceros
Cobre 560 Enero 2022 - Febrero 2022 30
Plomo 2,137 Enero 2022 82
Zinc 18,890 Enero 2022 - Marzo 2022 1,710
1,822
b) Relacionadas
Zinc 4,733 Enero 2022 437
Total por cobrar 2,259
Por pagar
a) Relacionadas
Cobre 1,372 Enero 2022 (156)
Plomo 3,176 Enero 2022 (26)
Total por pagar (182)
Total neto 2,077
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22.

Al 31 de diciembre de 2020:

Periodo de Valor
Concentrado Cantidad cotizaciones 2020 razonable
TMS/0Z UsS$000

Por cobrar
a) Terceros
Cobre 194 Enero 2021 - Febrero 2021 93
Zinc 11,647 Enero 2021 - Febrero 2021 190

283
b) Relacionadas
Cobre 666 Enero 2020 192
Total por cobrar 475
Por pagar
a) Relacionadas
Zinc 3,513 Enero 2020 - Mayo 2020 (54)
Total por pagar (54)
Total neto 421

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los valores razonables de los derivados implicitos
generaron ganancia de US$1,656 y USS$2,588 respectivamente, y se muestra en el rubro
“Ventas netas” del estado separado de resultados y otros resultados integrales (Nota 22).
Las cotizaciones futuras de las fechas en las que se esperan liquidar las posiciones abiertas
al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son tomadas de las publicaciones del London Metal

Exchange.

VENTAS NETAS

Los ingresos de la Compafiia resultan basicamente de las ventas de concentrados de zinc,
plomo, plata y cobre. A continuacidn, se presenta el detalle de las ventas netas por concentrado

en los afios 2021 y 2020:

Ventas netas por concentrado:
Zinc

Plomo

Cobre

Plata

Ganancia (pérdida) en:

Ejecucién de instrumentos financieros
Derivado implicito (Nota 21 (d))

Ajuste de liquidaciones provisionales abiertas
Estimacién de ventas comprometidas

2021 2020
Us$000 UsS$000

333,435 142,821
97,001 71,382
66,223 39,247
32,652 -
529,311 253,450
(8,680) 2,388
1,656 2,588

1,124 3,525

(574) 690
(6,474) 9,191
522,837 262,641
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(a) Concentracion de ventas

En 2021, los tres clientes mds importantes representaron el 82% del total de las ventas (85% del
total de las ventas en el afio 2020). Al 31 de diciembre de 2021, el 42% de las cuentas por
cobrar se relaciona con estos clientes (33% al 31 de diciembre de 2020). Las ventas de
concentrados de la Compafiia se realizan a compafiias de reconocido prestigio nacional e

internacional.

(b) Compromisos de ventas

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia mantiene compromisos con terceros por ventas de
concentrados de zinc, plomo y cobre por 501,436 THM, 99,814 TMH y 800 TMH hasta el afio
2026, valorizados en aproximadamente USS472,582, US$273,474 y USS3,713, respectivamente

(602,956 TMH; 68,528 TMH y 3,866 TMH al 31 de diciembre de 2020, valorizados en

aproximadamente US$499,402, US$166,863 y US$17,651, respectivamente).

COSTO DE VENTAS

A continuacidn, se presenta la determinacion del rubro:

Inventario inicial de concentrados (Nota 11)
Inventario inicial de materia prima (mineral extraido) (Nota 11)

Costos de produccidn

Mano de obra

Servicios de terceros, energiay otros

Suministros utilizados

Depreciacion (Nota 13)

Depreciacion activo por derecho de uso (Nota 14)
Amortizacién (Nota 15)

Compra de concentrados y mineral

Otros menores

Menos - inventario final de concentrados (Nota 11)

Menos - inventario final de materia prima (mineral extraido) (Nota 11)

Costo de Ventas de Inventarios

Costo Planta Paralizada
Depreciacion Planta Paralizada (Nota 13)
Amortizacién Planta Paralizada (Nota 15)

Costo de ventas
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2021 2020

Uss$000 Uss$000
6,833 4,318
993 971
43,051 32,556
135,510 93,190
56,502 37,899
28,908 18,251
3,137 11,271
59,110 24,801
18,047 7,549
955 2,432
(4,591) (6,833)
(5,228) (993)
343,227 225,412
1,723 16,563
1,049 11,705
- 1,102
345,999 254,782
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25,

GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Cargas de personal (a)

Honorarios profesionales

Correos y telecomunicaciones y otros menores
Depreciaciéon (Nota 13)

Seguros

Amortizacion (Nota 15)

Servicios de personal

Donaciones deducibles
Indemnizaciones

Alquileres

Contratistas

Cargas diversas ejercicios anteriores
Otros

Total

2021 2020
uss$000 Us$000

18,497 14,035
5,285 4,360
1,311 1,829
1,385 1,720
1,722 1,587
1,127 1,226

1,285 1,198

230 1,028

1,965 909
1,171 804
2,929 1,567
1,983 75
4,622 2,487
43,512 32,825

(a) Corresponde principalmente a remuneraciones, vacaciones, bonificaciones

participacion a los trabajadores.

GASTOS DE VENTAS

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Transporte de concentrado
Servicios diversos

Fletes

Gastos de embarque
Almacenamiento
Depreciacion (Nota 13)
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al personal y

2021 2020
Uss000 Us$000
5,805 4,452
3,226 3,127
1,598 157
205 24
38 69
89 78
10,961 7,907
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OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS

A continuacion, se presenta la composicion de los otros ingresos y otros gastos:

2021 2020
Uss$000 Us$000
Otros ingresos
Servicios prestados a entidades relacionadas (a) 18,544 17,498
Servicios a terceros 1,811 2,553
Ingreso por venta de suministros diversos 4,941 3,405
Indemnizacién por seguros - 326
Recupero de deterioro de Concentrados - 111
Recupero de provision por litigios (Nota 19) 1,496 1,017
Ganancia por valuacion de inversion en asociada
por método de participacion patrimonial 35 -
Penalidades - 313
Otros 2,505 4,612
29,332 29,835
(a) Corresponde principalmente a servicios administrativos, procesamiento de datos,
resguardo de concentrado y otros.
2021 2020
us$000 uss$000
Gastos
Costo de ventas de suministros diversos (5,407) (2,907)
Gastos diversos no deducibles (2,101) (1,403)
Servicio de consultoria (830) (469)
Provisién por obsolescencia de suministros (Nota 11) (1,240) (823)
Costo de servicios de tratamiento de minerales y de otros servicios a terceros (4,126) (4,024)
Provisién por litigios (Nota 19) (774) (1,793)
Alquileres (1,440) (1,2312)
Pérdida por valuacién de inversion en asociada
por método de participacién patrimonial - (890)
Estimacién para cobranza dudosa (774) -
Sanciones administrativas fiscales (644) (126)
Depreciacién (Nota 13) - (59)
Aporte por regulacién OEFAy OSINERMING (1,271) (621)
Costo de enajenacion de activos fijos (410) (44)
Contratistas (2,315) (337)
Otros (1,266) (899)
Total (22,598) (15,626)
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28.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Ingresos
Intereses sobre préstamos efectuados
Otros ingresos financieros

Gastos

Pérdida neta por diferencia de cambio

Intereses por bonos emitidos

Intereses por obligaciones

Intereses por préstamo financiero sintético

Efecto por actualizacién de valor presente - cierre de mina (Nota 31)
Efecto por actualizacién de valor presente - arrendamientos
Intereses por arrendamiento

Costos financieros por recompra de bonos

Costo amortizado de bonos

Comisiones y otros gastos

PERDIDA BASICA Y DILUIDA POR ACCION

La ganancia por accién es calculada dividiendo la ganancia neta correspondiente a los

2021 2020

Uss$000 USs$000
10,919 16,501
605 458
11,524 16,959
(15,763) (22,865)
(43,317) (30,206)
(2,489) (8,483)
(726) (1,432)
(1,258) (1,402)
(356) (1,334)
(340) (266)
(4,688) -
(1,051) -
(4,385) (3,014)
(74,373) (69,002)

accionistas comunes entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién a la

fecha del estado separado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se ha calculado ganancia diluida por acciéon comun
porque no existen acciones comunes o de inversion diluyentes, como instrumentos financieros y
otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes o de inversién, por lo que es igual

gue la ganancia por accién basica.

Ganancia (pérdida) neta del afio
Acciones comunes — Miles de unidades
Ganancia (pérdida) neta del afio por accién basica y diluida - USS
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2021 2020
Us$000 UsS$000
38,317 (38,895)
3,857,594 3,857,598
0.010 (0.010)
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias registrado en el estado separado de resultados se

compone de:

Impuesto a las ganancias
Corriente
Diferido (a)

Impuesto las regalias mineras (b)
Impuesto especiales a la mineria (b)
Aporte al fondo de jubilacion minera (c)
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2021 2020

Us$000 Us$000
(5,535) (322)
(8,131) 20,782
(13,666) 20,460
(5,313) (2,537)
(4,112) (362)
(72) -
(23,163) 17,561
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La Compaiiia reconoce los efectos de las diferencias temporarias entre la base contable y la base imponible. A continuacidn, se presenta la composicion del rubro,
segln las partidas que los originaron

Adiciones (deducciones) Adiciones (deducciones)
Estado de Estado de
Saldo al 1 de Estado de cambios en el Saldo al 31 de Estado de cambios en el Saldo al 31 de
enero de 2020 Resultados patrimonio diciembre 2020 Resultados patrimonio diciembre 2021
uss$o0o00 uss$ooo us$000 ussoo0o Uss$000 ussoo00 ussooo

Activo diferido
Pérdida tributaria recuperable - 32,080 - 32,080 (7,558) - 24,522
Provisién por cierre de unidades mineras 22,519 502 - 23,021 1,508 - 24,529
Obligaciones por arrendamientos 4,803 (2,596) - 2,207 (1,656) - 551
Provisién por comunidades 1,569 (221) - 1,348 588 - 1,936
Valor razonable instrumentos financieros derivados 456 61) 1,487 1,882 54 (1,515) 421
Gastos por depreciacion de propiedades,
plantay equipo, neto 9,034 4,835 - 13,869 (499) - 13,370
Provisiones por litigios 6,245 65 - 6,310 (342) - 5,968
Vacaciones pendientes de pago 1,163 (29) - 1,134 88 - 1,222
Estimacién por desvalorizacién de inventarios 1,072 213 - 1,285 387 - 1,672
Provisién por regalias mineras 307 (24) - 283 431 - 714
Desvalorizacion de cuentas por cobrar 92 - - 92 (42) - 50
Horas compensables - 728 - 728 (728) - -
Derivado implicito y ajuste de ventas 1,111 (1,1112) - - - - -
Subcapitalizacién - intereses - - - - 4,647 - 4,647
Bono por objetivos - - - - 943 - 943
Otros menores 80 (9) - 71 38 - 109
Total 48,451 34,372 1,487 84,310 (2,141) (1,515) 80,654

Pasivo diferido
utinzacion de penericios de amortizacion ae

derechos Yy concesiones mineras, costo de (116,819) (6,259) - (123,078) (589) - (123,667)
exploracion, desarrollo y desbroce

Ganancia en el valor razonable de los

(1,283) 1,283 R B , : .
instrumentos financieros derivados
Etecto por traslacion de los beneticios
tributarios a délares (8,503) (7,262) - (15,765) (6,093) - (21,858)
Capitalizacién de costos de transaccidon por emisién de bonos (282) 135 - (147) (1,592) - (1,739)
Otros (6,005) (41) - (6,046) 2,006 - (4,040)
Costo financiero - Préstamo Sindicado - (745) - (745) 711 - (34)
Comision - estructuracion de deuda - (110) - (110) 52 - (58)
Estimacién de ventas comprometidas - (204) - (204) 170 - (34)
Ajuste a valor razonable de inversiones en asociada (16,762) 263 - (16,499) (10) - (16,509)
Derivado implicito y ajuste de ventas - (650) - (650) (645) - (1,295)
Total (149,654) (13,590) - (163,244) (5,990) - (169,234)
Activo (pasivo) neto (101,203) 20,782 1,48 (78.934) (8.131) (1,515) (88.580)
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En opinidn de la Gerencia, existe certeza razonable de la recuperabilidad del activo por
impuesto a las ganancias diferido relacionado a la pérdida tributaria de la Compaiiia,
registrado por un importe de US$24,522, a partir del afio 2022 a través de la generacién
de los flujos tributarios futuros, considerando el tipo de opcion elegido por la Compafiia
de compensacién de pérdidas y el plan de negocios. En 2021, se recuperd un importe de
USS7,558.

Regalias mineras e impuestos especial a la mineria

El 28 de septiembre de 2011 mediante Ley N° 29788 se modifica la Ley de Regalia
Minera (Ley N° 28258) y se establece que todas las empresas que no cuenten con un
régimen establecido tomardn como base del calculo para las regalias mineras la utilidad
operativa. Los rangos de las tasas impositivas son del 1% a 12%, dependiendo del
margen operativo. En ninglin caso, las regalias deben ser inferiores al 1% de las ventas
trimestrales. La cantidad pagada se califica como una deduccion aceptada para el
calculo del impuesto a las ganancias. Las empresas mineras del sector estan obligadas a
presentar la declaracion fiscal trimestral y realizar pagos en moneda local en los Ultimos
12 dias habiles del segundo mes siguiente al mes en que terminar el trimestre.

Asimismo, mediante Ley N° 29789 se crea el Impuesto Especial a la Mineria, este
impuesto grava la ganancia operativa y no es aplicable a las empresas que tienen
suscrito un Convenio de Estabilidad Tributaria con el Estado.

Aporte al fondo de jubilacién minera

Corresponde al aporte del 0.5% de la renta anual de las empresas mineras, metallrgicas
y siderurgicas antes de impuestos para otorgar un pago complementario, adicional a las
pensiones de jubilacién, invalidez y sobrevivencia de los trabajadores mineros,
metalulrgicos y siderurgicos, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley N° 29741 y que es de
aplicacién a partir del ejercicio 2012.

Los recursos del FCIMMS (Fondo Complementario de Jubilacion Minera, Minera 'y
Siderurgica) seran administrados por el FCR (Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales) creado por el Decreto Legislativo N° 817, Ley del Régimen Previsional a
cargo del Estado.

La SUNAT administra los aportes al FCJMMS, los cuales seran transferidos al FCR para
integrar el FCJMMS. El cobro de los aportes por los solicitantes, se efectian en los
Centros de Atencién de la Oficina de Normalizacién Previsional (ONP).

Situacion Tributaria

(a) Marco tributario actual

La Compaiiia estd sujeta al régimen tributario peruano. La tasa del Impuesto a las Ganancias
aplicable a las empresas para el ejercicio 2021y 2020 es de 29.5%.

El Ultimo parrafo del articulo 52-A de la “Ley del Impuesto a la Ganancias” (en adelante LIR)
establece que las empresas que distribuyan, a personas naturales domiciliadas, dividendos y
cualquier otra forma de distribucién de utilidades a las que se refiere el inciso i) del articulo
24° de la LIR, estdn gravados con la tasa de cinco por ciento (5%).

4



El articulo 54° establece que las personas naturales no domiciliadas en el pais estaran sujetas
a la retencién del cinco por ciento (5%) por sus rentas de fuente peruana, tales como los
dividendos y otras formas de distribucién de utilidades, salvo aquellas sefialadas en el inciso f)
del articulo 10° de la LIR.

El articulo 56° inciso e) establece que el impuesto a las personas juridicas no domiciliadas en
el pais se determinard aplicando la tasa del cinco por ciento (5%) para cuando se trate de
distribucion de dividendos y otras formas de distribucién de utilidades recibidas de las
personas juridicas.

Sin embargo, toda suma o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera
categoria que represente una disposicion indirecta de renta no susceptible de posterior
control tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados (dividendos
presuntos), estan afectas a la tasa del Impuesto a las Ganancias, a cargo de la empresa, de 5%
durante 2021.

La Gerencia de la Compafiia opina que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas,
no surgiran contingencias de importancia para la Compaifiia al 31 de diciembre de 2021.

(b) Afios abiertos a revision fiscal

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto
a las ganancias determinado por la Compafiia en los cuatro Ultimos afios, contados a partir del
1 de enero del afio siguiente al de la presentacién de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacion).

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios 2017 a
2021 e impuesto general a las ventas por los periodos diciembre de 2017 a diciembre de
2021, estan sujetas a fiscalizacion por parte de la Administracion Tributaria. Actualmente, la
Administracion Tributaria se encuentra en proceso de fiscalizacion del impuesto a las
ganancias correspondiente al ejercicio 2016.

Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracién
Tributaria sobre las normas aplicables por la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier
impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracién Tributaria se
resuelva. La Gerencia de la Compafiia estima que no surgirdn pasivos de importancia como
resultado de estas posibles revisiones.

(c) Precios de transferencia

Se establecen las siguientes nuevas reglas:

- Precio comparable no controlado (PCNC) para commodities: se reafirma que para
importaciones o exportaciones de commaodities el valor de mercado estard dado por la

cotizacién (antes se habia contemplado para operaciones con intermediarios o desde, a
través o hacia paraisos fiscales), delegdndose en el reglamento el desarrollo en detalle.
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- Nuevas obligaciones formales: Elimina el Estudio Técnico de Precios de Transferencia y
se incorporan nuevas declaraciones juradas informativas:

Declaracién  Ingresos Anuales Supuesto Contenido Rige
Jurada Minimos 2020 desde
Informativa
Reporte $/9,300,000 Operaciones Transacciones que 2018
Local (USD2,700,000)  con Vinculadas generen renta gravada
o gasto deducible.
Reporte $/81,000,000 Contribuyente Estructura 2018
Maestro (USD23,800,000) s que formen organizacional,
parte de un descripcion del negocio,
Grupo politicas de precios de
transferencia, posicién
financiera y fiscal.
Reporte Pais No Aplicable Contribuyente Distribucién global de 2019

por Pals

s que formen
parte de un
Grupo
Multinacional

ingresos, impuestos
pagados vy actividades
de cada una de las
entidades del grupo
multinacional.

La Compafiia ha cumplido con la presentacion ante la Administracion Tributaria del reporte
local, maestro y pais por pais de precios de transferencia correspondiente al afio 2020, y esta
realizando los respectivos reportes por el afio 2021.

Sobre la base de analisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales
opinan que no resultaran pasivos de importancia para los estados financieros separados al 31
de diciembre de 2021y 2020, en relacion con los precios de transferencia.

(d) Conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria

Durante 2021y 2020, la tasa efectiva del gasto de impuesto a las ganancias difiere de la tasa
fiscal. La naturaleza de esta diferencia se debe a ciertas partidas relacionadas con la ganancia
fiscal, cuyos efectos se resumen a continuacion:

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias
Impuestos a las ganancias segln tasa tributaria

Impuesto diferido no reconocido por deterioro de inversiones
Recuperacion de deterioro de inversion en Subsidiaria

Efecto de conversion de activos no financieros

Efectos tributarios sobre gastos no deducibles y otros
Impuestos mineros como impuesto a las ganancias

Gasto de impuesto a las ganancias y tasa
fiscal aplicable a la ganancia segun libros

2021 2020
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
uss$000 % uss$ooo0 %
61,480 100.00 (56,456) 100.00
18,137 29.50 (16,655) 29.50
1,218 1.98 763 (1.35)
- 0.00 (4,967) 8.80
6,094 9.91 7,262 (12.86)
(11,781) (19.16) (6,863) 12.16
9,496 15.45 2,899 (5.13)
23,163 37.68 (17,561) 31.10
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(e) Modificaciones significativas al régimen del Impuesto a la Renta en Peru

Con posterioridad al 31 de diciembre 2021, no se han presentado cambios significativos al
régimen del Impuesto a la Renta en Perd, que tuvieran efectos en estos estados financieros
separados. Las normas e interpretaciones vigentes al 31 de diciembre de 2021 han sido
consideradas por la Gerencia en la preparacion de los estados financieros separados.

A continuacion, se presentan las principales modificaciones aplicables a partir de 2021:

Prorroga del plazo de vigencia de las exoneraciones del art. 19 de la Ley del IR:

Mediante Ley N° 31106 se ha extendido hasta el 31 de diciembre de 2023 el plazo de vigencia
de las exoneraciones previstas en el art. 19 de la Ley del IR.

Deducibilidad de intereses en funcidn al EBITDA

Conforme a lo dispuesto en el Decreto Legislativo N°1424 hasta el 31 de diciembre de 2020
para el célculo del IR se aplicd la regla de subcapitalizacion, por la que sélo eran deducibles los
intereses por endeudamientos que no excedan el coeficiente de 3:1 el patrimonio neto de las
empresas. A partir del afio 2021 aplicara el limite del 30% del EBITDA del ejercicio anterior,
siendo el exceso de los intereses arrastrable por los cuatro afios siguientes.

Mediante el D.S. 402-2021-EF publicado el 30 de diciembre de 2021 se ha dispuesto que,
excepcionalmente, a efecto de determinar el EBITDA correspondiente al ejercicio 2020 que se
aplicara para calcular el limite al ejercicio gravable 2021, a la renta neta luego de efectuada la
compensacion de pérdidas se debe adicionar, ademas del importe de la depreciacidon y
amortizacion respectivas, el monto de los intereses deducidos para establecer dicha renta
neta, asi como deducir los ingresos por intereses gravados en dicho ejercicio.

Beneficios fiscales que continuardn aplicdndose durante el ejercicio 2022

- Exoneracidn a la ganancia de capital por enajenacién de determinados valores en Bolsa.

- El tratamiento del Impuesto a la Renta aplicable a la enajenacion por aporte de bienes
inmuebles a los FIRBI y a la tasa de retencién aplicable a las rentas de arrendamiento o
cesion en uso de bienes inmuebles atribuidas por tales Fondos.

- La deduccién adicional por gastos de proyectos de investigacion cientifica, desarrollo
tecnoldgico e innovacién tecnoldgica del 50%, 75% o 115% dependiendo de si los gastos
son realizados directamente por el contribuyente o mediante centros de investigacion
domiciliados o no en el pais. La deduccion adicional no podra exceder en cada caso del
limite anual de 500 UIT.

Convenios de Estabilidad Tributaria

Mediante Decreto Legislativo 1516 se ha establecido que las empresas receptoras de
inversidn que suscriban convenios de estabilidad tributaria en virtud de los Decreto Legislativo
662 y 757 incrementaran en 2 puntos porcentuales la tasa del Impuestos a la Renta
corporativo.
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Régimen especial de depreciacion y modificacion de plazos de depreciacién:

Mediante el Decreto Legislativo N° 1488 se establecid, de manera excepcional y temporal, un
régimen especial de depreciacion para los contribuyentes del Régimen General del Impuesto
a la Renta. Asimismo, modificé los plazos de depreciacién, mediante el incremento de los
porcentajes de ésta, para determinados bienes, a fin de promover la inversion privada y
otorgar mayor liquidez dada la actual coyuntura econémica por efectos del COVID-19.

Por ejemplo, en el caso de edificios y construcciones destinados exclusivamente a la actividad
gravada que hubieran sido adquirido o construidos a partir del ejercicio 2020 y con un avance
de construccion de por lo menos el 80% al cierre de 2022, podran depreciarse a partir del
ejercicio 2021 a razén de un 20% anual. En el régimen general el porcentaje de depreciacién
es del 5%.

En el caso de bienes muebles, por ejemplo, la maquinaria y equipo; asi como los equipos de
procesamiento de datos adquiridos durante los ejercicios 2020 y 2021 podran depreciarse a
partir del ejercicio 2021 con una tasa del 20% y del 50%, respectivamente, en lugar del 10% y
del 25% previsto en el régimen general.

Mediante la Ley 31107 se modificé el Decreto Legislativo N° 1488 a fin de precisar que se
trata de un régimen optativo para los edificios y construcciones. En el caso que opten por
depreciar los edificios y construcciones o sus costos posteriores aplicando el 20% anual de
depreciacién, podran aplicar dicho porcentaje hasta la total depreciacion de aquellos, excepto
en el Ultimo ejercicio. La opcion antes referida debe ejercerse en la oportunidad de la
presentacion de la declaracion jurada anual del IR y no podran cambiarse.

Empresas de factoring

Mediante el Decreto de Urgencia 013-2020 se extendié a las empresas de factoring las reglas
previstas en la Ley del IR para la deduccion de intereses por endeudamientos por las
empresas del Sistema Financiero.

Beneficios fiscales que continuardn aplicdndose durante el ejercicio 2022

- Exoneracién a la ganancia de capital por enajenacion de determinados valores en Bolsa.

- El tratamiento del Impuesto a la Renta aplicable a la enajenacion por aporte de bienes
inmuebles a los FIRBI y a la tasa de retencién aplicable a las rentas de arrendamiento o
cesion en uso de bienes inmuebles atribuidas por tales Fondos.

- La deduccidén adicional por gastos de proyectos de investigacion cientifica, desarrollo
tecnoldgico e innovacion tecnolégica del 50%, 75% o 115% dependiendo de si los gastos
son realizados directamente por el contribuyente o mediante centros de investigacién
domiciliados o no en el pais. La deduccion adicional no podra exceder en cada caso del
limite anual de 500 UIT.

Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN)

Mediante Ley 31104 se dispuso, de manera excepcional, que la devolucién del ITAN
correspondiente al ejercicio gravable 2020 se hard en un plazo no mayor a los 30 dias habiles
de presentada la solicitud. Vencido dicho plazo el solicitante podra considerar aprobada su
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solicitud. En este caso la SUNAT, bajo responsabilidad, efectuara la devolucion mediante
abono en cuenta.

Por Decreto Supremo 417-2020-EF se modifico la norma reglamentaria en lo referente al
crédito contra el Impuesto a la Renta y la acreditacidon de pagos a cuenta del IR, a fin de que el
monto efectivamente pagado por el ITAN pueda utilizarse como crédito contra los pagos a
cuenta del IR de los periodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el
cual se pago el ITAN.

Informacion financiera que las empresas del sistema financiero deben proporcionar a la
SUNAT para el combate de la evasion y elusidn tributarias:

Por Decreto Supremo 430-2020-EF y su Anexo se han aprobado la normativa reglamentaria
para el envio de la informacién financiera que las empresas del sistema financiero deben
suministrar a la SUNAT con el objetivo de combatir la evasion y elusion tributarias. De esta
forma, las referidas empresas deberdn informar a la SUNAT mensualmente sobre todas las
cuentas en el sistema financiero nacional que tengan saldos con montos iguales o mayores a
$/10,000.00.

(f)  Impuesto a las ganancias por recuperar

La Compafifa mantiene crédito por impuesto a la renta por US$7,955 a 31 de diciembre de
2021 (USS15,573 al 31 de diciembre de 2020).

(g) Pérdidas tributarias

De conformidad con el D. Legislativo N° 945 y a lo sefialado por la Ley N° 27513, el arrastre de
las pérdidas tributarias se da con arreglo a alguno de los siguientes sistemas:

(a) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren
en un ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, a las rentas
netas de tercera categoria que se obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos
posteriores completados a partir del ejercicio siguiente al de su generacion. El saldo que
no resulte compensado una vez transcurrido ese lapso, no podra computarse a los
ejercicios siguientes.

(b) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren
en un ejercicio gravable imputandola afio a aflo, hasta agotar su importe, al 50% de las
rentas netas de tercera categoria que se obtengan en los ejercicios inmediatos
posteriores.

La Gerencia de la Compafiia opté por el sistema (b) para la compensacién de pérdidas, el cual
consiste en compensar la pérdida neta total imputandola afio a afio hasta agotar su importe,
al 50% de las rentas netas de tercera categoria que se obtengan en los ejercicios inmediatos

posteriores.
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30.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
(a) Contingencias

La Gerencia de la Compafiia, sobre la base de la opinidn de los asesores legales externos e
internos, han efectuado una revision de todos los procesos de caracter tributario, laboral, civil
y administrativos entre otros, habiendo determinado y realizado una provisién por
contingencias probables por US$15,737 que al 31 de diciembre de 2021 se presenta en el
rubro Provisiones del estado separado de situacion financiera (US$16,459 al 31 de diciembre
de 2020). La Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales son de la opinidn que esta
provision cubre de manera suficiente las contingencias probables.

En relacion con las contingencias posibles, los asesores legales externos e internos de la
Compafiia determinaron un importe de US$40,128 (USS$25,208 al 31 de diciembre de 2020)
correspondiente a diversos procesos mantenidos por la Compafiia.

Procesos civiles y laborales

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia enfrenta demandas civiles y laborales calificadas
como probables por un importe de US$6,201 (US$7,201 al 31 de diciembre de 2020), que se
presenta en el rubro Provisiones del estado separado de situacién financiera. Las
contingencias clasificadas como posibles ascienden a US$11,467 (US$11,535 al 31 de
diciembre de 2020), respectivamente, por concepto de indemnizacion por enfermedad
profesional, reintegro de beneficios sociales, pago de utilidades, reposicion de trabajadores y
otros.

Procesos tributarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Compafiia tiene pendiente resolver diversos procesos
administrativos con la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT) y el
Tribunal Fiscal por diversas resoluciones de determinacién de impuestos, resoluciones de
multa e intereses.

Las resoluciones de determinacién de impuestos, resoluciones de multa e intereses
corresponden principalmente a las diferencias de criterio en la determinacion de las bases
imponibles para la liquidacién del impuesto a la renta de tercera categoria e impuesto general
a las ventas de los afios 1998 al 2015, y en opinién de la Superintendencia Nacional de
Administracién Tributaria (SUNAT), a la omision del pago de impuestos.

La Gerencia de la Compafiia estima que estos procesos representan una contingencia
probable de USS$3,254 que se presenta en el rubro Provisiones del estado separado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 (USS3,750 al 31 de diciembre de 2020).

Asimismo, existen otros procesos tributarios que fueron calificados como posibles, que
incluyen gastos cuestionados por la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria
(SUNAT) por no cumplir con el principio de causalidad o no contar con el sustento necesario,
entre otros conceptos vinculados. Estas contingencias posibles ascienden a US$28,346
(US$13,554 al 31 de diciembre de 2020).
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Procedimientos administrativos sancionadores y acciones contenciosas administrativas

La Compaiiia tiene pendiente resolver diversos procesos ambientales, de seguridad y salud
ocupacional y de seguridad laboral ante los siguientes organismos reguladores: Autoridad
Nacional del Agua — Autoridades Locales del Agua, Ministerio de Trabajo y Promocion del
Empleo (Superintendencia Nacional de Fiscalizacién Laboral), Ministerio de Energia y Minas,
Ministerio de la Produccién, Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria
(OSINERGMIN) y Organismo de Evaluacion y Fiscalizacion Ambiental (OEFA) por supuestas
infracciones a diversas normas medioambientales y normas al Reglamento de Seguridad y
Salud Ocupacional con nivel de contingencias probables presentadas en el rubro Provisiones
del estado separado de situacion financiera por un importe de USS$6,282 (USS5,508 al 31 de
diciembre de 2020) y contingencias posibles por un importe de US$315 al 31 de diciembre de
2021 (USS119 al 31 de diciembre de 2020).

La Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales, basados en los fundamentos de hecho y de
derecho, son de la opinidén que de la resolucion final de todos estos procesos no surgiran
pasivos adicionales significativos para la Compafiia.

(b) Garantias

La Compafiia mantiene cartas fianzas con entidades financieras, las cuales vencieron en enero
2021 vy fueron renovadas por un afio adicional hasta enero 2022, a favor de:

- Direccién General de Mineria del MEM que garantiza el cumplimiento de los Planes de
Cierre de Minas de la Compafiia y Subsidiarias aplicables por un importe de US$59,131
(US$82,878 en 2020).

- Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria - SUNAT por un total de
USS$1,489 para garantizar deudas y obligaciones contraidas con la administracién
tributaria con vencimiento durante 2020 (US$3,318 en 2020).

- Terceros que garantizan el cumplimiento de pagos por la prestacion de servicios por un
total de USS2,800 (USS$2,394 en 2020).

OBLIGACIONES MEDIO AMBIENTALES
(a)  Provisidn para plan de cierre de pasivos ambientales

El 14 de octubre de 2003, el Congreso de la Republica emitié la Ley No. 28090, que tiene por
objeto regular las obligaciones y procedimientos que deben cumplir los titulares de la
actividad minera para la elaboracién, presentacién e implementacién del Plan de Cierre de
Minas, asi como la constitucién de las garantias ambientales correspondientes, que aseguren
el cumplimiento de las inversiones que comprende, con sujecion a los principios de
proteccidn, preservacion y recuperacion del medio ambiente. El 16 de agosto de 2005 se
publicd el Reglamento de la Ley No. 28090.

Durante 2021y 2020, la Compafiia ha presentado al Ministerio de Energia y Minas las

actualizaciones del Plan de Cierre valorizado de sus principales unidades mineras,
encontrandose a la espera de las aprobaciones respectivas por ciertas unidades mineras.
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Al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia reconocié un pasivo ascendente a US$83,150
(US$78,037 al 31 de diciembre de 2020), relacionado con sus obligaciones por el cierre futuro
de las siguientes unidades mineras, que hacen parte de Yauli:

2021 2020
uss$o0o uss$oo00

Unidad minera

Andaychagua 17,499 15,503
Ticlio 3,943 4,029
San Cristébal 27,460 27,858
Carahuacra 34,248 30,647
Total (Nota 20) 83,150 78,037

A continuacién, se presenta el movimiento de la provision para cierre de unidades mineras y
proyectos de exploracién:

Uss000
Saldo al 1 de enero de 2020 76,334
Cambios en estimados 1,671
Aumento por actualizacién del valor presente de la provision (Nota 28) 1,402
Desembolsos (1,370)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 78,037
Cambios en estimados 5,853
Aumento por actualizacién del valor presente de la provision (Nota 28) 1,258
Desembolsos (1,998)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 83,150

La provisién para cierre de la unidad minera representa el valor presente de los costos de
cierre en que se espera incurrir entre los afios 2022 y 2035.

Para el afio 2021 la tasa de descuento utilizada para el cdlculo del valor presente es del 1.5%
(1.6% en el 2020). Los cambios en los estimados consideran el cambio en la tasa, la
modificacion de los presupuestos, consideracion de areas disturbadas, y la eliminacién de
costos contingentes. El estimado de los costos de cierre de la unidad minera se basa en el
estudio preparado por un asesor independiente que cumple con las regulaciones ambientales
vigentes. La provision para cierre de la unidad minera corresponde principalmente a
actividades que se deben realizar para la restauracion de la unidad minera y zonas afectadas
por las actividades de explotacién. Los principales trabajos a realizar corresponden a
movimientos de tierra, labores de revegetacion y desmontaje de las plantas. Los presupuestos
de cierre son revisados regularmente para tomar en cuenta cualquier cambio significativo en
los estudios realizados. Sin embargo, los costos de cierre de la unidad minera dependerdn de
los precios de mercado de los trabajos de cierre requeridos que reflejardn las condiciones
econdmicas futuras.

Asimismo, el momento en que se realizaran los desembolsos depende de la vida Util de la
mina, lo cual estard en funcién de las reservas y recursos de sus unidades mineras.

Al 31 de diciembre de 2021, el valor nominal de la provisién por cierre de las unidades

mineras es de US$88,713, el cual ha sido descontado utilizando la tasa anual libre de riesgo de
1.5% (1.6% en 2020), resultando un valor presente neto de US$83,151. (el valor nominal y
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32.

33.

valor presente al 31 de diciembre de 2020 fue de USS 83,781 y USS 78,037, respectivamente).
La Compafiia considera que este pasivo es suficiente para cumplir con las leyes de proteccion
del medio ambiente vigentes aprobadas por el Ministerio de Energia y Minas.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A continuacién, se describe las transacciones de inversion y financiamiento que no generaron
flujos de efectivo:

2021:

. Ajuste correspondiente del valor presente de la provisién de cierre de mina por
USS6,419.

) Deterioro de inversidn en subsidiarias por US$4,770.

. Adiciones por activos por derecho de uso por US$3,849.

. Ajuste correspondiente al valor presente del pasivo con comunidades por USS$2,248.

. Adquisicidn de activos en arrendamiento financiero por US$10,675.

. Compensacién de cuentas por cobrar y por pagar con las subsidiarias por US$386,444.

. Ganancia por medicién a valor razonable de la inversién en Cosco Shipping Ports
Chancay Pert S.A. por USS35.

. Capitalizacidn de préstamos otorgados a vinculadas por USS$5,312.

. Ajuste correspondiente del valor presente de la provision de cierre de mina por
USS$1,402.

. Recupero de deterioro, neto de inversion en subsidiarias por US$14,251.

° Adiciones por activos por derecho de uso por US$620.

. Ajuste correspondiente al valor presente del pasivo con comunidades por US$299.

. Adquisicidn de activos en arrendamiento financiero por US$9,328.

. Compensacién de cuentas por cobrar y por pagar con las subsidiarias por US$81,427.

. Reclasificacion de activos clasificados como mantenidos para la venta a inversiones en
subsidiarias por US$96,072.

. Pérdida por valor de participacion patrimonial en inversion de asociada Cosco Shipping
Ports Chancay Per S.A. por US$890.

. Capitalizacion de préstamos otorgados a vinculadas por US$47,707.

ARRENDAMIENTOS

La Compafiia como arrendatario

Los arrendamientos se relacionan con arrendamientos de maquinarias y equipos cuyos
periodos de arrendamiento son de hasta 3 aflos. La Compafiia no mantiene contratos de
arrendamiento que contengan cldusulas para revision de rentas de mercado. La Compafiia no

tiene la opcién de comprar los activos arrendados a la fecha de expiracién de los periodos de
arrendamiento.
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34.

Los pagos reconocidos por este concepto fueron de US$19,467 y US$12,889 en el periodo
2021y 2020, respectivamente. Asimismo, los compromisos por arrendamientos son

mostrados a continuacion segun fecha de vencimiento:

1 aflo o menos
Mas de 1 a 3 aflos

2021 2020
USS000 USS000
7,265 6,022
10,995 7,561
18,260 13,583

El valor en libros de los activos y pasivos por derechos de uso reconocidos y los movimientos
generados durante el periodo son presentados en la Nota 14 y Nota 16, respectivamente.

Asimismo, mostramos el andlisis del pasivo por arrendamiento, mostrado en la Nota 16:

Afio 2021
Aflo 2022
Afio 2023

Menos: Intereses no devengados

Vencimiento:
Largo plazo
Corto plazo

HECHOS SUBSECUENTES

2021 2020
USS000 USS000

- 6,313

1,651 1,238
480 158
2,131 7,709
(264) (227)
1,867 7,482
1,433 1,299
434 6,183
1,867 7,482

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos
estados financieros separados y la fecha de autorizacién de los estados financieros separados,
gue puedan afectarlos significativamente, excepto por lo siguiente que se considera

importante revelar:

El 25 de enero de 2022, Volcan Compafifa Minera S.A.A. recibio el desembolso de
USS$400,000 correspondiente al préstamo sindicado suscrito el 29 de diciembre de 2021,
con plazo de 4 afios, con las siguientes entidades: Banco Santander, S.A.; Citibank, N.A.,,
actuando a través de su servicio bancario internacional; Citibank, N.A.; Bank of Nova
Scotia; Banco Internacional del Peru S.A.A.; Banco Interamericano de Finanzas; Banco de
Crédito e Inversiones, S.A.; Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.; Bancaribe
Curacao Bank N.V.; Banco de Crédito del Pert y Banco de Occidente Panam3, S.A. La
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tasa de interés de dicho préstamo es variable, equivalente a LIBOR (3m) mas un margen
calculado sobre la base de la calificacién crediticia de la Compaiiia.

Los fondos de este préstamo fueron utilizados en su totalidad para cancelar las
obligaciones en el marco de los bonos existentes denominados “5.375% Senior Notes
Due 2022”, con vencimiento en febrero de 2022.
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