O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia, do

d0 € corregao.

idrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar estd sujeito a complementag:

As informag@es contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comisséo de Valores Mol

Acionista Vendedor, dos Coordenadores da Oferta Brasileira, da B3 e da CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE D;STRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDARIA DE AGOES
ORDINARIAS DE EMISSAO DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS

ELET

B3 LISTED N1

Eletrobras

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras
Companhia de Capital Autorizado
CNPJ/ME n° 00.001.180/0001-26

Edificio Centro Corporativo Portinari, 3° andar, Salas 306 e 307, SEP/Norte, Quadra 504, Bloco D, Asa Norte, CEP 70730-524 — Brasilia, Distrito Federal
697.476.856 Agoes
Valor da Oferta: R$30.688.981.664,00
Codigo ISIN das agées ordinarias n°® "BRELETACNOR6”
Caddigo de Negociagao das Agdes na B3: “ELET3"”

0 Prego por Agdo sera aferido tendo como parametro (a) a cotagdo das agdes ordinarias de emlssao da Companhia na B3, (b) a cotagdo dos ADS na New York Stock Exchange ("NYSE") e (c) as indicagdes de |nteresse em funcao
da qualidade e quantidade da demanda (por volume e preco) por Agdes c idores Institucionais (conforme neste Pr to Preli ) por meio do Pr di de A cdo de
fechamento das agoes ordinarias de emissdo da Companhia na B3 e dos ADSs, em 26 de maio de 2022, foi, respectuvamente, de R$44 00 por a@o ordinaria de emissdo da Companhia e US$9,23 por ADS representadas por ADR, valores
estes icativos do Prego por Agdo, podendo variar para mais ou para menos, conforme a do Pr

A Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras ('Companhia"), a BNDES Participagdes S.A. ('BNDESPAR” ou “Acionista Veendedot") esto realizando a oferta pblica de distribicio priméia e secundéria de agdes ordinrias de emiss3o da Companhia todas nominativas, escriturais, sem valor norminal, ivres e desembaracadas de quaisquer énus ou
gravames (“AgBes”), incluindo sob a forma de American Depasitary Shares ("ADS"), representados por American Depositary Receipts ("ADR"), todos livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames, simultaneamente no Brasil e no exterior, compreendendo a distribuiggo: (i) primaria de, inicialmente, 627.675.340 novas Agdes, indluindo sob a forma
de ADS ("Oferta Priméria"); e (ii}) secundaria de 69.801.516 Agbes de titularidade do Acionista Vendedor, ndo incluindo sob a forma de ADS ("Oferta Secundéria” e, em conjunto com a Oferta Priméria, “Oferta Pliblica Global” ou “Oferta”), sob a coordenagdo do Banco BTG Pactual S.A. ("Coordenador Lider” ou “BTG Pactual”), do Bank of America
Merrill Lynch Banco Miuiltiplo S.A. ("Bank of America” ou “Agente Estabilizador”), do Goldman Sachs do Brasil Banco Miiltiplo S.A. ("Goldman Sachs”), do Banco Itai BBA S.A. ("Itali BBA"), da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("XP" ), do Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI"), da Caixa
Econdmica Federal ("Caixa”), do Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. "), do Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. ("Credit Suisse”), do Banco J.P. Morgan S.A. (").P. Morgan”), do Banco Morgan Stanley S.A. (“Morgan Stanley”) e do Banco Safra S.A. ("Safra”
&, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bank of America, o Goldman Sachs, o Itali BBA, a XP, o Bradesco BBI, a Caixa, o Citi, 0 Credlt Suisse, 0 J.P. Morgan e o Morgan Stanley, “Coordenadores da Oferta Brasileira”).

A Oferta Piblica Global sera realizada simultaneamente (a) no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, com o Oficio-Circular 1/2021/CVM/SRE, de 1° de margo de 2021 (“Oficio-Circular CVM/SRE"), com o “ Cddigo ANBIMA para Ofertas Publicas” atualmente em vigor
("Cédigo ANBIMA"), expedido pela Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), bem como com os demais normativos aplicaveis, com esforcos de dispers3o acionaria previstos no Regulamento de Listagem do Nivel 1 da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o ("Regulamento Nivel 1" e
“B3", respectivamente), mediante uma oferta piblica de distribuicio primaria e secundaria de AcBes (“AcBes da Oferta Brasileira”) a ser registrada na CVM, sob a coordenaco dos Coordenadores da Oferta Brasileira, com a participacio de determinadas instituicdes intermediérias autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 ("Oferta Brasileira”), as quais fardo parte exclusivamente da Oferta Brasileira e que venham a aderir ao Contrato de Colocaz;ac (conforme def inido abaixo), por meio da assinatura da carta-convite e do " 7ermo de Adesdo ao Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao,
Colocagéo e Garantia Firme de Liquidacdo de Agbes da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras” junto aos Coordenadores da Oferta Brasileira, por i io da B3 (™ Consorciadas” e, quando em conjunto com os Coordenadores da Oferta Brasileira, “InstituicSes Participantes da Oferta Brasileira”),
com esforgos de colocagéo das Agdes no exterior, a serem realizados por BTG Pactual US Capital, LLC, BofA Securities, Inc., Goldman Sachs & Co. LLC, Itau BBA USA Securities, Inc., XP Investments US, LLC, Bradesco Securities Inc., Citigroup Global Markets Inc., Credit Suisse Securities (USA) LLC, J.P Morgan
Securities LLC, Morgan Stanley & Co LLC e Safra Securities LLC (*Agentes de Colocagio Internacional”), sendo (i) nos Estados Unidos da América, para investidores em oferta registrada na U.S. Securities and Exchange Commission (*SEC”) ao amparo do U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado ("Securities Act”);
e (ii) nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos da América, para investidores que sejam considerados néo residentes ou domiciliados no Brasi ou nos Estados Unidos da América ou ndo constituidos de acordo com as leis daqueles paises, cujos investimentos sejam efetuados em conformidade com a
legislagdo aplicével no pais de domicilio de cada investidor (“Investidores Estrangeiros”), e desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em conformidade com os de pelo Conselho Monetario Nacional, CVM e Banco Central do Brasil, e demais disposies legais
aplicéveis; e (b) no exterior, mediante uma oferta puiblica de distribuigdo priméria de AgGes sob a forma de ADSs, representados por ADRs (“ADSs da Oferta Internacional” e, em conjunto com as AgGes da Oferta Brasileira, “AcSes da Oferta Pdblica Global”), em uma oferta a ser registrada na SEC ao amparo do
Securities Act, sob a coordenagdo de Banco BTG Pactual S. Cayman Branch, BofA Securities, Inc., Goldman Sachs & Co. LLC, Itau BBA USA Securities, Inc., XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilirios S.A., Bradesco Securities, Inc., Citigroup Global Markets Inc., Credit Suisse Securities
(USA) LLC, J.P. Morgan Securities LLC e Morgan Stanley & Co. LLC, Inc. (“Coordenadores da Oferta Internacional” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta Brasileira e os Agentes de Colocaggo Internacional, Coordenadores ou “Coordenadores da Oferta Global”), nos termos do Placement Facilitation
Agreement (conforme definido neste Prospecto Preliminar) (“Oferta Intemacwonal") Cada ADS a ser ofertado no ambito da Oferta Internacional representard 1 (uma) Agdo. As Agdes da Oferta Brasileira que forem objeto de esforgos de colocagdo no exterior pelos Agentes de Colocagdo Internacional, junto a
Investidores Estrangeiros, serdo obrigatoriamente q no Brasil junto aos Coordenadores, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

De acordo com a reunido do Conselho do Programa de Parcerias de Invest\mentos ("CPPI") realizada em 20 de maio de 2022, o CPPI determinou que, no dmbito da Oferta Publica Global, ndo havera possibilidade de aumento da quantidade de Agdes inicialmente ofertada, incluindo sob a forma de ADS, prevista no
artigo 14, parégrafo 20, Instrugdo CVM 400 e no inciso II do artigo 7° da Resolugéo do CPPI n© 203, de 19 de outubro de 2021, conforme alterada ("Resolucdio CPPI" ou "Resolucéo").
Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de AcGes da Oferta Brasileira inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote suplementar de até 15% do total das AgSes da Oferta Brasileira inicialmente ofertada, que pode ser equivalente a até 15% do total das Ages da Oferta Plblica Global
inicialmente ofertada, a depender da alocagéo entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional, conforme definido pelo Procedimento de Bookbuilding, o qual correspondera a até 104.621.528 Agoes da Oferta Publlca Global (“Aces do Lote Suplementar”), conforme opgéo de Agoes do Lote Suplementar a ser
outorgada pela Companhia ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de Colocagdo (conforme definido abaixo) ("Opgdo de Agdes do Lote Suplementar”), as quais serdo i caso io, para prestagdo de servigos de estabilizagdo do preco das agdes ordindrias de emissdo da
Companhia. A Opgdo de Agdes do Lote Suplementar podera ser exercida no dmbito da Oferta Brasileira, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, pelo Agente Estabilizador, apés notificagao aos demais Coordenadores da Oferta Brasileira, desde que a decisdo de sobrealocagao tenha sido tomada em comum acordo
com os demais Coordenadores da Oferta Brasileira, apés o registro da Oferta Publica Global na CVM, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocagdo e por um periodo de até 30 dias contados, inclusive, da data de publicagéo do “Andincio de Inicio da Oferta Piblica de Distribuicéo Priméria e Secunddria de
AcBes Ordindrias de Emisséo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras” (*Antincio de Inicio”), nas mesmas condigdes e preco inicialmente ofertados. Conforme disposto no Contrato de Colocagdio, as AgBes do Lote Suplementar ndo serfo objeto de garantia firme de liquidagio por parte dos Coordenadores da
Oferta Brasileira.

0 prego de subscricio por Ao ("Preco por Acio”) seré fixado apés (i) a efetivagiio dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritéria, Pedidos de Reserva da Oferta Pnoncana aos Empregados e Aposentados, Pedidos de Reserva, Termos de Adesio ao FMP-FGTS e Pedidos de Reserva de FMP-FGTS (conforme definidos
neste Prospecto Preliminar), conforme o caso; e (ii) a conclusdo do proced\mento de coleta de mtengoes de investimento, a ser conduzido no Brasil ¢ elos com os artigos 23, § 1°, e 44 da Instrugdo CVM 400, e no exterior pelos Coordenadores da Oferta Internacional
(P de ih ), tendo como parametro (a) a cotagdo das agdes ordinarias de emissdo da Companhia na B3, (b) a cotagdo dos ADS na New York Stock Exchange (“NYSE") e (c) as indicagdes de interesse em fungdo da qualidade e quantidade da demanda (por volume e prego) por Agdes coletadas
perante por meio do P de

A cotagdo de fechamento das agdes ordinérias de emissdo da Companhia na B3 e dos ADS na NYSE, em 26 de maio de 2022, foi de, respectivamente, R$44,00 por ag&o ordinaria e US$9,23 por ADS representativo de agGes ordinérias da Companhia. No &mbito da Oferta Internacional, o Prego por Agdo sob a forma de
ADS ser4 equivalente ao Preo por Ao convertido para ddlares dos Estados Unidos da América (US$), com base na taxa de cambio de venda dessa moeda (PTAX) divulgada pelo Banco Central do Brasil e que pode ser obtida na pagina da internet http://www.bcb.gov.br/txcambio, considerando quatro casas decimais,
conforme apurada na data de celebragdo do Contrato de Colocagao.

A escolha do critério de determinagdo do Prego por Agdo é Justlf icada na medida em que o preco de mercado das Agdes a serem subscritas/adquiridas sera aferido de acordo com a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas intengdes de
investimento no contexto da Oferta Publica Global e, portanto, ndo havera d\\un;ac |n]ust|fmda dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 19, inciso I1I, da Lei das Sociedades por Agdes (conforme definido neste Prospecto Preliminar). Os investidores que aderirem exclusivamente a
uma ou mais dentre as modalndades de oferta dentre a Dfe ria aos Empregados e Aposentados e a Oferta de Varejo (conforme definido neste Prospecto Preliminar), bem como as PJs Participantes (conforme definido neste Prospecto

) ndo i do de ing, nem, portanto, do processo de determinagdo do Preco por Agdo.
Prego (R$)M@ Comissdes (R$)®) Recursos Liquidos (R$)®®
Por Acgo. 44,00 0,07 43,93
Oferta Primaria 27.617.714.960,00 43.916.585,62 27.573.798.374,38
Oferta Secundéria 3.071.266.704,00 4.883.805,46 3.066.382.898,54
30.688.981.664,00 48.800.391,08 30.640.181.272,92

Total

@ Com base no Preco por Agio de R$44,00, considerando o preo de fechamento das agbes ordinarias de emiss3o da Companhia na B3 em 26 de maio de 2022. O Prego por Agio utilizado neste Prospecto Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding.

@ Sem considerar a colocagdo das AgBes do Lote Suplementar.

©) Abrange as comissbes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta, sem considerar a colocagéo das Agdes do Lote Suplementar.

) Sem deducdo das despesas e tributos da Oferta.

©  Para Ges sobre as Ges recebidas pelos Ct Veja a secdo ™ Ges Sobre & Oferta - Custos de Distribuicéo’, na pégina 61 deste Prospecto Preliminar.

©  Para informagdes sobre a quantidade de Acbes a ser emitida pela Companhia e os recursos liquidos a serem recebidos, veja a seco " InformagGes Sobre 3 Oferta — Quantidade, Montante e Recursos Liquidos”, na pagina 60 deste Prospecto Preliminar.

@) Para informagdes sobre a quantidade de Acdes a ser alienada pelo Acionista Vendedor e os recursos liquidos a serem, veja a segio “InformagGes Sobre 4 Oferta - Quantidade, Montante e Recursos Liquidos’, na pagina 60 deste Prospecto Preliminar.

As agBes ordinarias da Companhia estdo listadas na B3 sob o codigo “ELET3". As agoes ordinarias da Companhia tém cédigo ISIN "BRELETACNOR6". As agGes ordinarias de emissdo da Companhia sdo negociadas na NYSE sob a forma de ADS, sob o cddigo “EBR". As agBes ordinarias de emissdo da companhia séo
negociadas na Bolsa de Valores de Madrid, Espanha, por meio do mercado i de valores latino-: icanos — LATIBEX sob o cédigo “XELTO".

A realizagdo da Oferta Primaria e seus termos e condigGes foram api idos em ia Geral indria da Companhia realizada em 22 de fevereiro de 2022 ("AGE da Desestatizacdo”), cuja ata foi registrada perante a Junta Comercial do Distrito Federal (“JUCIS-DF") em 9 de margo de 2022, sob o n.° 1811447
e publicada no Jornal de Brasilia em 1° de abril de 2022 e no Diario Oficial da Unido ("DOU") em 25 de margo de 2022, e em Reunigo do Conselho de Administragéo da Companhia realizada em 27 de maio de 2022, cuja ata seré arquivada perante a JUCIS-DF e publicada no Jornal de Brasilia e no DOU.

O Preco por Agio e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado previsto em seu Estatuto Social, com a exclus&o do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso 1, da Lei das Sociedades por Aces, serdo aprovados em reunido do
Conselho de Administragdo da Companhia a ser realizada apos a conclus&o do Prc de e antes da do Andincio de Inicio, cuja ata sera registrada na JUCIS-DF e publicada no Jornal de Brasilia e no DOU, observada a manifestag&o prévia do Conselho Fiscal da Companhia nos termos
do artigo 166, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por Agdes.

A alienaggo de Agdes de titularidade do Acionista Vendedor foi aprovada em reunido da Diretoria do Adionista Veendedor realizada em 14 de abril de 2022 e em reunido do Conselho de i 30 do Acionista Veendedor realizad: 18 de abril de 2022. A fixagdo do Prego por Agdo serd aprovada pelos diretores responsaveis pela Diretoria de Participagdes,
Mercado de Capitais e Crédito Indireto do Sistema BNDES e por um segundo diretor do Adionista Vendedor, conforme delegag@o de poderes especifica outorgada por meio da reunigo de Diretoria do Adionista Vendedor, apds a conduséo do Procedimento de Bookbuiding.

A desestatizagdo da Companhia foi normatizada em 12 de julho de 2021 pelo Congresso Nacional, por meio da Lei 14.182, e regulamentada pela Resolugdo CPPI. Por maioria dos votos, o Tribunal de Contas da Unido aprovou, em (i) 15 de fevereiro de 2022, o valor adicionado a concess&o pelos novos contratos de
concesséo de que trata a Lei 14.182 e, os valores dos a serem realizados pela Companhia ou suas subsididrias & Conta de Desenvolvimento Energético e a titulo de bonificagdo pelos novos contratos de concesséo de que trata a Lei 14.182; e (ii) 18 de maio de 2022, o processo de
desestatizagao.

Ainda, em 20 de maio de 2022, a Resolugdo CPPI foi alterada pela Resolugdo do CPPI n® 225, de 20 de maio de 2022 (“Resolugdo CPPI 225"), para (i) incluir o BNDESPAR como Acionista Vendedor no ambito da Oferta Publica Global, de acordo com o artigo 6°, paragrafo 2°, da Resolugdo CPPI, bem como com o
Decreto n° 11.028, de 1° de abril de 2022; (ii) alterar seu artigo 12, de forma a prever que a Companhia e o Acionista Vendedor deverdo ter acesso, na data da fixagdo do Prego por Agdo, a ata da reunido do CPPI que aprovar o prego minimo de que trata o caput de tal artigo 12, observado que tal prego minimo
permanecerd sob sigilo até a Data da Liquidacdo (conforme definido no item 7 abaixo); e (iii) prever o ndo exercicio da opgao de aumento da quantidade de Agdes inicialmente ofertadas, incluindo sob a forma de ADS, no ambito da Oferta Publica Global por meio da emissdo ou alienagio de acdes adicionais, prevista
no artigo 7°, inciso 11, da Resolugdo CPPI e artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucio CVM 400.

Sera admitido o recebimento de reservas para subscricio/aquisicio das AgBes a partir da data da nova disponibilizagio do Aviso ao Mercado (com os logotipos das Instituigdes Consorciadas), com data estimada para ocorrer em 03 de junho de 2022, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor/adquirente por
meio do pagamento do valor informado pela Instituicio Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, Pedido de Reserva da Oferta Prioritéria aos Empregados e Aposentados, Pedido de Reserva e Pedido de Reserva de FMP-FGTS e serdo formalizadas, nos termos do paragrafo 20
do artigo 85 da Lei das Sociedades por Agdes, por meio do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a apresentagdo de boletim de subscri¢do e de contrato de compra e venda, conforme o caso, apés o inicio do Prazo de Distribuigdo, nos termos da Resolugdo CVM 27.

Os Investidores Institucionais, conforme aplicavel, devem apresentar suas intengges de investimento, em valor financeiro, durante o Procedimento de Bookbuilding, com data estimada para inciar em 27 de maio de 2022. Nos termos do artigo 85, pargrafo 2°, da Lei das Sociedades por AgBes, a subscricio/aquisico
das AcBes por serd por meio do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a apresentagdo de boletim de subscrigio, de contrato de compra e venda e/ou de termo de aceitago da Oferta, nos termos do artigo 29, pardgrafo primeiro, da Resolugio CVM 27. Nao
obstante, no caso de Investidores Institucionais que nio estejam contemplados pela dispensa da apresentacio de documento de aceitagio da Oferta, nos termos da Resolugiio CVM 27, o termo de aceitagdo poderé ser, a critério dos Coordenadores da Oferta Brasileira, o documento de aceitagdo por meio do qual o
Investidor Institucional aceitaré participar da Oferta, subscrever/adquirir e integralizar/liquidar as AgSes que vierem a ser a ele alocadas. Dessa forma, a subscrigdo/aquisicdo das Agdes sera formalizada por meio do sistema de registro da B3 e, a critério dos Coordenadores da Oferta Brasileira, por meio do referido
termo de aceitagdo, sendo, portanto, dispensada a apresentagdo de boletim de subscri¢do e de contrato de compra e venda, conforme o caso.

Exceto pelo registro da Oferta Brasileira pela CVM e pelo registro da Oferta Internacional na SEC, a Companhia, o Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta Global ndo pretendem realizar qualquer registro da Oferta Global ou das Agdes da Oferta Global em qualquer outra agéncia ou 6rgdo regulador do
mercado de capitais de qualquer outro pais.

O registro da Oferta Pablica Global seré requerido junto & CVM em 27 de maio de 2022 pela Companhia, pelo Acionista Vendedor e pelo Coordenador Lider, nos termos da Instrugéo CVM 400.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS ACOES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Este P néo deve, em ser i uma 40 de igal isicdo das Agdes. Ao decidir subscrever/adquirir e il izar/liquidar as Agdes, os i deverdo realizar sua propria analise e avaliagdo da situacdo
ira da C ia, das ativil e dos riscos doi il nas Agoes.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ESTE PROSPECTO E O FORMUI.ARID DE REFERENCIA DA COMPANHIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “SUMARIO DA COMPANHIA — PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO

RELACIONADOS A OFERTA PUBLICA GLOBAL", A PARTIR DAS PAGINAS 26 e 156, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO E TAMBEM A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE IA DA C IA, INCOI POR IA A ESTE PROSPECTO, PARA

UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO/AQUISICAO DE ACOES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Autorregulacao
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Coordenadores da Oferta
btgpactual BANK OF AMERICA %7 BBA investment
Coordenador Lider Agente Estabilizador Cl : banking
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A data deste Prospecto Preliminar é 27 de maio de 2022.




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Companhia”, “Eletrobras” ou “nds” se referem, a menos que o
contexto determine de forma diversa, a “Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras”, suas
subsidiarias e filiais na data deste Prospecto. Os termos indicados abaixo terdao o significado a eles
atribuidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, conforme aplicavel.

Os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secdo
“Sumario da Oferta”, a partir da pagina 34 deste Prospecto.

Acordo de Acionistas da Acordo de Acionistas celebrado em 2018 entre os acionistas da
MESA MESA, que prevé a obrigacdo de que todos os acionistas devem
participar de qualquer aumento de capital da MESA.

ACL Ambiente de Contratacdo Livre.
Administradora Instituicao administradora dos FMPs-FGTS.
AGE da Desestatizacao Assembleia Geral Extraordindria da Companhia realizada em

22 de fevereiro de 2022, cuja ata foi registrada perante a
JUCIS-DF em 9 de marco de 2022, sob o n.0 1811447, e
publicada no Jornal de Brasilia em 1° de abril de 2022 e no DOU
em 25 de marco de 2022.

AGE MESA Assembleia Geral Extratordinaria da MESA, realizada em 29 de abril de
2022, na qual foram aprovados, entre outros: (i) um aumento de
capital de até R$1.582.551.386,00, mediante a emissdo de até
12.764.070.940 agdes ordindrias, pelo preco de emissdo unitario de
R$0,1240, cujos recursos deveriam ser utilizados para integralizacdo
de aumento de capital a ser realizado em SAESA, mediante a emissao
de até 8.593.084.315 agoes ordinarias, pelo preco de emissao unitario
de R$0,1842, e que deveria ser destinado para fazer frente aos
impactos decorrentes, e (i) um periodo de 30 dias para exercicio de
direito de preferéncia, dentro do qual os acionistas da MESA deveriam
decidir se desejavam subscrever sua respectiva parcela das Novas
AcOes MESA e subscrever quaisquer outras Novas Acbes MESA nao
subscritas pelos demais acionistas até tal data.

Agente Estabilizador ou Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Bank of America

ANBIMA Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Aposentados Pessoas fisicas que cumulativamente, em 30 de abril de 2022,

(i) sejam ex-empregados das Empresas Eletrobras; (ii) aposentados
pelo regime geral (RGPS) ou préprio (RPPS) de previdéncia social; e
(i) estejam na condicdo de participantes ou assistidos (a) dos Planos
de Previdéncia Complementar das Empresas Eletrobras; ou (b) que
foram migrados para o Plano BD Engie (Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar: Fundacdo Elos Previdéncia) como
resultado da cisao parcial de Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A.,
realizada em 23 de dezembro de 1997, nos termos do respectivo
protocolo de cisao parcial celebrado em 12 de dezembro de 1997.



Arbitragem de SAESA

Auditores Independentes

Aumento de Capital de
MESA

Banco Central ou BACEN
Banclass

Bradesco BBI

Brasil ou Pais

BNDES

BNDESPAR

B3

Caixa

Central Depositaria

Citi

COVID-19
CNPJ/ME
CPF/ME

Cédigo ANBIMA

Companhia ou Eletrobras

Conselho de Administracao

Requerimento de instauracao de arbitragem perante a Camara de
Comércia Internacional, em 30 de novembro de 2015, apresentado
pela SAESA, devido aos atrasos no inicio das operacoes, buscando
a declaragdo de que o CCSA deveria ser o responsavel pelo
pagamento dos custos incorridos nas operagdes da UHE Santo
Antbnio e pelos custos relacionados a venda antecipada de energia
adquirida no ACL, nos termos do Contrato EPCA.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020
e 2019 e para o periodo de trés meses encerrados em 31 de
margo de 2022 e 31 de margo de 2021.

Aumento de capital realizado na AGE MESA, de até
R$1.582.551.386,00, mediante a emissdo de até 12.764.070.940
acoes ordinarias, pelo preco de emissao unitario de R$0,1240,
cujos recursos deveriam ser utilizados para integralizacao de
aumento de capital a ser realizado em SAESA, mediante a
emissao de até 8.593.084.315 acdes ordinarias, pelo preco de
emissao unitario de R$0,1842, e que deveria ser destinado para
fazer frente aos impactos decorrentes.

Banco Central do Brasil.

Banclass Fundo de Investimento em Agdes.

Banco Bradesco BBI S.A.

Republica Federativa do Brasil.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES.
BNDES PARTICIPACC~)ES S.A. — BNDESPAR.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Caixa EconOmica Federal.

Central Depositaria de Ativos da B3.

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Doenca causada pelo coronavirus SARS-CoV-2.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.
Cadastro da Pessoa Fisica do Ministério da Economia.

“Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas’, atualmente em vigor,
expedido pela ANBIMA.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras.

O conselho de administracao da Companhia.



Conselho Fiscal

Contratos BNDES e de
Repasse

O conselho fiscal da Companhia.

Sao os seguintes os Contratos BNDES e de Repasse:

0)

(ii)

Contrato de Financiamento mediante Abertura de Crédito
n.2 08.2.1120.1, celebrado em 4 de margo de 2009, entre
BNDES e SAESA, com a interveniéncia de MESA, Andrade
Gutierrez Participacdes S.A., Odebrecht Energia do Brasil S.A. —
Em Recuperacdo Judicial, Odebrecht Participagbes e
Investimentos S.A. — Em Recuperagao Judicial, Novonor, FIP,
CEMIG, Furnas, Odebrecht S.A. — Em Recuperacao Judicial,
Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, a Companhia
e SAAG, conforme alterado;

Contrato de Financiamento mediante Abertura de Crédito
n.0 12.2.1307.1, celebrado em 28 de agosto de 2013, entre
BNDES e SAESA, com a interveniéncia de MESA, SAAG,
Andrade Gutierrez Participacdes S.A., Odebrecht Energia do
Brasi S.A. — Em Recuperacao Judicial, Odebrecht
Participacdes e Investimentos S.A. — Em Recuperagao Judicial,
Novonor, FIP, CEMIG, Furnas, Odebrecht S.A. — Em
Recuperacao Judicial, Companhia Energética de Minas Gerais
— CEMIG e a Companhia, conforme alterado;

(iii) Contrato de Financiamento com Recursos do Fundo

Constitucional de Financiamento do Norte — FNO, celebrado
11 de marco de 2009, entre Banco da Amazbnia S.A. e
SAESA, com a interveniéncia de MESA, SAAG, Andrade
Gutierrez Participacdes S.A., CEMIG, Novonor, FIP, Furnas,
Odebrecht Energia do Brasil S.A. — Em Recuperagao Judicial,
Odebrecht Participagdes e Investimentos S.A. — Em
Recuperagao Judicial, Odebrecht S.A. — Em Recuperacao
Judicial, a Companhia e Companhia Energética de Minas
Gerais — CEMIG, conforme alterado;

(iv) Contrato de Abertura de Crédito para Financiamento mediante

Repasse Contratado com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES n.° 01/20009,
celebrado em 11 de marco de 2009, entre, de um lado,
SAESA, e, de outro, Banco Santander (Brasil) S.A. ("Banco
Santander"), Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Ital
Unibanco S.A., Banco do Nordeste do Brasil S.A., Caixa
Economicas Federal, Banco da Amazonia S.A. e Haitong
Banco de Investimento do Brasil S.A. (em conjunto, "Agentes
Repasse"), com a interveniéncia de MESA, SAAG, Andrade
Gutierrez Participacoes S.A., CEMIG, Novonor, FIP, Furnas,
Odebrecht Participagdes e Investimentos S.A. — Em
Recuperagao Judicial, Odebrecht S.A. — Em Recuperacao
Judicial, a Companhia, Companhia Energética de Minas Gerais
— CEMIG e Odebrecht Energia do Brasil S.A. — Em
Recuperacao Judicial, conforme alterado; e



Contrato EPCA

Coordenador Lider ou
BTG Pactual ou
Coordenador Adicional

Corretora

CCSA

CPPI

Credit Suisse

CVM

Decreto 2.430
Deliberagdo CVM 476

Dia Util

Doadores

DOU

Dolar, ddlar, dolares ou US$

Empregados

(v) Contrato de Abertura de Crédito para Financiamento mediante
Repasse Contratado com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES n.° 01/2013,
celebrado em 28 de agosto de 2013, entre, de um lado,
SAESA, e, de outro, Banco Santander, Banco Bradesco S.A.,
Banco do Brasil S.A., Itad Unibanco S.A., Caixa Economicas
Federal e Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. (em
conjunto, "Agentes Repasse Suplementar"), com a
interveniéncia de MESA, SAAG, Andrade Gutierrez
Participacdes S.A., CEMIG, Novonor, FIP, Furnas, Odebrecht
Participacoes e Investimentos S.A. — Em Recuperacdo Judicial,
Odebrecht S.A. — Em Recuperacao Judicial, a Companhia,
Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG e Odebrecht
Energia do Brasil S.A. — Em Recuperacao Judicial, conforme
alterado.

“Contrato para Implantacdo da UHE Santo Antdnio celebrado
entre Santo Antdnio Energia S.A. e Consorcio Construtor Santo
Anténio -CCSA", celebrado em 17 de dezembro de 2008, entre
Santo Antonio Energia S.A. e Consércio Construtor Santo
Antonio — CCSA.

Banco BTG Pactual S.A.

Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Consorcio Construtor Santo Antonio.

Conselho do Programa de Parcerias de Investimento.

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Comissdo de Valores Mobilidrios.

Decreto 2.430 de 17 de dezembro de 1997, conforme alterado.
Deliberagdo da CVM n© 476, de 25 de janeiro de 2005.

Qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
declarados nacionais, no Estado ou no Municipio de Sdo Paulo ou
Rio de Janeiro e (ii) aqueles sem expediente na B3 e/ou na CVM.

BNDES e BNDESPAR.
Diario Oficial da Unido.
Moeda oficial dos Estados Unidos.

Significa pessoas fisicas que tenham contrato de trabalho vigente
com as Empresas Eletrobras em 30 de abril de 2022.



Empresas Eletrobras

Escritura de Debéntures de
Furnas

12 Emissao de Debéntures
de Furnas

Conforme disposto no artigo 82, §§ 20 e 39, da Resolugdo CPPI:
(i) Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (CNPJ:
00.001.180/0001-26); (ii) Furnas — Centrais Elétricas S.A. (CNPJ:
23.274.194/0001-19); (iii) Companhia de Geracao e Transmissao
de Energia Elétrica do Sul do Brasil — CGT Eletrosul (CNPJ:
02.016.507/0001-69) (“CGT Eletrosul”); (iv) Companhia Hidro
Elétrica do S3o Francisco — Chesf (CNPJ: 33.541.368/0001-16);
(v) Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte (CNPJ:
00.357.038/0001-16);  (vi) Eletrobras Participacdes S.A. -
Eletropar (CNPJ: 01.104.937/0001-70); (vii) Transenergia Goias
S.A. (CNPJ: 10.997.345/0001-15); (viii) Brasil Ventos Energia S.A.
(CNPJ: 24.042.246/0001-94); (ix) Itaguagu da Bahia Energias
Renovaveis S.A. (CNPJ: 23.003.161/0001-34 ); (x) Geradora
Edlica Ventos de Angelim S.A. (CNPJ: 24.477.906/0001-60 );
(xi) Energia dos Ventos IX S.A. (CNPJ: 15.253.373/0001-41);
(xii) Energia dos Ventos V S.A. (CNPJ: 15.253.861/0001-59);
(xiii) Energia dos Ventos VI S.A. (CNPJ: 15.253.315/0001-18);
(xiv) Energia dos Ventos VII S.A. (CNPJ: 15.253.791/0001-39);
(xv) Energia dos Ventos VIII S.A. (CNPJ: 15.253.399/0001-90);
(xvi) Livramento Holding S.A. (CNPJ: 14.610.209/0001-81);
(xvii) Edlica Cerro Chato IV S.A. (CNPJ: 14.620.866/0001-00);
(xviii) Edlica Cerro Chato V S.A. (CNPJ: 14.606.642/0001-43);
(xix) Edlica Cerro Chato VI S.A. (CNPJ: 14.607.742/0001-94);
(xx) Edlica Cerro dos Trindade S.A. (CNPJ: 14.610.172/0001-91);
(xxi) Edlica Ibiraputia = S.A. (CNPJ: 14.608.116/0001-12);
(xxii) Transmissora Sul Litoranea de Energia S.A. — TSLE (CNPJ:
16.383.969/0001-29), incorporada em 1° de abril de 2022 pela
CGT Eletrosul); e (xxiii) Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (CNPJ:
00.073.957/0001-68), incorporada em 2 de janeiro de 2020 pela
Companhia de Geragdo Térmica de Energia Elétrica (anterior
denominacao social de CGT Eletrosul). Para evitar quaisquer
davidas, ndo estdo incluidas na definicio de “"Empresas
Eletrobras” para fins da Alocacdo Prioritaria a
Empregados e Aposentados, nos termos da Resolucao
CPPI 203, Itaipu Binacional e Eletrobras Termonuclear
S.A. — Eletronuclear.

Instrumento Particular de Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcGes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em 2 (Duas)
Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da
Furnas — Centrais Elétricas S.A., celebrado em 25 de novembro
de 2019 e aditado em 17 de dezembro de 2019, entre Furnas,
como emissora, Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., como agente fiduciario, representando a
comunhao dos debenturistas, e a Companhia, como fiadora.

138 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em AcOes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos, da Furnas.



Escriturador ou Instituicdao
Escrituradora

Estados Unidos

Estatuto Social

Furnas

FGV

FGTS

FIA dinamica

FMP

FMP-ELET de Migracao

FMP-ELET

FMP-FGTS

Formulario de Referéncia

Goldman Sachs
UHE Santo Antonio

IASB

IBGE
IFRS

Instrucao CVM 279

Instrucao CVM 400

Banco Bradesco S.A.

Estados Unidos da América.

Estatuto Social da Companhia atualmente em vigor, conforme
aprovado em sede da assembleia geral extraordinaria de
acionistas da Companhia realizada em 22 de fevereiro de 2022.

Furnas Centrais Elétricas S.A.

Fundacdo Getulio Vargas.

Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FGTS.
Fundo de Investimento em Agdes Dindmica Energia.

Fundo Mutuo de Privatizagdo, constituido nos termos da
Instrucdo CVM 279.

FMP constituido para a aquisicdo de Acdes no ambito da Oferta
Brasileira, cujos regulamentos deverao adotar o padrdo previsto no
anexo a este Prospecto Preliminar, conforme disposto no artigo 8°,
§59, da Resolucdo CPPI, cujos recursos sejam transferidos de
aplicacbes previamente existentes em outros FMPs.

FMP constituido para a aquisicao de Acdes no ambito da Oferta
Brasileira, cujos regulamentos deverdao adotar o padrdo previsto
no anexo a este Prospecto Preliminar, conforme disposto no
artigo 8°, 8§59, da Resolugdo CPPI, cujos recursos sejam
disponiveis da(s) conta(s) vinculada(s) ao FGTS dos Investidores
de Varejo — Fundos.

FMP-ELET de Migracdo e FMP-ELET considerados em conjunto.

Formulario de Referéncia elaborado pela Companhia, nos termos
da Resolucado CVM 80, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A.
Usina Hidrelétrica de Santo Antonio.

International Accounting Standards Board (Conselho de Normas
Internacionais de Contabilidade).

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Normas Internacional de Relatério Financeiro (International
Financial Reporting Standards — IFRS) emitidas pelo IASB.

Instrugdo da CVM n.° 279, de 14 de maio de 1998,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.



Instrugao CVM 530

IOF/Cambio

Itat BBA
JUCIS-DF
J.P. Morgan

Lei das Sociedades por
Acoes

Lei 14.182

MESA

Manual de Procedimentos
Operacionais

Novas Acoes MESA

Morgan Stanley

Nivel 1

Novos Contratos de
Concessao

NYSE

Oficio-Circular CVM/SRE

OMSs

Instrucdo da CVM n.° 530, de 22 de novembro de 2012,
conforme alterada.

Imposto Sobre Operagdes Financeiras cobradas nas operagoes
de cambio.

Banco Itau BBA S.A.
Junta Comercial do Distrito Federal.
Banco J.P. Morgan S.A.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n° 14.182, de 12 de julho de 2021, a qual dispde sobre a
desestatizacdo da Companhia.

Madeira Energia S.A.

Manual de Procedimentos Operacionais da B3, datado de 31 de
janeiro de 2022.

A totalidade de 12.764.070.940 acdes ordinarias, pelo preco de
emissao unitario de R$0,1240 foi emitida, no dmbito do Aumento
de Capital de MESA, realalizada na AGE MESA.

Banco Morgan Stanley S.A.

Segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios da B3
denominado Nivel 1, que estabelece praticas diferenciadas de
governanca corporativa e divulgacao de informacdes ao mercado
a serem observadas pela Companhia, mais rigorosas do que
aquelas estabelecidas na Lei das Sociedades por Acdes.

Novos contratos de concessdo de geracdo de energia elétrica
previstos no artigo 2° da Lei 14.182.

New York Stock Exchange.

Oficio-Circular n® 01/2021-CVM/SRE, divulgado em 01 de marco
de 2021.

Organizacdo Mundial de Saude.



Planos de Previdéncia
Complementar das
Empresas Eletrobras

Real, real, reais ou R$

Recursos Liquidos Minimos

O Plano BD Engie (Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar: Fundacao Elos Previdéncia) e os seguintes planos
de previdéncia complementar patrocinados pelas Empresas
Eletrobras, em conjunto: (i) Plano BD Chesf (Patrocinadora:
Chesf e Entidade Fechada de Previdéncia Complementar:
Fachesf); (ii) Plano CD Chesf (Patrocinadora: Chesf e Entidade
Fechada de Previdéncia Complementar: Fachesf); (iii) Plano BS
Chesf (Patrocinadora: Chesf e Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar: Fachesf); (iv) Plano de Beneficio Definido — BD
da Real Grandeza (Patrocinadora: Furnas e Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar: FRG); (v) Plano de Contribuicao
Definida — CD da Real Grandeza (Patrocinadora: Furnas e
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar: FRG); (vi) Plano
de Beneficio Definido — BD Eletrobras (Patrocinadora: Eletrobras
e Entidade Fechada de Previdéncia Complementar: Eletros);
(vii) Plano de Contribuicdo Definida — CD Eletrobras
(Patrocinadora: Eletrobras e Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar: Eletros); (viii) Plano de Contribuicao Definida —
CD I (Patrocinadora: Eletrobras e Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar: Eletros); (ix) Plano ELOSPREV CGT
Eletrosul (Patrocinadora: CGT Eletrosul e Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar: Elos Previdéncia); (x) Plano BD-
Elos/Eletrosul (Patrocinadora: CGT Eletrosul e Entidade Fechada
de Previdéncia Complementar: Elos Previdéncia); (xi) Plano CD
Eletrosul (Patrocinadora: CGT Eletrosul e Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar: Elos Previdéncia); (xii) Plano Unico
BD CGTEE (Patrocinadora: CGT Eletrosul e Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar: Elos Previdéncia); (xiii) Plano 01-A —
Eletronorte (Patrocinadora: Eletronorte e Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar: Previnorte); (xiv) Plano 02-A -
Amazonas Energia (Patrocinadora: Eletronorte e Entidade
Fechada de Previdéncia Complementar: Previnorte); (xv) Plano
01-B - Eletronorte (Patrocinadora: Eletronorte e Entidade
Fechada de Previdéncia Complementar: Previnorte); e (xvi) Plano
02-B — Amazonas Energia (Patrocinadora: Eletronorte e Entidade
Fechada de Previdéncia Complementar: Previnorte).

Moeda oficial corrente no Brasil.

Recurcos liquidos que sejam no minimo correspondentes a
R$22.057.564.316,99, valor esse (a) que corresponde a uma
variagdo de 5% para baixo do valor mais baixo originalmente
estipulado (R$23.218.488.754,73) para a outorga dos Novos
Contratos de Concessdo; e (b) que, a luz do artigo 4° da
Resolucdo CPPI 203, corresponde ao valor minimo de destinagao
ao pagamento da bonificacdo de outorga dos Novos Contratos de
Concessao.



Regulamento do Nivel 1

Resolucao CPPI ou
Resolucao

Resolugdo CPPI Original
Resolucao CPPI 225
Resolucao CVM 27
Resolucao CVM 30
Resolucao CVM 35
Resolucao CVM 80

RVA

Safra

SAESA

SEC
Securities Act

Taxa de Administracao

TCU
Uniao
Xingo FIA
XP

3G Radar Master FIA

Regulamento do Nivel 1 da B3, que disciplina os requisitos para a
negociacdo de valores mobilidrios de companhias abertas no
Nivel 1, estabelecendo regras de governanca corporativa
diferenciadas para essas companhias, seus administradores e
seus acionistas controladores.

Resolugdo do CPPI n° 203, de 19 de outubro de 2021, conforme
alterada.

Resolugao do CPPI n° 203, de 19 de outubro de 2021.
Resolugao do CPPI n° 225, de 20 de maio de 2022.
Resolugao da CVM n° 27, de 08 de abril de 2021.
Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
Resolugao da CVM n© 35, de 26 de maio de 2021.
Resolugdo da CVM n© 80, de 29 de margo de 2022.

Remuneragao variavel anual da qual os membros da Diretoria
Estatutaria da Companhia fazem jus a partir do cumprimento de
metas anualmente estabelecidas pelo Conselho de Adminsitracao
e aprovadas pela Secretaria de Coordenacao e Governanca das
Empresas Estatais — SEST do Ministério da Economia.

Banco Safra S.A.

Santo Ant6nio Energia S.A.

U.S. Securities and Exchange Commission.

U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado.

Valor devido pelos servigos de administragdo e gestao da carteira
de cada um dos FMPs-FGTS, nos termos do item “3 — Oferta de
Varejo” da Segao “Informac0es sobre a Oferta — Procedimento de
Distribuicao da Oferta Brasileira” na pagina 70 deste Prospecto.

Tribunal de Contas da Unido.
Unido Federal.
Xingo Fundo de Investimentos em Acoes.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

3G Radar Master Fundo de Investimento em Agoes.



INFORMACOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificacao

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Relagbes com
Investidores

Escriturador ou Instituicdo
Escrituradora

Auditores Independentes

Codigo de Negociagao das
AcgOes na B3

Jornais nos Quais a
Companhia Divulga
Informacoes

Formulario de Referéncia

Website

Informacgodes Adicionais

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, sociedade por
acoes, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 00.001.180/0001-26.

A Companhia possui registro como emissora de valores
mobilidrios categoria “A” perante a CVM, sob 0 n° 243-7.

Edificio Centro Corporativo Portinari, 3° andar, Salas 306 e 307,
SEP/Norte, Quadra 504, Bloco D, Asa Norte, CEP 70730-524,
Brasilia, Distrito Federal.

Localizada na Rua da Quitanda 196, 25° andar, CEP 22210-030,
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. A Diretora
de Relagdes com Investidores é Elvira Baracuhy Cavalcanti
Presta. O telefone da Diretoria de Relagbes com Investidores da
Companhia é +55 (21) 2514-6333 e o0 seu enderego eletronico é
oferta@eletrobras.com.

Banco Bradesco S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. para
os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021,
2020 e 2019.

As agOes ordinarias da Companhia estdo e as AcOes serdao
listadas no Nivel 1, segmento especial de listagem de ac¢bes da
B3, em negociacao sob o codigo “ELET3".

As informacOes referentes a Companhia sdo divulgadas no
jornal “Jornal de Brasilia” e no DOU.

Informacdes detalhadas sobre a Companhia, seus negdcios e
operagdes poderdo ser encontradas no Formuladrio de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

https://ri.eletrobras.com. As informagdes constantes no site da
Companhia ndo sao parte integrante deste Prospecto e ndo
estdo a ele incorporadas por referéncia.

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos adicionais sobre a Oferta
e a Companhia poderdo ser obtidas junto: (i) @ Companhia, na Rua
da Quitanda 196, 25° andar, CEP 22210-030, cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (ii) aos Coordenadores da Oferta,
nos enderegos indicados neste Prospecto ou nos seus respectivos
websites; (iii) a B3, em seu website; www.b3.com.br; ou (iv) a CVM
na Rua Sete de Setembro, 111, 5.2 andar, na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou na Rua Cincinato Braga, 340,
20 a 49 andares, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou,
ainda, em seu website: www.cvm.gov.br.
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CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto contém estimativas e perspectivas para o futuro, principalmente nas
secoes “Sumadrio da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia’ e
“Fatores de risco relacionados a Oferta Publica Global' deste Prospecto, a partir das
paginas 26 e 156, respectivamente, e nas secoes “4. Fatores de Risco”, “ 7. Atividades
do Emissor" e “10. Comentarios dos Diretores” do nosso Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

As estimativas e declaracdes futuras tém por embasamento, em grande parte, expectativas atuais
da Companhia sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou que tenham o
potencial de afetar os negdcios da Companhia, o seu setor de atuacdo, sua participacao de
mercado, reputacdo, negdcios, situacao financeira, o resultado de suas operagdes, margens e/ou
fluxo de caixa. As estimativas e perspectivas sobre o futuro estdo sujeitas a diversos riscos e
incertezas e foram efetuadas somente com base nas informacoes disponiveis atualmente.

Muitos fatores importantes, além daqueles discutidos neste Prospecto Preliminar, tais como
previstos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro, podem impactar adversamente os
resultados da Companhia e/ou podem fazer com que as estimativas e perspectivas nao se
concretizem.

Dentre os diversos fatores discutidos em outras secOes deste Prospecto Preliminar que podem
influenciar as estimativas e declaracoes futuras da Companhia, podem ser citados, como exemplo,
0S seguintes:

e efeitos da pandemia da COVID-19 na economia brasileira e mundial e as medidas restritivas
impostas pelas autoridades governamentais para combater a pandemia da COVID-19;

e a capacidade da Companhia de implementar, tempestiva e efetivamente, qualquer medida
necessaria para reagir ou mitigar os efeitos da pandemia da COVID-19 nos seus negdcios,
operacdes, fluxos de caixa, perspectivas, liquidez e condicdo financeira;

¢ instabilidade politica no pais e mudangas na situacdo politica e macroeconémica do pais;
e rebaixamento na classificacdo de crédito da Companhia ou do Brasil;

e intervengbes governamentais, resultando em alteracao na economia, tributos, tarifas, ambiente
regulatério ou regulamentacdo no Brasil;

o alteracBes nas leis e nos regulamentos aplicaveis ao setor de atuacao da Companhia, bem
como alteracdes no entendimento dos tribunais ou autoridades brasileiras em relagdo a essas
leis e regulamentos;

e alteracOes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagdo, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional, confianca do consumidor e
liquidez dos mercados financeiro e de capitais;

e operacOes militares, atos de sabotagem, guerras ou embargos;

e desastres naturais, alteracdes climaticas, incluindo alteracdes dos indices pluviométricos e
regime de ventos;

e 0s impactos da Abitragem de SAESA, Aumento de Capital de MESA e os impactos nas
obrigag0es financeiras de Furnas e da Companhia;
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o litigios, como agles coletivas ou execucdo ou outros processos instaurados por agéncias
governamentais e reguladoras;

e recebimento de aprovacOes e licengas governamentais;

e capacidade da Companhia de implementar sua estratégia de expansdo, seja por aquisicoes ou
organicamente;

o impossibilidade ou dificuldade de viabilizacdo e implantacdo de novos projetos e nas estratégias
de comercializagdo de energia da Companhia, incluindo Aedge, risco hidrologico, Generation
Scaling Factor (GSF) e precos de curto prazo;

e 0s impactos da mudanca climatica, incluindo alteracdes nos niveis de chuva e agua nas
represas utilizadas para gerar energia nas instalagoes hidrelétricas;

e condicdes que afetam o setor de atuacdo da Companhia e a condicdao financeira de seus
principais clientes;

e eventuais tragédias ou acidentes nas instalacdes, usinas ou equipamentos da Companhia;
e aadministracdo e as operacodes futuras da Companhia;

e 0 relacionamento com os atuais e futuros fornecedores, clientes e prestadores de servigos da
Companhia;

e aumento de custos, incluindo, mas nao se limitando aos custos: (i) de opera¢do e manutencao;
(ii) encargos regulatorios e ambientais; e (iii) contribuicdes, taxas e impostos;

e 0 cumprimento de obrigagdes da Companhia previstas em contratos de endividamento;
e processos judiciais e administrativos dos quais a Companhia é parte ou pode vir a ser parte;

e a implementagdo da estratégia de financiamento e dos planos de despesas de capital da
Companhia;

e 0 nivel de capitalizacao e endividamento/alavancagem da Companhia e a sua capacidade de
contratar novos financiamentos e executar o nosso plano de expansao;

o falha em proteger os dados pessoais tratados pela Companhia e suas subsidiarias, bem no
cumprimento da legislacdo pertinente.

e a eficacia das politicas e procedimentos de gerenciamento de risco da Companhia, incluindo
risco operacional; e

e outros fatores de riscos apresentados na secdo “Fatores de Risco Relacionados as Acles e a
Oferta” e “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia”, nas
paginas 156 e 26, respectivamente, deste Prospecto, e na secdo “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados
que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas
sobre o futuro.
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O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR E NO FORMULARIO DE
REFERENCIA, PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA COMPANHIA E
PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU
IMPLICITAMENTE, NAS DECLARACOES E ESTIMATIVAS CONTIDAS NESTE PROSPECTO
PRELIMINAR. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM
EXPRESSAS, SENDO QUE A COMPANHIA, O ACIONISTA VENDEDOR E OS
COORDENADORES DA OFERTA NAO ASSUMEM A RESPONSABILIDADE E A OBRIGACAO
DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E
DECLARAA(,'6ES FUTURAS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA, EM RAZAO DA
OCORRENCIA DE NOVA INFORMACAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUAISQUER OUTROS
FATORES. MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES
ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA COMPANHIA.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “deverd”, “visa”, “estima”, “continua”, “antecipa”,

“pretende”, “espera” e outras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas para
o futuro.

Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e declaracdes acerca do futuro
constantes deste Prospecto Preliminar podem nao vir a se concretizar.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As condigBes futuras
da situacdo financeira e dos resultados operacionais, da participacdo de mercado e posicao
competitiva no mercado poderao apresentar diferencas significativas se comparados aquela
expressa ou sugerida nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que determinarao
esses resultados estdo além da capacidade de controle ou previsdo da Companhia. Tendo em vista
estas limitacdes, os potenciais investidores ndo devem tomar suas decisbes de investimento
exclusivamente com base nas estimativas e declaracdes acerca do futuro contidas neste Prospecto
Preliminar.

Estimativas de Mercado e Outras Informagoes

Sao feitas declaracOes neste Prospecto Preliminar sobre estimativas de mercado, a situacdo em
relacdo aos concorrentes e a participagado no mercado da Companhia, bem como sobre o tamanho
dos mercados em que atua. Tais declaracbes sao feitas com base em pesquisas internas e
pesquisas de mercado e em informagdes obtidas de fontes que a Companhia considera confiaveis.
A menos que indicado de outra forma, todas as informagGes macroecondmicas foram obtidas junto
ao BACEN, IBGE e FGV. A Companhia ndo tem motivos para acreditar que tais informagbes nao
sejam corretas em seus aspectos relevantes, razao pela qual ndao as verificou de forma
independente.

Todas as referéncias feitas neste Prospecto Preliminar a “Real”, “Reais” ou “R$” dizem respeito a
moeda oficial do Brasil e todas as referéncias a “Ddlar”, “Ddlares” ou “US$” dizem respeito a moeda
corrente dos Estados Unidos.

Adicionalmente, alguns numeros constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de
Referéncia, podem ndo representar totais exatos em razao de arredondamentos efetuados. Sendo
assim, os resultados apresentados em algumas tabelas presentes neste Prospecto Preliminar
podem nao corresponder ao resultado exato da soma dos nimeros que os precedem, ainda que a
diferenca seja minima.
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA

Para informagGes sobre a Companhia, é imprescindivel a leitura e a andlise dos seguintes
documentos, conforme arquivados na CVM e incorporados por referéncia neste Prospecto:

e Formulario de Referéncia, em sua versdao mais recente, elaborado nos termos da Resolucdo
CVM 80;

e Demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, acompanhadas dos respectivos
relatorios da administracdo e dos respectivos relatdrios dos auditores independentes; e

e Informagbes financeiras trimestrais individuais e consolidadas da Companhia relativas ao
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2022, acompanhada do relatério da
administracdo e do relatdrio dos auditores independentes.

Os documentos listados acima podem ser obtidos nos enderecos indicados abaixo:
Formulario de Referéncia

e Companhia: https://ri.eletrobras.com/oferta-publica/ (nesse website, selecionar 0 ano de
“2022", em seguida acessar o Formulario de Referéncia em “Formulario de Referéncia”).

e CVM: www.gov.br/cvm (nesse website, acessar “Central de Sistemas da CVM” na pagina
inicial, acessar “Informacdes Sobre Companhias”, em seguida acessar “Informacdes sobre
Companhias”, e digitar “Eletrobras” no campo disponivel. Em seguida, clicar em “Continuar” e,
na sequéncia, em “Centrais Elétricas Brasileiras SA”. Ato continuo, na opcao “Periodo de
Entrega”, selecionar o subitem “Periodo” e indicar um periodo que compreenda a data deste
Prospecto e, no campo “Categoria”, selecionar “Formuldrio de Referéncia” e clicar em
“Consultar”. Posteriormente, selecionar a versdo mais recente do Formulario de Referéncia e
clicar, na coluna “Acdes”, em “Visualizar o Documento” ou “Download").

o B3: www.b3.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, o0 campo “Acesso Rapido”, clicar
em “Empresas Listadas” e digitar “Eletrobras” no campo disponivel e, em seguida, clicar em
“BUSCAR”. Na sequéncia, acessar “CENTRAIS ELET BRAS S.A. — ELETROBRAS" e,
posteriormente, clicar em “Sobre a Empresa” e selecionar “Relatorios Estruturados”. Por fim, no
campo “Formulario de Referéncia”, clicar na versao mais recente disponivel).

Demonstracoes Financeiras da Companhia

e Companbhia: https://ri.eletrobras.com/informacoes/demonstracoes-financeiras (nesse website,
selecionar o exercicio social desejado e acessar as demonstragdes financeiras em
“Demonstracoes Contabeis Completas”).

e CVM: www.gov.br/cvm (nesse website, acessar “Central de Sistemas da CVM” na péagina
inicial, acessar “Informagdes Sobre Companhias”, em seguida acessar “InformacOes sobre
Companhias”, e digitar “Eletrobras” no campo disponivel. Em seguida, clicar em “Continuar” e,
na sequéncia, em “Centrais Elétricas Brasileiras SA”. Ato continuo, na opcao “Periodo de
Entrega” selecionar um periodo que se inicie, no maximo, na data de encerramento do
exercicio social em relacdo ao qual se deseja obter as demonstragGes financeiras e, no campo
“Categoria”, selecionar “Dados Economico-Financeiros” e clicar em “Consultar”. Posteriormente,
selecionar a demonstracdo financeira a ser consultada e clicar, na coluna “Acbes”, em
“Visualizar o Documento” ou “Download").
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B3: www.b3.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, o campo “Acesso Rapido”, clicar
em “Empresas Listadas” e digitar “Eletrobras” no campo disponivel e, em seguida, clicar em
“BUSCAR”. Na sequéncia, acessar “CENTRAIS ELET BRAS S.A. — ELETROBRAS" e,
posteriormente, clicar em “Sobre a Empresa” e selecionar “Relatdrios Estruturados”. Por fim, no
campo “Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP”, clicar na versao mais recente
disponivel).

Informacgodes Financeiras Trimestrais

Companhia: https://ri.eletrobras.com/informacoes/demonstracoes-financeiras (nesse website,
selecionar o ano de “2022"” e acessar as informacdes financeiras trimestrais relativas ao periodo
de trés meses encerrado em 31 de marco de 2022 em “Informag0Oes Trimestrais”).

CVM: www.gov.br/cvm (nesse website, acessar “Central de Sistemas da CVM” na pagina
inicial, acessar “Informacdes Sobre Companhias”, em seguida acessar “Informacdes sobre
Companhias”, e digitar “Eletrobras” no campo disponivel. Em seguida, clicar em “Continuar” e,
na sequéncia, em “Centrais Elétricas Brasileiras SA”. Ato continuo, na opgao “Periodo de
Entrega” selecionar um periodo que se inicie, no maximo, na data de encerramento do periodo
em relacdo ao qual se deseja obter as informagdes contabeis intermediarias e, no campo
“Categoria”, selecionar “ITR” e clicar em “Consultar”. Posteriormente, selecionar a
demonstracao financeira a ser consultada e clicar, na coluna “Acles”, em “Visualizar o
Documento” ou “Download").

B3: www.b3.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, o campo “Acesso Rapido”, clicar
em “Empresas Listadas” e digitar “Eletrobras” no campo disponivel e, em seguida, clicar em
“BUSCAR”. Na sequéncia, acessar “CENTRAIS ELET BRAS S.A. — ELETROBRAS" e,
posteriormente, clicar em “Sobre a Empresa” e selecionar “Relatdrios Estruturados”. Por fim, no
campo “Informagdes Trimestrais - ITR”, clicar na versao mais recente disponivel).

OS INVESTIDORES DEVEM LER ESTE PROSPECTO E O FORIYIUL/\RIO DE REFERENCIA EM
ESPECIAL A SECR’O “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA PUBLICA GLOBAL E
AS ACOES”, NA PAGINA 156 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE
RISCO” CONSTANTE DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE
INVESTIMENTO.
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SUMARIO DA COMPANHIA

Este Sumario é apenas um resumo das atividades da Companhia, informagoes financeiras e operacionais. Este Sumario ndo pretende ser
completo e tampouco substituir a leitura completa deste Prospecto e do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto. Informagoes detalhadas sobre as atividades da Companhia, informag6es financeiras e operacionais encontram-se dispostas
no Formulario de Referéncia e nas demonstracdes financeiras, incorporadas por referéncia a este Prospecto. LEIA-O ANTES DE ACEITAR
A OFERTA. Este Sumario ndo contém todas as informagdes que o investidor deve considerar antes de investir nas Agoes. Antes de tomar
sua decisdo em investir nas Agoes, o investidor deve ler cuidadosa e atenciosamente todo este Prospecto e o Formulario de Referéncia,
em especial as informagoes contidas nas segdes “Consideragoes Sobre Estimativas e Perspectivas Sobre o Futuro” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta Publica Global e as Agbes” nas paginas 11 e 156 deste Prospecto, e nos itens “3. Informagdes Financeiras
Selecionadas”, “4. Fatores de Risco”, 5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario
de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto, além das demonstragdes financeiras e suas respectivas notas explicativas
também incorporadas por referéncia a este Prospecto. A menos que o contexto exija outra interpretagdo, os termos “nés”, “nossos” e
“nossa Companhia” referem-se a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras e suas controladas.

Visdo Geral

A Eletrobras é a maior empresa elétrica da América Latina!, atuando nos segmentos de geragdo, transmissdo e comercializagdo. Sendo
responsavel por 28% da capacidade instalada do Brasil, a Companhia é a maior geradora do pais, conforme dados da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica ("ANEEL"), com uma capacidade instalada de 50.491 MW, possuindo capacidade maior do que a soma das 7 maiores
companhias, excluindo a Eletrobras?. Além disso, com uma vasta capilaridade em todo territério nacional a Eletrobras contribui continuamente
para a renovagdo e limpeza da matriz energética brasileira, ja que aproximadamente 97% da sua capacidade instalada tém origem em fontes
limpas. Em transmissdo, sdo 73.779 quildmetros de linhas, considerando empreendimentos corporativos e linhas que sdo Sociedades de
Propdsitos Especifico ("SPE"), sendo também a maior empresa de transmissdo do Brasil, conforme dados do Operador Nacional do Sistema
Elétrico ("ONS"), com uma extensdo das linhas de transmissdo maior do que a dos 7 maiores players do Brasil. Se consideradas apenas as
linhas de Rede Basica (tensdo maior ou igual a 230 kV), sdo 68.334 quilémetros, correspondendo a 39,6% do Sistema Interligado Nacional
("SIN"). Em menor escala, a Eletrobras também atua nos segmentos de eficiéncia energética e comercializagdo, comercializando 4.450
Mwméd de energia no mercado livre (ACL), no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2022. Esse segmento é majoritariamente
conduzido pela energia comercializada de Itaipu, com a Eletrobras responsavel por comercializar os 50% da energia produzida pertencente ao
Brasil e parte da energia destinada ao Paraguai que ndo ¢é utilizada.

Na data deste Prospecto a estrutura societdria das Empresas Eletrobras e subsididrias sdo formadas: pela Companhia e pelas demais
Empresas Eletrobras, sendo cinco operacionais (/.e. Furnas, Eletronorte, CGT Eletrosul, Eletronuclear e Chesf), 50% da participagdo de Itaipu,
o Centro de Pesquisas de Energia Elétrica ("Cepel") e a empresa de participacdes, Eletropar. A Eletrobras possui, ainda, participacdo acionaria
em (i) 80 SPEs no Brasil, sendo 59 de geragao, 18 de transmissao e 3 de servigos; (ii) duas geradoras de energia no exterior (/.e. a Rouar S.A.
e a Inambari Geragdo de Energia S.A.); e (iii) 25 empresas coligadas.

A Eletropar, possui participagBes minoritarias nas seguintes sociedades brasileiras: (i) Energias do Brasil S.A.; (ii) Companhia de Transmissdo
de Energia Elétrica Paulista S.A. ("CTEEP"); (iii) Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. (EMAE); e (iv) Eletronet S.A.

A figura a seguir demonstra a estrutura aciondria resumida das Empresas Eletrobras e suas subsidiarias na data deste Prospecto:
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<
Eletrobras Eletrobras
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Eletronorte CGT Eletrosul

Segmentos Operacionais

Geragao

A principal atividade da Eletrobras é a geragdo de energia elétrica. Em 31 de margo de 2022, a Companhia atingiu 50.491 MW em
empreendimentos de geragdo, representando 28% dos aproximadamente 183 GW instalados no Brasil. Do total da Eletrobras, na data de 31
de margo de 2022, (i) 61% sdo compostos de empreendimentos de propriedade integral das Empresas Eletrobras; (i) 23% de
empreendimentos realizados por meio de SPEs; e (iii) 16% de empreendimentos em propriedade compartilhada, incluindo metade da
capacidade instalada de Itaipu Binacional (7.000 MW). Além disso, a Eletrobras possui aproximadamente 1.870,95 MW em projetos ja
planejados no Brasil até 2027. Este total de 1.571,5 MW inclui os projetos proprios e a capacidade instalada das Empresas Eletrobras.
Ademais, com a segregagdo de Itaipu e da Eletronuclear, assim que concluido o processo de Desestatizacdo da Eletrobras (conforme definido
no item 7.9 Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto), a Companhia tera sua capacidade instalada reduzida em
8.990 MW, sendo 7.000 MW referentes a Itaipu e 1.990 MW a Eletronuclear.

Fonte: Ranking da América Latina por Market Cap.
2 Fonte: Ranking Brasileiro de Capacidade Instalada.
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Aproximadamente 97% da capacidade instalada total da Eletrobras provém de fontes com baixa emissdo de gases de efeito estufa ("GEE"),
contribuindo de forma decisiva para que a matriz elétrica brasileira seja uma das mais limpas e renovaveis do mundo. Cerca de (i) 92%
correspondiam a fonte por hidrelétricas; (ii) 4% por fonte nuclear; (i) 3% por fontes térmicas; (iv) 1% por fontes edlicas; e (v) menos que
1% por fonte solar. Em 31 de margo de 2022, aproximadamente 97% da energia gerada pela Eletrobras tém origem de fontes limpas,
excluindo a energia gerada pela usina de Itaipu. Considerando as fontes hidrelétrica e nuclear, sem considerar Itaipu, a Eletrobras possui 33%
de market-share no Brasil, enquanto nas fontes edlica e solar, o market-share é de cerca de 2%.

A imagem abaixo demonstra as usinas das Empresas Eletrobras e suas subsidiarias em operagdo no Brasil em 31 de margo de 2022:
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A imagem abaixo indica a capacidade instalada e o nimero de plantas por fonte em 31 de margo de 2022:

Hidro Edlica & Solar Nuclear Térmica
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A tabela abaixo indica o volume total de energia gerada pelas Empresas Eletrobras e suas subsidiarias, medidos em megawatts/hora, por tipo
de usina:

Exercicio encerrado em 31 de margo de 2022

Energia Gerada Participacao

(Mwh) %

Tipo de usina
Hidrelétrica 46.702.527,87 89,0%
Termelétrica 1.534.057,84 2,9%
Nuclear 3.848.850,55 7,3%
Edlica 388.359,89 0,7%
Total 52.473.796,15
(1) Sem considerar a energia gerada pela usina de Itaipu.
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Transmissdo

Atuando em todas as regides do Brasil e sendo a maior empresa de transmissdo do Brasil (em termos de Linhas de Transmissdo ('LTs"),
conforme dados da do Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS"), a Eletrobras possui uma estrutura de rede singular. Em 31 de margo de
2022, a malha de LTs das Empresas Eletrobras e suas subsidiarias atingiu um total de 73.779 km, sendo (i) 9.272 km corporativas ndo
renovadas; (ii) 56.974 km corporativas sob regime de Operacdo e Manutengdo (O&M), renovadas pela Lei n.° 12.783, de 24 de outubro de
2013, conforme alterada ("Lei n.° 12.783/13"); e (iii) 7.532 km correspondem a proporgdo de suas participagbes acionarias em
empreendimentos realizados pela Companhia por meio de SPEs. Considerando apenas as LTs com nivel de tensdo igual ou maior que 230 kV,
a Eletrobras é responsavel por 68.334 km, o que representa 39,5% do total de LTs do Brasil nas referidas tensGes.

O montante total da Receita Operacional Liquida de Transmissdo da Eletrobras foi de R$3.825 milhGes no periodo de trés meses findo em 31
de margo de 2022, comparado a R$3.466 milhdes no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2021.

0 mapa a seguir demonstra a localizagdo geografica do sistema de transmissdo das Empresas Eletrobras e de outras empresas que atuam no
mesmo setor em 31 de margo de 2022:

Existente L

LTs Empresas Eletrobras = ——
com Parceria

LTs Empresas Eletrobras

LTs Outras Empresas

Resultados Financeiros Recentes

Nos Ultimos anos, a Eletrobras vem mostrando resultados robustos e compativeis com a posicdo da Companhia. A receita operacional liquida
do segmento de geragdo de energia em 2021 totalizou R$21.964 milhdes, um aumento de 17% e 11% em relagdo a 2020 e 2019,
respectivamente. No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2022, a receita de geragdo totalizou R$5.441milhGes.

A receita operacional liquida do segmento de transmissdo de energia em 2021 totalizou R$15.732 milhdes, um aumento de 51% e 56% em
relagdo a 2020 e 2019, respectivamente. No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2022, a receita operacional liquida de
transmissdo totalizou R$3.825 milhGes.

A Receita Operacional Liquida Consolidada em 2021 totalizou R$37.616 milhGes, um aumento de 29% e 27% em relagdo a 2020 e 2019. No
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2022, a receita operacional liquida totalizou R$9.181 milhdes.

Em 2021, o Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagdo ("EBITDA") foi de R$15.132 milhGes.

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2022, o EBITDA totalizou R$3.752 milhes, um decréscimo de 3% em relagdo aos trés
meses findo em 2021.

O total dos investimentos realizados pelas Empresas Eletrobras (exceto Eletropar), em 2021, foi de R$4.678 milhdes. Deste total, R$4.059
milhdes correspondiam a investimentos corporativos e R$619 milhdes em projetos feitos em parcerias. Os recursos foram distribuidos nos
seguintes segmentos: (i) R$2.287 milhdes em geragdo; (ii) R$1.863 milhdes em transmissdo; e (ii) R$528 milhdes em outros (ie.
infraestrutura e qualidade ambiental). Comparado a 2020, observa-se um acréscimo de 27% no total do investimento corporativo no
segmento de geragdo e um acréscimo de 77% no segmento de transmissdo. No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2022, os
investimentos realizados totalizaram R$523 milhdes. Os recursos foram distribuidos nos seguintes segmentos: (i) R$98 milhdes em geracdo;
(ii) R$240 milhdes em transmissdo; (iii) R$142 milhdes em investimentos relacionados a Eletronuclear; e (iv) R$43 milhdes em outros (i.e.
infraestrutura e qualidade ambiental). Comparado ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2021, observa-se um decréscimo de
24% no total de investimentos no segmento de geragdo e um acréscimo de 68% no segmento de transmissdo.

As realizagOes de 2021 estdo em conformidade com o limite legal estabelecido pelo Plano de Dispéndios Globais, pela Portaria Ministério da
Economia n.° 13.997, de 29 de novembro de 2021 e pela Lei n.° 14.144, de 22 de abril de 2021, conforme alterada.
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A tabela a seguir apresenta um resumo das informagGes financeiras e operacionais da Companhia para os trés Ultimos exercicios sociais,
conforme indicado abaixo:

Destaques Financeiros (R$ milhdes) 2021 2020 AH(%) 2019 AH(%)
Receita Operacional Liquida de Geracdo 21.964 18.708 17,4% 19.834 -5,7%
Receita Operacional Liquida de Transmissdo 15.732 10.439 50,7% 10.073 3,6%
Receita Operacional Liquida 37.616 29.081 29,4% 29.714 -2,1%
EBITDA 15.132 10.487 44,3% 11.474 -8,6%
Margem EBITDA 40,2% 36,1% - 38,6% -
Lucro Liquido 5.714 6.387 -10,5% 11.133 -42,6%
Margem Liquida 15,2% 22,0% - 37,5% -
Investimentos Realizados 4.678 3.122 49,8% 3.328 -6,2%

A tabela a seguir apresenta um resumo das informagGes financeiras e operacionais da Companhia para os trés meses findos em 2022 e 2021,
conforme indicado abaixo:

Destaques Financeiros (R$ milhdes) 1T22 1T21 AH(%)
Receita Operacional Liquida de Geracdo 5.441 4,921 10,6%
Receita Operacional Liquida de Transmissdo 3.825 3.466 10,4%
Receita Operacional Liquida 9.181 8.208 11,9%
EBITDA 3.752 3.858 -2,8%
Margem EBITDA 40,9% 47,0% -
Lucro Liquido 2.716 1.609 68,8%
Margem Liquida 29,6% 19,6% -
Investimentos Realizados 523 519 0,8%

Elevados Padroes de Economic, Enviromental, Social, Governance ("EESG")

Eletrobras possui uma agenda com elevados padrdes de EESG, desenvolvendo agbes de destaque no mercado, o que € evidenciado nas
premiag0es recebidas nacionalmente e globalmente.

Sustentabilidade como propésito e agenda ambiental sélida

O Planejamento Estratégico 2020-2035 das Empresas Eletrobras direciona suas agGes e esta fortemente pautado em diretrizes e orientagdes
relacionadas a sustentabilidade, aos Principios Orientadores do Pacto Global e aos Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel da Agenda 2030,
sendo 9 ODS priorizados pela Eletrobras (energias renovaveis, trabalho digno e crescimento econémico, inovagdo e infraestruturas, combate
as alteragGes climéticas, paz e justica, consumo e produgdo responsaveis, redugdo das desigualdades, cidades e comunidades sustentéveis e
vida terrestre). Como desdobramento, a Eletrobras estabelece indicadores, metas, programas e projetos para a consecugao de seus objetivos,
em linha com o histérico de adogdo de praticas sustentaveis e inovadoras desde a sua fundagdo, ha quase 60 anos.

Para que essa intengdo manifestada no seu Plano Estratégico seja materializada, a Companhia possui uma série de politicas, dentre as quais a
Politica Ambiental, a de Recursos Hidricos, a de Responsabilidade Social e a de Sustentabilidade, que estabelecem diretrizes para a
implementacdo de agdes e projetos, colocando o desenvolvimento sustentavel e os objetivos da Organizagdo das NagGes Unidas ("ONU")
como partes integrantes desse processo. Ademais, a Companhia aderiu a importantes compromissos relacionados ao uso racional e
sustentavel da agua, por meio do Compromisso de Seguranga Hidrica, e de preservacdo da biodiversidade, através do Compromisso
Empresarial Brasileiro para a Biodiversidade. Cabe destacar, ainda, que a Companhia possui um baixo volume de emissGes se comparado com
o tamanho do parque gerador.

Ademais, a Companhia estruturou seu Framework de Sustentabilidade em quatro pilares: Pessoas, Planeta, Prosperidade e Governanga, com
base na iniciativa Métricas do Capitalismo dos Stakeholders, liderada pelo World Economic Forum. Além do relatdrio anual, que atende aos
padrdes da Global Reporting Initiative — GRI e as diretrizes do International Integrated Reporting Council - 1IRC, a Companhia langou dois
novos documentos aderentes ao padrao da Sustainability Accounting Standards Board (SASB) e das recomendagles da 7ask Force on Climate-
Related Financial Disclosures (TCFD).

Em consonancia com as agGes citadas, tem-se o Programa Sustentabilidade 4.0, aprovado pelo conselho de administragdo por meio do Plano
Diretor de Negdcios e Gestdo ("PDNG"), que é composto por 12 projetos ligados as dimensdes social (Direitos Humanos e Alavancagem do
Capital Humano), ambiental (Transicdo Energética, Meio Ambiente, Biodiversidade e Descarbonizacdo dos Sistemas Isolados da Amazénia), de
governanga (Reputagdo e Engajamento, Gestdo de Fornecedores, Aprimoramento de Praticas de Governanga, ESG Risks e Agenda 2030) e
econdémico-financeira (Gestdo Sustentavel do Capital Financeiro, Certificagdo de Energia Limpa e Sinergia com a IndUstria 4.0). O programa é
resultado da andlise de tendéncias e melhores praticas do mercado em relagdo a sustentabilidade empresarial e materializa os esforgos das
empresas Eletrobras em atender as expectativas de todos os stakeholders da Companhia.

Como resultado da priorizagdo da sustentabilidade como parte do propésito da Companhia e da elaboragdo de medidas concretas para que
esse fim seja atingido, a Eletrobras foi reconhecida, em 2022, pelo segundo ano consecutivo, no Prémio Global de Sustentabilidade da
Standard & Poor's, organizadora do Dow Jones Sustainability Index ("DJSI") com o "Selo Bronze", o que reforga a robustez de sua agenda
ambiental. A Companhia foi classificada na A List do CDP Water Security alcancando assim o conceito maximo entre as empresas lideres
globais em transparéncia e agdo ambiental. Além disso, a Eletrobras foi incluida nos indices ICO2 B3 e ISE B3, o que reconhece 0
compromisso da Companhia com a sustentabilidade e eficiéncia na emissdo de carbono.

Compromisso social

A Eletrobras tem atuagdo ativa no campo social, sendo signataria da Carta Aberta das Empresas pelos Direitos Humanos e aderindo aos
Principios de Empoderamento das Mulheres (WEPs), o que se reflete em uma politica de direitos humanos e responsabilidade social
abrangente e alinhada com os padrdes internacionais, estabelecidos pela ONU, Organizagao Internacional do Trabalho (OIT) e Organizagdo
para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), o que se refletiu na obtengdo da premiacdo "Global Gender Equality Recognition
IndexX', da Bloomberg. Para que essas diretrizes tenham impacto direto no cendrio socioecondmico e no bem-estar das comunidades
envolvidas nas areas de atuagdo da empresa, a Eletrobras possui iniciativas sociais que geram resultados concretos para os stakeholders.
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Em relagdo as agOes efetivas da Eletrobras, pode-se citar o programa Mais Luz para a Amazo6nia, em que ela atua na operacionalizagdo do
atendimento de energia elétrica a populacdo brasileira residente em regides remotas da Amazénia Legal, com a utilizagdo de fontes renovaveis
de geragdo de energia elétrica. Tem-se também a adesdo a Iniciativa de Didlogo Empresarial com Povos Indigenas, que auxilia no fomento de
um relacionamento positivo mutuo entre as comunidades indigenas e as empresas envolvidas. Outra iniciativa social que demonstra o
compromisso da Companhia com essa questdo é o Programa de Patrocinio Socioesportivo das Empresas Eletrobras, que realiza o patrocinio de
projetos esportivos e paradesportivos. Ainda, a Companhia realiza uma due-dilligence EESG no processo de contratacdo de fornecedores
criticos, de tal modo que consiga manter a conformidade com a agenda EESG relacionada a sua cadeia de valor, mitigar eventuais riscos e
fortalecer o seu compromisso social e ambiental.

Elevados Padroes de Governancga Corporativa

A Eletrobras foi reconhecida como empresa destaque no Troféu Transparéncia 2021 da Associagdo Nacional dos Executivos de Finangas,
Administracdo e Contabilidade (ANEFAC) e vencedora do Prémio Lideres da Energia 2021 na categoria Governanga Corporativa. Além disso, a
Companhia é a coordenadora da plataforma de combate a corrupgdo do pacto global da ONU no Brasil, para que alcancasse o conceito
maximo em transparéncia e acdo ambiental do CDP (Carbon Disclosure Project), que também a incluiu na Lista de Lideres em Engajamento
com Fornecedores (Supplier Engagement Leaderboara). Ademais, recebeu reconhecimento publico da sua politica de combate a corrupgdo e
fraude, através da iniciativa Empresa Prd-Etica, foi classificada pelo Merco entre as empresas com melhor reputagdo corporativa e possui a
pontuagdo mais alta no ranking da IG Sest, que mede a transparéncia das empresas estatais.

Esses reconhecimentos sdo um reflexo direto do compromisso do management com a adogdo de uma governanga corporativa eficiente como
parte integrante do modelo de negdcios da Companhia. Para reforcar esse aspecto, em 28 de janeiro de 2020, a Companhia incluiu os
Comités de Estratégia, Governanga e Sustentabilidade (CEGS) e o Comité de Pessoas, Elegibilidade, Sucessdo e Remuneragdo (CPES) como
estatutdrios. Essa alteracdo permite que haja uma maior transparéncia na selegdo dos integrantes de seu conselho e comités, bem como um
alinhamento da formulacdo estratégica com aspectos de governanca e sustentabilidade. Outro ponto fundamental na manutencdo dessa
agenda é a avaliagdo independente de diretores e membros do conselho de administragdo por uma consultoria externa, perpetuando a
melhoria continua nas praticas de governanga corporativa.

Para mitigacdo de riscos, a Companhia instalou, em maio de 2018, o Comité de Auditoria e Riscos Estatutario ("Comité de Auditoria"),
composto por 3 a 5 membros independentes com mandato de dois anos, que realiza um acompanhamento e define as diretrizes dos
processos de auditoria e controle da estatal. A partir disso, é possivel realizar uma gestdo integrada dos riscos, de tal forma que a Companhia
leve em consideragdo todas as varidveis EESG na formulagdo e execugdo dos mecanismos de controle, garantindo uma maior eficiéncia e
eficacia nas decisGes empresariais.

Para informag0es adicionais sobre a Jornada EESG da Companhia, vide item 7.9 do Formuldrio de Referéncia incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Estratégias

Em 31 de julho de 2020, a Eletrobras aprovou seu Plano Estratégico 2020-2035, em que a Sustentabilidade é a premissa que determina as
diretrizes, estratégias, processos e toda maneira de fazer negdcios da Companhia.

Ciente dos desafios a superar e de suas potencialidades, o Plano Estratégico 2020-2035 aprimora a esséncia da Eletrobras, tendo como pilares
0 compromisso com o desenvolvimento sustentdvel da Companhia, na ética e no respeito as pessoas e a vida. Adicionalmente, o
posicionamento atual da Eletrobras tem como objetivo estabelecer uma posicdo de ainda mais destaque para a Companhia em relagdo as
novas mudangas nas mais diversas esferas (e.g. sociais, ambientais, conjunturais e estruturais), com forte tendéncia de (i) descarbonizacdo;
(ii) diversificacdo das fontes; (iii) aumento da geragdo distribuida; (iv) disrupgdo tecnoldgica; e (v) digitalizagdo acelerada. Ainda, na maneira
como o Brasil evoluird socioeconomicamente e, por consequéncia, na evolucdo da demanda por eletricidade. Desse modo, estas e outras
tendéncias do setor elétrico implicaram em ajustes na maneira como a Companhia deve atuar, resultando neste novo posicionamento.

O Plano Estratégico 2020-2035, além de definir uma nova identidade empresarial (Propdsito, Visdo e Valores), estabelece um conjunto de
diretrizes e objetivos voltados para o crescimento e modernizagdo da Eletrobras e alinhados as novas tendéncias do setor de energia.

A figura abaixo apresenta o desafio de transformacdo estratégica a que a Eletrobras se propde nesse periodo:

DESEMPENHO EMPRESARIAL

VALOR E INVESTIMENTO »» Multiplicar a criagdo de valor e ampliar a capacidade de investimento da empresa

EFICIENCIA DE G&T Criar valor pelo aumento da eficiénciados ativos de G&T

EXPANSAO DE G&T Consolidar a lideranga em G&T, com foco em energia limpa

COMERCIALIZACAQ Alcangar a lideranga na comercializago, com margens atrativas e eficiéncia na gestao dos riscos
NOVOS NEGOCIOS Investir em novas negacios, com foco em energia, participando da conselidagie do setor (M&A)

CULTURAE PESSOAS  >» Desenvolver a cultura de alta performance e a exceléncia na gestdo de pessoas, com meritocracia
GOVERNANCA % Atingir a exceléncia em Governanga, Gestio de Riscos e Controles internos (GRC)
GesTAO »» Focar a gestdo da empresa em criagdo de valor e aumento de competitividade

INOVAGAO E TRANS- L = 5 2 . Z
FORMR‘;AD DIGITAL > Ter prolagur‘lsma &M Inovacao e promover a (r :II\EfD"TI;I{JO d\gl(ﬂ| dos processos de negocioe de gCSIEID

Em 17 de dezembro de 2021, o conselho de administragdo da Eletrobras aprovou o Plano Diretor de Negdcios e Gestdo ("PDNG") para o
periodo de 2022 a 2026, sendo este um desdobramento do Plano Estratégico 2020-2035 e uma atualizacdo natural do PDNG 2021-2025. O
PDNG 2022-2026, reafirma a identidade empresarial da Companhia (Propdsito, Visdo e Valores) e com um horizonte de cinco anos, define os
projetos a serem desenvolvidos pelas empresas da Eletrobras, visando o alcance dos objetivos estratégicos voltados para o crescimento e
modernizagdo sustentavel da Eletrobras e alinhados as novas tendéncias do setor de energia.

20



Propésito, Visao de Futuro e Valores

PROPOSITO

Colocamos toda nossa
energia para o
desenvolvimento
sustentdvel da sociedade.

VISAO DE FUTURO

Ser uma empresa
inovadora, de energia
limpa, reconhecida pela
exceléncia e
sustentabilidade.

VALORES

Respeito as pessoas e a vida;
Etica e transparéncia;
Exceléncia;

Inovagdo;

Colaboracdo e
reconhecimento.

Cabe ressaltar que o PDNG 2022-2026 contempla a capitalizagdo da Eletrobras, conforme a Lei n.° 14.182, de 12 de julho de 2021, a
Resolugdo do Conselho Nacional de Politica Energética ("CNPE") n.° 15, de 31 de agosto de 2021 ("Resolucdo CNPE n.° 15"), que trata do
beneficio econdmico da capitalizagdo, bem como a Resolugdo do Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos ("CPPI") n.° 203, de 19
de outubro de 2021 ("Resolucdo CPPI n.° 203"), que trata da modelagem da Desestatizagdo da Eletrobras. Apds a aprovagdo do PDNG 2022-
2026, foram editadas as ResolugBes (i) CNPE n.° 30, de 21 de dezembro de 2021 e (ii) CPPI n.° 221, de 29 de dezembro de 2021, que
alteraram a Resolugdo CNPE n.° 15 e a Resolugdo CPPI n.° 203, respectivamente. O PDNG 2022-2026 desdobra as diretrizes estratégicas em
objetivos estratégicos aos quais estdo vinculadas iniciativas estratégicas que serdo desenvolvidas ao longo do periodo para viabilizar o alcance

da estratégia do plano.

Principais diretrizes estratégicas do PDNG 2022-2026

#ﬁ-

8

2

]
EXPANSAO DE

comercializagdo. com
Multiplicar a geragiode valor @ criarvalor pelo aumento da Consolidara lideranga em G&T. com Margensalfalivas Investir em novos negacios. com foco
ampliar a capacidade de eficigncia dos ativos de GAT foco em energialimpa wicincla ns gestio dog em energia. participando da
investimento da empresa e consolidagio do setor (M&A)
: @s
- -
e T Ll
T overmo— B ceio e
Atingir a excelénciaem Focar a gestaoda empresa em TRANSFORMAGAQ DIGITAL

Governanga. Gestdo de Riscos e

Desenvolver a cultura de alta performancee a
exceléncia na gestdo de pessoas. com meritocracia

W Diretriz de Desempenho Empresarial

W Diretrizes de Negécios

Controles internos (GRC)

criagdode valor e aumento de
competitividade

W Diretrizes de Governanga. Gestdo e Competéncias Criticas

Ter protagonismo em inovagdoe promover a
transformag3o digital dos processosde negocioe
de gestio

A previsdo de investimentos para o periodo do PDNG 2022-2026 totaliza mais de R$48,3 bilhGes segmentados conforme abaixo:

Corporativo 4.310.993

8.872.357

10.395.527

7.973.872

2022-2026

8.052.874

Geracio 1.612.097 4.715.004 5.229.234 3.601.342 2.722.985

Ampliag&o 748.935 3.356.180 4.102.359 2.427.068 1.873.736 12.508.277
Manutencdo 863.162 1.358.825 1.126.875 1.174.274 849.249 5.372.385
Transmissao 2225221 3.808.356 4.834.072 4.060.324 5.030.239

Ampliagdo 229.813 277.600 1.064.738 1.784.237 2.934.041 6.290.429
,\anflﬁ;?;e 1.174.778 2.848.149 3.362.973 1.958.251 1.978.370 11.322.521
Manuteng&o 820.630 682.608 406.361 317.835 117.828 2.345.263
Outros (I +A) ' 473.676 348.996 332.220 312.206 299.649 1.766.747
SPE Total 919.991 2.878.001 2.399.730 1.471.960 1.061.915 8.731.596)
Geracéo 818.868 1.751.645 1.582.642 1.206.595 796.320 6.156.069
Transmissao 86.448 1.111.443 801.950 250.000 250.000 2.499.840

14.675
5.230.984

QOutros

Total Geral

14.914
11.750.358

12.795.256

15.138

15.365
9.445.832

15.595
9.114.788

75.687
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Com algumas iniciativas ja iniciadas, a imagem abaixo sumariza alguns movimentos estratégicos da Eletrobras:

Eficiéncia dos Ativos ( \
Existentes 1

@ Modernizacdo de ativos Novas iniciativas tecnoldgicas, como o uso de
Inteligéncia Artificial e blockchain

1 M&A visando sinergias com entes privados |
o ;K Mais dinamismo e agilidade no desenvolvimento de
/1 Reconhecimento pela ANEEL de negécios
investimentos em refor¢os .
4%k Armazenamento de energia

Zﬁl Melhorias nas linhas de transmissdo o
“ existentes &2, Potencial de trading alavancado pela presenca em

todos os submercados e diversidade da matriz de
geracdo

ﬁl Novas oportunidades em comercializagdo

de modo a utilizar a superficie

dos reservatdrios da Eletrobras de forma eficiente = @
para gestio de empresas o gg- ys Possibilidade de transformar as
setor elétrico 1

Processo de Turnaround Realizado com Sucesso

Nos Ultimos anos, a Eletrobras realizou movimentos estratégicos que proporcionaram uma agenda de destravamento de valor, resultando em
ganhos operacionais e racionalizagdes bem executadas, iniciando o processo de turnaround. Esse processo comegou com a mudanga na
composicdo do management da Companhia em 2016, que implementou um contingenciamento de despesas e otimizagdo da estrutura
operacional, com a inclusdo de tais objetivos no PDNG 2017-2020. Ainda, vale mencionar que a Companhia segue com a agenda de
turnaround em curso.

Em seguida, para a continuidade desse processo, ocorreu a privatizagdo das distribuidoras da Companhia, com uma reversdo do patrimdnio
liquido negativo de R$3,0 bilhdes 2018 e de R$6,1 bilhdes em 2019. Tal processo ocorreu através da venda das seguintes distribuidoras: (i)
Companhia Energética do Piaui S.A. ("Cepisa") e Companhia Energética de Alagoas ("Ceal"), sendo vendidas para a Equatorial Energia S.A.
("Equatorial Energia"); (ii) Centrais Elétricas de Ronddnia S.A. ("Ceron") e Companhia de Eletricidade do Acre S.A. (“Eletroacre"), sendo
vendidas para a Energisa; e (jii) Boa Vista Energia S.A. ("Boa Vista Energia") e Amazonas Distribuidora de Energia S.A. ("Amazonas D") sendo
vendidas para o consorcio formado pelas empresas Oliveira Energia Geragdo e Servigos Ltda. e ATEM'S Distribuidora de Petrdleo S.A.
("Consorcio Jurud"). Esse movimento foi fundamental para que a Companhia tivesse um foco maior das suas atividades nos segmentos de
geragao, transmissdo e iniciasse o processo de turnaround.

Em consondncia com o desinvestimento nas distribuidoras, a Companhia iniciou o processo de redugdo de despesas com Pessoal, Material,
Servigos de Terceiros e Outras Despesas ("PMSQ"), o que, em um primeiro momento, foi feito a partir da diminuigdo dos gastos com pessoal,
com o Plano de Aposentadoria Extraordinaria-PAE e venda de imdveis administrativos. Para aumentar ainda mais sua eficiéncia operacional, a
Companbhia iniciou um processo de racionalizagdo da carteira de SPEs, proporcionando uma simplificagdo da estrutura corporativa. O resultado
da combinagdo desses fatores foi uma redugdo significativa nas despesas de PMSO, que passou de R$12,7 bilhdes® em 2016 para R$9,1
bilhGes no acumulado dos Ultimos 12 meses do periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2022, em linha com a redugdo no niimero de
funcionarios, que passou de 26.008 em 2016 para 12.090* em 31 de margo de 2022, e com a diminuigdo da quantidade de SPEs, que foi de
178 em 2016 para 80 em 31 de margo de 2022.

Outro movimento fundamental para o turnaround da Companhia foi a redugdo da alavancagem, que em dezembro de 2019 era 1,8x Divida
Liquida/EBITDA e foi de 1,4x em margo de 2022. O sucesso dessa desalavancagem foi possibilitado pela diminuigdo da divida liquida com a
venda das distribuidoras e com a melhoria da eficiéncia operacional, que levou a um aumento da margem EBITDA, que passou de 30% em
2016 para 39% no acumulado dos Ultimos 12 meses do 1° trimestre de 2022.

A figura a seguir ilustra o processo de redugdo da alavancagem e evolugdo do EBITDA:

21,6

21,0 20,3 20,6

dez/19 dez/20 dez/21 mar/22
B Dlvidallquida  ==®==Divida Liquida / EBITDA

Fonte: DemonstragOes Financeiras da Companhia

3 PMSO de R$12,7 bilhGes ajustado pela inflagdo do periodo (2017 — 1T22 LTM)
4 Exclui nimero de funcionarios de Itaipu
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Fonte: DemonstragGes Financeiras da Companhia

O sucesso da Companhia em dar inicio ao turnaround a coloca em uma posicdo favoravel para continuar a agenda de destravamento de valor,
ja que ainda ha importantes resultados a serem colhidos com o processo de Desestatizagdo da Eletrobras. Por exemplo, em relagdo ao
segmento de geracdo, tem-se que para a relagdo PMSO® / Receita Operacional Liquida, a média dos principais comparaveis desse segmento é
de 35% enquanto da Companhia® é de 41% e para a margem EBITDA a média desses mesmos players é de 44%, superior aos 39% da
Companhia. Para o segmento de transmissdo, tem-se que para os niveis de eficiéncia considerando a relagdo PMSO / Receita Operacional
Liquida a média dos principais comparaveis é de 16% e da margem EBITDA, 81%, nlimeros amplamente superiores aos atuais da Companhia.
Dessa maneira, nota-se que a Eletrobras ndo possui indicadores em linha com a média de nenhum dos seus segmentos de atuacdo, o que
revela um grande potencial de geragdo de valor.

Potencial geragao de valor com a desestatizacdo e Mudangas no Setor

O processo de Desestatizagdo da Eletrobras é fundamental para o seu crescimento e desenvolvimento a longo prazo, com objetivo de geragdo
de valor ndo s para seus acionistas, mas como também para a sociedade brasileira como um todo, através de uma maior penetragdo no
fornecimento de energia pais adentro. Diante disso, existem diversas alavancas de geragdo de valor a serem capturadas pela Companhia apds
sua desestatizagao.

Governanca Corporativa

Com a desestatizacdo, a Eletrobras acredita que terd importantes avangos em termos de governanca corporativa, na medida em que
vivenciard um processo de simplificagdo de sua gestdo. Nesse contexto, o processo proporcionara a Companhia: (i) a possibilidade de
migragdo para o Novo Mercado, com elevagdo dos padrGes de governanga corporativa, garantindo uma maior seguranga para seus acionistas
e para a operagdo da Companhia como um todo; (ii) alteragdo do estatuto social atual, com constituicdo de um estatuto social com poder de
indicacdo dos membros do conselho difundido entre a base acionaria e limitagdo de voto e qudrum qualificado (voto proporcional a
participacdo acionaria no capital da Companhia, respeitando o limite correspondente a 10% do capital social votante para o voto de cada
acionista e grupo de acionistas), visando adaptar o documento para a nova realidade da Companhia; (iii) aprimoramento dos mecanismos de
formagdo do conselho de administracdo, com adaptacdo ao modelo de empresas privadas e com a manutencdo dos atuais comités que
assessoram o conselho; e (iv) maior agilidade no processo decisorio, simplificando a estrutura de tomada de decisdo.

Ainda, com diluigdo da participagdo da Unido Federal para niveis iguais ou inferiores a 45%, a Eletrobras se tornarad uma " 7rue Corporation" e
contara com a criagdo de uma "Golden Share', com poder de veto do governo somente em caso de deliberagdes que visem alterar o limite de
10% estabelecido no estatuto social, sem conceder o direito a propor alteragOes estatutdrias. Além disso, ha também a protecdo pela
aplicabilidade do "Poison Pill', protegendo a Companhia contra eventuais aquisicdes hostis. Por fim, vale dizer que, pelo fato de o processo de
Desestatizagdo da Eletrobras ser regulado por lei, qualquer alteracdo que se faca necessaria para reverter esse cenario também devera ser
aprovada mediante lei.

Fim do Regime de Cotas e Extensao das ConcessGes

De modo geral, a Companhia possui um fluxo de receita previsivel por conta do regime de cotas existente, possuindo uma garantia fisica de
7,5 GWmed no regime, sendo 5,1GWmed da Chesf, 2,3 GWmed de Furnas e 0,1 GWmed da Eletronorte. Ou seja, a Eletrobras possui, de certa
forma, parte de sua receita "travada", o que a impossibilita de absorver oportunidade com dindmicas de preco do mercado. Sendo assim, o
processo de Desestatizagdo da Eletrobras prevé o pagamento do bonus de outorga de aproximadamente R$25 bilhGes, que sdo referentes aos
novos contratos de concessdo de geracdo de energia elétrica da Eletrobras. A partir disso, a Eletrobras ndo s renovara por 30 anos os
contratos de concessOes de 22 Usinas Hidrelétricas ("UHEs"), mas também contara com um regime de produgdo independente de energia
nestas UHEs, considerando as usinas atualmente cotistas e ainda as UHE: Tucurui, com garantia fisica de 4,0 GW, Itumbiara, com garantia
fisica de 0,9 GW, Sobradinho, com garantia fisica de 0,5 GW, Mascarenhas de Moraes, com garantia fisica de 0,3 GW e Curua-Uma, com
garantia fisica de 0,03 GW. Tal renovagdo propiciara a comercializagdo de energia no mercado livre, praticando pregos de mercado e,
portanto, se beneficiando de dindmicas de precificacdo diferentes. Abaixo segue um descritivo do volume de energia dos ativos atualmente em
Regime de Cotas e com Renovagdo da Concessdo:

Para as empresas de Geragdo considera o custo com o combustivel para produgdo elétrica e a compra de energia para revenda
6 PMSO / Receita Liquida e Margem EBITDA referentes aos nimeros consolidados da Eletrobras.
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Volume de energia dos ativos atualmente em Regime de Cotas e com Renovagado da Concessdo (GWméd) 7

13,0 129 157

75 7,5
I I :

2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E
B Novas Outorgas M Descotizagdo W Cotas de Garantia Fisica de UHEs

125 124 124 124 124 124

Fonte: Lei n.° 12.783, de janeiro de 2013.
Ainda, as cotas representam 46% do balango energético e apenas 16% da receita de geragdo, revelando um grande desequilibrio na receita
decorrente do regime, conforme demonstrado pelo grafico abaixo:

Balang¢o Energético Quebra da Receita Liquida
1%) (%)

2021 2021

B Cotas Outros M Nuclear M Mercado Regulado M Mercado livre
Fonte: Companhia

Outro ponto relevante no que tange o fim do regime de cotas é o tamanho do mercado enderegavel que a Companhia terd com a
comercializagdo no regime de produgdo independente, conforme grafico abaixo:

Atual Potencial do Regime de Cotas e Potencial Adicional com Renovagao da Concess&o (R$ bi)®

R$152 bi

Receita Acumulada 2023-2031

R$74 bi

Receita Acumulada 2623-2031

Preco da Energia (R3/MWh]
213 172 172 172 172 172

131 13,1 127
88 67 595 58 58 57 56 110 [l 32 17,0 174 @ 175 | v 172
38 38 38
EX ED

—
0,9
2023 2024E  2025E 2026E 2027E  2028E 2029E  2030E  2031E J . 2023F 2024 2025E 2026 2027E 2028F 2029E 2030 2031

Fonte: Proposta da Administracdo da Eletrobras (estudo realizado pela consultoria externa de Valor Adicionado para Outorga realizado para a
Eletrobras).

Compromissos com a Desestatizagdo

7 Montantes totais de garantia fisica das empresas. Foi considerada a concessdo sob administragdo provisoria da UHE Jaguari remanescente
até 2022. Considerada apenas a CCGF existente, diferente das publicagdes até 2T21, que considerou o fim dos contratos do HCC
Mascarenhas de Moraes, em janeiro de 2024, e do HUP Tucurui, em agosto de 2024, e a partir destas datas, estas plantas foram
consideradas no Regime de Cotas de Garantia Fisica.

8 O quadro do Regime de Capitalizagdo considera a Nova Garantia. Esta projecdo considera os pregos de energia da Resolugdo CNPE
30/2021. E importante destacar que esta projegdo se baseia em hipdteses que estdo intrinsecamente e inevitavelmente sujeitas a
incertezas e que, portanto, podem ser alteradas por fatores exdgenos. Deve-se observar que a andlise e os valores sdo baseados em
previsdes de resultados futuros fornecidos no Estudo de Consultoria €, portanto, ndo necessariamente sugerem a realizagdo de resultados
financeiros reais, que podem ser significativamente mais ou menos favoraveis que os indicados.
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O processo de Desestatizagdo da Eletrobras prevé, ainda, que a Companhia realize alguns compromissos de investimentos para os proximos
anos, como (i) a revitalizacdo da Bacia de Sdo Francisco e Parnaiba por 10 anos, com investimentos totalizando R$3,5 bilhGes; (ii) a
revitalizagdo do reservatério de Furnas com investimento de R$2,3 bilhdes em 10 anos; (iii) a redugdo do custo de energia na Amazonia Legal
com investimento total de R$2,95 bilhdes; e (iv) obrigatoriedade de disponibilizacdo pela Chesf de energia elétrica em um montante anual de
85 MWmed, pelo prazo de 20 anos, com prego de R$80,0/MWh.

Operacional e Financeiro

Outro fator importante que sera agregado com o processo de Desestatizagdo da Eletrobras é a ampliagdo da capacidade de investimento,
principalmente em melhorias operacionais, garantindo mais agilidade nos movimentos estratégicos da Companhia, possibilitando-a a investir
na modernizagdo de seus principais ativos de geragdo e melhorias nas linhas de transmissdo existentes, principalmente nos ativos de
transmissdo com vida Util proxima ao fim, por exemplo. Ainda, a Companhia se beneficiard de uma simplificacdo do processo atual de
licitagdo, que segue a Lei n.° 13.303, de 30 de junho de 2016, conforme alterada ("Lei das Estatais"), passando a adotar um processo
simplificado, garantindo um maior poder de negociagdo para a Eletrobras, o que podera resultar em qualidades superiores as atuais, inclusive
com reducdo de custos, uma vez que a Companhia pode reduzir o nimero de fornecedores que serdo considerados no processo, ndo
precisando abrir o processo de licitagdo para qualquer fornecedor como prevé a Lei das Estatais.

Também, o processo de contratagdo de novos colaboradores passara por uma mudanga relevante, dado que deixara de ser realizado a partir
de concurso publico, inclusive contando com maior flexibilidade na realizagdo de ajustes de funciondrios, podendo contar com uma
compensagdo baseada em performance.

Ainda, referida desestatizagdo possibilitara melhorias operacionais e financeiras significativas para Eletrobras, com maior otimizagdo de custos
e despesas, melhorias e otimizacdo da estrutura de capital e da eficiéncia fiscal. A Companhia tera, também, uma maior flexibilidade na
gestdo de seus passivos, contando com maior autonomia na gestdo dos empréstimos compulsdrios e de outras contingéncias.

Oportunidade de Otimizacdo de Custos e Despesas com a Desestatizacdo

Com a desestatizagdo, tem-se que a Companhia possui diversas oportunidades de otimizagdo dos custos e despesas, através, principalmente
de: (i) centralizagdo da estrutura organizacional; (i) otimizagdo do processo de compra; (iii) simplificagdo das diretorias; (iv) otimizagdo do
quadro de funcionarios; (V) reestruturagdo corporativa; e (vi) sinergia de despesas. Na figura abaixo, nota-se a complexa estrutura corporativa
atual®:
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Fonte: Companhia
Possibilidade de Renegociacdo de Passivos Contingentes

A desestatizagdo da Companhia permitird uma maior flexibilidade na renegociagdo dos passivos contingentes. Isso porque com a
desestatizacdo a Eletrobras tera um processo de tomada de decisdo mais agil, garantindo a possiblidade de uma negociagdo definitiva com as
contrapartes. Esse processo de geragdo de valor é materializado na figura abaixo:

Total de Contingéncias (R$ bi)

Alto petencial de
reduggic de risco, 32,7 86,6
reduzindo o custo
de capltal
Geraco de Valor
Limitada
l 82 1 33,8
256 B
Empréstimos Outros Contingéncias  Contingéndas Fora Total de
Compulsérios Provisionadas do Balango Contingéncias

Fonte: Demonstracdes Financeiras da Companhia

Potenciais Ganhos Fiscais

Outro ponto de destaque é maior flexibilidade na reorganizagdo corporativa que faz com que a Companhia consiga utilizar de bilhGes de reais
de créditos fiscais que estdo no balanco da Eletrobras, de tal forma que haja diversas alternativas para aumentar o seu lucro tributavel, como:
(i) comercializagdo de energia; (ii) reestruturagdo corporativa; (iii) empréstimo intercompany; e (iv) estrutura da taxa de administragdo. Tal
perspectiva gera um cenario de potencial geragdo de valor, como pode ser visto no grafico abaixo:

9 Sem considerar Itaipu, Eletronuclear e CEPEL.
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Novas Iniciativas

A Eletrobras passara a ter uma maior flexibilidade para realizar investimentos em novas tecnologias, com uso de inteligéncia artificial e
blockchain, contando com maior velocidade e dinamismo no desenvolvimento de novas iniciativas, como, por exemplo, (i) o armazenamento
de energia; (ii) oportunidades em comercializagdo; (iii) retomada do investimento em energia renovavel; (iv) na extensdo das linhas de
transmissdo; e (v) no desenvolvimento de novos produtos diversificando seu modelo de negdcios.

Ainda, a Companhia tera maior competitividade em leildes e a possibilidade de realizacdo de operagbes de fusdes e aquisicdes (MA4), que
seguirdo as praticas usuais da industria, sem supervisdo de outras instituigdes, garantindo mais velocidade ao processo e ampliando as
avenidas de crescimento que a Eletrobras pode perseguir no médio prazo.

Para maiores informagdes sobre o processo de Desestatizacdo da Eletrobras, veja item 7.9 do Formuldrio de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto.

Transformacdo Setorial em Curso

O setor elétrico brasileiro estd passando por um processo intenso de mudancga, com perspectiva de alteragdo da matriz elétrica brasileira para
os proximos anos, com foco em diversificacdo das fontes de energia e aumento da representatividade de fontes renovaveis. Inclusive,
segundo o PDE 2031 da Empresa de Pesquisa Energética ("EPE"), a expectativa é de que 82% da matriz elétrica brasileira seja renovavel em
2031, contando com +27 GW de capacidade instalada adicional. Ainda, o plano prevé o aumento de +34k km de LTs, e investimentos na
ordem de R$101 bilhGes no mesmo periodo e que o consumo final de energia passe de 563 mil GWh em 2021 para 792 mil Gwh e 88 milhdes
de consumidores residenciais em 2031 contando com uma maior representatividade do ambiente de contratagdo livre.

Além disso, o setor estd passando por mudancas significativas com avango da tecnologia e com o aumento da demanda global por energia
renovavel, colaborando para reducdo da emissdo de gas carbonico (descarbonizacdo), permitindo a geragdo descentralizada de energia
(descentralizagdo) e advento de demanda por novas tecnologias para o funcionamento de todo o sistema (digitalizagdo).

Posicionamento da Eletrobras

A partir do exposto acima, € possivel concluir que a Eletrobras € uma plataforma de renovaveis diversificada, que possui um corpo técnico
com diversos anos de experiéncia no setor, sendo responsavel pelo processo de turnaround de sucesso, trazendo melhorias operacionais e
financeiras para a Companhia nos Gltimos anos. Além disso, a Eletrobras esta situada para capturar todas as oportunidades que surgirdo com
referido processo de desestatizagdo, inclusive se posicionado como uma das principais empresas do mercado a capturar toda a transformagao
setorial em curso, sendo a maior plataforma geradora e transmissora do pais, conforme dados da EPE, garantindo o melhor posicionamento
para ter um papel de destaque na transigdo para uma matriz mais renovavel.

Pontos Fracos, Obstaculos e Ameacas

Os pontos fracos, obstaculos e ameagas a Companhia, seus negécios e condigdo financeira estdo relacionados a concretizagdo de um ou mais
cenarios adversos contemplados nos fatores de risco da Companhia, ocorrendo de maneira combinada. Vide, neste Sumario, a segdo
"Principais Fatores de Riscos", e nos itens 4.1 e 4.2 do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Eventos Recentes

A Companhia informa abaixo, sem prejuizo de outros eventos informados nos demais itens do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, alguns eventos recentes envolvendo as Empresas Eletrobras.
Incorporaggo da SPE Transmissora Sul Litordnea de Energia S.A. ("TSLE")

Em abril de 2022, foi aprovado por meio das assembleias gerais extraordindrias dos acionistas da CGT Eletrosul e da TSLE a incorporagdo da TSLE pela CGT
Eletrosul. A operagdo também foi aprovada pela ANEEL por meio da Resolugdo Autorizativa n.° 11.409, de 22 de margo de 2022, que anuiu a transferéncia
da concessdo regida pelo Contrato de Concessdo n.2 20/2012, mediante incorporagdo da TSLE pela CGT Eletrosul.

Alienaggo de participacdo acionaria da Companhia Estadual de Transmisséo de Energia Elétrica ("CEEE-T")

Em abril de 2022, a Eletrobras realizou a venda da totalidade de sua participacdo aciondria, que correspondia a 32,66%, na CEEE-T para a CPFL
Comercializacdo de Energia Cone Sul Ltda., decorrente de uma Oferta PUblica de Aquisicdo (OPA) de agles. Pela venda das agGes, a Eletrobras recebeu o
montante de R$1.101.896 mil. A venda dessas agGes esta contemplada no Plano de Alienacdo de participagdes societarias minoritarias da Eletrobras e esta
no escopo da iniciativa de venda de participagdes nas empresas coligadas, nos termos do Plano Diretor de Negdcios e Gestdo (PDNG 2022-2026).
Atualmente, a companhia possui 0 montante de R$644.208 mil registrado referente ao ativo da CEEE-T.
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Captaggo de Recursos Furnas

Em abril de 2022, a Eletrobras aprovou a realizagdo de captagdo de recursos no montante de até R$2.500.000 mil, por sua controlada Furnas, por meio de
trés operagBes junto as seguintes instituigdes: (i) Banco Itad, no valor de R$500.000 mil; (i) Banco do Brasil, no valor de R$500.000 mil; e (iii) Banco do
Brasil, no valor de R$1.500.000 mil. Os recursos obtidos por meio dessas captagdes serdo destinados ao cumprimento do programa de investimentos de
2022, ao pagamento de dividas mais onerosas e para eventuais necessidades de caixa de Furnas.

Inicio de Operacdo de Usina de Angra 3

Em maio de 2022, a diretoria executiva da Eletronuclear aprovou e encaminhou para ciéncia do conselho de administragdo, a adogdo da data de Inicio de
operagdo de usina de Angra 3 como sendo fevereiro de 2028, conforme Apéndice I do Relatdrio Final do Produto 2 do Servigo A, preparado pelo consorcio
contratado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social ("BNDES") para a auditoria técnica de Angra 3 no dmbito dos estudos que estdo
sendo realizados pelo BNDES para viabilizar o empreendimento.

Aumento do Capital Social da Eletronorte

Em 3 de maio de 2022, a Companhia informou ao mercado, por meio de fato relevante, que participou no aumento do capital social da Fletronorte em
R$1.930.114.649,99, mediante a emisséo de 13.951.250 novas agoes ordinarias subscritas e integralizadas com agoes ordinarias que a Companhia detém na
Norte Energia S.A. equivalente a 15% do capital social. Para mais informagdes, ver item 15.8 do Formuldrio de Referéncia incorporado por referéndia a este
Prospecto.

Estrutura Societaria Pré-Reorganizacdo (Agoes Ordinarias)

Al
paTaA AsADA Fundos do 4| Banco do
S BRASIE BNDES@ BN.D‘ES Govatiio [ Nordeste Free Float
51,8% 11,0% 5,8% 3,5% 0,1% 27,7%
-
Eletrobras

Principais fatores de risco da companhia

As atividades, situacdo financeira, resultados operacionals e estratégias da Companbia estio sujeitos a diversos fatores de risco. Abaixo estdo listados apenas
0s dinco principais fatores de risco que podem nos afetar de forma adversa e relevante. Para mais informagdes sobre os fatores de risco listados abaixo e
sobre o0s demais fatores de risco a que a Companhia esta exposta, veja a segéo "Fatores de risco relacionados a Oferta Publica Global e as Agdes” a partir da

pagina 156 deste Prospecto, bem como a segéo "4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

As transagdes com partes relacionadas, incluindo partes do processo de Desestatizacdo da Eletrobras, podem ndo ser devidamente
identificadas e geridas e poderao expor a Companhia a processos judiciais e afetar sua condicio financeira.

A Eletrobras é uma empresa estatal e, em determinadas circunstancias, as transagdes que celebra com empresas estatais brasileiras ou entidades
governamentais ndo tém condigdes de mercado comparaveis e ndo é possivel garantir que estas transages entre partes relacionadas tenham sido ou
venham a ser feitas em condigdes de plena concorréncia. Este risco permanecerd mesmo apos a conclusdo do processo de Desestatizacdo da Eletrobras
("Desestatizacao da Eletrobras"), porque a Unido continuard a ser um acionista significativo na Companhia.

Em decorréncia do processo de Desestatizagdo da Eletrobras, a Companhia devera realizar diversas transagdes com partes relacionadas. As transagdes
induem a transferéncia de sua participagdo de controle na Eletrobras Termonuclear S.A. — Eletronudlear (“Eletronuclear") e na usina hidrelétrica de Itaipu
Binacional ("Itaipu") para a Empresa Brasileira de Energia Nuclear e Binacional S.A. ("ENBPar"), uma entidade recentemente formada e controlada pela
Unido, uma vez que ambas as entidades devem permanecer sob o controle direto ou indireto da Unido. A Companhia devera ainda celebrar um acordo de
investimento com a ENBPar para continuar a financiar a construcdo da Usina Termonuclear de Angra 3. Além disso, a Lei n.° 14.182, de 12 de julho de 2021
("Lei de Desestatizacdo da Eletrobras") prevé que o processo de Desestatizacdo da Eletrobras esta condicionado a celebracdo de novos contratos de
concessdo, para algumas usinas hidrelétricas existentes, atrelados a realizagdo de certos pagamentos ao Governo brasileiro e a Conta de Desenvolvimento
Energético ("CDE"), incluindo pagamentos que serdo efetuados a partir da receita liquida da oferta global. Para maiores informagGes sobre o processo de
Desestatizagdo da Eletrobras, veja o item "7.9. processo de Desestatizagdo da Eletrobras" do Formulario de Referéncia da Companhia, incorporado por
referéncia a este Prospecto.

Terceiros podem questionar o clculo do valor dos novos contratos de geragdo de energia elétrica e/ou o prego e a metodologia da transferéncia da
participagdo da Companhia na Eletronuclear e Itaipu. Para mais informagGes, veja o subitem " Riscos Relacionados a Desestatizagad', na segdo "4. Fatores de
Riscd' do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Ademais, a Companhia deve cumprir os regulamentos anti-trust e de concorréncia brasileiros, bem como os requisitos de divulgagdo da CVM, da Securities
and Exchange Comission ("SEC"), e das bolsas de valores em que os seus valores mobilidrios sdo negociados. Qualquer descumprimento dos requisitos
aplicaveis, relativos a transages com partes relacionadas, poderdo afetar negativamente a condiggo financeira da Companhia, podendo resultar em sangdes
regulatdrias e na exposicao a processos judiciais acarretados por terceiros.

O desempenho financeiro e operacional da Eletrobras pode ser adversamente afetado por surtos de doencas transmissiveis no Brasil
e/ou no mundo, a exemplo da COVID-19 e eventos climaticos.

As operagOes da Eletrobras podem ser adversamente afetadas por pandemias, a exemplo da atual pandemia da COVID-19. Mais de dois anos apds a
Organizagdo Mundial de Satde ("OMS") ter declarado o surto da COVID-19, caracterizada como uma pandemia global no dia 11 de margo de 2020, ela
continua, através de novas variantes, a desafiar as autoridades de salde e resulta na incerteza econdmica global. O surgimento de novas variantes, tais
como a variante Gama no inicio de 2021 e a variante Omicron em novembro de 2021, muitos paises adotaram medidas de restricdo a fim de conter a
propagacao acelerada do virus da COVID-19 e evitar que os hospitais ficassem sobrecarregados com casos da doenca.

Ainda ha incertezas, quanto aos possiveis impactos, fruto das medidas realizadas para conter a propagacdo de novas variantes, e ndo € possivel prever se as
principais economias mundiais serdo capazes de se recuperar de forma sustentavel em 2022 e/ou a partir de 2022.

As receitas de geragdo da Eletrobras derivam das vendas realizadas (i) no Ambiente de Contratagdo Regulada ("ACR"), incluindo as usinas sob o regime de
cotas; (i) no Ambiente de Contratagdo Livre ("ACL"); e (i) no Mercado de Curto Prazo ("MCP"). Ndo é possivel garantir que a demanda por energia
permanecera estavel ou crescerd no futuro. Em particular, ndo ha garantia de que o prego da energia que a Companhia vende no Mercado Livre ndo
diminuira, ficando abaixo do prego pelo qual a Companhia obteve energia (como resultado de uma reducdo na demanda ou ndo). Na medida em que o
preco de venda da energia, que a Companhia vende no ACL, fica abaixo do prego pelo qual a Companhia obtém energia, suas margens e resultados de
operagdes podem ser adversamente afetados.
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Se a pandemia mantiver a sua intensidade, ndo é possivel assegurar que as empresas de distribuicdo ndo sofrerdo um aumento de inadimpléncia dos
consumidores. Além disso, a amortizagdo pelas empresas de distribuigdo dos empréstimos contraidos em ligagdo com a "Conta COVID", podem ainda resultar
em um aumento nas tarifas de energia em 2022. A inadimpléncia do consumidor pode ter um impacto negativo em empresas de distribuicdo e levar a impactos
sobre as receitas de empresas de geragdo de energia da Companhia. Qualquer um destes fatores pode afetar adversamente as receitas da Companhia.

No segmento de transmissdo, as receitas da Eletrobras sdo derivadas de tarifas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL") (Receita Anual
Permitida), periodicamente revisadas em regulamentagdo propria. Essas receitas dependem da disponibilidade de ativos de transmissdo da Companhia, no
Sistema Interligado Nacional ("SIN"), e ndo do fluxo de energia efetivamente transmitida.

Entretanto, como algumas das linhas de transmissdo planejadas pela Companhia ainda estdo em construgdo, a Eletrobras podera ainda enfrentar atrasos em
sua construggo, como resultado das medidas de bloqueio ou restrigdes nas transferéncias das equipes alocadas para esses projetos. Essas restrigdes podem
causar atrasos operacionais para @ Companhia ou seus prestadores de servigos, na entrega de equipamentos ou outros insumos adquiridos no exterior,
atrasos na conexdo de novos usuarios ao SIN e na manutenggo da infraestrutura, resultando em atrasos nos cronogramas.

Em relagdo aos funciondrios da Eletrobras, devido a pandemia da COVID-19, o risco para a sua satide aumentou significativamente.

Em decorréncia das incertezas sobre os impactos futuros ou a duragdo da pandemia da COVID-19, o setor elétrico brasileiro ainda pode sofrer impactos
negativos. A Eletrobras ndo € capaz de prever a duragdo das restriges a atividade econdmica ou quais impactos elas terdo em seus negdcios. A Companhia
também ndo pode prever quais agdes ou politicas a Unido adotara em resposta a pandemia da COVID-19, por exemplo a renovacdo da Conta COVID, ou
como as medidas impactardo seu desempenho operacional, resultados financeiros e fluxos de caixa.

Além disso, as operagdes da Companhia dependem, em grande parte, dos eventos climaticos, especialmente os que podem afetar o volume das chuvas. A
matriz energética da Companhia é majoritariamente apoiada por centrais hidrelétricas, e um impacto significativo no regime hidroldgico poderia interromper
suas atividades de produgdo e transmissdo e, por consequéncia, afetar negativamente seus resultados de operagdes. Para maiores informagdes, veja o fator
de risco "AlteragBes dimaticas podem ter impactos significativos nas atividades de geragdo e transmissdo da Eletrobras" na segdo "4 Fatores de Riscd' do
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Uma decisdo arbitral contra SAESA e certos acionistas de MESA pode resultar na aquisicao, por Furnas, da maioria do capital votante e
total de MESA, ou na violacio de contratos financeiros de Furnas, o que pode desencadear obrigacoes significativas para a Companhia,
comprometendo os negocios da Companhia, sua condigdo financeira e resultado de suas operagoes.

Por meio de sua controlada Furnas, a Companhia detinha, em 31 de margo de 2022, 43,06% de participacdo no capital social da Madeira Energia S.A.
("MESA"), sociedade que detém a totalidade do capital social de SAESA, que, por sua vez, detém a concessdo para operagdo da Usina Hidrelétrica de Santo
Antonio, uma usina hidrelétrica localizada no Estado de Rondonia, Brasil ("UHE Santo Ant6nio"). Na mesma data, os demais acionistas da MESA eram: (i)
Novonor S.A. (antiga Construtora Norberto Odebrecht S.A.) (18,25%); (ii) Caixa Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia Amazonia Energia
("FIP") (19,63%)); (iif) SAAG Investimentos S.A. (10,53%); e (iv) CEMIG Geragao e Transmissao S.A. (8,53%).

Devido aos atrasos no inicio das operagdes, que tiveram inicio em margo de 2012, a SAESA, em 30 de novembro de 2015, apresentou requerimento de
instauragdo de arbitragem perante a Camara de Comércio Internacional ("ICC"), buscando a declaracdo de que o CCSA deveria ser o responsavel pelo
pagamento dos custos incorridos nas operacdes da UHE Santo Ant6nio e pelos custos relacionados a venda antecipada de energia adquirida no ACL, nos
termos do Contrato EPCA ("Arbitragem SAESA"). Os diversos conflitos existentes entre as partes resultaram na instauragdo de dois procedimentos arbitrais
distintos, os quais foram consolidados na Arbitragem SAESA. Em 7 de fevereiro de 2022, as partes foram notificadas pelo tribunal arbitral acerca da sentenga
proferida que reconheceu a ineficacia dos "Termos e Condigdes" e condenou a SAESA ao pagamento de R$1,563 bilhdes (com base no valor de outubro de
2021) ao CCSA e as partes adicionais. Além disso, o tribunal arbitral também determinou que a SAESA pagasse R$8,8 milhdes a titulo de reembolso dos
custos da arbitragem. Para mais informagGes sobre a Arbitragem SAESA, veja item "4.7 — Outras Contingéncias Relevantes — Arbitragem SAESA" e item "4.7
— QOutras Contingéncias Relevantes — Informagdes Adicionais a Arbitragem SAESA".

Em 29 de abril de 2022, foi realizada a AGE MESA, na qual foram aprovados, entre outros: (i) um aumento de capital de até R$1.582.551.386,00, mediante a
emissdo de até 12.764.070.940 agBes ordinarias, pelo prego de emissdo unitario de R$0,1240 ("Novas Acdes MESA"), cujos recursos deverdo ser utilizados
para integralizacdo de aumento de capital a ser realizado em SAESA, mediante a emissdo de até 8.593.084.315 acles ordinarias, pelo preco de emissdo
unitario de R$0,1842, e que devera ser destinado a fazer frente aos impactos decorrentes da Arbitragem SAESA (“Aumento de Capital"), e (i) um periodo de
30 dias para exercicio de direito de preferéncia, dentro do qual os acionistas da MESA decidirdo se desejam subscrever sua respectiva parcela das Novas
Agbes MESA e subscrever quaisquer outras Novas Agdes MESA ndo subscritas pelos demais acionistas até tal data.

De acordo com seus estatutos sociais e politica de algadas da Companhia, o conselho de administragdo de Furnas aprovou, em 24 de maio de 2022, e o
conselho de administragéo da Companhia aprovou, em 25 de maio de 2022, (i) o exercicio integral, por Furnas, de seu direito de preferéncia em relagdo as
Novas Agdes MESA, correspondentes a 5.494.950.237 Novas Agdes MESA, e sua respectiva integralizacdo; e (ii) a subscrigdo e integralizagao, por Fumas, da
totalidade das sobras de Novas AgBes MESA que eventualmente ndo forem subscritas pelos demais acionistas de MESA em decorréncia do ndo exercicio de
seu direito de preferéncia ("Sobras de Novas Acdes MESA").

Considerando as aprovagdes do seu conselho de administracdo e da Companhia, até o ltimo dia do prazo para exercicio do direito de preferéncia, ou seja,
até 31 de maio de 2022, Furnas (i) exercera integralmente o seu direito de preferéncia; e (i) manifestara seu interesse de subscrever a totalidade das Sobras
de Novas Agbes MESA. A integralizacdo das Novas Agdes MESA decorrentes do exercicio do direito de preferéncia devera ser realizada por Furnas em até
dois dias Uteis contados da data da respectiva subscrigdo.

Adicionalmente, na medida em que CEMIG informou expressamente que ndo exercera seu direito de preferéncia em relagdo as Novas Agdes MESA,
conforme sua dedaraggo de voto e protesto entregue a mesa da AGE MESA em 29 de abril de 2022, e assumindo que os acionistas Novonor, FIP e SAAG
ndo exergam seus respectivos direitos de preferéncia em relagdo as Novas Agdes MESA, Furnas devera subscrever a totalidade das Sobras de Novas Agdes
MESA, correspondentes a 7.267.560.940 Novas Agdes MESA.

Furnas entende que devera receber a comunicagdo de MESA com relagdo as Sobras de Novas Agdes MESA de forma que deva subscrevé-las até 7 de junho
de 2022 e, consequentemente, integraliza-las em até dois dias Uteis contados da data da respectiva subscrigdo. Como resultado, Furnas passara a deter
72,36% do capital votante e total de MESA. A depender dos acionistas que exercerdo ou ndo seu direito de preferéncia em relagdo as Novas Agdes MESA, as
datas de subscrigdo de Sobras de Novas Agdes MESA e a respectiva integralizagdo poderdo ser antecipadas.

Nesse caso:

(i)  Aumento de Capital. A Escritura de Debéntures de Furnas estabelece como um dos eventos de inadimplemento ndo automatico (Ze. um evento que
depende da aceleracdo das obrigagBes por parte dos Debenturistas) a hipdtese de Furnas e/ou a Companhia serem chamadas a (a) honrar
qualquer das garantias fidejussorias que tiverem prestado; ou (b) aportar capital em qualquer subsidiaria, controlada ou coligada (direta ou indireta)
de Fumas e/ou sociedade sob controle comum por Furnas ("Sociedades Ligadas") em razdo de insuficiéndia de recursos e/ou sobreprego dos
projetos desenvolvidos pelas Sociedades Ligadas em razdo de solicitagbes de aporte de capital exigidas por credores das Sociedades Ligadas no
ambito de instrumento de dividas, contratos de garantia ou instrumentos de suporte de acionistas, em ambos os casos, em valor individual ou
agregado igual ou superior a 5% do EBITDA Ajustado de Fumas, conforme apurado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas de Furnas relativas ao exercicio social imediatamente anterior. De acordo com a Escritura de Debéntures de Furnas, entende-se por
EBITDA Ajustado o resultado do exercicio, acrescido do resultado financeiro, impostos e amortizagdo e depreciagdo, e ajustado pelo programa de
desligamento de pessoal, provisdes/reversdes operacionais e risco hidroldgico. Em 31 de dezembro de 2021, 5% do EBITDA Ajustado de Fumas
correspondia a R$422,65 milhGes.
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(ii)

(ii)

()

U]

Os Contratos BNDES e de Repasse vedam expressamente a utilizagdo de recursos proprios de SAESA para o pagamento de eventuais valores
devidos por SAESA em decorréncia de decisdo desfavoravel na Arbitragem SAESA, Arbitragem MESA, procedimento arbitral CAM n.° 63/15 e
procedimento arbitral CAM n.948/14, devendo, para tanto, serem utilizados recursos advindos de (i) contratagdo de divida subordinada, por SAESA
efou pela MESA, com vencimento somente apds a quitagdo dos Contratos BNDES e de Repasse, desde que seja previamente aprovado pelo
BNDES, Banco da Amazonia S.A., Agentes Repasse e/ou Agentes Repasse Suplementar, conforme o caso, e/ou (i) aporte de capital na SAESA pela
MESA.

Caso Furnas ndo obtenha as necessdrias anuéncias (waivers) com relagdo ao aumento de capital aprovado na AGE MESA e realizado em
conformidade com os Contratos BNDES e de Repasse no ambito da Escritura de Debéntures de Fumas até 6 de junho de 2022, a Oferta Global sera
cancelada, de acordo com o aprovado pelo conselho de administragdo da Companhia, em reunido realizada em 27 de maio de 2022.

Além disso, caso Furnas ndo seja bem sucedida em obter essas anuéncias (waivers), o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado
das obrigagbes decorrentes da Escritura de Debéntures de Furnas ("Evento Debénture"). Nesse caso, o Evento Debénture pode causar o
vencimento antecipado de outras dividas de Furnas (aproximadamente, 63,6% do endividamento consolidado de Fumas, em 31 de marco de
2022), por conta de previsdes constantes dos correspondentes contratos que estabelecem que o Evento Debénture resulta no respectivo
inadimplemento (cross defaulf) ("Evento Furnas"). Na data deste Prospecto, Furnas ndo possui contratos com previsdes que estabelecem que o
Evento Debénture resulta no respectivo vencimento antecipado (cross acceleration). Ato continuo, o Evento Furnas (i) pode causar o vencimento
antecipado de outras dividas da Companhia (aproximadamente, 42,0% do endividamento consolidado da Companhia, em 31 de margo de 2022),
por conta de previsdes constantes dos correspondentes contratos que estabelecem que o Evento Furnas resulta no respectivo inadimplemento pela
Companhia (cross default); e (ii) resulta em vencimento antecipado de outras dividas da Companhia (aproximadamente, 37,7% do endividamento
consolidado da Companhia, em 31 de margo de 2022), por conta de previsdes constantes dos correspondentes contratos que estabelecem que o
Evento Fumas resulta no respectivo vencimento antecipado (cross acceleration). Em 31 de margo de 2022, o endividamento total consolidado de
Furnas correspondia a R$7.034,3 milhdes e o endividamento total consolidado da Companhia correspondia a R$41.638,8 milhdes.

Apesar das medidas que a Companhia estd tomando em relagdo a Primeira Emissdo de Debéntures de Furnas, se tal vencimento antecipado
ocorrer. Fumas acredita que ndo devera ser capaz de honrar com o pagamento da maioria de seu endividamento, assim como a Companhia
entende que ndo conta com recursos suficientes para pagar a maioria de seu endividamento caso ele se torne imediatamente exigivel e seguir
implementando seu plano de negdcios, 0 que deve comprometer os negdcios da Companhia, sua condicdo financeira e resultado de suas
operagdes. Para mais informagOes, veja item "4.7 — Outras Contingéncias Relevantes — Arbitragem SAESA" e item "4.7 — Outras Contingéncias
Relevantes — Informagdes Adicionais a Arbitragem SAESA".

Consolidacdo de MESA. Assumindo o ndo exercicio pelos demais acionistas de MESA de seu direito de preferéncia em relaggo as Novas Agdes MESA
e a subscricdo da totalidade das Sobras de Novas Ages MESA por Furnas, a Companhia, por meio de Fumnas, passara a ser considerada, para fins
contabeis, controladora de MESA e, consequentemente, de SAESA a partir da data da subscrigdo de Sobras de Novas Agdes MESA. Nesse caso, a
Companhia passara a consolidar os ativos e passivos de SAESA nas suas demonstragOes financeiras, os quais serdo reconhecidos inicialmente aos
seus valores justos na data da aquisigdo do controle, de acordo com o IFRS 3, incluindo o intangivel de concessdo (direito de exploragdo da UHE
Santo Antonio). Adicionalmente, os resultados serdo consolidados, sendo que 72,36% do lucro ou prejuizo que vier a ser apurado na operagdo da
SAESA, também sera parte do lucro ou prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia. A Companhia, apds a data da eventual
aquisicdo do controle, conforme o IFRS 3, terd 12 meses para realizar as avaliagdes e alocagdes finais dos ativos e passivos a valor justo oriundos da
transagdo.

A depender da alocagdo do prego de aquisicdo de MESA e, consequentemente, SAESA, podera ser registrado eventual &gio, que devera ser testado
para fins de recuperabilidade a partir da data de subscrigdo de Sobras de Novas AgBes MESA, o que pode afetar negativamente os resultados da
Companhia.

Além disso, a Companhia efou Furnas, no caso dos Contratos BNDES e de Repasse e de outros contratos financeiros de SAESA, garantem,
conforme o caso, como fiadoras e principais pagadoras, o fiel e exato cumprimento das obrigagdes assumidas por SAESA em tais contratos, até o
limite da participacdo de Furnas no capital social de MESA ("Limite"). De acordo com esses contratos, caso haja qualquer alteragdo na participacdo
de Furmnas no capital social de MESA, o Limite deve ser ajustado em conformidade com tal alteragdo. Nesse sentido, assumindo o aumento da
participagdo de Furnas no capital social de MESA como resultado da subscrigao, por Furnas, da totalidade das Sobras de Novas Agdes MESA, o
Limite deixara de ser de 43,06% e passara a ser a de 72,36%, aumentando de forma significativa a exposicdo de Furnas, €, consequentemente, da
Companhia as obrigagdes de SAESA. Adicionalmente, garantias reais conferidas por Furnas no dmbito desses contratos financeiros de SAESA — e.g.
penhor sobre a totalidade das agbes de emissdo de MESA que sejam de sua titularidade — também deverdo ser ajustadas para considerar esse
eventual aumento da participagdo de Furnas no capital social de MESA.

Alteracdo de Controle de MESA. Os Contratos BNDES e de Repasse determinam que deve ser submetido a aprovagdo do BNDES, Banco da
Amazonia S.A. efou Banco Santander (na qualidade de representante dos interesses dos Agentes Repasse e/ou Agentes Repasse Suplementar),
conforme o caso, qualquer ato que importe ou possa importar na modificagdo do controle aciondrio de MESA ou na alteragdo do acionista
controlador de MESA, nos termos do artigo 116 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Caso Furnas, MESA e SAESA ndo seja bem sucedidas em obter as anuéncias (waivers) com relagdo a eventual alteragdo do controle de MESA,
BNDES, Banco da Amazonia S.A., Agentes Repasse e/ou Agentes Repasse Suplementar poderdo considerar antecipadamente vencidos os
respectivos Contratos BNDES e de Repasse, 0 que pode resultar em inadimplemento ou vencimento antecipado cruzado (cross default ou cross
acceleration) da maioria do endividamento de Furnas, e, consequentemente, inadimplemento ou vencimento antecipado cruzado (cross default ou
cross acceleration) da maioria do endividamento da Companhia, incluindo em razdo de a Companhia e/ou Fumas serem chamadas a honrarem com
suas obrigagdes, na qualidade de fiadoras e principais pagadoras, decorrentes dos contratos financeiros de Furnas e SAESA. Para mais informagdes,
veja item (i) acima.

Restricdo do Exercicio do Poder de Controle por Furnas em MESA. Enquanto o Acordo de Acionistas da MESA permanecer em vigor, Furnas pode
encontrar dificuldades em exercer plenamente seu poder de controle em MESA, em razdo do Acordo de Acionistas da MESA, que estabelece
quédruns qualificados para aprovagao de determinadas matérias em assembleias gerais de acionistas (100%, 70% ou 60% do capital social de
MESA) e em reunides do conselho de administragdo (70% ou 60% dos membros do conselho de administragdo de MESA), além de estabelecer que
a maioria do conselho de administragdo deve ser composta por membros indicados por Novonor, SAAG e FIP. Para informagdes adicionais, veja
item "4.7 — Outras Contingéncias Relevantes — Informagdes Adicionais a Arbitragem SAESA" do Formulario de Referéncia incorporado por referéncia
a este Prospecto.

Limite de Participacdo. O Acordo de Acionistas da MESA também estabelece que, enquanto houver restrigdes legais e regulamentares; ou (2) ndo
seja obtida aprovacdo prévia no ambito do Financiamento, acionistas de MESA que sejam controlados, direta ou indiretamente, por pessoas juridicas
estatais ndo poderdo deter, em conjunto ou isoladamente, mais que 49% do capital votante de MESA. Na eventualidade de qualquer desses
acionistas ter o direito de subscrever agdes de emissdo de MESA que resulte em participagdo, individual ou conjunta, superior a 49% do capital
votante de MESA, de modo que o controle de MESA possa vir a ser detido por tal acionista, tal acionista devera alienar tal direito de subscrigdo no
prazo de 45 dias, prazo em que o correspondente direito de voto permanecera suspenso até a efetiva integralizaggo.
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Até que novo acordo de acionistas de MESA seja celebrado, as disposigbes da dausula 10 do Acordo de Acionistas da MESA, continuardo vigentes,
as quais, em sintese, (i) obrigam qualquer acionista de MESA a oferecer previamente aos demais acionistas de MESA (a) as ages de emissao
de MESA ("Agdes de MESA"); ou (b) quaisquer titulos ou valores mobiliarios de emissdo de MESA que sejam conversiveis em Agoes de MESA ou que
outorguem direito de subscricdo a subscricdo de Agdes de MESA ("Titulos de MESA"), em ambos 0s casos que sejam ou se tornem de sua
titularidade, caso tal acionista deseje aliena-los, a qualquer tempo, de forma direta ou indireta, sob qualquer forma ou titulo, no todo ou em parte;
(i) obrigam o FIP a oferecer previamente aos demais acionistas de MESA as AgOes de MESA de sua titularidade, caso qualquer cotista do FIP deseje
alienar, de forma ndo pulverizada, cotas do FIP de que seja titular (a) que representem mais que 5% do total de cotas emitidas pelo FIP; e (b) a
pretendente adquirente que seja pessoa fisica e/ou juridica que, de alguma forma, seja concorrente, direta ou indiretamente, de MESA e/ou pessoa
fisica ou juridica, assim entendida como entidade de qualquer natureza, que participe, de forma direta e/ou indireta, do controle ou do grupo de
controle de alguma sociedade que seja concorrente de MESA; e (iii) conferem aos acionistas o direito de venda conjunta (¢ag-along), em caso de
oferta de compra de AgBes de MESA e/ou Titulos de MESA realizada por terceiro a qualquer acionista de MESA que resulte em alienagdo de controle
direto ou indireta de MESA ou SAESA, assim entendido como mais que 50% do capital votante de MESA ou SAESA.

Os Contratos BNDES e de Repasse determinam que o Acordo de Acionistas da MESA ndo deve ser alterado sem a prévia e expressa anuéncia
(waiver) do BNDES, Banco da Amazobnia S.A. efou Banco Santander (na qualidade de representante dos interesses dos Agentes Repasse e/ou
Agentes Repasse Suplementar), conforme o caso.

Caso Furnas, MESA e SAESA ndo sejam bem sucedidas em obter as necessarias anuéncias (waivers) com relagdo ao distrato do Acordo de
Acionistas da MESA na forma descrita acima, BNDES, Banco da Amazonia S.A., Agentes Repasse e/ou Agentes Repasse Suplementar poderdo
considerar antecipadamente vencidos os respectivos Contratos BNDES e de Repasse, 0 que pode resultar em inadimplemento ou vencimento
antecipado cruzado (cross default ou cross acceleration)) da maioria do endividamento de Furnas, e, consequentemente, inadimplemento ou
vencimento antecipado cruzado (cross default ou cross acceleration) da maioria do endividamento da Companhia, induindo em razdo de a
Companhia e/ou Furnas serem chamadas a honrarem com suas obrigagdes, na qualidade de fiadoras e principais pagadoras, decorrentes dos
contratos financeiros de Furnas e SAESA. Para mais informagdes, veja itens 4.7 —"InformacgOes Adicionais a Arbitragem SAESA", 10.4c — "ressalvas e
énfases presentes no relatério do auditor" — "Periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2022" — "Incerteza material relacionada a
continuidade operacional" e 3.3 — "Eventos subsequentes as (ltimas demonstragdes financeiras" - Arbitragem de Santo Antonio Energia ("SAESA")"
do Formulério de Referéncia.

(vi) AprovacBes de Reguladores. Em relagdo aos processos de obtencdo de anuéncia junto aos competentes drgdos reguladores: Secretaria de
Coordenagdo e Governanga das Empresas Estatais (SEST) e a ANEEL, caso haja uma alteracdo no controle da MESA como resultado do Aumento
de Capital, ambas ja se manifestaram favoravelmente.

Se a Eletrobras ndo corrigir as fraquezas materiais em seus controles internos, a confiabilidade de suas demonstragcoes financeiras
consolidadas pode ser materialmente afetada.

Durante o processo de auditoria realizado em 2021, a Companhia e os auditores independentes realizaram testes e identificaram deficiéncias nos controles
internos da Eletrobras, o que resultou em duas fraquezas materiais incluidas no relatorio anual de 2021 da Companhia. Para mais informagBes sobre o
relatdrio de recomendag@es para o aprimoramento dos controles internos, veja o item "5.4 (d). deficiéncias e recomendagGes sobre os controles internos
presentes no relatdrio circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor independente, nos termos da regulamentagdo emitida pela CVM
que trata do registro e do exercicio da atividade de auditoria independente; e) Comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério
circunstanciado preparado pelo auditor independente e sobre as medidas corretivas adotadas", do Formulario de Referéncia.

Estas deficiéncias de controle, em especial as fraquezas materiais dos controles financeiros internos, poderiam resultar em distorgGes de contas e divulgagdes
que resultariam em distorgbes materiais das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, que ndo seriam evitadas ou detectadas
tempestivamente. Nesse sentido, a administragdo da Companhia determinou que essas deficiéncias de controle constituem fraquezas materiais.

As fraquezas materiais nos controles internos da Companhia, se ndo remediadas, poderdo resultar em distorgdes materiais em suas demonstraces
financeiras futuras. Qualquer fraqueza material deste tipo poderia afetar adversamente a capacidade da Companhia de preparar com precisdo suas
demonstragBes financeiras, 0 que pode resultar em uma reformulacdo das demonstragdes financeiras histéricas da Companhia ou em distorgdes das
demonstragBes financeiras futuras e, consequentemente, afetar adversamente os negécios e a condicdo financeira da Companhia.

Os resultados operacionais e financeiros consolidados da Eletrobras sdo dependentes dos resultados das SPEs e consorcios nos quais
participa.

A Eletrobras realiza seu objeto social principalmente por meio de suas subsididrias de geragdo e transmissdo, sendo que alguns dos negdcios sdo conduzidos
por meio de Sociedades de Propdsito Especifico ("SPEs") constituidas exclusivamente para a participagdo em leildes pUblicos relacionados a concessdes nos
segmentos de geragdo e transmissdo de energia elétrica. Usualmente as SPEs sdo estruturadas em parcerias com outras companhias, para a exploragdo de
novas fontes de energia ou a construgdo de linhas de transmissao.

A Eletrobras e suas subsididrias possuem participagdo em 25 SPEs que exploram as atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo. Dessa forma, as
receitas da Companhia e sua capacidade em cumprir com suas obrigagdes financeiras esta relacionada, em parte, com o fluxo de caixa e as receitas advindas
das suas subsididrias e SPEs, bem como a distribuicdo ou outras formas de transferéncia de rendimentos na forma de dividendos, empréstimos ou outros
adiantamentos e pagamentos.

Como geralmente as participagOes societarias da Eletrobras e suas subsidiarias em SPEs sdo minoritarias, as SPEs ndo sdo controladas pela Unido Federal, o
que significa que ndo sdo obrigadas a seguir processos operacionais e financeiros aplicaveis a entidades controladas pela Unido. Dessa forma, os seus
resultados sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e as praticas de tais SPEs podem ndo estar totalmente alinhadas com as da
Companhia.

Adicionalmente, as SPEs sdo consideradas pessoas juridicas distintas. Portanto, qualquer direito da Eletrobras ao recebimento de bens ou valores em caso de
eventual faléncia, liquidagdo e/ou reorganizacao sodietaria de qualquer SPE estara subordinado no concurso de credores da respectiva SPE, sem preferéncia
sobre créditos fiscais e de fornecedores ou outros credores destas subsidiarias. Caso a Eletrobras ndo receba esses ativos ou outros pagamentos devidos, a
condigdo financeira e resultados das operagdes da Companhia podem ser adversamente afetados.
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IDENTIFICACAO DA COMPANHIA, DO ACIONISTA VENDEDOR, DOS COORDENADORES
DA OFERTA, DOS CONSULTORES E DOS AUDITORES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo III da Instrugdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Companhia e a Oferta, bem como este Prospecto, poderao ser obtidos nos seguintes enderegos:

Companhia

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS
Rua da Quitanda 196, 25° andar
CEP 22210-030, Rio de Janeiro, R]
At.: Sra. Elvira Baracuhy Cavalcanti Presta
Tel.: +55 (21) 2514-6431
https://ri.eletrobras.com/

Acionista Vendedor

BNDES PARTICIPACOES S.A.

Centro Empresarial Parque Cidade, Setor
Comercial Sul — SCS, Quadra 9, Torre C, 12° andar,
CEP: 70308-200, Brasilia, DF
At.: Pablo Valente de Souza
Tel.: +55 (21) 37476642
https://www.bndes.gov.br/

Assessor Financeiro Independente da Companhia

LAPLACE FINANGCAS EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.
Rua Jeronimo da Veiga, 384, 8° e 10° andares
CEP 04536-001, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Marcelo Saad/Sr. André Berenguer
Tel.: +55 (11) 3143-4050
https://www.laplace.com.br/

Coordenadores da Oferta

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477,

140 andar, Itaim Bibi

CEP 04538-133, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Tel.: +55 (11) 3383-2000
https://www.btgpactual.com/investment-bank

GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO
MULTIPLO S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr, 700,

16° andar

CEP 04542-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Fabio Federici

Tel.: +55 (11) 3371-0700
http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/
areas-de-negocios/investment-banking.html

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH
BANCO MULTIPLO S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 12° andar
CEP 04538-132, S3o Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

Tel.: +55 (11) 2188-4000
http://www.bofabrasil.com.br

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500,
1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Renata Dominguez

Tel.: +55 (11) 3708-8000
www.itau.com.br
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Chedid Jafet, n°® 75, Torre Sul,
300 andar

CEP 04551-065, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Vitor Saraiva

Tel.: +55 (11) 4871-4277
WWW.Xpi.com.br

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Avenida Paulista, 750, 13° andar
CEP 01310-100, S3o Paulo, SP
At.: Sr. Marco Antonio Zoli Buzzo
Tel.: +55 (11) 3176-2131
http://www.caixa.gov.br

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT
SUISSE (BRASIL) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior,
n° 700, 10° andar (parte) e 120 a 14°
andares (parte)

CEP 04542-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo de la Pefia

Tel.: +55 (11) 3701-6000
www.credit-suisse.com/br

BANCO MORGAN STANLEY S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600,
6° e 80 andares

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo Mendez

Tel.: +55 (11) 3048-6000
http://www.morganstanley.com.br

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek, 1.309, 10° andar
CEP 04543-011, S3o Paulo, SP

At.: Sra. Claudia Mesquita

Tel.: +55 (11) 3847-5488
http://www.bradescobbi.com.br

CITIGROUP GLOBAL MARKETS BRASIL,
CORRETORA DE CI}MBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111, 16° andar

CEP 01311-920, S3o Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Millen

Tel.: +55 (11) 4009-2073
https://corporateportal.brazil.citibank.com/prosp
ectos.html

BANCO J.P. MORGAN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 6° (parte),
100 (parte), 119, 120 (parte), 13° (parte), 14° e
15° andares, Itaim Bibi

CEP 04538-905, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Porto

Tel.: +55 (11) 4950-3700
https://www.jpmorgan.com.br

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n°® 2.100, 17° andar

CEP 01310-930, S3o Paulo — SP

At.: Sr. Joao Paulo Feneberg Torres

Tel.: +55 (11) 3175-4184
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-
investimento

Auditores Independentes da Companhia

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Rua do Russel, 804, 7° andar
Gldria, 22210-010, Rio de Janeiro, R]
At.: Guilherme Naves Valle
Tel.: (21) 3232-6112
WWWw.pwc.com.br
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Consultores Legais Locais dos Consultores Legais

Coordenadores da Oferta Locais da Companhia
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e Pinheiro Guimaraes
Quiroga Advogados Avenida Brigadeiro Faria Lima 3.064, 14° andar
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447 CEP 01451-000, S3o Paulo, SP
CEP 01403-001, Sao Paulo — SP At.: Sr. Francisco J. Pinheiro Guimaraes/
At.: Sr. Jean Arakawa/Sr. Caio Cossermelli Sra. Cristina Tomiyama
Tel.: +55 (11) 3147-2821/3147-8622 Tel.: +55 (11) 4501-5000
www.mattosfilho.com.br www.pinheiroguimaraes.com.br
Consultor Legal Internacional dos Consultor Legal Internacional
Coordenadores da Oferta da Companhia
White & Case LLP Clifford Chance US LLP
Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.277 — 4° andar Rua Funchal, 418, 15° andar
CEP 01452-000, Sao Paulo, SP CEP 04551-060, Sao Paulo — SP
At.: Sr. Donald Baker/Sr. John Guzman At.: Sr. Jonathan Zonis
Tel.: +55 (11) 3147-5607 Telefone: +55 (11) 3019-6000
www.whitecase.com www.cliffordchance.com

Consultor Legal Internacional do Acionista Vendedor

Shearman & Sterling LLP
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 17° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo — SP
At.: Sra. Roberta Cherman
Tel.: +55 (11) 3702-2200
www.shearman.com

Declaracao de Veracidade das Informagoes

A Companhia, o Acionista Vendedor e o Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade
das informag0Oes, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, as quais se encontram anexas a
este Prospecto Preliminar a partir da pagina 487.
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SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario ndo contém todas as informacdes que o potencial investidor deve considerar
antes de investir nas AgOes. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este
Prospecto Preliminar, principalmente as informacoes contidas nas segoes “Sumario da Companhia —
Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
Publica Global e as Acbes”, a partir das paginas 27 e 156, respectivamente, deste Prospecto
Preliminar e na segdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto Preliminar, e nas demonstracdes financeiras e informacOes financeiras trimestrais
individuais e consolidadas da Companhia, inclusive nas respectivas notas explicativas, incorporadas
por referéncia a este Prospecto, para melhor compreensao das atividades da Companhia e da Oferta,
antes de tomar a decisdo de investir nas Agdes.

Acionistas

Acionista Vendedor

Acoes

Acoes do Lote Suplementar

ADR
ADS

Agentes de Colocagdo
Internacional

Alocacao dos FMPs

Todos os acionistas ordinaristas e preferencialistas da
Companhia na Primeira Data de Corte exceto (i) d6rgdos e
entidades integrantes da administracdo publica federal direta,
indireta ou fundacional; (ii) fundos em que a Unido detenha,
direta ou indiretamente, a maioria das cotas; e (iii) qualquer
dos poderes da Unidao, conforme disposto no artigo 3°, §3°, e
artigo 89, §19, da Resolugao CPPI.

BNDES Participagdes S.A.

Acdes ordinarias de emissdo da Companhia objeto da Oferta,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravame.

Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade
de Acdes da Oferta Brasileira inicialmente ofertada podera ser
acrescida de um lote suplementar de até 15% do total das
AcOes da Oferta Brasileira inicialmente ofertada, que pode ser
equivalente a até 15% do total das Acdes da Oferta Publica
Global inicialmente ofertada, a depender da alocacdo entre a
Oferta Brasileira e a Oferta Internacional, conforme definido
pelo Procedimento de Bookbuilding, o qual correspondera a até
104.621.528 Acdes da Oferta Publica Global.

American Depositary Receipts.

American Depositary Shares, cada qual representativo de uma
Agdo.

BTG Pactual US Capital, LLC, BofA Securities, Inc., Goldman
Sachs & Co. LLC, Itau BBA USA Securities, Inc., XP Investments
US, LLC, Bradesco Securities Inc., Citigroup Global Markets
Inc., Credit Suisse Securities (USA) LLC, J.P Morgan Securities
LLC, Morgan Stanley & Co LLC e Safra Securities LLC.

Valor maximo agregado de R$6.000.000.000,00 (seis bilhdes de
reais) destinado a subscricdo/aquisicio de Agbes por
FMPs-ELET e FMPs-ELET de Migracdo, desde que apds o
atendimento do Direito de Prioridade dos Acionistas e da
Alocacdo Prioritaria aos Empregados e Aposentados.
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Alocacdao Minima do Varejo

Alocagao Prioritaria aos
Empregados e Aposentados

Aprovacao Prévia

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Significa a alocacao minima de Acdes a cada Investidor de
Varejo — Pessoa Fisica correspondente a, no minimo,
R$5.000,00 (ou o valor imediatamente superior a R$5.000,00
necessario para que ndo haja alocacdo de fracao de Agdo),
valor este que podera ser aumentado, conforme definicdo na
data de fixacdo do Preco por Acdo em comum acordo entre a
Companhia, Acionista Vendedor e Coordenadores da Oferta
Brasileira, até R$50.000,00 (ou o valor imediatamente inferior a
R$50.000,00 necessario para que nao haja alocacdo de fracao
de Agdo).

Significa 69.747.685 AgOes, correspondentes a até 10% da
quantidade total de AcOes da Oferta Publica Global destinada a
Oferta Prioritaria aos Empregados e Aposentados, desde que
haja demanda.

A necessidade de obtengdo de aprovagdo prévia dos titulares
de debéntures da 12 Emissdo de Debéntures de Furnas em
razao do aporte de capital a ser realizado em decorréncia do
Aumento de Capital de MESA ser superior ao valor limite para
essas situacOes definido na Escritura de Emissdao, em todos os
casos para evitar o inadimplemento ou vencimento antecipado
cruzado (cross default ou cross acceleration) da maioria do
endividamento de Furnas, e, consequentemente, o
inadimplemento ou vencimento antecipado cruzado (cross
default ou cross acceleration) da maioria do endividamento da
Companhia.

“Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicdo
Primdria e Secunddria de Acdes Ordindrias de Emissdo da
Centrais FElétricas Brasileiras S.A. — FEletrobras’, a ser
disponibilizado imediatamente apds a distribuicdo das AgOes,
limitado ao prazo maximo de 6 (seis) meses, contado a partir
da data de disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, com data
maxima para ocorrer em 10 de dezembro de 2022, em
conformidade com os artigos 18 e 29 da Instrugdo CVM 400, e
disponibilizado nos enderegos indicados na segao “Informacoes
Sobre a Oferta — Informagoes Adicionals”, na pagina 103 deste
Prospecto, informando o resultado final da Oferta.

“Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e
Secundaria de Agbes Ordindrias de Emissdo da Centrais
Flétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras”, a ser disponibilizado no
dia subsequente a assinatura do Contrato de Colocacao na
forma do artigo 52 e anexo IV da Instrugdo CVM 400, nos
enderecos indicados na secdo “Informagdes Sobre a Oferta —
Informacdes Adicionais’, na pagina 103 deste Prospecto,
informando acerca do inicio do Prazo de Distribuicao.
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Antncio de Retificacao

Aprovacoes Societarias

Anudncio a ser imediatamente disponibilizado, conforme disposto
no artigo 27 da Instrugdo CVM 400, nos enderecos indicados na
secao “Informagdes sobre a Oferta — Informagdes Adicionais’, na
pagina 103 deste Prospecto Preliminar, na hipotese de
revogacao, suspensado, cancelamento ou qualquer modificacao
da Oferta. Para mais informacdes veja a secdo “Informagbes
Sobre a Oferta — Suspensdo, Modificacdo, Revogacdo ou
Cancelamento da Ofertd’, na pagina 93 deste Prospecto
Preliminar.

A realizagdo da Oferta Primdria e seus termos e condigOes
foram aprovados na AGE de Desestatizacdo, e em Reunido do
Conselho de Administracao da Companhia realizada em 27 de
maio de 2022, cuja ata sera arquivada perante a JUCIS-DF e
publicada no Jornal de Brasilia e no DOU.

O Preco por Acdo e o efetivo aumento de capital da
Companhia, dentro do limite do capital autorizado previsto em
seu Estatuto Social, com a exclusao do direito de preferéncia
dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172,
inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes, serao aprovados em
reunidao do Conselho de Administragdo da Companhia a ser
realizada apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido no item 10) e antes da disponibilizagdo do
Anlncio de Inicio, cuja ata sera registrada na JUCIS-DF e
publicada no Jornal de Brasilia e no DOU, observada a
manifestagdo prévia do Conselho Fiscal da Companhia nos
termos do artigo 166, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades
por Acoes.

A alienacdo de Acdes de titularidade do Acionista Vendedor foi
aprovada em reunidgo da Diretoria do Acionista Vendedor
realizada em 14 de abril de 2022 e em reunido do Conselho de
Administracdo do Acionista Vendedor realizada em 18 de abril
de 2022. A fixacdo do Preco por Acdo sera aprovada pelos
diretores responsaveis pela Diretoria de Participacdes, Mercado
de Capitais e Crédito Indireto do Sistema BNDES e por um
segundo diretor do Acionista Vendedor, conforme delegacado de
poderes especifica outorgada por meio da reunido de Diretoria
do Acionista Vendedor, apds a conclusao do Procedimento de
Bookbuilding.

A desestatizacao da Companhia foi normatizada em 12 de julho
de 2021 pelo Congresso Nacional, por meio da Lei 14.182, e
regulamentada pela Resolucdo CPPI. Por maioria dos votos, o
Tribunal de Contas da Unido aprovou, em (i) 15 de fevereiro de
2022, o valor adicionado a concessdo pelos novos contratos de
concessao de que trata a Lei 14.182 e, consequentemente, os
valores dos pagamentos a serem realizados pela Companhia ou
suas subsidiarias a Conta de Desenvolvimento Energético e a
titulo de bonificacdo pelos novos contratos de concessdo de
que trata a Lei 14.182; e (ii) 18 de maio de 2022, o processo de
desestatizacao.
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Atividade de Estabilizacdo

Ainda, em 20 de maio de 2022, a Resolugao CPPI foi alterada pela
Resolucdo do CPPI n° 225, de 20 de maio de 2022 ("Resolucdo
CPPI 225"), para (i) incluir o BNDESPAR como Acionista Vendedor
no ambito da Oferta Publica Global, de acordo com o artigo 6°,
paragrafo 2°, da Resolugao CPPI, bem como com o Decreto
n°® 11.028, de 1° de abril de 2022; (ii) alterar seu artigo 12, de
forma a prever que a Companhia e o Acionista Vendedor deverao
ter acesso, na data da fixacdo do Preco por Acao, a ata da reunido
do CPPI que aprovar o preco minimo de que trata o caput de tal
artigo 12, observado que tal preco minimo permanecera sob sigilo
até a Data da Liquidacao (conforme definido no item 7 abaixo); e
(iiii) prever o ndo exercicio da opcao de aumento da quantidade de
Acdes inicialmente ofertadas, incluindo sob a forma de ADS, no
ambito da Oferta Publica Global por meio da emissdo ou alienagao
de acdes adicionais, prevista no artigo 7°, inciso II, da Resolucao
CPPI e artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400.

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a
seu exclusivo critério, realizar operacdes bursateis visando a
estabilizacao do preco das acdes ordindrias de emissdo da
Companhia na B3, dentro de até 30 dias contados da data de
inicio da negociagdo das AgOes na B3, inclusive, observadas as
disposicoes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de
Estabilizacdo, o qual serd previamente submetido a anadlise e
aprovacao da CVM e da B3, nos termos do artigo 23,
paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400 e do item II da
Deliberacdo da CVM n© 476, de 25 de janeiro de 2005, antes da
disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.

Nao existe obrigacdao por parte do Agente Estabilizador ou da
Corretora de realizar operagdes bursateis e, uma vez iniciadas,
tais operac0es poderdao ser descontinuadas e retomadas a
qualquer momento, observadas as disposicoes do Contrato de
Estabilizacdo. Assim, o Agente Estabilizador e a Corretora
poderdo escolher livremente as datas em que realizardo as
operacoes de compra e venda das AgOes no ambito das
atividades de estabilizagao, ndo estando obrigados a realiza-las
em todos os dias ou em qualquer data especifica, podendo,
inclusive, interrompé-las e retoma-las a qualquer momento, a
seu exclusivo critério.

Adicionalmente, nos termos do Artigo 4° da Resolucdo CPPI 225,
0 Acionista Vendedor e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social, realizardo, empréstimo, a titulo gratuito, do
remanescente de sua participacdo no capital ordinario total da
Companhia, na quantidade necessaria para a estabilizacdo dos
precos das agOes ordinarias de emissdo da Companhia na B3.

O Contrato de Estabilizacdo estara disponivel para consulta e
obtengado de copias junto ao Agente Estabilizador e a CVM a partir
da data de disponibilizacdo do Anincio de Inicio nos enderegos
indicados na secdao “Informagoes Sobre a Oferta — Informagoes
Adicionais”, na pagina 103 deste Prospecto Preliminar.
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Aviso ao Mercado

Capital Social

Carta-Convite

Condicdo Aprovacdo Prévia

Condicdo Recursos Minimos

No ambito da Oferta Internacional, a Companhia nado
contratara agente estabilizador e, consequentemente, ndo
serao realizadas operagGes bursateis visando a estabilizagdo do
preco dos ADSs.

Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e
Secundaria de AcOes Ordinarias de Emissdo da Companhia,
disponibilizado nesta data e a ser novamente disponibilizado
em 27 de maio de 2022 pela Companhia e pelas Instituicbes
Participantes da Oferta Brasileira, informando acerca de
determinados termos e condicdes da Oferta, incluindo os
relacionados ao recebimento de Pedidos de Reserva da Oferta
Prioritaria, Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria aos
Empregados e Aposentados, Pedidos de Reserva, Pedidos de
Reserva de FMP-FGTS e Termo de Adesdo ao FMP-FGTS,
conforme o caso, em conformidade com o artigo 53 da
Instrucdo CVM 400, nos enderecos indicados na secdo
“ Informacdes Sobre a Oferta— Divulgacdo de Avisos e Anuncios
da Oferta’ na pagina 107 deste Prospecto.

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de
R$39.057.271.546,52 (trinta e nove bilhdes, cinquenta e sete
milhdes, duzentos e setenta e um mil, quinhentos e quarenta e
seis reais e cinquenta e dois centavos).

Carta disponibilizada pelo Coordenador Lider em 27 de maio de
2022, para convidar a Instituicdes Consorciadas a participar da
Oferta para efetuar esforgos de colocacdo das Acdes na Oferta
Brasileira exclusivamente aos Acionistas, aos Empregados, aos
Aposentados, aos Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas e aos PJs
Participantes.

E a condicdo, que deve ser verificada até o dia 6 de junho de
2022 (inclusive), de que a Companhia obteve a Aprovacao
Prévia. Caso a Aprovacdao Prévia ndo seja obtida a Oferta
Publica Global sera cancelada.

E a condicdo, que deve ser verificada na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, a distribuicdo das Acdes a serem
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Primaria e,
consequentemente, a Oferta PUblica Global, de que a Companhia
devera obter com a distribuicio das AcGes a serem inicialmente
ofertadas no ambito da Oferta Primaria recursos liquidos que sejam
no minimo correspondentes aos Recursos Liquidos Minimos,
considerando o que foi deliberado AGE da Desestatizagdo e o que
consta na respectiva proposta da administracdo. Caso a Companhia
ndo obtenha com a distribuicdo das Agdes a serem inicialmente
ofertadas no ambito da Oferta Primaria os recursos liquidos que
sejam no minimo correspondentes aos Recursos Liquidos Minimos,
a Oferta Publica Global sera cancelada.
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Condicao Prego Minimo

Condicoes da Oferta Publica
Global

Contrato de Colocacao

Contrato de Empréstimo

Contrato de Estabilizagao

Contrato de Prestacao de
Servigos

Coordenador Adicional

Coordenadores da Oferta
Brasileira

E a condicdo, que deve ser verificada na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, para a realizacdo da Oferta Publica
Global, nos termos do artigo 12, paragrafo 59, da Resolucdo CPPI,
de que o Preco por Acdo seja correspondente no minimo ao preco
minimo aprovado pelo CPPI em reunido a ser realizada até a data
de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Caso o Preco por
Ag3o seja inferior ao prego minimo, a Oferta Plblica Global sera
cancelada.

A Condicao Preco Minimo, a Condicdo Recursos Minimos e a
Condicao Aprovagao Prévia, consideradas em conjunto.

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao,
Colocagdo e Garantia Firme de Liguidacdo de Acbes Ordindrias
de Emisséo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras” a
ser celebrado pela Companhia, pelo Acionista Vendedor e pelos
Coordenadores da Oferta Brasileira.

'Instrumento Particular de Contrato de Empréstimo de Acdes
Ordinarias de Emissdao da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras” a ser celebrado entre os Doadores, o Agente
Estabilizador, a Corretora e a Companhia, na qualidade
interveniente-anuente.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servigos
de Estabilizacdo de Preco de Acdes Ordindrias da Centrals
Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras”, a ser celebrado entre a
Companhia, o Acionista Vendedor, o Agente Estabilizador, a
Corretora e os demais Coordenadores da Oferta Brasileira, na
qualidade de intervenientes anuentes, o qual sera previamente
submetido a andlise e aprovacdo da CVM e da B3, nos termos
do artigo 23, paragrafo 39, da Instrucao CVM 400 e do item II
da Deliberacdo da CVM n© 476, de 25 de janeiro de 2005, antes
da disponibilizacdo do Anuincio de Inicio.

Contrato de prestacao de servicos a ser celebrado entre a
Companhia, o Acionista Vendedor, o Coordenador Lider e a B3.

O BTG Pactual, no ambito da Oferta Brasileira, para os fins do
artigo 59, incisos I e II do Anexo II, do Codigo ANBIMA, tendo
em vista que a Companhia e o Acionista Vendedor sao
controlados pela Unido Federal, controladora direta da Caixa, de
modo que (i) sociedades relacionadas a Caixa sdo titulares de
Acdes que lhe conferem participacdo superior a 10% no capital
social total da Companhia; e (ii) a Companhia e o Acionista
Vendedor sdo, para os fins do Cddigo ANBIMA, considerados
sociedades relacionadas da Caixa e destinatarios de mais de
20% dos recursos captados na Oferta.

O Coordenador Lider, o Bank of America, o Goldman Sachs, o Itau
BBA, a XP, o Bradesco BBI, a Caixa, o Citi, o Credit Suisse, o J.P.
Morgan, o Morgan Stanley e o Safra, considerados em conjunto.
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Coordenadores da Oferta
Global

Coordenadores da Oferta
Internacional

Cronograma Estimado da
Oferta
Data de Corte Aposentados

Data de Corte Empregados

Data de Liquidagao

Depdésito de Garantia

Destinacdo dos Recursos

Coordenadores da Oferta Brasileira, Agentes de Colocacao
Internacional e Coordenadores da Oferta Internacional,
considerados em conjunto.

Banco BTG Pactual S.A. — Cayman Branch, BofA Securities,
Inc., Goldman Sachs & Co. LLC, Itau BBA USA Securities, Inc.,
XP, Bradesco Securities, Inc., Citigroup Global Markets Inc.,
Credit Suisse Securities (USA) LLC, J.P. Morgan Securities LLC e
Morgan Stanley & Co. LLC.

Veja a secao “Informacoes Sobre a Oferta — Cronograma
Estimado da Ofertd’, na pagina 66 deste Prospecto Preliminar.

A data de 30 de abril de 2022 para que sejam verificados os
Aposentados.

A data de 30 de abril de 2022 para que sejam verificados os
Empregados.

Data da liquidacdo fisica e financeira da Oferta (sem considerar
o exercicio da Opcao de Acdes do Lote Suplementar) que
devera ser realizada dentro do prazo de até 2 (dois) dias Uteis,
contados da data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, com
a entrega das AgOes aos respectivos investidores, exceto com
relacao a Opcdo de Agbes do Lote Suplementar.

Depoésito de garantias necessarias para que o Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria possa ser liquidado, no prazo e
nos valores estabelecidos pela B3, nos termos do Manual de
Procedimentos Operacionais.

A Companhia pretende utilizar a totalidade dos recursos liquidos
que estima receber com a Oferta Primaria (sem considerar as
AcOes do Lote Suplementar) para pagar a bonificacdo pela
outorga, prevista no artigo 4° da Lei n.0 14.182, referente aos
novos contratos de concessdo de geracdo de energia elétrica em
substituicdo aos contratos de concessdo que se enquadram no
artigo 2° da Lei 14.182 e que estavam vigentes em 13 de julho de
2021 e sob titularidade ou controle, direto ou indireto, da
Companhia, ou seja, os contratos de concessao das seguintes 22
(vinte e duas) usinas hidreléticas ("UHEs"): (a) UHEs Mascarenhas
de Moraes, Furnas, Luis Carlos Barreto (Estreito), Porto Colombia,
Marimbondo, Funil-R], Corumba I e Itumbiara de titularidade de
Furnas; (b) UHEs Tucurui, Coaracy Nunes e Curua-Una, de
titularidade da Eletronorte; e (c) UHEs Apolonio Sales (Moxotd),
Sobradinho, Funil, Pedra, Paulo Afonso I, Paulo Afonso II, Paulo
Afonso III, Paulo Afonso 1V, Luiz Gonzaga (Itaparica), Boa
Esperanca (Castelo Branco) e Xingd, de titularidade da Chesf.

Para mais informagbes sobre a destinacdo dos recursos, veja a
secao '"Destinacdo dos Recursos’, na pagina 169 deste
Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta Secundaria serdo
integralmente repassados ao Acionista Vendedor.
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Direito de Prioridade dos
Acionistas

Direitos, Vantagens e
Restricoes das Agoes

Nos termos do artigo 21 da Instrugdgo CVM 400 e do artigo 9°
da Resolucdo CPPI, de forma a assegurar a participagao dos
Acionistas na Oferta Brasileira e, consequentemente, a
manutencao de suas participagdes no capital social total da
Companhia, sera concedida aos Acionistas, assim evidenciados
na Primeira Data de Corte, prioridade para subscricdo das
AcOes da Oferta Primaria, incluindo a quantidade maxima de
AcOes do Lote Suplementar, em quantidade equivalente a até o
Limite de Subscricao Proporcional do respectivo Acionista.

As Agdes da Oferta Publica Global (considerando as Agbes do
Lote Suplementar) conferirdo aos seus titulares os mesmos
direitos, vantagens e restricbes conferidos aos titulares de
acoes ordindrias de emissdo da Companhia, nos termos
previstos em seu Estatuto Social, na Lei das Sociedades por
AcOes e no Regulamento do Nivel 1, a partir da data de fixacdo
do Preco por Acdo, dentre os quais se destacam os seguintes:
(i) direito de voto nas deliberagbes das assembleias gerais de
acionistas da Companhia, sendo que cada Acdo correspondera
a um voto; (ii) direito ao dividendo obrigatdrio, em cada
exercicio social, ndo inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por AcgOes; (iii) fiscalizacdo da gestao da
Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por
Acoes; (iv) direito de preferéncia na subscricdo de novas agoes
de emissao da Companhia, nos termos da Lei das Sociedades
por Acoes; e (v) no caso de liquidacao da Companhia, direito
de participar no acervo liquido da Companhia, na forma
prevista na Lei das Sociedades por Agdes, na proporgao da sua
participacdo no capital social.

Para mais informacdes sobre os direitos, vantagens e restricoes
das acdes ordinarias de emissdo da Companhia, veja a secdo
“18. Valores Mobilidrios” do Formuldrio de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.
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Distribuicao Parcial

Esforgos de Colocagao no
Exterior

N3o sera admitida distribuicdo parcial no ambito da
Oferta Publica Global, conforme faculdade prevista nos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400. Assim, caso ndao
haja demanda para a subscricio/aquisicao da
quantidade total de Acoes da Oferta Publica Global
inicialmente ofertada (sem considerar as Agdes do Lote
Suplementar) até a data da conclusao do Procedimento
de Bookbuilding, nos termos do Contrato de Colocacao,
a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de
Reserva da Oferta Prioritaria, Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria aos Empregados e Aposentados,
Pedidos de Reserva, Termos de Adesao ao FMP-FGTS (e,
consequentemente, Pedido de Reserva de FMP-FGTS) e
intengoes de investimento automaticamente
cancelados. Neste caso, os valores eventualmente
depositados  serdo devolvidos sem qualquer
remuneragao, juros ou correcao monetaria, sem
reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos eventualmente incidentes sobre os valores
pagos, inclusive em funcdao do IOF/Cambio e quaisquer
outros tributos que venham a ser criados, incluindo
aqueles com aliquota atual equivalente a zero que
tenham sua aliquota majorada, no prazo maximo de
trés dias uteis contados da data da disponibilizacdo do
comunicado de cancelamento da Oferta. Para mais
informacdes, veja a secao “Fatores de risco
relacionados a Oferta Piblica Global e as Acoes — Na
medida em que ndo sera admitida distribuicdo parcial
no ambito da Oferta, conforme faculdade prevista nos
artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, € possivel que a
Oferta venha a ser cancelada caso ndo haja investidores
suficientes interessados em subscrever/adquirir a
quantidade total de Acées inicialmente ofertada (sem
considerar as Acoes do Lote Suplementar) no dmbito da
Oferta”’ deste Prospecto Preliminar.

Esforcos de colocacdo das Agdes no exterior, no ambito da
Oferta Brasileira, sendo (i) nos Estados Unidos da América,
para investidores em oferta registrada na SEC ao amparo do
Securities Act; e (ii) nos demais paises, exceto o Brasil e os
Estados Unidos da América, para Investidores Estrangeiros, e
desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em
conformidade com o0s mecanismos de investimento
regulamentado pelo Conselho Monetario Nacional, CVM e
Banco Central do Brasil, e demais disposicOes legais aplicaveis.
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Fatores de Risco

Garantia Firme de Liquidacao

Para uma descricao de certos Fatores de risco relacionados a
Oferta Publica Global e as Agdes que devem ser considerados na
tomada da decisdo de investimento, os investidores devem ler as
secOes “Sumadrio da Companhia — Principais Fatores de Risco
Relativos a Companhid’ e “ Fatores de Rsco Relacionados a Oferta
Publica Global e as Agdes’, a partir das paginas 26 e 156 deste
Prospecto Preliminar, respectivamente, bem como os Fatores de
Risco descritos no item “4. Fatores de Risco’ do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar,
para ciéncia dos riscos que devem ser considerados antes de
investir nas Acoes.

Obrigagao individual e ndo solidaria dos Coordenadores da
Oferta Brasileira, observado o disposto no Contrato de
Colocacdo, de integralizar/liquidar pelo Preco por Acdo,
financeiramente as Agdes da Oferta Brasileira (sem considerar
as AcOes do Lote Suplementar) que tenham sido
subscritas/adquiridas, porém ndo integralizadas/liquidadas, no
Brasil, pelos seus respectivos investidores na Data de
Liquidacdo, na proporcao e até o limite individual de garantia
firme de liquidacdao prestada por cada um dos Coordenadores
da Oferta Brasileira, nos termos do Contrato de Colocacdo. A
Garantia Firme de Liquidacdo ¢é vinculante a partir do momento
em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding,
concedidos os registros da Oferta pela CVM, assinado o
Contrato de Colocacdo e o Placement Facilitation Agreement e
cumpridas as condicdes suspensivas neles previstas, e
disponibilizado o Anlncio de Inicio e o Prospecto Definitivo.

Caso as AcOes da Oferta Brasileira (sem considerar as Agoes do
Lote Suplementar) objeto de Garantia Firme de Liquidacdao
efetivamente subscritas/adquiridas por investidores ndao sejam
totalmente liquidadas por estes até a Data de Liquidacdo, cada
Coordenador da Oferta Brasileira, observado o disposto no
Contrato de Colocagdo, subscrevera/adquirira e liquidara, na
Data de Liquidacdo, na proporcao e até o limite individual da
Garantia Firme de Liquidacdo prestada por cada um dos
Coordenadores da Oferta Brasileira, de forma individual e nao
solidaria, a totalidade do saldo resultante da diferenca entre (i) o
numero de Agles da Oferta Brasileira (sem considerar as Agdes
do Lote Suplementar) objeto da Garantia Firme de Liquidacdao
prestada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, nos termos
do Contrato de Colocacdo e multiplicado pelo Preco por Acdo; e
(ii) o nimero de A¢bes da Oferta Brasileira (sem considerar as
Acdes do Lote Suplementar) objeto da Garantia Firme de
Liquidacdo efetivamente subscritas/adquiridas, no Brasil, por
investidores e por esses liquidadas no Brasil, multiplicado pelo
Preco por Acdo.
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Gestora

Inadequacdo da Oferta

Instituicoes Consorciadas

Instituicoes Participantes da
Oferta Brasileira

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucao
CVM 400, em caso de exercicio da Garantia Firme de
Liquidacdo, caso os Coordenadores da Oferta Brasileira, por si
ou por suas afiliadas, nos termos do Contrato de Colocacao,
tenham interesse em revender tais Acdoes da Oferta Brasileira
antes da disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, o preco
de revenda dessas Agbes sera o preco de mercado das acoes
ordinarias de emissao da Companhia, limitado ao Preco por
Acdo, sendo certo, entretanto, que as operagoes realizadas em
decorréncia das atividades de estabilizagdo previstas no
Contrato de Estabilizacdo nado estardo sujeitas a tais limites.

Cada gestora de FMP-FGTS ou Administradora, caso a mesma
cumule as duas atividades.

O investimento em acdes representa um investimento de risco,
pois & um investimento em renda variavel e, assim, 0s
investidores que pretendam investir em acdes estao sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as
Acles, a Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas
e ao ambiente macroecondmico do Brasil, descritos neste
Prospecto Preliminar € no Formulario de Referéncia, incorporado
por referéncia a este Prospecto Preliminar, e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de
investimento. O investimento em agd0es ndo €, portanto,
adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a
volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha
nenhuma classe ou categoria de investidor que esteja proibida
por lei de adquirir Acdes da Oferta Publica Global.

Instituicdes financeiras consorciadas autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta para efetuar esforcos de
colocacdo das Acbes na Oferta Brasileira exclusivamente aos
Acionistas, aos Empregados, aos Aposentados, aos Investidores
de Varejo — Pessoa Fisica e aos PJs Participantes e que venham
a aderir ao Contrato de Colocagdo por meio da assinatura da
Carta-Convite e do “7ermo de Adesdo ao Instrumento Particular
de Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Garantia Firme de
Liguidacdo de AcOes da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras’ junto aos Coordenadores da Oferta Brasileira, por
intermédio da B3.

Os Coordenadores da Oferta Brasileira e as Instituicbes
Consorciadas, considerados em conjunto. Adicionalmente, para
fins do artigo 5°, incisos I e II, do Anexo II, do Cddigo
ANBIMA, o BTG Pactual, além de Coordenador Lider da Oferta
Brasileira, figura como Coordenador Adicional no ambito da
Oferta Brasileira.
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Instrumentos de Lock-up

Investidores de Varejo
Investidores de Varejo —
Fundos

Investidores de Varejo —
Pessoa Fisica

Investidores Estrangeiros

Investidores Institucionais

Acordos de restricdo a venda de Agbes assinados pela
Companhia, por seus administradores, pelo Acionista Vendedor
e por acionistas que na data deste Prospecto Preliminar
detinham participacdo societaria igual ou superior a 5% na
Companhia, por meio dos quais, observadas as excegdes
previstas no Contrato de Colocacao e no Placement Fadilitation
Agreement, concordardo em ndo emitir, oferecer, vender,
contratar a venda, empenhar, emprestar, dar em garantia,
conceder qualquer opgao de compra, realizar qualquer venda a
descoberto ou de outra forma onerar ou dispor, direta ou
indiretamente, pelo periodo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de disponibilizacdo do Anincio de Inicio,
quaisquer Acoes de que sejam titulares imediatamente apds a
Oferta, ou valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis por, ou
que representem um direito de receber Acbes, ou que admitam
pagamento mediante entrega de Acdes, bem como derivativos
nelas lastreados.

Investidores de Varejo — Pessoa Fisica e Investidores de Varejo
— Fundos, considerados em conjunto.

As pessoas fisicas residentes e domiciliadas no Brasil, as quais
poderao adquirir AcOes da Oferta Brasileira indiretamente.

As pessoas fisicas residentes e domiciliadas no Brasil, as quais
poderdo adquirir Acbes da Oferta Brasileira diretamente,
observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva
Varejo.

Investidores que sejam considerados ndo residentes ou
domiciliados no Brasil ou nos Estados Unidos da América ou
nao constituidos de acordo com as leis daqueles paises, cujos
investimentos sejam efetuados em conformidade com a
legislacdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor.

Pessoas fisicas que investirem acima do Valor Maximo do
Pedido de Reserva Varejo, pessoas juridicas e outras entidades
que vierem a participar da Oferta Brasileira, conforme disposto
no artigo 89, §89°, da Resolucdo CPPI.

45



Limite de Subscricdao
Proporcional

Negociagao na B3

Oferta ou Oferta Publica
Global

Oferta Brasileira

O direito de subscrever Acdoes da Oferta Primaria, considerando a
quantidade maxima de Ac¢les do Lote Suplementar vinculadas a
Oferta Primaria, no ambito da Oferta Prioritaria aos Acionistas,
equivalentes a (i) até o limite proporcional de participacdo de tal
Acionista em relacdo a quantidade total de agdes que compde o
capital social total da Companhia na Segunda Data de Corte,
desconsiderando as acdes de emissao da Companhia mantidas em
tesouraria, aplicado sobre (ii) a quantidade total de Acdes objeto
da Oferta Prioritaria aos Acionistas. Dessa forma, (i) sem
considerar_a colocagao das Acdes do Lote Suplementar, cada
(a) acdo ordinaria de emissdao da Companhia e de titularidade do
Acionista na Segunda Data de Corte assegurara ao respectivo
Acionista o direito de subscrever 0,400066 Acdo; (b)acdo
preferencial classe A de emissdo da Companhia e de titularidade
do Acionista na Segunda Data de Corte assegurara ao respectivo
Acionista o direito de subscrever 0,400066 Agao; e (c)acgao
preferencial classe B de emissdo da Companhia e de titularidade
do Acionista na Segunda Data de Corte assegurara ao respectivo
Acionista o direito de subscrever 0,400066 Agao; ou,
(i) assumindo a colocacdo integral das Acdes do Lote
Suplementar, cada (a) agdo ordinaria de emissao da Companhia e
de titularidade do Acionista na Segunda Data de Corte assegurara
ao respectivo Acionista o direito de subscrever 0,466749 Agoes,
(b) acdo preferencial classe A de emissdo da Companhia e de
titularidade do Acionista na Segunda Data de Corte assegurara ao
respectivo Acionista o direito de subscrever 0,466749 AgOes, €
(c) acdo preferencial classe B de emissdo da Companhia e de
titularidade do Acionista na Segunda Data de Corte assegurara ao
respectivo Acionista o direito de subscrever 0,466749 Agdes.

As acoes ordinarias de emissao da Companhia estdo e as Acdes
serao autorizadas para negociacdo no Nivel 1 da B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo sob o codigo “ELET3".

A Oferta Primaria e a Oferta Secundaria, consideradas em conjunto.

A oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de Agbes
no Brasil, em mercado de balcdao organizado, nos termos da
Instrucao CVM 400 e demais disposicoes legais aplicaveis, sob
a coordenacao dos Coordenadores da Oferta Brasileira, com
esforcos de colocacdo das Agbes no exterior.

46



Oferta de Varejo

Oferta Institucional

Oferta Internacional

Oferta Primaria

Oferta Prioritaria aos
Acionistas

Oferta Prioritaria aos
Empregados e Aposentados

Oferta Secundaria

Parcela da Oferta destinada aos Investidores de Varejo que
realizarem Pedido de Reserva efou Termo de Adesdao ao
FMP-FGTS (e consequentemente aos FMP-ELET e/ou FMP-ELET
Migracdo que realizarem Pedido de Reserva de FMP-FGTS),
conforme o caso e aplicavel, observado que (i) sera garantida a
Alocacdo Minima do Varejo antes que se proceda a qualquer
eventual rateio, e que (i) serd destinado a Alocacdo dos FMPs o
valor maximo agregado de R$6.000.000.000,00, neste Gltimo caso
desde que apds o atendimento a Oferta Prioritaria aos Acionistas e
a Oferta Prioritaria aos Empregados e Aposentados, bem como a
Alocacao Minima de Varejo. A Alocacao dos FMPs nao sera
considerada para fins de atendimento aos esforcos de dispersao
aciondria previstos no Regulamento do Nivel 1.

Parcela da Oferta destinada aos Investidores Institucionais, que
sera realizada exclusivamente pelos Coordenadores da Oferta
Brasileira, com esforcos de colocacao das Acdes no exterior
pelos Agentes de Colocacdo Internacional, exceto na hipdtese
de PJs Participantes, sendo que, neste caso, tais pessoas serdao
alocadas pelas Instituicdes Consorciadas de acordo com o
procedimento da Oferta de Varejo.

Parcela da Oferta Publica Global no exterior, mediante uma
oferta publica de distribuicdo primaria de Agdes sob a forma de
ADSs, representados por ADRs, em uma oferta a ser registrada
na SEC ao amparo do Securities Act, sob a coordenacao dos
Coordenadores da Oferta Internacional, nos termos do
Placement Fadilitation Agreement.

A oferta publica de distribuicdo primaria de 627.675.340 novas
Acoes, incluindo sob a forma de ADS.

Oferta prioritaria aos Acionistas, assim evidenciados na Primeira
Data de Corte, em quantidade equivalente a até o Limite de
Subscricao Proporcional do respectivo Acionista, nos termos do
artigo 21 da Instrugdo CVM 400, de forma a assegurar a
participacao dos Acionistas na Oferta Publica Global.

Oferta destinada a Empregados e Aposentados. No contexto da
Oferta Prioritaria aos Empregados e Aposentados, 69.747.685
AcOes, correspondentes a 10% da quantidade total de Agbes
da Oferta Publica Global, serdo destinadas a Empregados e
Aposentados que venham a realizar Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria aos Empregados e Aposentados, desde que
haja demanda.

Distribuicdo puUblica secundaria de 69.801.516 acOes de
emissao da Companhia e de titularidade do Acionista Vendedor,
nao incluindo sob a forma de ADS.
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Opgcao de Agoes do Lote
Suplementar

Pedido de Reserva

Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria

Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria aos Empregados e
Aposentados

Pedido de Reserva de
FMP-FGTS

Periodo de Adesdao

Periodo de Adesdao FMP-ELET

Periodo de Adesao FMP-ELET
de Migracao

Periodo de Colocacao

Opcao de Acoes do Lote Suplementar, a qual corresponde a até
104.621.528 AgOes da Oferta Publica Global, a ser outorgada
pela Companhia ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato
de Colocagao, as quais serdao destinadas, exclusivamente, caso
necessario, para prestacdo de servigos de estabilizagao do prego
das acdes ordindrias de emissaio da Companhia.
A Opcao de Acdes do Lote Suplementar, no caso da Oferta
Brasileira, podera ser exercida, no todo ou em parte, em uma ou
mais vezes, pelo Agente Estabilizador, apds notificacdo aos
demais Coordenadores da Oferta Brasileira, desde que a decisao
de sobrealocacao tenha sido tomada em comum acordo com os
demais Coordenadores da Oferta Brasileira, apds o registro da
Oferta PUblica Global na CVM, a partir da data de assinatura do
Contrato de Colocagdo e por um periodo de até 30 dias
contados, inclusive, da data de publicacdo do Anuncio de Inicio,
nas mesmas condigdes e prego inicialmente ofertados.

Formulario especifico preenchido em carater irrevogavel e
irretratavel, pelos Investidores de Varejo, no ambito da Oferta
de Varejo, destinado a subscrigao/aquisicdo das Acoes da Oferta
Brasileira.

Formulario especifico preenchido pelos Acionistas na Oferta
Prioritaria aos Acionistas, para realizar solicitacdo de subscricao
das AgOes durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria.

Formulario especifico preenchido em carater irrevogavel e
irretratavel, pelos Empregados e Aposentados, no ambito da
Oferta Prioritaria aos Empregados e Aposentados, destinado a
subscricao/aquisicdo das Acoes da Oferta Brasileira.

Pedidos de reserva realizados por FMPs-FGTS, que deverao ser
realizados exclusivamente junto a XP e ao BTG Pactual, no
ultimo dia do seu respectivo Periodo de Adesdo, de modo que o
valor de tal Pedido de Reserva de FMP-FGTS correspondera a, no
maximo, o somatorio dos montantes dos pedidos de reserva
feitos em cotas do respectivo FMP-FGTS por meio de Termos de
Adesao ao FMP-FGTS realizados pelos Investidores de Varejo —
Fundos, a critério de cada Administradora.

Periodo de Adesdo FMP-ELET e Periodo de Adesdo FMP-ELET
de Migracao, considerados em conjunto.

Periodo de 03 de junho de 2022, inclusive, a 08 de junho de
2022, inclusive, para preenchimento de Termo de Ades3o ao
FMP-FGTS relativo a FMP-ELET.

Periodo de 03 de junho de 2022, inclusive, a 06 de junho de
2022, inclusive, para preenchimento de Termo de Adesdo ao
FMP-FGTS relativo a FMP-ELET de Migracao.

O prazo de até dois dias Uteis, contados da data de
disponibilizacdo do Anulncio de Inicio, para que as Instituigbes
Participantes da Oferta Brasileira efetuem a colocacao das
AcOes da Oferta Brasileira.
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Periodo de Reserva

Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria

Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria aos Empregados e
Aposentados

Periodo de Reserva de
FMP-FGTS

Periodo de Exercicio

Periodo de Lock-up

Pessoas Vinculadas

Periodo de 03 de junho de 2022, inclusive, a 08 de junho de
2022, inclusive, para preenchimento de Pedido de Reserva.

Periodo para formulacdo de Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, compreendido entre 03 de junho de 2022, inclusive,
e 07 de junho de 2022, inclusive.

Periodo de 03 de junho de 2022, inclusive, a 08 de junho de
2022, inclusive, para preenchimento de Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria aos Empregados e Aposentados.

Ultimo dia do Periodo de Ades3o.

Periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio da
negociacao das AcOes na B3, inclusive, em que o Agente
Estabilizador terd o direito exclusivo de exercer a Opgao de
AcOes do Lote Suplementar.

Periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400 e do artigo 29, inciso XII, da Resoluggo CVM 35:
(i) controladores e/ou administradores da Companhia, do Acionista
Vendedor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o segundo grau; (ii) controladores e/ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira,
dos Coordenadores da Oferta Internacional e/ou dos Agentes de
Colocagao  Internacional; (i) empregados, funcionarios,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da
Oferta Brasileira, dos Coordenadores da Oferta Internacional e/ou
dos Agentes de Colocacdo Internacional diretamente envolvidos
na estruturacao da Oferta Publica Global; (iv) agentes auténomos
que prestem servigos as Instituices Participantes da Oferta
Brasileira, dos Coordenadores da Oferta Internacional e/ou dos
Agentes de Colocacao Internacional, desde que diretamente
envolvidos na estruturagdo da Oferta Publica Global; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituigdes Participantes da
Oferta Brasileira, dos Coordenadores da Oferta Internacional e/ou
dos Agentes de Colocagao Internacional, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta Pulblica Global;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituigdes Participantes da Oferta Brasileira, dos Coordenadores
da Oferta Internacional e/ou dos Agentes de Colocacao
Internacional ou por pessoas a eles vinculadas, desde que
diretamente envolvidos na estruturagao da Oferta Publica Global;
(vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que
nao sejam pessoas vinculadas.
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PJs Participantes

Placement Facilitation
Agreement

Plano de Distribuicao

Prazo de Distribuicao

Preco por Agao

Pessoas juridicas e clubes de investimento registrados na B3 que
vierem a participar da Oferta Brasileira que indiquem valor de
investimento igual ou inferior a R$1.000.000,00 no Pedido de
Reserva, sendo que tais investidores estdo sujeitos a valor minimo
de investimento de R$1.000,00.

International  Underwriting and  Placement  Facilitation
Agreement, contrato celebrado na mesma data do Contrato de
Colocacao entre a Companhia, o Acionista Vendedor e os
Coordenadores da Oferta Internacional, que dispde sobre os
termos e as condicOes aplicaveis aos esforcos de colocagao das
AcOes no exterior e a Oferta Internacional.

Plano de distribuicdo da Oferta Publica Global, nos termos do
artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400 e do Regulamento
do Nivel 1 da B3, no que diz respeito aos esforgos de dispersao
acionaria, o qual levara em conta as relagdes da Companhia, dos
Coordenadores da Oferta Global com clientes e outras
consideracoes de natureza comercial ou estratégica da
Companhia, do Acionista Vendedor, dos Coordenadores da Oferta
Global, observado que (@) em nenhuma hipdtese tais relacdes
poderdo ser consideradas no plano de distribuicdo para alocacdo
de investidores ndo institucionais, e (b) os Coordenadores da
Oferta Brasileira assegurarao: (i) a adequacao do investimento ao
perfil de risco de seus clientes, em conformidade com a Resolugao
CVM 30; (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os
investidores, em conformidade com o artigo 21 da Instrucdo
CYM 400; e (iii) o recebimento prévio, pelas Instituicoes
Consorciadas, dos exemplares dos Prospectos para leitura
obrigatoria, de modo que suas eventuais dlvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

Prazo para distribuicao das Acdes, o qual tera inicio na data de
disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, com data estimada para
ocorrer em 10 de junho de 2022, nos termos do artigo 52 e
54-A da Instrucdo CVM 400, e serd encerrado na data de
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento.

O preco de subscricdo ou aquisicao, conforme o caso, por Acao
sera fixado apds (i) a efetivacdo dos Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria, Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria aos
Empregados e Aposentados, Pedidos de Reserva, Termos de
Adesao ao FMP-FGTS e Pedidos de Reserva de FMP-FGTS,
conforme o caso; e (ii) a conclusdo do procedimento de coleta
de intencdes de investimento, a ser conduzido no Brasil
conjuntamente pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, em
conformidade com os artigos 23, § 1°, e 44 da Instrucao
CVM 400, e no exterior pelos Coordenadores da Oferta
Internacional, tendo como parédmetro (a) a cotagdo das acoes
ordinarias de emissao da Companhia na B3, (b) a cotacdo dos
ADS na New York Stock Exchange ("NYSE") e (c) as indicagdes
de interesse em funcdo da qualidade e quantidade da demanda
(por volume e prego) por Acoes coletadas perante Investidores
Institucionais por meio do Procedimento de Bookbuilding.
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Primeira Data de Corte

Procedimento de
Bookbuilding

A cotacao de fechamento das acdes ordinarias de emissao da
Companhia na B3 e dos ADS na NYSE, em 26 de maio de 2022,
foi de, respectivamente, R$44,00 por acao ordinaria e US$9,23
por ADS representativo de acoes ordinarias da Companhia. No
ambito da Oferta Internacional, o Preco por Acao sob a forma
de ADS sera equivalente ao Preco por Acdo convertido para
ddlares dos Estados Unidos da América (US$), com base na
taxa de cambio de venda dessa moeda (PTAX) divulgada pelo
Banco Central do Brasil e que pode ser obtida na pagina da
internet http://www.bcb.gov.br/txcambio, considerando quatro
casas decimais, conforme apurada na data de celebracao do
Contrato de Colocagao.

Os investidores que aderirem exclusivamente a uma ou
mais dentre as modalidades de oferta dentre a Oferta
Prioritaria aos Acionistas, a Oferta Prioritaria aos
Empregados e Aposentados e a Oferta de Varejo, bem
como as pessoas fisicas que sejam Investidores
Institucionais e as PJs Participantes nao participarao do
Procedimento de Bookbuilding, nem, portanto, do
processo de determinacao do Preco por Agao.

A escolha do critério de determinacdo do Preco por Agao é
justificada na medida em que o preco de mercado das Agles a
serem subscritas/adquiridas sera aferido de acordo com a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o
valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas
intengOes de investimento no contexto da Oferta Publica Global
e, portanto, ndo havera diluicdo injustificada dos atuais
acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170,
paragrafo 19, inciso III, da Lei das Sociedades por Agdes.

Final do dia 27 de maio de 2022.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento, a ser
conduzido no Brasil conjuntamente pelos Coordenadores, em
conformidade com os artigos 23, § 1°, e 44 da Instrucago CVM 400,
e no exterior pelos Coordenadores da Oferta Internacional.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais
gue sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding,
mediante a coleta de intencGes de investimento, até o limite
maximo de 20% do total das Agdes inicialmente ofertadas (sem
considerar as Agbes do Lote Suplementar). Nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) das Acdes da Oferta
Publica Global (sem considerar o exercicio das Agdes do Lote
Suplementar), nao sera permitida a colocacdo de Agbes junto a
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
que as intengdes de investimento realizadas por tais Investidores
Institucionais serdo automaticamente canceladas.
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As Pessoas Vinculadas a quaisquer dos Coordenadores ou
Instituicdes Consorciadas poderdo realizar seus respectivos
Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso,
somente por meio da entidade a que estiverem vinculadas.

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no
artigo 48 da Instrucdo CVM 400: (i) para protecao (hedge) em
operagdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as
acles ordinarias de emissdo da Companhia como referéncia
(incluindo operacdes de total return swap), desde que tais
terceiros nao sejam Pessoas Vinculadas; ou (if) que se
enquadrem dentre as outras excegdes previstas no artigo 48,
II da Instrucdo CVM 400, sao permitidos na forma do artigo 48
da Instrugao CVM 400 e ndo serao considerados investimentos
realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. A realizacdo de tais operacdes pode
constituir uma parcela significativa da Oferta Publica Global.

Para mais informagoes, veja a secao “Fatores de risco
relacionados a Oferta Publica Global — A eventual
contratacdo e realizacdo de operacées de total return
swap e hedge podem influenciar a demanda e o preco
das Acdes”, deste Prospecto Preliminar.

Nos termos da Instrucdo da CVM 530, é vedada a aquisicao de
AglOes por investidores que tenham realizado vendas a
descoberto de aces ordinarias de emissdo da Companhia na
data de fixacdo do Preco por Acdo e nos cinco pregdes que a
antecederem. S3o consideradas vendas a descoberto aquelas
realizadas por investidores que ndo sejam titulares das agOes
ordinarias de emissdo da Companhia, ou cuja titularidade resulte
de empréstimo ou outro contrato de efeito equivalente.
Adicionalmente, sdo consideradas operacdes de um mesmo
investidor as vendas a descoberto e as aquisicoes de acoes
ordinarias de emissdao da Companhia realizadas em seu proprio
nome ou por meio de qualquer veiculo cuja decisdo de
investimento esteja sujeita a sua influéncia. Fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor ndo serdo considerados um Unico investidor,
desde que as operacdes estejam enquadradas nas respectivas
politicas de investimento de cada fundo. A vedacdo ndo se aplica
a (i) operacOes realizadas por pessoas juridicas no exercicio da
atividade de formador de mercado de acgbes ordinarias de
emissao da Companhia, conforme definida na regulamentacao
aplicavel; e (ii) operagdes posteriormente cobertas por aquisicao
em mercado da quantidade total de agOes ordinarias de emissdo
da Companhia correspondente a posicao a descoberto até, no
maximo, dois pregdes antes da data de fixacdo do Prego
por Agao.
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Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Prospectos

Prospectuses

Rateio Empregados e
Aposentados

Rateio Varejo FMPs-FGTS

Rateio Varejo Pessoa Fisica

Registros CVM

Segunda Data de Corte

Taxa SELIC

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo
Primdria e Secunddria de Acbes Ordindrias de Emissdo da
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras”, a ser elaborado
nos termos da Instru¢do CVM 400, e quaisquer complementos
ou suplementos ao mesmo.

Este Prospecto Preliminar.

O Prospecto Definitivo e este Prospecto Preliminar, considerados em
conjunto.

Preliminary Prospectus (Form F-3 — Registration Statement
Under the Securities Act of 1933) e o Final Prospectus
(Form F-3 — Registration Statement Under the Securities Act of
1933 e Form F-6 — Registration Statement Under the Securities
Act of 1933 for Depositary Shares evidenced by American
Depositary Receipts), conforme definidos no Placement
Facilitation Agreement, considerados em conjunto.

Na Oferta Prioritaria aos Empregados e Aposentados, rateio
proporcional ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva,
desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Acgdes, caso a
demanda total por Acbes da Oferta Prioritaria aos Empregados
e Aposentados objeto dos Pedidos de Reserva realizados por
Empregados e Aposentados exceda o montante de Acdes
correspondente a Alocacao Prioritaria aos Empregados e
Aposentados.

Rateio, caso os FMPs-FGTS excedam a Alocagdo dos FMPs,
proporcional entre os respectivos FMPs-FGTS ao valor dos
Pedidos de Reserva de FMP-FGTS.

Com relagao a Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas que
excedam sua respectiva Alocacdao Minima do Varejo, rateio
proporcional ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva dos
Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas, desconsiderando-se,
entretanto, as fracoes de AgOes, caso, apos a Alocagdo Minima
de Varejo e a Alocacao dos FMPs, haja AcOes objeto da Oferta
de Varejo remanescentes.

Os registros concedidos pela CVM para a realizacdao da Oferta
Brasileira.

Final do dia 06 de junho de 2022.

Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia — SELIC.
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Termo de Adesao

Termo de Adesao ao
FMP-FGTS

Valor Minimo de Adesao

Valor Maximo de Adesao

Valores Minimo e Maximo do
Pedido de Reserva Varejo

Valor Total da Oferta

Significa o “Termo de Adesdo ao Instrumento Particular de
Contrato de Coordenacédo, Colocagdo e Garantia Firme de
Liguidacdo de Acbes da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras” a ser firmado na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding pelos Coordenadores da Oferta
Brasileira e a B3, na qualidade de procuradora das Instituices
Consorciadas, através dos quais cada Instituicdo Consorciada
aderiu aos termos do Contrato de Colocacao.

Formulario especifico destinado a subscricdo de cotas de
FMP-FGTS por Investidores de Varejo — Fundos, em carater
irrevogavel e irretratavel, no ambito da Oferta de Varejo.

Valor minimo de pedido de adesdo por Investidor de Varejo —
Fundos de R$200,00 (duzentos reais) ou valor menor que venha
a ser eventualmente estipulado por um FMP-FGTS.

Exclusivamente para os FMP-ELET, o valor maximo por
Investidor de Varejo — Fundos de pedido de adesao equivalente
a 50% do saldo existente e disponivel em cada conta vinculada
do FGTS de cada Investidor de Varejo — Fundos, na data de
exercicio da opgdo, conforme autorizado pelo inciso XII do
art. 20 da Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, deduzidos, na
forma da legislacdo e regulamentagao aplicavel, os valores
anteriormente aplicados em Fundos Mutuos de Privatizagao-
FGTS que nao tenham retornado a conta vinculada do FGTS.

Valor minimo de Pedido de Reserva de R$1.000,00 (mil reais) e
o valor maximo de Pedido de Reserva de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), aplicaveis aos Investidores de Varejo — Pessoa
Fisica no ambito da Oferta de Varejo.

R$30.688.981.664,00, com base no Preco por Agdao de
R$44,00, considerando o preco de fechamento das acgdes
ordinarias de emissao da Companhia na B3 em 26 de maio de
2022, sem considerar as Acoes do Lote Suplementar.

54



INFORMAGOES SOBRE A OFERTA
Composicao do Capital Social

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de R$39.057.271.546,52 (trinta e nove
bilhdes, cinquenta e sete milhdes, duzentos e setenta e um mil, quinhentos e quarenta e seis reais
e cinquenta e dois centavos), divididos em 1.288.842.596 (um bilhdo, duzentas e oitenta e oito
milhOes, oitocentas e quarenta e duas mil e quinhentas e noventa e seis) agoes ordinarias, 146.920
(cento e quarenta e seis mil e novecentas e vinte) acoes preferenciais da classe “A” e 279.941.394
(duzentas e setenta e nove milhdes, novecentas e quarenta e uma mil e trezentas e noventa e
quatro) acdes preferenciais da classe "B”, todas sem valor nominal.

Nos termos do Estatuto Social, a Companhia fica autorizada a aumentar o capital social mediante
deliberacdo do Conselho de Administracao e independente de reforma estatutaria, até o limite de
R$80.000.000.000,00 (oitenta bilhdes de reais), mediante a emissao de acbes ordindrias, assim
como a possibilidade de exclusao do direito de preferéncia dos acionistas da Companbhia.

O quadro abaixo indica a composicdo do capital social da Companhia, integralmente subscrito e
integralizado, na data deste Prospecto e a previsdo para apds a conclusdo da Oferta.

Na hipétese de colocacdo total da quantidade de AcOes inicialmente ofertadas, sem considerar a
colocagao integral das Agbes do Lote Suplementar:

Espécie Antes da Oferta Apds a Oferta
Quantidade Valor(R$)V Quantidade Valor(R$)W®
Ordinarias......cccoeeveeeieresenenennns 1.288.842.596 56.709.074.224 1.916.517.936 84.326.789.184
Preferenciais Classe A.... . 146.920 6.464.480 146.920 6.464.480
Preferenciais Classe B................ 279.941.394 12.317.421.336 279.941.394 12.317.421.336
TOtaleeesirensrensrenssrassrassrnnssennsen 1.568.930.910 69.032.960.040 2.196.606.250 96.650.675.000

(M Com base no Prego por Acdo de R$44,00, considerando o prego de fechamento das acBes ordinarias de emissdo da Companhia na B3 em
26 de maio de 2022.
@ Sem deduco de comissdes, despesas e tributos da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteracdes.

Na hipétese de colocacdo total da quantidade de AcOes inicialmente ofertadas, considerando a
colocacao integral das Agbes do Lote Suplementar:

Espécie Antes da Oferta ApoOs a Oferta
Quantidade Valor(R$)W® Quantidade Valor(R$)V@
Ordinarias.....ceeiveeeviireeerisreeennnns 1.288.842.596 56.709.074.224 2.021.139.464 88.930.136.416
Preferenciais Classe A 146.920 6.464.480 146.920 6.464.480
Preferenciais Classe B 279.941.394 12.317.421.336 279.941.394 12.317.421.336
O 1.568.930.910 69.032.960.040 2.301.227.778 101.254.022.232

(M Com base no Prego por Acdo de R$44,00, considerando o prego de fechamento das acdes ordinarias de emissdo da Companhia na B3 em
26 de maio de 2022.
@ Sem deduco de comissdes, despesas e tributos da Oferta. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteracdes.

Principais Acionistas e Administradores

Os cenarios abaixo indicam a previsdo da quantidade de AcOes detidas por acionistas titulares de
5% ou mais do capital social da Companhia (por participagao total e por classe/espécie) e pelos
membros da administragao, assim como as agoes em tesouraria, apos a conclusdo da Oferta.

Em tais cenarios, desconsidera-se o efeito do exercicio do Direito de Prioridade dos Acionistas
detentores de acOes ordinarias de emissdo da Companhia impedidos de subscrever em Oferta
Prioritaria conforme o disposto no art. 39, § 3° da Resolucdo do CPPI.
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Na hipdtese de colocacdo total da quantidade de Acdes inicialmente ofertadas, sem considerar a
colocagao integral das AgOes do Lote Suplementar:

Acoes % das Agbes Agoes % das Agbes
Agoes % das Agoes Preferenciais  Preferenciais Preferenciais Preferenciais % do
Acionistas®) Ordinarias Ordinarias “Classe A" “Classe A" “Classe B” “Classe B” Total Capital Total
(%) (%) (%) (%)
Unido Federal 667.888.884 34,85% 0 0,00% 494 0,00% 667.889.378 30,41%
BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR . 71.956.435 3,75% 0 0,00% 18.691.102 6,68% 90.647.537 4,13%
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social — BNDES ... 74.545.264 3,89% 0 0,00% 18.262.671 6,52% 92.807.935 4,23%
Banco Classico S.A.2 . 65.536.875 3,42% 0 0,00% 0 0,00% 65.536.875 2,98%
3G Radar Gestora de Recursos Ltda® 0 0,00% 0 0,00% 30.321.976 10,83% 30.321.976 1,38%
Victor Adler.... 0 0,00% 52.200 35,53% 0 0,00% 52.200 0,00%
Administradores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Outros ...... 1.036.590.478 54,09% 94.720 64,47% 212.665.151 75,97% 1.249.350.349 56,88%
Tesouraria . 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Total 1.916.517.936 100,00% 146.920 100,00% 279.941.394 100,00% 2.196.606.250 100,00%

() Para uma descrigdo mais detalhada sobre os acionistas da Companhia, inclusive sua composicdo societdria, ver segdo “15.1 / 15.2 — Posigdo acionaria” do Formulario de Referéncia incorporado por

referéncia a este Prospecto.

@ 0 Banco Classico S.A. é acionista indireto da Companhia, através de FIA dindmica e Banclass.
() A 3G Radar Gestora de Recursos Ltda. é acionista indireta da Companhia, através de 3G Radar Master FIA, Maliko Investments LLC, Helona Investments LLC, Manuka Investments LLC e Xingo FIA.

Na hipdtese de colocacdo total da quantidade de Acdes inicialmente ofertadas, sem considerar a
colocacdo integral das AcOes do Lote Suplementar e considerando a Oferta Prioritaria:

Acoes % das Agoes Acoes % das Agbes
Acoes % das Agoes Preferenciais Preferenciais Preferenciais Preferenciais % do
Acionistas® Ordinarias Ordinarias “Classe A" “Classe A” “Classe B” “Classe B” Total Capital Total
(%) (%) (%) (%)
Unido Federal 667.888.884 34,85% 0 0,00% 494 0,00% 667.889.378 30,41%
BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR.... . 71.956.435 3,75% 0 0,00% 18.691.102 6,68% 90.647.537 4,13%
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social — BNDES 74.545.264 3,89% 0 0,00% 18.262.671 6,52% 92.807.935 4,23%
Banco Classico S.A. 91.755.926 4,79% 0 0,00% 0 0,00% 91.755.926 4,18%
3G Radar Gestora de Recursos Ltda® 12.130.781 0,63% 0 0,00% 30.321.976 10,83% 42.452.757 1,93%
Victor Adler ......... 20.883 0,00% 52.200 35,53% 0 0,00% 73.083 0,00%
Administradores .. 0 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
Outros . 998.219.763 52,09% 94.720 64,47% 212.665.151 75,97% 1.210.979.634 55,13%
TESOUFAIT@..rervenrenerresrerersseseeseesessesreseeseeesnesresnens 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Total 1.916.517.936 100,00% 146.920 100,00% 279.941.394 100,00% 2.196.606.250 100,00%

() Para uma descrigdo mais detalhada sobre os acionistas da Companhia, inclusive sua composicdo societdria, ver secdo “15.1 / 15.2 — Posicdo acionaria” do Formulario de Referéncia incorporado por

referéncia a este Prospecto.

@ 0 Banco Clssico S.A. é acionista indireto da Companhia, através de FIA dindmica e Banclass.
) A 3G Radar Gestora de Recursos Ltda. é acionista indireta da Companhia, através de 3G Radar Master FIA, Maliko Investments LLC, Helona Investments LLC, Manuka Investments LLC e Xingo FIA.

Na hipdtese de colocacao total da quantidade de AgGes inicialmente ofertadas, considerando a
colocagdo integral das Agles do Lote Suplementar:

Acoes % das Agoes Acoes % das Agbes
Agoes % das Agoes Preferenciais Preferenciais Preferenciais Preferenciais % do
Acionistas® Ordinarias Ordinarias “Classe A" “Classe A" “Classe B” “Classe B” Total Capital Total
(%) (%) (%) (%)
Unido Federal 667.888.884 33,05% 0 0,00% 494 0,00% 667.889.378 29,02%
BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR. 71.956.435 3,56% 0 0,00% 18.691.102 6,68% 90.647.537 3,94%
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social — BNDES 74.545.264 3,69% 0 0,00% 18.262.671 6,52% 92.807.935 4,03%
Banco Classico S.A.® 65.536.875 3,24% 0 0,00% 0 0,00% 65.536.875 2,85%
3G Radar Gestora de Recursos Ltda®) 0 0,00% 0 0,00% 30.321.976 10,83% 30.321.976 1,32%
Victor Adler 0 0,00% 52.200 35,53% 0 0,00% 52.200 0,00%
Administradores... 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.141.212.006 56,46% 94.720 64,47% 212.665.151 75,97% 1.353.971.877 58,84%
Tesouraria. 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Total 2.021.139.464 100,00% 146.920 100,00% 279.941.394 100,00% 2.301.227.778 100,00%

() Para uma descrigdo mais detalhada sobre os acionistas da Companhia, inclusive sua composicdo societdria, ver secdo “15.1 / 15.2 — Posicdo acionaria” do Formulario de Referéncia incorporado por

referéncia a este Prospecto.

@ 0 Banco Clssico S.A. é acionista indireto da Companhia, através de FIA dindmica e Banclass.
) A 3G Radar Gestora de Recursos Ltda. € acionista indireta da Companhia, através de 3G Radar Master FIA, Maliko Investments LLC, Helona Investments LLC, Manuka Investments LLC e Xingo FIA.
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Na hipotese de colocacao total da quantidade de AcOes inicialmente ofertadas, considerando a
colocacdo integral das AgOes do Lote Suplementar e considerando a Oferta Prioritaria:

Acoes % das Agbes Agoes % das Agbes
Agoes % das Agoes Preferenciais  Preferenciais Preferenciais Preferenciais % do
Acionistas®) Ordinarias Ordinarias “Classe A" “Classe A" “Classe B” “Classe B” Total Capital Total
(%) (%) (%) (%)
Unido Federal........ccoovvviiieinenieninenns 667.888.884 33,05% 0 0,00% 494 0,00% 667.889.378 29.023%
BNDES Participagdes S.A. . 71.956.435 3,56% 0 0,00% 18.691.102 6,68% 90.647.537 3.939%
Banco Nacional de Desenvolvimento Ecol
e Social — BNDES...... 74.545.264 3,69% 0 0,00% 18.262.671 6,52% 92.807.935 4.033%
Banco Classico S.A.@ ... 96.126.143 4,76% 0 0,00% 0 0,00% 96.126.143 4.177%
3G Radar Gestora de Re 14.152.751 0,70% 0 0,00% 30.321.976 10,83% 44.474.727 1.933%
Victor Adler.. 24.364 0,00% 52.200 35,53% 0 0,00% 76.564 0.003%
Administrado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0.000%
Outros..... . 1.096.445.623 54,25% 94.720 64,47% 212.665.151 75,97% 1.309.205.494 56.892%
TESOUNAMA veeuvieiiiiisitis st 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0.000%
Total 2.021.139.464 100,00% 146.920 100,00% 279.941.394 100,00% 2.301.227.778 100.000%

() Para uma descrigdo mais detalhada sobre os acionistas da Companhia, inclusive sua composicdo societdria, ver segdo “15.1 / 15.2 — Posigdo acionaria” do Formulario de Referéncia incorporado por

referéncia a este Prospecto.

@ 0 Banco Classico S.A. é acionista indireto da Companhia, através de FIA dindmica e Banclass.
() A 3G Radar Gestora de Recursos Ltda. é acionista indireta da Companhia, através de 3G Radar Master FIA, Maliko Investments LLC, Helona Investments LLC, Manuka Investments LLC e Xingo FIA.

Identificacao do Acionista Vendedor
Segue abaixo descricao do Acionista Vendedor:

BNDES PARTICIPACOES S.A., subsididria integral do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Centro
Empresarial Parque Cidade, Setor Comercial Sul — SCS, Quadra 9, Torre C, 12.° andar e escritdrio
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 100,
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.383.281/0001-09

Para informacdes adicionais, os investidores devem ler o item “15. Controle e grupo econémico” do
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Caracteristicas Gerais da Oferta
Descricdo da Oferta

A Oferta Plblica Global compreenderd a distribuicdo publica: (i) primaria de inicialmente,
627.675.340 novas AgOes, incluindo sob a forma de ADS; e (ii) secundaria de 69.801.516 Ac¢bes de
titularidade do Acionista Vendedor, ndo incluindo sob a forma de ADS, a ser realizada quanto a
Oferta Primaria por meio de um aumento de capital da Companhia, dentro do limite do seu capital
autorizado, sem observar a atual proporgao entre agOes ordindrias e agdes preferenciais de emissao
da Companhia, mas observando a proporgdo maxima entre aces preferenciais e acoes ordinarias
conforme disposto no artigo 11, §29, do Estatuto Social, e no do artigo 8°, §1°, III, da Lei
n°® 10.303, de 31 de outubro de 2001, e que excluird o direito de preferéncia, mas concedera o
Direito de Prioridade dos Acionistas aos atuais acionistas titulares de agles ordinarias e
preferenciais de emissao da Companhia na Primeira Data de Corte, nos termos do artigo 89, de seu
Estatuto Social e do artigo 172, I, da Lei das Sociedades por Acdes, em conformidade com o
disposto na Lei n° 14.182.
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A Oferta Publica Global sera realizada simultaneamente (@) no Brasil, em mercado de balcdo nao
organizado, em conformidade com a Instrucdo CVM 400, com o Oficio-Circular CYM/SRE, com o
Codigo ANBIMA, expedido pela ANBIMA, bem como com os demais normativos aplicaveis, com
esforcos de dispersdo acionaria previstos no Regulamento do Nivel 1 da B3, mediante uma oferta
publica de distribuicdo primaria e secundaria de Acdes da Oferta Brasileira a ser registrada na CVM,
sob a coordenacdo dos Coordenadores da Oferta Brasileira, com a participacdo de Instituicoes
Consorciadas, com esforcos de colocacao das AgOes no exterior, a serem realizados pelos Agentes
de Colocagao Internacional, sendo (i) nos Estados Unidos da América, para investidores em oferta
registrada na SEC ao amparo do Securities Act, e (ii) nos demais paises, exceto o Brasil € os
Estados Unidos da Ameérica, para Investidores Estrangeiros, e desde que tais Investidores
Estrangeiros que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento
regulamentado pelo Conselho Monetario Nacional, CVM e Banco Central do Brasil, e demais
disposicoes legais aplicaveis; e (b) no exterior, mediante uma oferta publica de distribuicdo
primaria de A¢bes sob a forma de ADSs, representados por ADRs, em uma oferta a ser registrada
na SEC ao amparo do Securities Act, sob a coordenacao dos Coordenadores da Oferta
Internacional, nos termos do Placement Facilitation Agreement. Cada ADS a ser ofertado no ambito
da Oferta Internacional representara 1 (uma) Agdo. As AgGes da Oferta Brasileira que forem objeto
de esforcos de colocacdo no exterior pelos Agentes de Colocacao Internacional, junto a
Investidores Estrangeiros, serao obrigatoriamente subscritas/adquiridas e integralizadas/liquidadas
no Brasil junto aos Coordenadores, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19,
paragrafo 4°, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

De acordo com a reunido do Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos ("CPPI")
realizada em 20 de maio de 2022, o CPPI determinou que, no ambito da Oferta Publica Global, nao
havera possibilidade de aumento da quantidade de Ages inicialmente ofertada, incluindo sob a
forma de ADS, prevista no artigo 14, paragrafo 29, Instrucdo CVM 400 e no inciso II do artigo 7°
da Resolucao do CPPI n° 203, de 19 de outubro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CPPI" ou

"Resolucan").

Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade de AgbOes da Oferta Brasileira
inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote suplementar de até 15% do total das Acoes
da Oferta Brasileira inicialmente ofertada, que pode ser equivalente a até 15% do total das Ag¢Ges
da Oferta Publica Global inicialmente ofertada, a depender da alocacdo entre a Oferta Brasileira e a
Oferta Internacional, conforme definido pelo Procedimento de Bookbuilding, o qual correspondera a
até 104.621.528 Acoes da Oferta Publica Global, conforme a Opgdo de Acdes do Lote Suplementar,
as quais serao destinadas, exclusivamente, caso necessario, para prestacao de servicos de
estabilizacdo do preco das acdes ordinarias de emissdao da Companhia. A Opcdo de Agdes do Lote
Suplementar podera ser exercida no ambito da Oferta Brasileira, no todo ou em parte, em uma ou
mais vezes, pelo Agente Estabilizador, apds notificagdo aos demais Coordenadores da Oferta
Brasileira, desde que a decisao de sobrealocacdo tenha sido tomada em comum acordo com os
demais Coordenadores da Oferta Brasileira, apos o registro da Oferta Plblica Global na CVM, a
partir da data de assinatura do Contrato de Colocacdo e por um periodo de até 30 dias contados,
inclusive, da data de publicacdo do Anlncio de Inicio, nas mesmas condicoes e preco inicialmente
ofertados. Conforme disposto no Contrato de Colocagao, as Agdes do Lote Suplementar ndo serao
objeto de garantia firme de liquidagao por parte dos Coordenadores da Oferta Brasileira.

Aprovagoes Societarias

A realizacdo da Oferta Primaria e seus termos e condicoes foram aprovados na AGE de
Desestatizagao, e em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 27 de
maio de 2022, cuja ata sera arquivada perante a JUCIS-DF e publicada no Jornal de Brasilia e
no DOU.
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O Preco por Acdo e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital
autorizado previsto em seu Estatuto Social, com a exclusao do direito de preferéncia dos atuais
acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Acoes,
serdo aprovados em reunido do Conselho de Administragdo da Companhia a ser realizada apds a
conclusao do Procedimento de Bookbuilding e antes da disponibilizacao do Anuncio de Inicio, cuja
ata sera registrada na JUCIS-DF e publicada no Jornal de Brasilia e no DOU, observada a
manifestagao prévia do Conselho Fiscal da Companhia nos termos do artigo 166, paragrafo 2°, da
Lei das Sociedades por Agoes.

A alienacao de Acoes de titularidade do Acionista Vendedor foi aprovada em reunido da Diretoria do
Acionista Vendedor realizada em 14 de abril de 2022 e em reuniao do Conselho de Administracao
do Acionista Vendedor realizada em 18 de abril de 2022. A fixagdo do Preco por Acao sera
aprovada pelos diretores responsaveis pela Diretoria de Participagbes, Mercado de Capitais e
Crédito Indireto do Sistema BNDES e por um segundo diretor do Acionista Vendedor, conforme
delegacao de poderes especifica outorgada por meio da reunido de Diretoria do Acionista
Vendedor, apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.

A desestatizacdo da Companhia foi normatizada em 12 de julho de 2021 pelo Congresso Nacional,
por meio da Lei 14.182, e regulamentada pela Resolucdo CPPI. Por maioria dos votos, o Tribunal de
Contas da Unido aprovou, em (i) 15 de fevereiro de 2022, o valor adicionado a concessao pelos
novos contratos de concessao de que trata a Lei 14.182 e, consequentemente, os valores dos
pagamentos a serem realizados pela Companhia ou suas subsididrias a Conta de Desenvolvimento
Energético e a titulo de bonificacdo pelos novos contratos de concessdo de que trata a Lei 14.182;
e (ii) 18 de maio de 2022, o processo de desestatizagao.

Ainda, em 20 de maio de 2022, a Resolugao CPPI foi alterada pela Resolucao do CPPI n° 225, de
20 de maio de 2022 (“Resolugdo CPPI 225"), para (i) incluir o BNDESPAR como Acionista Vendedor
no ambito da Oferta Publica Global, de acordo com o artigo 6°, paragrafo 2°, da Resolucao CPPI,
bem como com o Decreto n° 11.028, de 1° de abril de 2022; (ii) alterar seu artigo 12, de forma a
prever que a Companhia e o Acionista Vendedor deverdo ter acesso, na data da fixacdo do Preco
por Acdo, a ata da reunido do CPPI que aprovar o preco minimo de que trata o caput de tal artigo
12, observado que tal preco minimo permanecera sob sigilo até a Data da Liquidagao (conforme
definido no item 7 abaixo); e (iii) prever o ndao exercicio da opcdo de aumento da quantidade de
Acoes inicialmente ofertadas, incluindo sob a forma de ADS, no ambito da Oferta Publica Global por
meio da emissdo ou alienagao de agles adicionais, prevista no artigo 7°, inciso II, da Resolucao
CPPI e artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400.

Preco por Agao

O Preco por Acdo sera fixado apds (i) a efetivacdo dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria,
Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria aos Empregados e Aposentados, Pedidos de Reserva,
Termos de Adesdo ao FMP-FGTS e Pedidos de Reserva de FMP-FGTS, conforme o caso; e (ii) a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, tendo como parametro (a) a cotacdo das agles
ordinarias de emissao da Companhia na B3, (b) a cotagao dos ADS na NYSE e (c) as indicagGes de
interesse em funcdo da qualidade e quantidade da demanda (por volume e preco) por Acdes
coletadas perante Investidores Institucionais por meio do Procedimento de Bookbuilding.
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N3o obstante o mencionado acima, em razdao do disposto no artigo 12, §5° da
Resolucao CPPI, caso o Preco por Acdo ao final do Procedimento de Bookbuilding seja
inferior ao preco minimo da acao, conforme reunido do CPPI a ser realizada até a data
de conclusao do Procedimento de Bookbuilding, para deliberar sobre a aprovacao do
Preco Minimo, a Oferta sera cancelada. Para mais informacoes, veja a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta Publica Global e as Agoes — “A4 Oferta Publica Global sera
cancelada caso uma das Condicées da Oferta Piblica Global ndo seja verificada”, na
pagina 156 deste Prospecto Preliminar.

A cotacdo de fechamento das agles ordinarias de emissao da Companhia na B3 e dos ADS na
NYSE, em 26 de maio de 2022, foi de, respectivamente, R$44,00 por agao ordinaria e US$9,23 por
ADS representativo de acdes ordinarias da Companhia. No ambito da Oferta Internacional, o Prego
por Acdo sob a forma de ADS sera equivalente ao Prego por Acdo convertido para ddlares dos
Estados Unidos da América (US$), com base na taxa de cambio de venda dessa moeda (PTAX)
divulgada pelo Banco Central do Brasil e que pode ser obtida na pagina da internet
http://www.bcb.gov.br/txcambio, considerando quatro casas decimais, conforme apurada na data
de celebragao do Contrato de Colocacao.

Os investidores que aderirem exclusivamente a uma ou mais dentre as modalidades de
oferta dentre a Oferta Prioritaria aos Acionistas, a Oferta Prioritaria aos Empregados e
Aposentados e a Oferta de Varejo, bem como as PJs Participantes nao participarao do
Procedimento de Bookbuilding, nem, portanto, do processo de determinacao do Preco
por Agao.

A escolha do critério de determinacao do Preco por Acao é justificada na medida em que o preco de
mercado das AcOes a serem subscritas/adquiridas sera aferido de acordo com a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais
apres