VOLCAN COMPANIA MINERA S.AA.
jueves, 24 de agosto de 2023
Sres.

Superintendencia del Mercado de Valores
Presente.-

HECHO DE IMPORTANCIA : Comunicacion de Acuerdos de Junta de Accionistas Convocada

De conformidad con lo establecido en el Reglamento de Hechos de Importancia e Informaciéon Reservada, aprobado
mediante Resolucion SMV N° 005-2014-SMV/01, comunicamos la siguiente informacién:

Persona Juridica : VOLCAN COMPARNIA MINERA S.AA.

Tipo de Junta : Junta de Accionistas General

Fecha : 24/08/2023

Hora : 1100

Descripcion Hecho de Importancia : Acuerdos de la Junta General de Accionistas
Comentarios :

Se trataron los siguientes puntos:

- Convocatoria Notarial a JGA : La Junta General de Accionistas de la Sociedad (Clase “A” y Clase “B” acordd aprobar
por mayoria de votos el Proyecto de Escision adjunto, que comprende la escision de un bloque patrimonial conformado por
el activo portuario, siendo este el 40% de las acciones de titularidad de la Sociedad en Cosco Shipping Ports Chancay Peru
S.A. (la “Escision”); con la siguiente votacioén, 2,305,873,695 votos a favor (que representa el 71.93 % de los accionistas
asistentes a la Junta), 899,761,835 en contra (que representa el 28.07 % de los accionistas asistentes a la Junta) y O
abstenciones.

La Junta General de Accionistas aprobd la constitucion de la sociedad andnima abierta que se denominara Inversiones
Portuarias Chancay S.A.A., la cual recibira el bloque patrimonial que es materia de la Escision. Como consecuencia de la
Escision se acordo reducir el capital social de la Sociedad en la suma de S/ 448,422,939.25 (Cuatrocientos cuarenta y ocho
millones cuatrocientos veinte y dos mil novecientos treinta y nueve y 25/100 Soles). Por ello, el capital social de la Sociedad
se reducira de S/ 2,690,537,635.50 (Dos mil seiscientos noventa millones quinientos treinta y siete mil seiscientos treinta y
cinco y 50/100 Soles) a S/ 2,242,114,696.25 (Dos mil doscientos cuarenta y dos millones ciento catorce mil seiscientos
noventa y seis y 25/100 Soles). El valor nominal por accion luego de la escisién sera igual a S/ 0.55.

Finalmente, se autorizé a cualesquiera dos de los Apoderados Clase A de la Sociedad, bajo el régimen de poderes de la
Sociedad, actuando conjuntamente, puedan, entre otras facultades, realizar los tramites y suscribir todos los documentos
publicos y/o privados para ejecutar el Proyecto de Escision conforme a lo sefialado en el acta correspondiente

Cordialmente,

ROBERTO FELIPE HUBY GUERRA
GERENTE GENERAL
VOLCAN COMPANIA MINERA SAA.
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Lima, 24 de agosto de 2023 VOLCAN COMPARIA MINERA S.A.A

Sefores

Superintendencia del Mercado de Valores
Av. Santa Cruz No. 315

Miraflores

Presente.-

Ref: Hecho de Importancia

De nuestra consideracion,

Mediante la presente carta y conforme con lo dispuesto por el Reglamento de Hechos de
Importancia, Informacién Reservada y otras Comunicaciones, aprobado por Resolucién
CONASEV N° 0005-2014-SMV/01, Volcan Compariia Minera S.A.A. (la “Sociedad”), se dirige a
ustedes a fin de comunicarles, en calidad de “Hecho de Importancia”, lo siguiente:

Que, hoy la Junta General de Accionistas de la Sociedad (Clase “A” y Clase “B” acordd
aprobar por mayoria de votos el Proyecto de Escision adjunto, que comprende la escisién de un
bloque patrimonial conformado por el activo portuario, siendo este el 40% de las acciones de
titularidad de la Sociedad en Cosco Shipping Ports Chancay Peru S.A. (la “Escisién”); con la
siguiente votacion, 2,305,873,695 votos a favor (que representa el 71.93 % de los accionistas
asistentes a la Junta), 899,761,835 en contra (que representa el 28.07 % de los accionistas
asistentes a la Junta) y 0 abstenciones.

La Junta General de Accionistas aprobé la constitucién de la sociedad anénima abierta
gue se denominara Inversiones Portuarias Chancay S.A.A., la cual recibira el bloque patrimonial
gue es materia de la Escisién. Como consecuencia de la Escision se acordo reducir el capital
social de la Sociedad en la suma de S/ 448,422,939.25 (Cuatrocientos cuarenta y ocho millones
cuatrocientos veinte y dos mil novecientos treinta y nueve y 25/100 Soles). Por ello, el capital
social de la Sociedad se reducira de S/ 2,690,537,635.50 (Dos mil seiscientos noventa millones
guinientos treinta y siete mil seiscientos treinta y cinco y 50/100 Soles) a S/ 2,242,114,696.25
(Dos mil doscientos cuarenta y dos millones ciento catorce mil seiscientos noventa y seis y
25/100 Soles). El valor nominal por accién luego de la escision seré igual a S/ 0.55.

Finalmente, se autorizé a cualesquiera dos de los Apoderados Clase A de la Sociedad,
bajo el régimen de poderes de la Sociedad, actuando conjuntamente, puedan, entre otras
facultades, realizar los tramites y suscribir todos los documentos publicos y/o privados para
ejecutar el Proyecto de Escision conforme a lo sefialado en el acta correspondiente.

Sin otro particular quedamos de ustedes,

VOLCAN COMPANIA MINERA S.AA.

Roberto Felipe Huby Guerra
Gerente General



PROYECTO DE ESCISION

INTRODUCCION

El presente proyecto de escision parcial (el “Proyecto”) tiene por finalidad describir
las principales consideraciones legales, financieras y de otra indole que sustentan
la ejecucién de una escision parcial (la “Escisiéon”) entre VOLCAN COMPANIA
MINERA S.A.A. (“WYOLCAN”) e INVERSIONES PORTUARIAS CHANCAY S.AA.
(“IPCH"), la cual debera constituirse previamente a la escision, en la que IPCH
participara como empresa receptora de un bloque patrimonial a ser transferido por
VOLCAN, cuya composicion se detalla en la Seccion 3 del presente Proyecto (el
“Blogue Patrimonial”). Dado que el propédsito de la Escision es segregar la
participacion que VOLCAN tiene en el negocio portuario, relacionado al puerto de
Chancay, del negocio minero que actualmente desarrolla VOLCAN — a fin de que
los riesgos propios de cada negocio queden separados en dos entidades distintas
- el Bloque Patrimonial estaria principalmente conformado por las acciones
representativas del capital de Cosco Shipping Ports Chancay Pera S.A.C.
(“CSPCP”) de las cuales VOLCAN es actualmente titular, y que representa su
participacion en el referido negocio portuario.

La Gerencia ha preparado este Proyecto de Escision de acuerdo a lo instruido por
el Directorio en sesiones de directorio del 11 de enero de 2023 y el 19 de enero
de 2023, asi como comentado por diversos accionistas durante las sesiones de
Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 31 de marzo de 2023y la Junta General
de Accionistas del 03 de julio de 2023.

El presente Proyecto serd puesto a disposicion de los Directorios y las Juntas
Generales de Accionistas de VOLCAN e IPCH; segun lo previsto en los articulos
371° y 376° de la Ley General de Sociedades, Ley N° 26887 (“Ley General de
Sociedades”).

DATOS DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES

2.1. Sociedad Escindida

2.1.1. ldentificacién de VOLCAN

VOLCAN es una sociedad anénima abierta, identificada con RUC N°
20383045267, inscrita en la partida registral N° 11363057 del
Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de Lima.

El domicilio social de VOLCAN es la ciudad de Lima. Sus oficinas
principales se encuentran en Av. Manuel Olguin N° 375, Piso 7, Urb.
Los Granados, distrito de Santiago de Surco, provincia Yy
departamento de Lima.

2.1.2. Capital Social

El capital social inscrito de VOLCAN estd representado por
4,076,572,175 (Cuatro mil setenta y seis millones quinientos setenta
y dos mil quinientos setenta y cinco) acciones, dividido en (i)
1,633’414,553 acciones Clase “A”, de un valor nominal de S/ 0.66
(cero y 66/100 Soles) cada una; y (ii) 2,443'157,622 acciones Clase
“B”, de un valor nominal de S/ 0.66 (cero y 66/100 Soles) cada una;
siendo que el monto pagado del capital social asciende a la suma de
S/ 2,690°537,635.50, (Dos mil seiscientos noventa millones



quinientos treintaisiete mil seiscientos treintaicinco y 50/100 Soles)*.

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 03 de julio del 2023
acordo reducir el capital social de VOLCAN en S/ 856,080,156.50
(Ochocientos cincuenta y seis millones ochenta mil ciento cincuenta
y siete y 50/100 Soles) mediante la disminucion del valor nominal de
todas las acciones Clase “A” y Clase “B” emitida de VOLCAN, es
decir, afectando a las 4,076,572,175 de acciones emitidas por
VOLCAN, cuyo valor nominal quedara reducido de S/ 0.87 a S/ 0.66.
Como consecuencia del acuerdo de dicha reduccidn, el capital social
de la Sociedad asciende a la suma de S/ 2,690,537,635.50 (Dos mil
seiscientos noventa millones quinientos treinta y siete mil seiscientos
treinta y cinco y 50/100 Soles) representado por 1,633,414,553
acciones comunes Clase “A” y 2,443,157,622 acciones comunes
Clase “B” con un valor nominal de S/ 0.66 cada una. Dicha reduccién
de capital se encuentra pendiente de formalizacién e inscripcién en
los Registros Publicos.

Al 31 de julio de 2023, el accionariado de VOLCAN, cuyos accionistas
superan el 4%, se encuentra distribuido de la siguiente manera:

e Acciones Clase “A”:

Accionista N“”?e“’ e Porcentaje
Acciones

Glencore International AG 684,584,769 41.91
Empresa Minera Paragsha S.A.C. 182,994,435 11.20
De Romafa Letts, José Ignacio 168,863,329 10.34
Letts Colmenares de De Romana,

Irene Florencia 161,732,092 9.90
Blue Streak International N.V. 136,932,214 8.38
Sandown Resources S.A. 127,628,952 7.81
Otros 170,678,762 10.46
TOTAL 1,633’414,553 100.00

e Acciones Clase “B”:

Accionista N:g?:ieorgeie Porcentaje

RI - Fondo 2 217,593,548 8.91
Profuturo AFP-PR Fondo 3 213,824,768 8.75
Profuturo AFP-PR Fondo 2 201,201,050 8.24
HA - Fondo 2 200,878,919 8.22
IN - Fondo 3 149,213,865 6.11
HA - Fondo 3 148,218,968 6.07
RI - Fondo 3 146,080,638 5.98
Lopez De Romafia Dalmau

Hernando Diego Francisco 108,250,934 4.43
Otros accionistas 1,057,894,932 43.25
TOTAL 2,443°’157,622 100.00

Las Acciones Clase “A” y Clase “B” de VOLCAN se encuentran
inscritas en el Registro Publico del Mercado de Valores de la

1

Este parrafo se retiraria cuando se inscriba la reduccién de capital del 03 de julio de 2023.



2.1.3.

Superintendencia del Mercado de Valores — SMV, y en el Registro
de Valores de la Bolsa de Valores de Lima.

Objeto Sacial

De conformidad con el articulo segundo de su estatuto social,
VOLCAN tiene por objeto social dedicarse a explorar, explotar,
adquirir, recibir como cesionario o ceder, usufructuar y negociar
intereses mineros de cualquier naturaleza, asi como sus productos,
beneficiar y realizar los minerales que por cualquier medio produzca
o adquieray, en general, realizar cualquier acto o actividad que tenga
relacion directa o indirecta con la mineria y tienda a la obtencién y
realizacion de sus fines.

2.2. Sociedad Receptora

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

Identificacion de IPCH

IPCH ser& una sociedad an6nima abierta; siendo que actualmente
se encuentra en proceso de formaciéon como sociedad anénima para
su correspondiente inscripcion en los Registros Publicos a fin de
adquirir su personalidad juridica; asi como su posterior inscripcién en
el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) de SUNAT.

El domicilio de IPCH es la ciudad de Lima y sus oficinas principales
estaran ubicadas en Av. Manuel Olguin N° 375, Piso 7, Urb. Los
Granados, distrito de Santiago de Surco, provincia y departamento
de Lima.

Capital Social

IPCH contara con un capital social ascendente a la suma de S/
1,000.00 (Mil y 00/100 Soles) representado por 1,000 acciones
comunes de un valor nominal de S/ 1.00 (Un y 00/100 Soles); las
cuales estaran, cada una, integramente suscritas y totalmente
pagadas.

Los accionistas de IPCH al momento de su constitucion son:

Accionista Numgro de Porcentaje
Acciones
Volcan Compafiia Minera S.A.A. 999 99.9
Compafia Minera Chungar S.A.C. 1 1
— TOTAL 1000 100.00

Cabe resaltar que antes de la Escision, Compafia Minera Chungar
S.A.C. transferira su accién a VOLCAN, por lo que al momento de la
Escision; VOLCAN sera titular del 100% de las acciones de IPCH.

Objeto Saocial

De conformidad con el articulo segundo de su estatuto social, IPCH
tendrd por objeto social dedicarse a adquirir, desarrollar, y negociar
intereses 0 derechos patrimoniales en empresas dedicadas a
actividades portuarias y logisticas de cualquier naturaleza, asi como
los servicios relacionados y, en general, realizar cualquier acto o



actividad que tenga relacion directa o indirecta con el rubro portuario
o logistico y tienda a la obtencion y realizacion de sus fines.

2.3. Malla societaria actual y post-escision

2.3.1. La malla societaria actual de VOLCAN respecto a su hegocio
portuario, se muestra a continuacion:

Accionistas e
LS
L Volcan Cosco Shipping
| Ports Limited

77N\
COSCO

SHIPPING
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CcOSCO
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2.3.2. Mediante la ejecucion de la Escisién que tiene como objeto segregar
la participacion que VOLCAN tiene en el negocio portuario,
relacionado al puerto de Chancay, del negocio minero que
actualmente desarrolla VOLCAN — a fin de que los riesgos propios
de cada negocio queden separados en dos entidades distintas, la
malla societaria de VOLCAN guedaria de la siguiente manera:

Accionistas Accionistas
Volcan Velcan
T o —— —
-~ .
|
,//y\r\ - Inversiones
R .7 Portuarias
” ] Chancay S.AA
(e \ |
I Inversiones 77N\ Puerfo de | I
Portuarias COSCOGMW'L[ . 7NN Puerto de
. Chancay SAA s\m:pp:lu,c ,‘-.__=_=) - Eggﬁ?WfQ -
| S
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3. MODALIDAD DE LA ESCISION

3.1. Modalidad

La modalidad propuesta para la Escision es la regulada en el numeral 2) del
articulo 367° de la Ley General de Sociedades, es decir, la de una escision
parcial, conforme a la cual VOLCAN, como sociedad escindida, segregara



el Bloque Patrimonial —conformado por los siguientes activos y pasivos - en
Unico acto y en bloque, a favor de la sociedad receptora, IPCH:

3.2. Activos

3.2.1. 410,653,252 acciones comunes de titularidad de VOLCAN en
CSPCP, incluidas en la cuenta contable “Inversiones en Acciones
(neto)”, que representan el cuarenta por ciento (40%) del capital
social de CSPCP, de un valor nominal de S/ 1.00 (Un Sol y 00/100
Soles) cada una, integramente suscritas y totalmente pagadas.

3.2.2. 1,000 acciones de titularidad de en IPCH, incluidas en la cuenta
contable “Inversiones en Acciones (neto)”, que representan el cien
por ciento (100.00%) del capital social de IPCH, de un valor nominal
de S/ 1.00 (Un Sol y 00/100 Soles) cada una, integramente suscritas
y totalmente pagadas. Cabe resaltar que antes de la Escision,
Comparniia Minera Chungar S.A.C. transferira su accién a VOLCAN,
por lo que al momento de la Escision; VOLCAN sera titular del 100%
de las acciones de IPCH.

3.3. Pasivos

3.3.1. Cuenta contable “Pasivo por impuesto a la renta diferido (net)”
equivalente a S/ 54,895,162.91.

3.4. Otras cuentas contables

El valor neto del Bloque Patrimonial a ser escindido asciende a la suma total
de S/ 443,328,275.74 (Cuatrocientos cuarenta y tres millones trescientos
veintiocho mil doscientos setenta y cinco y 74/100 Soles), de acuerdo con
los valores de los Estados Financieros Separados de VOLCAN al 31 de julio
de 20232, y conforme se deja constancia en el Informe de Valorizacion
incluido en el Anexo 1 de este Proyecto preparado por la administracion de
VOLCAN.

Como consecuencia de la transferencia del referido Bloque Patrimonial, y
conforme a lo establecido en el articulo 124° del Reglamento de Registro de
Sociedades, la escision parcial se producira con cargo a la cuenta de capital
social y otras cuentas patrimoniales de VOLCAN, realizandose la
correspondiente reduccion de capital, asi como — de ser el caso - de las
demds cuentas patrimoniales afectadas de dicha sociedad, por el valor
indicado en el parrafo anterior. La reduccién de capital afectar4d a los
accionistas, a prorrata de su participacion en VOLCAN.

Por su parte, la recepcién del Bloque Patrimonial por IPCH originara un
aumento de capital en dicha sociedad y, de ser el caso, de las demas
cuentas patrimoniales que corresponda, por el importe indicado en el parrafo
anterior. El aumento de capital dara lugar a la emision de acciones que seran
entregadas a los mismos accionistas de VOLCAN, a prorrata de su
participacion en dicha sociedad.

Lo antes sefalado se describe en mayor detalle en los numerales 6.1. y 6.2
del presente Proyecto.

2 Cabe resaltar que los Estados Financieros que seran utilizados como base para la Escision seran aquellos disponibles del mes

anterior a la Escision. Estos montos estan calculados con los Estados Financieros al 31 de julio de 2023.
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EXPLICACION DEL PROYECTO DE ESCISION

4.1. Propo6sito de la Escision

Desde que VOLCAN inici6 sus operaciones en 1943, en las alturas del abra
de Ticlio, su objeto social ha sido el desarrollo de actividades mineras. Tal
como consta en las memorias anuales recientes de la sociedad, VOLCAN es
una empresa minera diversificada, lider mundial en la produccion de zinc,
plomo y plata. Cuenta con mas de 355 mil hectareas de concesiones mineras,
ocho minas en operacioén, cinco plantas concentradoras, entre otros activos y
operaciones mineras. Lo anterior ha permitido que VOLCAN se convierta en
una de las principales empresas productoras de plata, zinc y plomo del Pert y
del mundo.

Teniendo en cuenta lo anterior, la inversion que VOLCAN tiene actualmente
en CSPCP no se ajusta a las actividades propias de dicha sociedad, toda vez
que dicho vehiculo es titular del Puerto Multipropdsito de Chancay, ubicado a
80 km al norte de Lima, cuyo objeto consiste en la construccion y puesta en
operacion del referido puerto en la ciudad Chancay. Es decir, el objetivo de
CSPCP constituye la construccion y desarrollo de un negocio portuario, no
relacionado — al menos de manera exclusiva - a las actividades mineras de
VOLCAN.

VOLCAN cuenta con accionistas cuya finalidad ha sido invertir en una
compafiia como VOLCAN para asumir una exposicion de riesgos de un
negocio minero y no de otro tipo de negocio, como es el caso del Puerto
Multipropésito de Chancay, en la que VOLCAN tiene actualmente una
participacion del 40% (cuarenta por ciento), a través de las acciones de las que
es titular en CSPCP.

Lo antes sefalado, asi como el hecho de que ambas lineas de negocio no
llegan a alcanzar su potencial valor, al perseguir objetivos estratégicos,
operativos y financieros distintos, ha conllevado incluso a que diversos
accionistas hayan manifestado en diversos foros, incluyendo las juntas
generales de accionistas de VOLCAN, la conveniencia de proceder con la
separacion de ambos negocios, a través de vehiculos distintos.

Al respecto, la administracion de VOLCAN - conforme a las practicas de
buen gobierno corporativo — encarg6 a la consultora Macrolnvest evaluar la
conveniencia de separar el negocio portuario del negocio minero
desarrollado por VOLCAN, tanto desde el punto de vista de la sociedad
como de sus accionistas. Los resultados de dicha evaluacion fueron
plasmados en el Informe de Macrolnvest - “Informe sobre la Razonabilidad
Economica del Proyecto de Escision del Negocio Portuario”, del 18 de abiril
de 2023, en el que — en términos generales — se concluyo que la separacion
de los negocios mineros y portuarios seria beneficioso principalmente por
los siguientes motivos:

4.1.1. Administracion

Separar ambos negocios permitird una administracion més eficiente
de cada uno de ellos, a través de la simplificacion operativa,
comercial y administrativa, permitiendo a VOLCAN e IPCH orientar
su gestion y recursos de manera mas eficiente a sus respectivos
rubros.



4.1.2. Financiamiento

Al segregar el negocio minero del negocio portuario, VOLCAN e
IPCH podran estructurar financiamientos independientes y flexibles
gue se adeculen a los riesgos y las necesidades especificas de cada
uno de los negocios.

4.1.3. Carga regulatoria

La actividad minera, principal negocio de VOLCAN, se encuentra
altamente regulada y sujeta a normas estrictas en aspectos
ambientales y sociales. La segregacion del negocio portuario
permitird que éste quede sujeto a una menor carga regulatoria,
reduciendo su exposicién a este tipo de obligaciones y riesgos.

4.1.4. Ventajas para los accionistas

Dada las diferencias entre los modelos de negocio, estructura de
capital y etapa del ciclo de vida de las lineas de negocio que
actualmente estan bajo VOLCAN (actividad minera y portuaria), el
mercado no ha logrado valorizar cada negocio en su real dimension,
lo cual resulta en una menor apreciacion de su potencial valor, en
desmedro de los accionistas. A partir de una segregacion, se lograra
una mejor apreciacion de las actividades realizadas por IPCH y
VOLCAN, lo cual podria resultar en un mejor retorno en la inversion
de los accionistas.

El informe de Macrolnvest se incluye al presente Proyecto como Anexo 2.

4.2. Aspectos Societarios y de Mercado de Valores de la Escision

A continuacion, se describen los aspectos societarios mas relevantes
derivados del proceso de Escision:

4.2.1. Aprobaciéon de la Escision

De conformidad con el articulo 368° de la Ley General de
Sociedades, el acuerdo de la aprobacion de la Escisién debera ser
adoptado por las juntas generales de accionistas de VOLCAN e
IPCH. En el caso de VOLCAN, la junta general de accionistas debera
contar con la participacion de los accionistas Clase “A” y Clase “B”,
conforme a lo establecido en el articulo sétimo de su estatuto social.
El acuerdo debe ser aprobado por las respectivas juntas, con el
guorum y las mayorias calificadas detalladas en la Ley General de
Sociedades y en los estatutos de VOLCAN e IPCH.

Para efectos de someter el Proyecto de Escision a la consideracion
de las juntas generales de accionistas de VOLCAN e IPCH, los
directorios de VOLCAN e IPCH deben aprobar previamente el
Proyecto de Escision.

En el caso de VOLCAN, dado que el valor de los activos que
conforman el Bloque Patrimonial, conforme a los estados financieros
auditados de VOLCAN cerrados al 31 de diciembre de 2022, superan
el cinco por ciento (5%) del total de los activos de dicha sociedad, y
que IPCH es una sociedad vinculada a accionistas que directa o



4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

indirectamente representan mas del diez por ciento (10%) del capital
social de VOLCAN, el Proyecto de Escision debera ser aprobado por
el directorio de VOLCAN e IPCH, sin la participacion de aquellos
directores que sean considerados vinculados a aquellos accionistas
gue directa o indirectamente representen mas del diez por ciento
(10%) del capital de la sociedad. Ello, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 53-c de la Ley del Mercado de Valores.

Adicionalmente, dado que VOLCAN e IPCH son controlados,
directamente o indirectamente por el mismo accionista controlador,
conforme al antes referido articulo 53-c de la Ley del Mercado de
Valores, la razonabilidad de los términos de la Escision debe ser
revisada por un tercero independiente; siendo que dicho informe sera
puesto a disposicion de los accionistas de VOLCAN e IPCH desde el
dia de la convocatoria a la Junta General de Accionistas que apruebe
la Escision, segun lo dispuesto por el articulo 10 de la Resolucion
SMV N° 29-2018-SMV/01 que aprueba las disposiciones para la
aplicacion del literal c) del articulo 53 de la Ley del Mercado de
Valores.

Adjuntamos al presente como Anexo 3 el informe elaborado por
KPMG sobre la razonabilidad de los términos del Proyecto de
Escision.

Cabe mencionar que, conforme al articulo 377° de la Ley General de
Sociedades, el Proyecto de Escision caducara si no es aprobado por
las juntas de accionistas de VOLCAN e IPCH dentro de los tres (3)
meses siguientes de haber sido aprobado por los directorios de
VOLCAN e IPCH.

Abstencién de realizar actos significativos

De acuerdo con el articulo 373° de la Ley General de Sociedades, la
aprobacién del Proyecto de Escision acarrea la obligacién para las
sociedades intervinientes en la Escision de abstenerse de realizar
cualquier acto o de celebrar cualquier acto o contrato que pueda
comprometer la aprobacién del Proyecto de Escision, o alterar
significativamente la relacién de canje, hasta que las juntas de
accionistas de las indicadas sociedades se pronuncien sobre el
Proyecto de Escision.

Publicaciones

El acuerdo de Escision que adopten las sociedades participantes
debe ser publicado de forma conjunta por tres (3) veces, con
intervalos de cinco (5) dias entre cada aviso, de conformidad con lo
establecido en el articulo 380° de la Ley General de Sociedades.
Conforme lo sefala el articulo 43° de la Ley General de Sociedades,
las publicaciones se realizaran en el Diario Oficial “El Peruano” v,
cuando menos, en otro diario de gran circulacién de la ciudad de
Lima.

Derecho de separacion

Los accionistas de las sociedades participantes que no hubiesen
asistido a la junta general de accionistas correspondiente en la que



4.2.5.

4.2.6.

4.2.7.

se apruebe el Proyecto de Escisiéon, aquellos que hubieran sido
privados ilegitimamente de su derecho a voto o que hubiesen votado
en contra de dicho acuerdo, podran ejercer el derecho de separacién
previsto en los articulos 200° y 385° de la Ley General de
Sociedades.

El derecho de separacion puede ser ejercido mediante el envio de
una carta notarial a la sociedad correspondiente, dentro de los diez
(10) dias siguientes de la publicacion del ultimo de los avisos
referidos en el articulo 380° de la Ley General de Sociedades.

Por lo anterior, el derecho de separacién podra ser ejercido como
maximo el [*] de [*] de 20233,

Las acciones de quienes hagan uso del derecho de separacion seran
reembolsadas por la sociedad que corresponda al valor que
acuerden el accionista y la sociedad correspondiente. De no existir
acuerdo, las acciones que coticen en bolsa seran reembolsadas al
valor de su cotizacion media ponderada del ultimo semestre. En el
caso de las acciones que no tengan cotizacidbn en bolsa, seran
reembolsadas al valor en libros conforme a lo establecido en la Ley
General de Sociedades, siendo el valor en libros el resultante de
dividir el patrimonio neto entre el nimero total de acciones

El reembolso de las acciones de quienes ejerzan el derecho de
separacion se realizard en los plazos establecidos por el articulo
200° de la Ley General de Sociedades.

Derecho de oposicién

Conforme a lo sefialado por el articulo 383° de la Ley General de
Sociedades, verificada la ultima de las publicaciones indicadas en el
numeral 3 anterior, los acreedores de VOLCAN e IPCH contaran con
un plazo de treinta (30) dias calendario para oponerse a la ejecucion
de la Escision, si consideran que esta perjudicara el pago de sus
créditos y siempre que estos no se encuentren debidamente
garantizados.

Formulacién de Balances

Conforme a lo establecido en el articulo 379° de la Ley General de
Sociedades, las sociedades participantes formularan su respectivo
balance de Escision al dia anterior a la fecha de entrada en vigencia
de la Escision, conforme dicho término se encuentra definido en el
numeral siguiente. El balance formulado debera ser aprobado por la
administracién de cada una de ellas dentro de un plazo méaximo de
treinta (30) dias calendarios contados a partir de la fecha de entrada
en vigencia de la Escision luego de lo cual sera puesto a disposicion
de los accionistas, obligacionistas y titulares de derechos de crédito
o titulos especiales durante un plazo de sesenta (60) dias calendario
en la sede social correspondiente.

Fecha de entrada en vigencia

3

Esta fecha sera calculada dependiendo de la fecha de la publicacion del aviso de Escision.



4.2.8.

4.2.9.

La fecha de entrada en vigencia de la Escisién coincidird con la fecha
del otorgamiento de la escritura publica de la Escision, salvo que
ocurra lo sefialado en el numeral siguiente.

En la fecha de entrada en vigencia de la Escision se entendera
transferido en su integridad el Bloque Patrimonial, que serd asumido
por IPCH, sin perjuicio de la inscripcion de los respectivos acuerdos
de Escisiobn en las partidas registrales de las sociedades
participantes.

Condicién para la eficacia de la Escision

A fin de no afectar la liquidez de VOLCAN como consecuencia de la
ejecucioén de la Escisién, se ha dispuesto como condicién previa para
su eficacia que el importe que VOLCAN tenga que desembolsar a los
accionistas que ejerzan el derecho de separacion, para reembolsar
el valor de sus acciones, no exceda el importe total de S/
10’000,000.00 (Diez Millones y 00/100 Soles). Si el referido importe
total fuese excedido, la Sociedad discrecionalmente podra
incrementar dicho importe. En caso el importe total exceda y la
decision de la Sociedad fuese no incrementar dicho importe;
entonces la condicién se considerard no cumplida y la Escision
quedara sin efecto de pleno derecho, sin que la misma entre en
vigencia, no otorgandose la escritura puUblica de escision
correspondiente.

Cumplimiento de las normas de la Ley del Mercado de Valores

Dado que al momento de la Escisiobn, VOLCAN e IPCH estaran
inscritas en el Registro Publico del Mercado de Valores, la Escision
debera ejecutarse cumpliendo con la normativa del mercado de
valores aplicable, incluyendo lo sefialado en el Reglamento sobre
Fecha de Corte, Registro y Entrega.

4.3. Aspectos Econdmicos v Tributarios de la Escision

4.3.1.

4.3.2.

Aspectos Econdmicos Financieros de la Escision

Como parte de la Escisiéon no se efectuara ninguna revalorizacion de
los activos que conforman el Bloque Patrimonial, ya sea de forma
previa a la efectividad de la Escision o de forma posterior a ésta,
cuando el Blogue Patrimonial sea aportado a IPCH.

En efecto, los activos y pasivos que conforman el Bloque Patrimonial
serian transferidos a IPCH a su valor en libros.

Aspectos tributarios de la Escision

4.3.2.1. Fecha de entrada en vigencia de la Escision para efectos
tributarios

Para efectos tributarios, la Escisién entrara en vigencia en
la misma fecha de su entrada en vigencia para efectos
societarios, es decir la fecha prevista en el numeral 4.2.7.
del presente Proyecto. La Escision deberd informarse a la
Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion



Tributaria (SUNAT), dentro de los diez (10) dias habiles
siguientes a su fecha de entrada en vigencia.

4.3.2.2. Impuesto General a las Ventas

De acuerdo a la disposicién contenida en el literal ¢) del
articulo 2° de la Ley de Impuesto General a las Ventas - IGV,
no estan gravados con dicho impuesto las transferencias de
bienes que se realicen como consecuencia de la Escision.

4.3.2.3. Impuesto a la Renta

Toda vez que la transferencia de los activos que forman
parte del Bloque Patrimonial, son transferidos en aplicacién
de un criterio de valorizacion que no implica su revaluacion,
en aplicacion del articulo 104° de la Ley del Impuesto a la
Renta, dicha transferencia no se encuentra gravada con
Impuesto a la Renta.

VALUACION Y VALOR DEL BLOQUE PATRIMONIAL

El valor del Bloque Patrimonial que se detalla en la Seccién 3 del Proyecto ha sido
determinada por las administraciones de VOLCAN e IPCH, considerando los
valores netos en libros de los activos y pasivos que lo conforman, de acuerdo con
los Estados Financieros Separados no auditados de VOLCAN, cerrados al 30 de
junio de 2023.

En tal sentido, el valor del Bloque Patrimonial asciende a la suma S/
443,328,275.74 (Cuatrocientos cuarenta y tres millones trescientos veintiocho mil
doscientos setenta y cinco y 74/100 Soles).

Los activos y pasivos que reciba IPCH como consecuencia de la Escision
mantendran el valor en libros establecido para cada uno de ellos. Es decir, para
efectos tributarios, la transferencia de los activos y pasivos que integran el Bloque
Patrimonial sera realizada a valor contable, sin revaluacion voluntaria.

VARIACIONES EN LA ESTRUCTURA ACCIONARIA DE VOLCAN E IPCH

6.1. Reduccion de Capital en VOLCAN

La Escision, implicara la reduccion del capital social de VOLCAN en la suma
de S/ 448,422,939.25 (Cuatrocientos cuarenta y ocho millones cuatrocientos
veinte y dos mil novecientos treinta y nueve 25/100 Soles), la cual incluye:

e Latransferencia del Bloque Patrimonial a favor de IPCH, a su valor neto
en libros, ascendente a S/ 443,328,275.74 (Cuatrocientos cuarenta y tres
millones trescientos veintiocho mil doscientos setenta y cinco y 74/100
Soles)

e Una reclasificacién entre cuentas de patrimonio por S/ 5,094,663.51
(Cinco millones, noventa y cuatro mil, seiscientos sesenta y tres 51/100
Soles) desde la cuenta de capital social a la cuenta denominada capital
adicional. Esta reclasificacion permite que el valor nominal por accion
luego de la Escision sea igual a S/ 0.55.

En consecuencia, el capital social de VOLCAN se reducira de S/
2,690,537,635.50 (Dos mil seiscientos noventa millones quinientos treinta y



siete mil seiscientos treinta y cinco y 50/100 Soles) a S/ 2,242,114,696.25
(Dos mil doscientos cuarenta y dos millones ciento catorce mil seiscientos
noventa y seis y 25/100 Soles) con la consiguiente modificacién del articulo
quinto de su estatuto social*. Dicha reduccién de capital sera realizada a
prorrata de la participacién de los accionistas Clase “A” y Clase “B” de
VOLCAN.

6.2. Aumento de Patrimonio en IPCH

Como consecuencia del aporte del Bloque Patrimonial, el patrimonio de IPCH
se incrementard a la suma de S/ 443,328,275.74 (Cuatrocientos cuarenta y
tres millones trescientos veintiocho mil doscientos setenta y cinco y 74/100
Soles), el cual estard compuesto por un capital social ascendente a S/
407,656,217.50 (Cuatrocientos siete millones seiscientos cincuenta y seis
mil doscientos diez y ocho y 50/100 Soles) y un capital adicional de S/
35,672,058.24 (Treinta y Cinco millones seiscientos sesenta y dos mil
cincuenta y ocho y 24/100Soles). Este aumento de capital implica
1,633'414,553 Acciones Comunes Clase “A” y 2,443'157,622 Acciones
Comunes Clase “B” a un valor nominal por accién igual a S/ 0.10.

6.3. Relacién de Reparto

De conformidad con el primer péarrafo del articulo 368° de la Ley General de
Sociedades, las acciones comunes que se emitan como consecuencia de la
Escisidn deben ser entregadas a los titulares de las acciones de VOLCAN,
en la misma proporcion en la que participan en dicha sociedad.

En tal sentido, como consecuencia del aumento de capital, IPCH emitir4
acciones conforme a su Estatuto, las cuales seran asignadas a los actuales
accionistas Clase “A” y Clase “B” de VOLCAN, a prorrata de su participacion
en dicha sociedad.

6.4. Entrega de titulos

De conformidad con el articulo 87° de la Ley General de Sociedades, la
entrega de los nuevos certificados definitivos de acciones de IPCH se
realizara una vez que la Escisién quede inscrita en la partida registral de
IPCH en el Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de Lima,
debiendo observarse para tal efecto los establecido en el Reglamento sobre
Fecha de Corte, Registro y Entrega.

MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

Con motivo de la Escision, se modificara el articulo quinto del estatuto social de
VOLCAN y el articulo quinto del estatuto social de IPCH, con la finalidad de reflejar
la reduccién y aumento de capital social previstos en los numerales 6.1. y 6.2 del
presente Proyecto.

7.1. Modificacion Estatuto Social VOLCAN

En tal sentido, el articulo quinto del estatuto social de VOLCAN quedara
redactado de la siguiente manera:

“ARTICULO QUINTO. — Monto del Capital y Acciones

4

Este monto correspondera al monto con posterioridad a la reduccion del Bloque Patrimonial.



7.2.

El capital suscrito y pagado de la Sociedad es de S/ 2,242,114,696.25
representado por 1,633'414,553  Acciones Comunes Clase ‘A’ y
2,443'157,622 Acciones Comunes Clase “B” con un valor nominal de S/
0.55 cada una.

Las acciones de la Sociedad deben estar inscritas en el Registro Publico del
Mercado de Valores.™

Modificacién Estatuto Social IPCH

Asimismo, el articulo referido al capital social del estatuto social de IPCH
gquedara redactado de la siguiente manera:

El capital suscrito y pagado de la Sociedad es de S/ 407,657,217.50
representado por 1,633'414,553 Acciones Comunes Clase ‘A" y
2,443'157,622 Acciones Comunes Clase “B” con un valor nominal de S/
0.10 cada una.

Las acciones de la Sociedad deben estar inscritas en el Registro Publico del
Mercado de Valores.™

INFORMACION NO APLICABLE

No resultan aplicables al Proyecto los numerales 6, 8 y 10 del Articulo 372° de la
Ley General de Sociedades.

ANEXOS

Forma parte integrante del presente Proyecto:

Anexo 1 - Informe de Valorizacion del Bloque Patrimonial.

Anexo 2 - Informe de Macrolnvest - Informe sobre la Razonabilidad Econdémica
del Proyecto de Escision del Negocio Portuario.

Anexo 3 - Informe de KPMG que realiza la evaluacion del Proyecto de Escision
del Bloque Patrimonial de un Negocio Portuario.

*kkk

6

Este célculo depende del tipo de cambio que se aplicara cuando se calcule el monto final de la inversién en las acciones.
Este célculo depende del tipo de cambio que se aplicara cuando se calcule el monto final de la inversion en las acciones.



ANEXO 1
INFORME DE VALORIZACION

El presente documento es el Informe de Valorizacion elaborado por el Gerente General,
el Sr. Roberto Huby Guerra, identificado con DNI No. 10557811-9, a efectos de describir
y dejar constancia de los criterios empleados para la valuacion de los activos y pasivos
gue conforman el bloque patrimonial que sera escindido por Volcan Compafiia Minera
S.AA. (“WOLCAN?”) a favor de IPCH; lo cual coincide con el valor de los mismos en la
contabilidad de VOLCAN al 31 de julio de 2023".

A.

Criterio de valorizacion

El criterio aplicable a efectos de valorizar los elementos indicados en el presente
informe, ha sido el valor contable de dichos elementos en el balance general de
VOLCAN al 31 de julio de 2023.

De acuerdo a lo expuesto, el valor total de los elementos conformantes del bloque
patrimonial a ser aportado mediante un proceso de escisién a favor de IPCH
asciende a la suma total de S/ 443,328,275.74 (Cuatrocientos cuarenta y tres
millones trescientos veintiocho mil doscientos setenta y cinco y 74/100 Soles)
conforme se indica a continuacion:

l. Activos que conforman el Bloque Patrimonial

Activos Valor en Libros
(S/.)
Acciones de CSPCP 498 222,438.65
Acciones de IPCH 1000*
TOTAL 498,223,438.65

* Tener en cuenta que este valor incluye la accion de IPCH de titularidad de
Compainiia Minera Chungar S.A.C. que seré transferida a VOLCAN antes de la
Escision.

Il. Pasivos que conforman el Bloque Patrimonial

Pasivos Valor en Libros

(S1)
Pasivo por impuesto a la renta diferido (neto)” 54,895,162.91
TOTAL 54,895,162.91

Valor Neto del Bloque Patrimonial: S/ 443,328,275.74 (Cuatrocientos cuarenta
y tres millones trescientos veintiocho mil doscientos setenta y cinco y 74/100
Soles).

Lima, 24 de agosto del 2023

7

Cabe resaltar que los Estados Financieros que seran utilizados como base para la Escisién seran aquellos disponibles del mes
anterior a la Escision. Estos montos estan calculados con los Estados Financieros al 31 de julio de 2023.
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DECLARACION

Los abajo firmantes declaramos:

Que, a nuestro leal saber y entender, no existen circunstancias que puedan afectar en modo alguno nuestra independencia e imparcialidad para el
desempefio de la presente consultoria y que, en consecuencia, puedan afectar nuestra opinion.

Nuestra opinion ha sido elaborada Unica y exclusivamente bajo la informacién proporcionada por Volcan Compariia Minera S.A.A. En ese contexto,
hemos asumido la veracidad e integridad de tal informacioén, y no hemos efectuado una auditoria o verificacién ni asumido responsabilidad u obligacion
alguna por verificar dicha informacion, su exactitud o su integridad.

Nuestra opinién toma en cuenta las practicas usuales y esta basada en una evaluacion de las condiciones financieras, econémicas y de mercado. Debe
entenderse que los hechos distintos a, o no revelados en, la informacion proporcionada por Volcan Cia Minera S.A.A., podrian afectar esta opiniéon y que
no tenemos obligacién alguna de actualizar, revisar o confirmar esta opinion.

Nuestra opinién ha sido formulada sobre la base de nuestro leal y mejor criterio profesional, que necesariamente involucra el ejercicio de apreciaciones
de caréacter subjetivo, conforme a los estdndares usuales para este tipo de transacciones o consultorias, por lo que puede diferir de las opiniones de
terceros.
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MACRO DESCRIPCION DEL PROYECTO DE ESCISION DEL
NEGOCIO PORTUARIO

INVEST

Volcan Compafiia Minera S.A.A. (en adelante “Volcan”, la “Compania” o “El Cliente”) tiene por objeto social dedicarse a explorar, explotar, adquirir,
recibir como cesionario o ceder, usufructuar y negociar intereses mineros de cualquier naturaleza, asi como sus productos, beneficiar y realizar los
minerales que por cualquier medio produzca o adquiera y, en general, realizar cualquier acto o actividad que tenga relacién directa o indirecta con la
mineria y tienda a la obtencioén y realizacion de sus fines.

Adicionalmente Volcan ha realizado inversiones en el sector portuario y logistico y es accionista del 40% de Cosco Shipping Ports Chancay Pera
S.A.C. (CSPCP), la empresa a cargo del desarrollo del Proyecto del Puerto Multiprop6sito de Chancay, ubicado a 80 km al norte de Lima. La
participacion controladora del 60% es de propiedad del grupo naviero internacional Cosco Shipping Ports Limited. Volcan también tiene una inversion
en Roquel, una empresa dedicada al desarrollo de un Proyecto logistico (Chancay Park) ubicado al lado del Puerto de Chancay y cuya demanda de
servicios esta directamente relacionada al éxito del proyecto portuario.

La compafiia cuenta con un proyecto de reorganizacién societaria que supone la escision del negocio portuario y aporte a una nueva empresa, PortCo,
sociedad anénima abierta, actualmente en proceso de constitucién.

Los activos y pasivos que conforman el bloque patrimonial (en adelante, Bloque Patrimonial) son!:

- 410,653,252 acciones comunes de CSPCP, que representan el cuarenta por ciento (40%) del capital social de la empresa, integramente
suscritas y totalmente pagadas, con un valor de S/. 503,222,235.

- 1000 acciones comunes de PortCo, que representa el cien por ciento (100%) del capital social de la empresa, en proceso de constitucién, con
un valor de S/.1,000.

- Pasivos por impuesto a la renta diferido (neto) ascendente a S/. 56,370,103.

En las siguientes laminas se presenta el resumen del Bloque Patrimonial y el diagrama de la situacién antes y después de la escision.

CONFIDENCIAL

1: Ver Anexo 1 4
Fuente: Informacion entregada por EL Cliente sobre el proyecto de escision.
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Blogue patrimonial*

Pasivos
S/.56.37
millones

Activos
S/. 503.22

millones Patrimonio

S/. 446.85
millones

Como consecuencia de la transferencia del Bloque Patrimonial, y conforme a lo establecido en el articulo 124° del Reglamento de Registro de
Sociedades, la escision parcial se producird con cargo a la cuenta de capital social y otras cuentas patrimoniales de Volcan, realizadndose la
correspondiente reduccion de capital, asi como — de ser el caso - de las demas cuentas patrimoniales afectadas de dicha sociedad, por el valor
indicado en el parrafo anterior. Le reduccion de capital afectara a los accionistas Clase A y Clase B, a prorrata de su participacion en Volcan.

Por su parte, la recepciéon del Bloque Patrimonial por PortCo originara un aumento de capital en dicha sociedad y, de ser el caso, de las demas
cuentas patrimoniales que corresponda, por el importe indicado en el parrafo anterior. El aumento de capital dara lugar a la emision de acciones
Clase A y Clase B que seran entregadas a los mismos accionistas Clase A y Clase B de Volcan, a prorrata de su participacion en dicha
sociedad. A tal efecto, el acuerdo de Junta General de Accionistas de PortCo que apruebe la recepcion del bloque patrimonial debera acordar
también, la creacion de acciones Clase A y Clase B, con las mismas caracteristicas de Volcan.

1Bl detalle se presenta en el Anexo 1 CONFIDENCIAL

Fuente: Informacion entregada por EL Cliente sobre el proyecto de escision. 5
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Situacion actual: Pre escision
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CONFIDENCIAL
EVOLUCION DEL PROYECTO
II mf\/%g_? PORTUARIO DE CHANCAY

HITOS RELEVANTES

La idea del proyecto portuario de Chancay surgié en el afio 2008 cuando los promotores a través de la empresa ChancayPort presentd el proyecto
portuario a la Municipalidad Distrital de Chancay V.

En 2009, la Municipalidad Dsitrital de Chancay, a través del Plan de Desarrollo Urbano del Distrito de Chancay 2008 — 2018 lo destacé como proyecto
estratégico puesto que permitiria mejorar la competitividad territorial del distritoY. Asimismo, el Gobierno Regional de Lima, a través de la Ordenanza
Regional N° 003-2009-CR-RL lo declar6 como proyecto de interés regional?.

Durante el 2010 ChancayPort inicié la busqueda de inversionistas. De esta manera, en el 2011 Volcan adquirié el 50% del proyecto.

Durante 2012 y 2014 se realizaron ajustes al trazo original del proyecto portuario con el fin de cumplir los puntos establecidos del estudio de impacto
ambiental y reducir los impactos sociales. Los ajustes implicaron que la inversién original aumente %/

Gracias a los ajustes realizados al trazo original, en 2014 la Autoridad Portuaria Nacional (APN) otorgd la habilitacion portuaria del terminal portuario y
la Municipalidad Distrital de Chancay otorgé la licencia de edificacién 4.

El incremento de la inversion llevé a los inversionistas a incrementar sus aportes. Sin embargo, los promotores originales no se encontraron en la
capacidad de efectuar los aportes requeridos, por lo que Volcan adquirid el 50% perteneciente a ChancayPort en 2016 y se convirtié, en el Unico
accionista del proyecto portuario %.

En 2017 Volcan inicia la busqueda de un socio estratégico que pudiera aportar conocimiento sectorial y recursos financieros. Asi, en 2019, Cosco
Shipping, una de las compafiias navieras mas grandes del mundo y miembro de la Ocean Alliance, se incorpor6é al proyecto adquiriendo una
participacion del 60% 6.

Desde 2019, el proyecto inicia su fase de construccion el cual se espera culminar en su primera etapa de US$ 1,300 millones a mediados del 2024 y
entrar a fase de operacién. En 2021 se inicié el proceso de construccion del tinel, vias de acceso, complejo de ingreso y zona operativa portuaria 7.

En 2023 el directorio de Volcan aprobé financiar el desarrollo del proyecto portuario por la suma de USD 975 millones®'.

El proyecto tiene estimado un nivel de inversiones cercano a US$ 3,000 millones y se espera que tenga un impacto importante en la provision de
servicios portuarios en Perd ¥,

1/ Plan de Desarrollo Urbano del Distrito de Chancay 2008 — 2018. 2/ Ordenanza Regional N° 003-2009-CR-RL. 3/ Sustento técnico — Tema: Cambio de ubicacién del complejo de Ingreso al Terminal
Portuario Multipropésito de Chancay ; Directorio N° 041-2015- APN/DIR del 14 de agosto de 2015. 4/ Resolucion de Acuerdo de Directorio N° 046-2014-APN/DIR. 5/ Volcan Compafiia Minera: Junta
Obligatoria Anual de Accionistas 31 marzo 2021: https://www.volcan.com.pe/wp-content/uploads/2021/03/210331-RB_018 Adj_Presentacion_JGA_2021.pdf. 6/
https://www.mundomaritimo.cl/noticias/cosco-shipping-adquiere-el-60-de-participacion-y-control-del-proyecto-portuario-en-chancay-peru. 7/ https://coscochancay.pe/proyecto/. 8/ Superintendencia del
Mercado de Valores. 9/ https://www.gob.pe/institucion/presidencia/noticias/24825-presidente-vizcarra-anuncia-construccion-de-terminal-portuario-multiproposito-de-chancay-con-inversion-de-us-3-000-
mlls.



https://www.volcan.com.pe/wp-content/uploads/2021/03/210331-RB_018_Adj_Presentacion_JGA_2021.pdf
https://www.mundomaritimo.cl/noticias/cosco-shipping-adquiere-el-60-de-participacion-y-control-del-proyecto-portuario-en-chancay-peru
https://coscochancay.pe/proyecto/
https://www.gob.pe/institucion/presidencia/noticias/24825-presidente-vizcarra-anuncia-construccion-de-terminal-portuario-multiproposito-de-chancay-con-inversion-de-us-3-000-mlls
https://www.gob.pe/institucion/presidencia/noticias/24825-presidente-vizcarra-anuncia-construccion-de-terminal-portuario-multiproposito-de-chancay-con-inversion-de-us-3-000-mlls
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PLANO DEL PROYECTO PORTUARIO DE CHANCAY

ﬁ‘!'RST STAGE (2 BULK LOADING AND GENERAL
LOADING DOCKS (INCLUDING RO-RO), AS WELL AS 2
CONTAINER DOCKS). PORT ZONE 141 EA.

| UNDERGROUND VIADUCT -

TUNNEL

INVESTMENT W ertoj .
USD 1,300 MM e = S| ENTRANCE
k & W — SRR COMPLEX

CONFIDENCIAL

Fuente: https://apam-peru.com/web/puerto-de-chancay-con-un-28-de-avance-un-primer-muelle-estara-culminado-en-el-2023/
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BONDADES DEL PROYECTO PORTUARIO DE CHANCAY

— El proyecto de inversion del Terminal Portuario Multipropésito para el Puerto de Chancay comprende como parte de la infraestructura a desarrollar la
construccion de muelles especializados y equipados para carga, descarga, almacenamiento y despacho de mercancias.

— Este proyecto esta considerado como un importante centro tecnoldgico y logistico de la regién. De acuerdo con la APN y el Ministerio de Transportes y
Comunicaciones (MTC), este puerto permitira dinamizar la economia y generara nuevas oportunidades comerciales, permitird descongestionar el
trafico de carga en el Callao y promovera la modernizaciéon del sistema portuario nacional. Asimismo, generara un crecimiento del comercio exterior y
tiene como meta movilizar un millén de contenedores al afio Y.

— Ademas, de acuerdo con el documento Junta Obligatoria Anual de Accionistas %, desde que Volcan se asocié con Chancay Port en el afio 2011,
Volcan conceptualizé el desarrollo de un complejo logistico e industrial en Chancay (Chancay Park) como un proyecto complementario al puerto.

— Chancay Park es un proyecto logistico orientado a promover las inversiones comerciales internacionales y a complementar las limitaciones de la
estructura comercial del Callao. Chancay Park es un proyecto que trabajara directamente con el puerto de Chancay en el sector de almacenamiento y
distribucion. Se prevé que cuente con un area bruta de 843 hectareas que se dividira en las siguientes zonas: (i) logistica; (ii) industrial; (iii) comercial,
(iv) residencial; (v) amenidades; (vi) areas verdes 4.

— Asi, el proyecto portuario de Chancay se puede ver de una manera integral, puesto que se conforma de dos componentes: (i) ElI Terminal
Multiprop6sito de Chancay; y (ii) la Zona de Actividades Logisticas e industriales de Chancay. Ambos componentes permiten que se genere un
ecosistema de servicios portuarios y logisticos en la zona norte de Lima y que competira con la oferta de servicios actual ofrecida en Callao.

CONFIDENCIAL

1/ https://revistaganamas.com.pe/puerto-de-chancay-tiene-como-meta-movilizar-un-millon-de-contenedores-al-
ano/#:.~:text=La%?20inversi%C3%B3n%20del%20proyecto%20en,competitividad%20frente%20a%200tros%20mercados.

2/ Junta Obligatoria Anual de Accionistas 31 marzo 2021: https://www.volcan.com.pe/wp-content/uploads/2021/03/210331-RB_018_Ad]_Presentacion_JGA_2021.pdf.
3/ https://www.logistica360.pe/chancay-park/
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— La escision es un mecanismo de reorganizacion societaria regulado en el Titulo 11l de la Ley General de Sociedades, mediante la cual una sociedad
fracciona su patrimonio en dos o mas bloques para transferirlos integramente a otras sociedades nuevas o son absorbidos por sociedades ya
existentes a cambio de que los accionistas de la sociedad escindida reciban acciones de las sociedades beneficiarias.

— Dado que una reorganizacién societaria es una operacion estratégica para obtener distintos objetivos, el proyecto de escision debe justificar sus
motivaciones.

— A continuacion, se plantea evaluar cinco criterios para entender las motivaciones econémicas de este proyecto de escision.

La escision de sociedades facilita la separacién de negocios y permite que los inversionistas y directorio puedan tener
una mejor visibilidad del desempefo individual de las partes y asi poder evaluar su desempefio de manera directa.
Asimismo, la separacién de negocios permite responder mejor ante los retos de las regulaciones sectoriales.

De acuerdo con Aquila (2015), las empresa que se dedican a actividades no similares corren el riesgo de distraer la
CRITERIO 1 atencion sobre el negocio principal, limitando su crecimiento. Por ende, la escision brinda la oportunidad de dedicar
Separacion de mayor atencién y recursos al negocio principal de la empresa. Asimismo, sefiala que la escision permite que la empresa

negocios separe negocios regulados y no regulados, permitiéndole, asi, al negocio no regulado de desarrollarse sin restricciones.
Por su parte, de acuerdo con Herndndez (2016) la escisién permite a los socios reestructurar su participacién evitando
que la sociedad se vea afectada ante falta de consenso.

De esta manera, la separacion de negocios se presenta como una motivacién econdmica relevante para llevar a cabo un
proceso de reorganizacién por escision.

La especializacion también puede ser una motivacion de llevar a cabo una escision. La especializacion de actividades
permite que las empresas cuenten con una mejor asignacion de recursos especializados acorde con las demandas
CRITERIO 2 sectoriales de los negocios, generando asi mayor eficiencia en su desenvolvimiento. Gracias a la especializacion y
separacion de negocios se puede redistribuir un equipo técnico, administrativo y legal para cada una de las actividades.

Especializacion

De acuerdo Ramirez y Velarde (2015) cuando una empresa ejecuta diversas actividades, la escision les permite
organizarlas en el plano contable, de impuestos y de toma de decisiones de los accionistas.

En este contexto, la especializacion genera mayor eficiencia en la distribucién de los recursos humanos de la empresa,
generando mayor eficiencia, motivo por el cual es una fuente de motivacion para llevar a cabo un proceso de escision.

Fuente: 12

Jorge Luis Ramirez y Luis Felipe Velarde (2015). “La escision: sus aspectos societarios y tributarios”. Juan Luis Hernandez (2016). “Reorganizacion de sociedades: fusiéon y
escision”. Francis Aquila (2015). “Key Issues when considering a spin-off”.
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En términos generales, los negocios cuentan con marcos legales y regulatorios particulares. En este caso mantener

negocios separados también permiten mantener estos marcos de manera independiente.

CRITERIO 3

Marco legal y El negocio minero cuenta con una regulacion compleja referida a la obtencién de las concesiones mineras, formas de
regulatorio explotar los recursos, impacto medio ambiental, relaciones con la comunidad, impuestos, entre otros. Por otro lado, el
negocio portuario esté sujeto a la regulacién del ministerio de Transportes y Comunicaciones en particular en lo referente

al tema portuario, temas de acceso a los servicios, servicios regulados y no regulados, entre otros. Tener los negocios

combinados podria generar restricciones sectoriales que no correspondan al otro sector, por lo que una separacion de
negocios permite la separacion de los marcos legales. Esto esta descrito conceptualmente en Aquila (2015) y Ramirez y

Velarde (2015).

De esta manera, contar con un marco legal y regulatorio puede ser uno de los motivos que conlleven a tomar la decision
de celebrar una reorganizacion societaria.

La escision podria ser parte de una estrategia de financiamiento de largo plazo. La especializacion y la separacion de
negocios permite obtener fuentes de fondeo alternativas como el financiamiento de proyectos, en donde las fuentes de
repago estan basados en el activo subyacente. Por otro lado, la reorganizacion también puede incrementar sus
posibilidades de atraccidén de nuevos inversionistas.

CRITERIO 4 Aquila (2015) sefiala que una empresa puede estabilizar sus ganancias escindiéndose de un negocio por ejemplo con
Alternativas de mayor riesgo, puesto que luego de la escision la empresa puede buscar financiamiento en base a sus propios niveles de
financiamiento riesgo. Asimismo, De Gregorio (2012) y Dixit (1992), sefialan que la existencia de incertidumbre y riesgos afectan el
volumen invertido. La obtencién de financiamiento requiere que los inversionistas estén convencidos de que el proyecto es
técnica y econémicamente viable.

De este modo, realizar una escision con el objetivo de buscar un socio estratégico que brinde financiamiento para el
desarrollo del proyecto se entiende como un motivo econémico.

Fuente:

Jorge Luis Ramirez y Luis Felipe Velarde (2015). “La escision: sus aspectos societarios y tributarios”. Juan Luis Hernandez (2016). “Reorganizacion de sociedades: fusion
y escision”. Francis Aquila (2015). “Key Issues when considering a spin-off”. De Gregorio, J. (2012) “Macroeconomia: Teoria y Politicas”. Dixit, A. (1992) “Investment and
Hysteresis”. Damodaran (2012). “Investment Valuation: Tools and Techniques for Determining the Value of Any Asset”. Brealey, Myers y Allen (2010). “Principios de
finanzas corporativas”.
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Las reorganizaciones societarias también pueden plantearse como un mecanismo para lograr una mayor
rentabilidad de la inversion gracias a una mayor capacidad de apreciacion de capital por la mayor transparencia
al mercado. En el escenario de empresas que cotizan en conglomerados empresariales suele pasar que los
analistas se concentren en el negocio principal pudiendo subvaluar las otras inversiones por la falta de visibilidad

CRITERIO 5 s
de las mismas.

Apreciacion de capital

Contar con una valorizacién correcta es indispensable para el desarrollo de un negocio (Damodaran, 2012), de
ello depende las decisiones de toma de inversion. Asimismo, como se sefiala en Brealey et al (2010) , el objetivo
de inversibn de las empresas es conseguir activos que valgan mas de lo que cuestan, una correcta
determinacion del valor influird en su decision de inversion.

En este contexto, la apreciacion de capital es un motivo econdmico potente para evaluar la razonabilidad de un
proyecto de reorganizacion.

En las siguientes ldminas se desarrolla nuestra evaluacion de los criterios econdmicos para el caso particular del proyecto de escision del negocio
portuario.

Fuente:
Jorge Luis Ramirez y Luis Felipe Velarde (2015). “La escision: sus aspectos societarios y tributarios”. Juan Luis Hernandez (2016). “Reorganizacion de sociedades: fusion y

escision”. Francis Aquila (2015). “Key Issues when considering a spin-off”. De Gregorio, J. (2012) “Macroeconomia: Teoria y Politicas”. Dixit, A. (1992) “Investment and Hysteresis”.
Damodaran (2012). “Investment Valuation: Tools and Techniques for Determining the Value of Any Asset”. Brealey, Myers y Allen (2010). “Principios de finanzas corporativas”.
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CRITERIO 1 SEPARACION DE NEGOCIOS

— El proyecto de escision menciona que una de sus principales motivaciones es la separacion del proyecto portuario fuera de la operacion minera.

— Entre ambas lineas de negocio existen notorias diferencias en cuanto a modelo de negocio, estructura de capital, etapa del ciclo de vida, riesgos
inherentes, entre otros. La separacion de negocios permite tener mayor visibilidad de los indicadores de desempefio para la evaluacion de la
inversién y la mejor toma de decisiones. Asimismo, permite la evaluacién del retorno de la inversién y la identificacién de los riesgos
inherentes de cada negocio.

— Hoy en dia, se puede percibir que el mercado no valora integralmente ambas lineas de negocio, subvaluando la participacién del negocio
portuario.

— Al revisar la cotizacion de las acciones en los ultimos afios (Ver Grafico 1), se puede identificar una tendencia negativa. Si bien uno de los factores
relevantes para la determinacion de estos precios son factores de mercados globales, el componente fundamental esta explicado por el negocio
minero.

— Es asi, que periodos en los que el negocio minero o variables especificas asociadas a mineria no tenian los resultados esperados, el precio de la
accion de Volcan se veia afectada.

Grafico 1: Evolucidn de Cotizacidon Volcan Clase B (S/)
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CRITERIO 1 SEPARACION DE NEGOCIOS

— Por otro lado, en los informes de valorizacion que realizan los analistas financieros que monitorean las acciones de Volcan, se puede apreciar
gue se basan fundamentalmente en las operaciones mineras y las variables econémicas y de mercado que las afectan, teniendo resultados
relativos (ratios de valuation y andlisis de comparables) acorde a los que se obtienen en negocios netamente mineras.

Cuadro 1: Reporte de analistas que cubren Volcan Clase B (VOLCABC1)

Target price Target price Retorno EV/EBITDA
(PEN) (USD) potencial Recomendacion P/E 2023E 2023E

4.2% Mantener Ax 4.2x

Credicorp Capital 0.79 0.21 64.6% Comprar 13.1x 3.8x

Inteligo SAB 0.73 0.19 52.1% Comprar 8.5x 4.8x
Kallpa Securities 0.61 0.16 27.1% Mantener - -
Seminario 0.64 0.17 33.3% Mantener - -

Promedio 0.65 0.17 36.3% 9.23x 4.27X

— En la misma linea Volcan cuenta con participacion en el proyecto logistico Roquel, por lo que seria natural que en el futuro este negocio pueda ser
aportado a PortCo.

— En ese sentido, se puede concluir que el negocio portuario no es muy visible dentro de Volcan Compafiia Minera S.A.A. la cual es vista como
una operacion minera y evaluada con los criterios del sector minero. Asi, el proyecto de escision lograria en efecto separar el negocio
portuario del minero, y por lo tanto, obtener los beneficios de la separacion de negocios.

Fuente: Informes de analistas que cubren VOLCABCL1 febrero 2023. "
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CRITERIO 2 ESPECIALIZACION

El negocio minero es un negocio consolidado que depende en gran medida de la evolucion de las cotizaciones de los metales. Volcan, es
una compafia que tiene como actividad principal la explotacion y produccion de zinc, plomo y plata; cuenta con mas de 355 mil has. de
concesiones mineras. Volcan es reconocida como una de las principales empresas mineras en el Peru. El nivel de endeudamiento de la
empresa ha aumentado de manera importante en los Ultimos afios. Asi la cadena de valor del negocio esta relacionado con la capacidad de
producciéon de manera eficiente, la capacidad comercial de colocar sus concentrados, y la capacidad de administrar los flujos de caja
financieros.

Por otro lado, el proyecto portuario esta en fase de construccion y se espera que entre en operacion en el segundo semestre del 2024. En la
fase actual cuenta con un equipo dedicado a la ejecucion de la inversién en la fase constructiva, el relacionamiento con la poblacion, las
autoridades y diferentes partes interesadas para la puesta en operacion. Sin embargo, una vez que el proyecto entre a fase operativa, los
equipos relevantes seran vinculados a la operacion portuaria. Las variables econdmicas que determinan la demanda de los servicios
portuarios estan determinadas por el comercio internacional del Peru, por la capacidad de atraccion de empresas navieras al puerto, asi
como clientes internacionales.

Los equipos técnicos y administrativos que se requieren deben ser muy especializados a cada sector econémico para asi asegurar
la mayor productividad vy eficiencia.

CONFIDENCIAL
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Fuente: Memorias anuales de Volcan.
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La actividad minera esta supervisada y regulada el Ministerio de Energia y Minas. La Direccion General de Mineria se encarga de autorizar las

actividades de exploracion, explotacion, aprueba los programas de inversion y estudios de factibilidad y vela por el cumplimiento de los contratos de
estabilidad tributaria.

Por su parte, la actividad portuaria esta supervisada y regulada por OSITRAN y la Autoridad Portuaria Nacional (APN). Por un lado OSITRAN se
encarga de supervisar, regular, fiscalizar y sancionar las actividades o servicios que involucran la explotacién de la infraestructura de transporte de uso
publico. Mientras que la APN esta encargada de fomentar el desarrollo del sistema portuario nacional.

Los equipos técnicos, administrativos y legales que se requieren deben estar enfocados en cada sector econémico para asi asegurar la mayor
productividad, eficiencia y no entrar en confusiones.

El proyecto de escision al generar una separacion del negocio portuario determina también que las empresas operativas tengan marcos

legales y regulatorios independientes, asi cada uno de los negocios pueda interactuar de la manera mas eficaz y con la mejor capacidad de
respuesta ante los retos regulatorios.

CONFIDENCIAL
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CRITERIO 4 ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO

— Un aspecto vital para el desarrollo de toda compafia es la estrategia de financiamiento. Especial importancia se encuentran en proyectos greenfield,
como el puerto a ser desarrollado por CSCP. En este tipo de proyectos, se requieren estructuras de financiamiento de proyectos ad hoc con mayores
flexibilidades en cuanto a plazo, garantias, entre otros, que pueden entrar en conflicto con el financiamiento de operaciones mineras consolidadas.

— De acuerdo a la informacién publica, la inversion para el desarrollo del puerto asciende a cerca de USD 3 mil millones, de los cuales para la primera
fase ascendente a US$ 1,300 millones ya se encuentra asegurada con compromisos de financiamiento.

— Para el financiamiento de las posteriores etapas y para eventuales refinanciamientos, el proyecto de escision permite contar con nuevas
alternativas de financiamiento y en condiciones que se adecuUen a los riesgos y a las necesidades especificas del negocio portuario. Ello se
vuelve mas relevante considerando que Volcan actualmente se encuentra con niveles de apalancamiento elevados.

— En linea con lo anterior, el proyecto de escision puede facilitar la obtencién de un mejor y mas adecuado costo de capital, dado que las variables
que lo determinaran estarian relacionadas Unicamente con el negocio portuario, y no serian afectadas por el negocio minero, que particularmente tiene
una volatilidad mayor.

— La creacion de PortCo permite disefiar estrategias de fondeo tanto de deuda como de capital. En deuda es ideal para la utilizaciébn de esquemas de
financiamiento de proyectos estructurados (Project Finance), donde la deuda la toma el vehiculo (SPV), pero el andlisis de riesgo crediticio se realiza
sobre las bondades de los activos subyacentes.

— Por otro lado, la existencia de PortCo permite explorar también alternativas de levantamiento de capital tanto como parte de un proceso de
incorporacién de socios financieros o estratégicos, como inclusive levantamientos de capital a inversionistas personas naturales que permitan la
obtencion de los recursos para el financiamiento de los recursos que faltan en el puerto.

CONFIDENCIAL
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CRITERIO 5 APRECIACION DE CAPITAL

— De acuerdo a lo informado por la Compaiiia, la participacion de Volcan en CSCP (40%) esta registrado con el método de costo. Toda ganancia en el
futuro por la puesta en marcha del proyecto portuario-logistico se reflejaria en una apreciacion de este bloque.

— Si se revisan los multiplos de empresas publicas con activos portuarios y logisticos se puede concluir que la expectativa razonable seria que el bloque
patrimonial cuenta con una capacidad de generar valor positivo. El ratio promedio “Price/Book Value” se encuentra en niveles entre 1.5x y 2.14x, lo que
reflejaria que la valorizacion de este bloque patrimonial esta subvaluada, como se muestra en el Cuadro 3.

Cuadro 2: Multiplos Operadores Portuarios Cuadro 3: Valorizacién Blogue Escindido por multiplo
Blogue Patrimonial a Multiplo Promedio Price to _Va.lorizaciénlbl.oque
Escindir (S/ MM) Book Value escindido por multiplo P/BV

APM Terminals Bahrain BSC 5.05 (S/ MM)
Portuaria Cabo Froward SA 0.74 446.85 1.5x - 2.14x 670 - 956
Sociedad Matriz SAAM SA 1.37

Puerto Ventanas SA 1.69

Nanjing Port Co Ltd 1.20

Vietnam National Shipping Line 2.78

Promedio 2.14

Mediana 1.53

— De esta manera, si bien no se ha realizado una valorizacion fundamental de la Compafiia con los bloques segregados, nos parece que existe un
potencial de apreciacién del valor del bloque patrimonial gracias al proyecto de escision.

CONFIDENCIAL

Fuente: Bloomberg 20
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CONCLUSIONES

1. El proyecto de escision del negocio portuario propone la escisién de un bloque patrimonial a favor de PortCo, una sociedad anénima abierta en vias
de constitucién con el objeto de ser la empresa matriz del negocio portuario y cuyos accionistas serian un espejo de los accionistas actuales de

Volcan Compafiia Minera S.A.A.

2. El bloque patrimonial contiene como activos el 40% de las acciones de CSPCL, el 100% de las acciones de PortCo y como pasivo, la cuenta por
pagar por impuesto a la renta diferidos netos vinculados a la primera apreciacion de capital del negocio portuario gracias a la incorporacion de Cosco

Shipping Limited en el proyecto portuario en 2019. El valor patrimonial del bloque a ser aportado a PortCo asciende a S/. 446.85 millones.

Pasivos
S/.56.37 millones

Activos
S/. 503.22 millones

Patrimonio
S/. 446.85 millones

3. El negocio portuario se encuentra en fase de construccion y se espera que entre en operacion en el segundo semestre de 2024. El nivel de
inversiones totales se estima en alrededor de US$ 3,000 millones, la primera fase del proyecto de US$ 1,300 millones ya estaria completamente

financiada. Se espera que el proyecto del puerto tenga un impacto muy importante en la provisién de servicios portuarios en Peru.
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4. Se ha analizado la razonabilidad econdmica del proyecto de escision del negocio portuario evaluando 5 criterios: a) Separacion de

negocios, b) Especializacion, ¢) Marco legal y regulatorio, d) Alternativas de financiamiento, €) Apreciacion de capital

5. Nuestra conclusion es que el proyecto de reorganizaciébn societaria muestra motivaciones y por lo tanto cuenta con argumentos

economicos sélidos que la justifican.
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Anexo 1: Balance Proforma

Estimacion Aporte parala Propuesta de
Aporte de capital |contable del mayor porte par P Al 31 de marzo 2023
. constitucion de bloque de :
S/ Al 31 de marzo 2023 en efectivo valor de las . : (proforma después
Q) acciones PortCo HIVESIONES de escision)
3 Cosco
(2)
Efectivo y equivalente de efectivo 120,054,326 - - -1,000 -1,000 120,055,326
Cuentas por cobrar comerciales, 4.871,637 i i i i 4.871,637
neto
Cuentas por cobrar a 1,431,796,808 - - - - 1,431,796,808
subsidiarias y afiliadas
Otras cuentas por cobrar 73,196,966 - - - - 73,196,966
Inventarios, neto 91,967,626 - - - - 91,967,626
Total activo corriente 1,721,887,364 - - -1,000 -1,000 1,721,888,364
Otras cuentas por cobrar 50,899,096 - - - - 50,899,096
Inversiones en acciones, neto 3,484,610,391 312,137,141 191,085,094 1,000 503,223,235 2,981,387,156
Propiedad, planta y equipo, neto 1,091,199,842 - - - - 1,091,199,842
Costo de exploracion y 1,344,314,115 - - - - 1,344,314,115
evaluacién minera, neto
Activo por mpuesto ala renta 275,888,461 i i i i 275,888,461
diferido (neto)
Total activo no corriente 6,246,911,905 312,137,141 191,085,094 1,000 503,223,235 5,743,688,670
Total activo 7,968,799,269 312,137,141 191,085,094 - 503,222,235 7,465,577,034

Fuente: Volcan Compaiiia Minera S.A.A.
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Anexo 1: Balance Proforma (continuacion)

Estimacion Aporte parala Propuesta de
Aporte de capital contable del porte pal P Al 31 de marzo 2023
. constitucion de bloque de ;
S/ Al 31 de marzo 2023 en efectivo mayor valor de las . : (proforma después
. PortCo inversiones o
(1) acciones de escision)
(3) Cosco
(2)
Total pasivo corriente 1,225,341,242 - - - - 1,225,341,242
Obligaciones financieras 2,900,543,625 - - - - 2,900,543,625
Pasivo por impuesto a la renta 356,350,502 . 56,370,103 . 56,370,103 299,980,399
diferido (neto)
Provision por contingencias 78,022,623 - - - - 78,022,623
Provision de cierre de UMy 493,800,394 i i i i 493,800,394
comunidades
Total pasivo no corriente 3,828,717,144 - 56,370,103 - 56,370,103 3,772,347,041
Capital emitido 2,690,537,635 312,137,141 134,714,991 - 446,852,132 2,243,685,503
Resultados acumulados 224,203,247 - - - - 224,203,247
Total Patrimonio 2,914,740,882 312,137,141 134,714,991 - 446,852,132 2,467,888,750
Total pasivo y patrimonio 7,968,799,269 312,137,141 191,085,094 - 503,222,235 7,465,577,034

NOTAS
Aporte de capital realizado en pagos en efectivo y capitalizacion de acreencias por S/ 312.1 millones equivalente a US$ 93.2 millones.

Ingreso por estimacion contable, se reconoce el mayor valor de las acciones en COSCO por S/ 191.1 millones equivalente a US$ 56.8
millones que conjuntamente con el aporte representan el 40% de la participacién de Volcan equivalente a US$ 150 MM ( US$ 375MM x 40%)
y que corresponde a 410,653,252 acciones. La estimacion contable del ingreso genera un pasivo por impuesto diferido por S/ 56.4MM

1.
2.

equivalente a US$ 16.8MM.

Aporte de capital para la nueva compafiia PortCo.
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1. Antecedentes

Volcan Compainia Minera S.A.A. (“Volcan”) estd planificando desarrollar un
proceso de escision parcial de un negocio portuario, relacionado con el puerto de
Chancay, en el cual mantiene una participacién accionaria. El principal objetivo de la
escision es separar la administracion, la operatividad y los riesgos de un negocio
portuario de la actividad principal de Volcan, que consiste en la exploracion y
explotacion de concesiones mineras.’

En tal sentido, segun el proyecto de escision, Volcan segregaria y transferiria a una
nueva sociedad receptora, Inversiones Portuarias Chancay S.A.A. (“IPCH”), un
blogue patrimonial relacionado con el negocio portuario, representado principalmente
por las acciones de Cosco Shipping Ports Chancay Peru S.A.C. (“CSPCP”), de los
cuales Volcan es titular a la fecha de la emisién del presente informe.

El proyecto de escisién sera propuesto a las Juntas Generales de Accionistas de
Volcan e IPCH. Previo a la presentacion, se requiere contar con la opiniéon de un
tercero independiente sobre el valor razonable de los términos econémico-
financieros del proyecto de escision, bajo el ambito de aplicacion de lo establecido
en el Art. 53c) de la Ley de Mercado de Valores.

Emmerich, Cérdova y Asociados S. Civil de R.L. (“KPMG”) fue la entidad encargada
de elaborar el andlisis de razonabilidad y de emitir el informe requerido por la
mencionada norma. La evaluacion se desarrolla sobre lo establecido en el proyecto
de escision, proporcionado a KPMG en el documento denominado “20230512
Escision (Volcan y PortCo)” (en adelante “Proyecto de Escision”).

2.  Principales caracteristicas del Proyecto de Escision

De modo resumen, en la siguiente tabla se presentan las principales caracteristicas
del Proyecto de Escision:

" Volcan ha contratado a Macroinvest para el andlisis y elaboracién de un informe sobre la razonabilidad
economica del Proyecto de Escision del Negocio Portuario. En términos generales, la empresa consultora
confirma la razonabilidad econémica de dicha operacion, resaltando una serie de beneficios que podrian resultar
de la separacioén del negocio portuario del negocio minero.
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Tabla 1. Principales caracteristicas del Proyecto de Escision

Sociedad Escindida

Volcan

Sociedad Receptora

IPCH

Negocio a ser segmentado

Negocio relacionado con el Puerto de Chancay,
representado principalmente por las acciones de
CSPCP, de titularidad de Volcan

Modalidad de escision

Escision de acuerdo con el numeral 2) del Art. 367° de la
Ley General de Sociedades. Esta escision seria una
escision parcial y consistiria en la segregacion de un
bloque patrimonial en un Unico acto, sin revalorizacion y
a valor en libros (la “Escision”).

Composicion del Bloque
Patrimonial

El Bloque Patrimonial estda compuesto por los siguientes

activos y pasivos:

Activos:

e Acciones de CSPCP de titularidad de Volcan, que
representan el 40% de su capital social

e Acciones de IPCH de titularidad de Volcan, que
representan el 99.9% de su capital social

Pasivos:

e Pasivo por impuesto a la renta diferido (neto),
relacionado con la inversion en la asociada CSPCP

Fecha de valorizacion del
Bloque Patrimonial

La Escision se realizara con la informacion de los Estados
Financieros Separados de Volcan (en Soles) del mes
anterior al acuerdo que se adopte. Preliminarmente y para
fines ilustrativos la valoracién se efectuo al 30 de abiril del
2023.

Estados Financieros base
para fines de calculo del
valor del Bloque Patrimonial

Estados Financieros Separados de Volcan (en Soles)

Efectos societarios de la
escision

La Escisién tendra el siguiente efecto societario en las

entidades involucradas:

¢ Reduccion de capital social de Volcan por el monto
equivalente al valor del Bloque Patrimonial. La
reduccion de capital afectara a los accionistas Clase
Ay Clase B, a prorrata de su participacion en Volcan.

e Aumento de capital social de IPCH por el monto
equivalente al valor del Bloque Patrimonial. El
aumento de capital dara lugar a la emision de
acciones Clase A y Clase B que seran entregadas a
los mismos accionistas Clase A y Clase B de Volcan,
a prorrata de su participacion en dicha sociedad,
salvo a aquellos accionistas que ejerzan el derecho
de separacion.

Efectos tributarios de la
escision

De cumplir con los requisitos previstos por la respectiva
norma tributaria, la Escision no debe producir efectos
fiscales (neutralidad tributaria)

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base del documento “20230512 Escision (Volcan y PortCo”
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Asimismo, a continuacion, se muestran los efectos societarios de la Escision:
Grafico 1. Composicion accionaria del negocio minero y portuario

i) Antes de la Escision

Negocio Minero y Portuario

Accionistas Accionistas
Clase A Clase B

Cosco Shipping Port
(Chancay) Limited

‘ 60%

ii) Después de la Escision

Negocio Portuario

Negocio Minero

Accionistas Accionistas Accionistas Accionistas

Clase A Clase B Clase A Clase B

Volcan

Fuente: Elaboracion propia sobre la base del documento “20230512 Escision (Volcan y PortCo)”

Nota: Es importante sefialar que como paso previo a la Escision se debe haber realizado la constitucion
de IPCH (la Sociedad Receptora), que tendra inicialmente como accionistas a Volcan (99.9%) y
Compafiia Minera Chungar S.A.A. (0.1%), con un capital social de S/. 1,000. El proyecto de Escision
contempla que tanto las acciones de CSPCP como las acciones de IPCH de titularidad de Volcan,
formaran parte del bloque patrimonial a ser escindido.
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Valoracion preliminar del Bloque Patrimonial al 30 de abril del 2023

El Proyecto de Escision contempla la valoracién preliminar del Bloque Patrimonial al
30 de abril del 2023, sobre la base de los Estados Financieros Separados de Volcan
(en soles). Cabe sefalar que dichos Estados Financieros no se encuentran auditados
por un tercero independiente.

Segun el Informe de Valoracién presentado por la Gerencia de Volcan, el valor del
Bloque Patrimonial del Negocio Portuario de titularidad de Volcan al 30 de abril
del 2023 asciende a S/ 446,854,132.

La separacién del Bloque Patrimonial conllevaria consecuentemente a la reduccion
de capital social de Volcan y aumento de capital en IPCH, por el monto equivalente
al valor determinado. En caso de Volcan, la reduccién de capital social tendria como
resultado una disminucioén del valor nominal por accién considerando el nUmero de
acciones a ser emitidas por IPCH.

Tabla 2. Capital social emitido de Volcan al 30 de abril del 2023*

Numero de

acciones

Valor nominal por
accion (aprox.)

Capital social al
30/04/2023

Acciones Clase A

1,633,414,553

0.66

Acciones Clase B

2,443,157,622

0.66

Total

4,076,572,175

0.66

2,690,537,635

Fuente: Estados Financieros Separados no auditados de Volcan (en Soles) al 30 de abril del 2023.

Nota: Cabe mencionar, que el 31 de marzo del 2023 la Junta General de Accionistas de Volcan aprobd
una reduccion de capital social de la Compafia en S/. 856,080,156.50. Dicha reduccion se encuentra
en proceso de formalizacion e inscripcion a la fecha del presente informe; sin embargo, ya fue
considerada en los Estados Financieros Separados de Volcan al 30 de abril del 2023.

Para el detalle de la determinacion de valor del Bloque Patrimonial ver Anexos 1y 2.

Evaluacion de los términos econémico-financieros del Proyecto de Escision

A continuacién, se evaluan los principales aspectos financieros que influyen en el
“precio” de la transaccion de la Escision:

4.1. Documentacién base para el analisis

Los documentos proporcionados para fines de evaluacién por parte de KPMG han
sido unicamente los siguientes:

Estados Financieros Separados de Volcan al 30 de abril del 2023 (en Soles), no
auditados, con notas relacionadas a Inversiones en Acciones, neto y Pasivo por
Impuesto a la Renta Diferido

Estados Financieros Separados de Volcan al 31 de diciembre del 2022, auditados
Proyecto de Escisién denominado 20230512 Escision (Volcan y PortCo)”
Valoracién de Bloque Patrimonial, elaborado por la Gerencia de Volcan

Informe de Macroinvest sobre la razonabilidad econémica del Proyecto de Escisién
del Negocio Portuario
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4.2. Composicion del Bloque Patrimonial

KPMG analiz6 los Estados Financieros Separados (auditados) de Volcan al 31 de
diciembre del 2022 y verifico con las Notas de dichos estados financieros, la
contabilizacion de los siguientes componentes del Negocio Portuario de titularidad de
Volcan:

i) Acciones del capital de Cosco Shipping Ports Chancay Pert S.A.C. (“CSPCP”),
contabilizadas como Inversién en Asociada.

Una asociada es una entidad sobre la cual Volcan mantiene influencia significativa.
Una inversién en una asociada se registra utilizando el método de participacion
desde la fecha en que la participada se convierte en una asociada. Los resultados y
los activos y pasivos de las asociadas se incorporan a los estados financieros
separados utilizando el método de participacion, excepto si la inversion, o una
porcion de esta, se califica como mantenido a la venta.

Cabe senalar que la Inversién en Asociada se mantiene a costo en los Estados
Financieros separados de Volcan.? Es importante mencionar, que si bien la politica
contable aplicable a una inversion podria influir en el valor del Bloque Patrimonial,
no produciria efecto para los accionistas, debido a que un menor o mayor valor del
Bloque Patrimonial, conllevaria a una menor o mayor reduccion de capital en Volcan
(y aumento de capital en IPCH).

ii) Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido, relacionado con el calculo a valor
razonable de la Inversion en Asociada.

El pasivo diferido se generé como resultado de contabilidad a valor razonable de la
inversion en CSPCP (antes Terminales Portuarios Chancay S.A.) hasta el afio 2019,
afno en el cual se incorpord a un socio estratégico Cosco Shipping Ports Limited
(CSPL) bajo la modalidad de aumento de capital, donde la participacion de Volcan
en CSPCP disminuyd a 40% de su capital social.

Con la incorporacién del socio estratégico, CSPCP dej6é de ser subsidiaria de
Volcan, convirtiéndose en una asociada. Asimismo, se cambid la politica contable
de la medicién de la inversién, de método de valor razonable a método de
participacion patrimonial. La medicion a valor razonable, hasta la fecha en la cual
CSPCP se convirtié en asociada, generé un pasivo diferido por Impuesto a la Renta,
que se esta reflejando en la contabilidad de Volcan hasta la fecha de la presente
evaluacion.

2 Cabe sefialar que la politica contable que en el informe de indican los Estados Financieros auditados a
diciembre 2022 es el método de participacion patrimonial. Sin embargo, seglin la informacion recibida de la
Gerencia de Volcan, los Estados Financieros de Volcan separados a diciembre 2022 no reflejan el efecto
contable del valor de la participacion patrimonial. Segun nos han informado esto sera actualizado en los Estados
Financieros de Volcan separados a junio de 2023.
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Asimismo, se verificd la inclusién de estos mismos componentes (Inversion en
Asociada asi como Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido) en los Estados
Financieros Separados de Volcan (no auditados) al 30 de abril del 2023.

Adicionalmente, se observa que los Estados Financieros no auditados al 30 de abril
del 2023 incluyen la Inversion en Acciones de Subsidiaria IPCH (que no se encontré
contabilizada a diciembre del 2022 debido a que su constitucién fue aprobada de
manera posterior). Segun lo indicado por la Gerencia de Volcan, IPCH se encuentra
en proceso de formalizacion, pero para efectos contables la inversién ya se encuentra
considerada.

4.3. Valoracién del Bloque Patrimonial

KPMG verificd con los Estados Financieros Separados (no auditados y en soles) de
Volcan al 30 de abril del 2023 y sus respectivas Notas, los montos considerados por
la Gerencia de Volcan para la valoracion del Bloque Patrimonial.

Como resultado se confirma que los montos correspondientes a la Inversion en
Asociada, Inversién en Subsidiaria IPCH (que conjuntamente forman parte del
registro contable “Inversion en Acciones, neto”) asi como al Pasivo por Impuesto a la
Renta Diferido al 30 de abril del 2023 y utilizados para fines de valoracion del Bloque
Patrimonial, son consistentes con lo presentado en los Estados Financieros de
Volcan:

Tabla 4. Inversiéon en Acciones, neto segun los Estados Financieros Separados de
Volcan al 30 de abril del 2023 (no auditados)

Componente del Participacion de
) . Monto en Soles

Bloque Patrimonial Volcan

Inversion en o

asociada CSPCP 503,222,235 40%

Inversion en o

subsidiaria IPCH | 9% 99.9%

Tabla 5. Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido, correspondiente a la Inversiéon en
Asociada, segun los Estados Financieros Separados de Volcan al 31 de marzo del 2023
(no auditados)

Componente del Bloque Patrimonial Monto en Soles
Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido 56,370,103

Se observa, que la suma de monto de Inversion en Acciones, neto y el Pasivo por
Impuesto a la Renta Diferido es consistente con el monto equivalente a la reduccién
de capital social de Volcan, propuesto en el Informe de Valoracién al 30 de abril del
2023 (ve Anexo 1).
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4.4. Modalidad de la Escision

Se observa que la modalidad de Escision, propuesta en el Proyecto de Escisién, se
realiza a valor en libros, sin revalorizacion voluntaria; lo cual es consistente con el
concepto de escision de un Bloque Patrimonial asi como con la valoracion
desarrollada en el Informe de Valoracion.

Cabe sefialar, que si bien el Proyecto de Escisién indica que la separacién del
Bloque Patrimonial no tendra efectos tributarios (ni por el concepto de Impuesto
General a las Ventas ni por el concepto de Impuesto a la Renta), no esta dentro del
alcance de KPMG evaluar el cumplimiento de todos los requisitos requeridos por la
normativa tributaria, para que se configure una neutralidad tributaria de la Escision.?

4.5. Relaciéon de reparto y neutralidad patrimonial de operacion desde la
perspectiva de los accionistas

Segun el Proyecto de Escisién, como consecuencia de la transferencia del Bloque
Patrimonial, la Escisidon se producira con cargo a la cuenta de capital social de
Volcan, realizandose la correspondiente reduccion de capital, por el valor del Bloque
Patrimonial. Le reduccién de capital afectara a los accionistas Clase A y Clase B, a
prorrata de su participacion en Volcan, de acuerdo con el Proyecto de Escision.

Por su parte, la recepcion del Bloque Patrimonial por IPCH originara un aumento de
capital en dicha sociedad y, por este mismo importe, a su vez, el aumento de capital
darda lugar a la emisién de acciones Clase A y Clase B que seran entregadas a los
mismos accionistas Clase A y Clase B de Volcan, a prorrata de su participacion en
Volcan (salvo por aquellos que ejerzan el derecho de separacién).

Por ende, se considera, que la Escision no afectara la situacién patrimonial de los
accionistas de Volcan (ni de Clase A ni de Clase B), dado que se mantendra la
estructura accionaria original (salvo por aquellos que ejerzan el derecho de
separacion, quienes ya no serian accionistas de IPCH), con el unico efecto que esta
se dividira en dos negocios: minero y portuario.

En tanto, la relacion de reparto establecida en el Proyecto de Escision cumple con
el valor razonable, debido a que en la separacion de los dos negocios se mantiene
la misma proporcion (prorrata) de participacion accionaria inicial de Volcan (salvo
por aquellos que ejerzan el derecho de separacion).

Esto ultimo, siempre y cuando se mantenga de forma exacta la estructura de
derechos asociados a las acciones de Clase Ay Clase B de Volcan, para la creacion
de las acciones de Clase A y Clase B de la nueva sociedad IPCH. Cualquier
diferencia en la estructura de derechos de las acciones de Volcan y de IPCH,

3 Volcan ha contratado a la consultora EY para la elaboracion de un Informe sobre Test de Propiedad (referente
a la Norma Antielusiva). Como resultado del analisis la consultora confirma que “...en primer lugar que no
existirian argumentos so6lidos para cuestionar la operacion de escision materia de analisis que viene evaluando
la Compaiiia, bajo el supuesto de una “simulacion relativa”, en tanto se estaria configurando una unica figura
juridica (escision) y no existiria un negocio juridico “aparente” a ser llevado a cabo. Asimismo, de acuerdo con
la Ley General de Sociedades se cumplirian con todos los requisitos y consecuencias juridicas de una
escision...” pag. 1 del Informe “Test de Propiedad en el marco de la Norma Antielusiva General”, elaborado
por EY en abril 2023.
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afectaria la neutralidad patrimonial de la Escisién y cambiaria la conclusion del
presente informe.

5. Conclusiones y condiciones

Como resultado del analisis se concluye, que las principales condiciones
econdémico-financieras del Proyecto de Escisién se encuentran consistentes con
el Valor Razonable, bajo las condiciones que se detallan a continuacion:

e Formalizacion de la reduccion de capital social de Volcan

El 31 de marzo del 2023 la Junta Obligatoria Anual de Accionistas acordé reducir capital
social de Volcan en S/. 856,080,156.50, mediante disminucion del valor nominal de las
acciones de Clase A y Clase B; reduciendo el valor nominal por accién de S/ 0.87 a
S/0.66.

Como consecuencia del acuerdo de dicha reduccion, el capital social de Volcan
asciende a la suma de S/ 2,690,537,635.50 representado por 1,633,414,553 acciones
comunes “Clase A’y 2,443,157,622 acciones comunes “Clase B” con un valor nominal
de S/ 0.66 cada una. A la fecha del presente informe, la formalizacién e inscripcion en
Registros Publicos de la reduccion de capital, se encontraba pendiente.

¢ Constitucion y formalizacién de IPCH

El Proyecto de Escision contempla la constitucion y formalizacién de IPCH como entidad
receptora del Bloque Patrimonial. Asimismo, se considera que las acciones de IPCH en
titularidad de Volcan, deberian formar parte del Bloque Patrimonial.

¢ Creacion de Estatutos de IPCH, idénticos a Volcan

El Proyecto de Escision senala que los estatutos de IPCH seran idénticos a los estatutos
de Volcan (salvo algunas caracteristicas propias como la denominacion, capital social y

objeto social), con lo cual se mantendria la estructura de los derechos de los accionistas.

Se asume, que dicha condicion se cumplira como parte del proceso de Escision.
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ANEXO 1

INFORME DE VAL ORIZACION

El presente documento es el Informe de Valorizacién elaborado por el Gerente General_,
el Sr. Roberto Huby, Guerra, identificado con DNI Mo. 10557811-9, a efectos de describir
y dejar constancia de los criterios empleados para la valuacion de los activos y pasivos

.......

S AA ("WOLCAN") a favor de IPCH; lo cual coincide con el valor de los mismos en la
contabilidad de VOLCAN al 30 de abril de 2023%

A.  Ciriterio de valorizacion

El criterio aplicable a efectos de valorizar los elementos indicados en el presente
informe, ha sido el valor contable de dichos elementos en el balance general de
VOLCAN al 30 de abril de 2023.

De acuerdo a|lo expuesto, el valor total de los elementos conformantes del blogue
patrimonial a ser aportado mediante un proceso de escision a favor de IPCH
asciende a la suma total de S/ 446,854,132(Cuatrocientos cuarenta y seis millones
ochocientos cincuenta y cuatro mil ciento treinta y dos y 00/100 Soles) conforme se
indica a continuacién:

. Activos que conforman el Bloque Patrimonial

Activos Valor en Libros
(S1.)
Acciones de CSPCP 503,222 235
Acciones de IPCH 1000*
TOTAL 503,223,235

* Tener en cuenta que este valor incluye la accién de IPCH de titularidad de

Escisidn.

Il. Pasivos que conforman el Bloque Patrimonial

Pasivos Valor en Libros
{Sl1.)
Pasivo por impuesto a la renta diferido (neto)” 56,370,103
TOTAL 56,370,103

B. Valor Neto del Bloque Patrimonial: S/ 446,854,132 (Cuatrocientos cuarenta y seis
millones ochocientos cincuenta y cuatro mil ciento treinta y dos y 00/100 Soles)

Lima, [] de [] del 2023

Roberto Huby, Guerra
DNI Mo. 10557811-9
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ANEXO 2

CONFIDENCIAL

Determinacion y valorizaciéon del Bloque Patrimonial

Volcan Comparita Minera 5.A.A

Activo . Propuesta de blogue Al 30 de abril 2?23
Soles Al 30 de abril 2023 inversiones Cosco Propuesta de blogque IPCH  proforma despues de
escision
Efectivo y equivalente de efectivo 58541 19% 58541196
Cuentas por cobrar comerciales, neto 384,672 384672
Cuentas por cobrar a subsidiarias y afiliadas 1,442 350,454 1,442 350,454
Otras cuentas por cobrar 80,333,180 80,333,180
Otros activos financieros 294700 294 700
Inventarios, neto 75,699,271 75,699,271
Total Activo Corriente 1,657.603.472 - - 1,657,603.472
Otras cuentas por cobrar 50,899,096 50,829,096
Inversiones en acdones, neto 3,484 611,390 503,222,235 999 2,981,338 156
Propiedad, planta y equipo, neto 1,097,801 985 1,097,801,985
Costo de exploracion y evaluacion minera, neto 1,349,810,015 1,349,810,015
Activo por impueste a la renta diferido (neto) 271,278,543 271,278543
Total Active No Corriente 6,254,401,029 503,222,235 9949 5,751,177,795.4
Total Activo 7.912,004,501 503,222,235 999 7,408,781,267
Pasivo
Sobregiro bancarics 202974 202974
Cuentas por pagar comerciales 455,989,025 465,985,025
Cuentas por pagar a subsidiarias y afiliadas 504,229,137 504,229,137
Otras cuentas por pagar 151 814995 999 151,813 986
Ortros pasivos financieras 1316321 1316321
Obligaciones financieras 59,933,169 59,933,169
Total Pasive Corriente 1,183,485.622 - 999 1,183,484,623
Obligaciones financieras 2,863,633,599 2,863,6331,599
Pasivo por impuesto a la renta diferido (neta) 357,073,767 56,370,103 300,703,664
Provision por contingencias 78,244 006 78,244,006
Provision de cierre de UM y comunidades 487,072,257 487,072,257
Total Pasive No Corriente 3,786,023,629 56,370,103 - 3,729,653,526
Total Pasivo 4,969,509,251 56,370,103 999 4,913,138,149
Patrimonio
Capital emitido 2,690,537,635 446,852,132 2,243 685,503
Resultados no realizados, utilidad (pérdida) 676,998 676,998
Resultados acumulados 252 634613 252,634,613
Total Patrimonio 2,942,495,250 446,852,132 - 2,495,643,115
Total Pasivo y Patrimonio 7.912,004,501 503,222,235 999 7,408,781,267

Fuente: Archivo “Volcan Roquel _Cosco Abril 23 sin Roquel.pdf’ proporcionado por la Gerencia de Volcan
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ANEXO 3

Estado de Situacion Financiera Separado de Volcan al 31 de marzo del 2023

ACTIVO

Activo Corriente
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cugntas por cobrar a subsidiarias y afiliadas
Otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros
Inventarios, neto

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Otras Cuentas por Cobrar
Inversiones en acciones, neto
Propiedad, planta y equipo, neto
Costo de exploracidn v evaluacién minera, neto
Activo por impuesto a a renta diferido (neto)

Total Activo No Corriente

Total Active

Volcan Compaiiia Minera S.A.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 30 de Abril de 2023

(Expresado en soles)

Al 30 de Abril de

Al 30 de Abril de

2023 2023
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivo Corriente
58,541,196 Sobregiro bancarios 202,974
384,672 Cuentas por pagar comerdales 465,989,025
1,442,350,454 Cuentas por pagar a subsidianias v afiliadas 504,229,137
80,333,180 Otras cuentas por pagar 146,150,995
294,700 Otros pasivos finandieros 1,316,321
75,699,271 Obligaciones finandieras 59,933,169
Provisidn cierre de unidades mineras y comunidades 273,972,629
1,657,603,472 Total Pasivo Corriente 1,451,793,251
Pasivo No Corriente
50,899,096 Ofras cuentas por pagar 5,664,000
3,484,611,390 Obligaciones financieras 2,863,633,599
1,097,801,985 Pasivo por impuesto  la renta diferido (neto) 357,073,767
1,349,810,015 Provision por contingendias 78,244,006
271,278,543 Provision ciene de unidades mineras y comunidades 213,099,629
6,254,400,030 Total Pasivo No Corriente 3,517,715,000
Total Pasivo 4,969,508,252
B —_
L Gpllemiide L 20033703
Resultados no realizados, utilidad (pérdida) (676,997)
Resultados acumulados 252,634,613
Total Patrimonio Neto 2,942,495,251
7,912,003,502 Total Pasivo y Patrimonio Neto 7,912,003,502


ACom
Sello


ANEXO 4

CONFIDENCIAL

Notas a Estados Financieros Separados de Volcan al 31 de marzo 2023, referentes

al Bloque Patrimonial

i)inversién en Acciones, neto

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADA

Las inversiones en subsidiarias y asociada se componen de lo siguiente:

Participacidn

Entidad Relacidn Clase en el patrimonio neto Valor en libros
Al 31 de Al 31 de diciembre
Al 30 de abril de diciembre de Valor Al 31 de abril de de
2023 2022 nominal 2023 2022
% % s/ s/
Cosco Shipping Ports Chancay Perd S.A. Asociada Comun 40 40 1sol 503,222,235 503,222,235
Subtotal Asociada 503,222,235 503,222,235
Compafiia Minera Chungar 5.A.C. (b) Subsidiaria Comun 95 95 1ol 1,397,637,898 1,397,637,898
Empresa Minera Paragsha 5.A.C. (b) Subsidiaria  Comun 100 100 1sol B8R1,295,241 £61,295,241
Hidroeléctrica Huanchor S.A.C. {a) Subsidiaria Comun 100 100 1ol 203,486,767 203,486,767
Roquel Global 5.A4.C. (a) Subsidiaria Comun 100 100 1ol 112,702,165 112,702,165
Compafiia Industrial Limitada Huacho S.A. Subsidiaria  Comun 96 96 1sol 36,347,006 36,347,006
Oxidos de Pasco S.AC. (c) Subsidiaria Comun 100 100 1sol 295,084,545 296,084,545
Empresa de Generacion Electrica Rio Bafios S.A.C (a) Subsidiaria  Comun 45 45 1ol 73,834,534 73,834,534
Inversiones Portuarias Chancay S.AA. Subsidiaria  Comun 99 1sol 399 -
Subtotal Subsidiarias 2,981,389,155 2,981,388,156
Total 3,484,611,390 3,484,610,391
i) Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido
Volcan Compahia Minera S.A.A
Nota Impuesto Renta Diferido
Al30 de Al 31 de
abril de diciembre de
2023 2022
s/ s/
Activo diferido
Provisién para cierre de unidades mineras 137,707,644 142,340,595
Gastos por depreciacion de propiedades, planta y equipo, neto 34,186,272 36,577,496
Pérdida tributaria recuperable 15,511,317 39,278,135
Provisiones de contingencias 23,081,982 21,506,062
Subcapitalizacidn de intereses 18,542,953 18,542,953
Provision para arrendamiento operative 9,729,317 8,712,057
Estimacidn per desvalorizacién de inventarios 5,755,692 5,622,194
Pasivo por comunidades 5,978,672 £,300,457
Vacaciones pendientes de pago 5,165,486 5,110,504
Provision regalias mineras 3,011,652 2,087,565
Instrumentos financieros derivados 273,154 -
Bonos por objetivos 3,826,991 4,709,153
Derivado implicita y ajuste de ventas 8,115,106 451,159
Otros menores 352,306 545,316
Activo diferido 271,278,543 291,783,649
Pasivo diferido
Utilizacidn de beneficios de amortizacidn de dereches y concesiones mineras, 291,063,459 291,448, 40
costo de exploracisn, desarrollo y desbroce
Valor razonable de acciones 56,370,103 56,170,103
Efecto por traslacion de los beneficios tributarios a délares
Bonos por objetivos
Activacion de gastos por emision de bonos 2,255,863 2,650,675
Gastos financieras por obligaciones financieras 2,075,112 2,459,502
Ajustes de ventas - 581,187
Otros 309,229 445,629
Pasivo diferido 357,073,767 356,255,500
Pasivo diferido neto (85,793,224) (64,471,851)
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ANEXO §

Nota de Estados Financieros Separados de Volcan al 31 de diciembre del 2022
(auditados), referente a su capital social (previo a reduccién de capital social del 31
de marzo del 2023)

20. PATRIMONIO
(a) Capital social emitido

Esta representado por 1,633,414,553 acciones clase “A” cuya tenencia da derecho a voto y
por 2,443,157,622 acciones clase “B” que no tienen derecho a voto, pero tienen derecho a
distribucion preferencial de dividendos, derecho que no es acumulable. Del total de
acciones, 182,994,435 acciones de clase “A” y 12,234,901 acciones clase “B” se
encuentran en poder de la subsidiaria Empresa Minera Paragsha S.A.C., 23,442,345
acciones de clase “A” se encuentran en poder de la Subsidiaria Compafifa Minera Chungar
S.A.C.y 306,283 acciones comunes de clase “A” se encuentran en poder de la subsidiaria
Compafiia Industrial Limitada de Huacho S.A. La totalidad de las acciones comunes se
encuentran suscritas y pagadas y tienen un valor nominal de 0.87 soles.

El derecho preferencial de participar en el reparto de dividendos en efectivo consiste en
recibir un pago adicional por concepto de dividendos de 5% por accion, sélo sobre el
monto de cada dividendo en efectivo pagado a cada una de las acciones comunes clase
“A”. Este derecho no es acumulable si en cualquier ejercicio la Junta General no declara ni
paga dividendos en efectivo.
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ANEXO 6

Caratula del Informe sobre la Razonabilidad Econémica del Proyecto de Escision
del Negocio Portuario elaborado por Macroinvest

| | vasy

INFORME SOBRE LA RAZONABILIDAD ECONOMICA DEL PROYECTO DE ESCISION
DEL NEGOCIO PORTUARIO

Preparado para:

P AN

VOLCAN

VOLCAN COMPARNIA MINERA S.A A

abril 2023
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ANEXO 7

CONFIDENCIAL

Pagina titular del Informe “Test de Propiedad” elaborado por EY

EY

Buliding a better
worklng world

Para

De

18 de abril del 2023
: Violcan Compania Minera S A A,

:EY Peru

Asunto - Test de Propiedad en el marco de la Norma Antielusiva General

Estimados sefiores,

For medio de la presente, nos es grato hacerbes llegar nuestros comentarios respecto a si desde nuestro
punto de vista, la Administracion Tributaria podria considerar gue no s2 cumple con €l Test de Propiedad
-al que hace referencia la Morma XV del Trtule Preliminar del Codigo Tributario (en adelante, “Norma
¥V17) como una condicion para que se configure un supuesto de elusion- en la escision parcial que viene
siendo evaluada por Volcan Compania Minera 5.4 A. (en adelanta, la "Compania”), a traves de |a cual
ascindirta a favor da una NewCo (an adelants, "PortCo™) un bloque patrimonial compuesto por: (i) 40%
de las acciones que posee en Cosco Shipping Ports Chancay Peru 5 A.C. [en adelante, "CSPCP7), (i)
99.99% de las acciones que posee en PortCo, y (i) la cuenta contable “Pasivo por impuesto a la renta
diferido (nat)” correspondienta a la inversion en CSPCP.

I Besumen Ejecutivo

De acuerdo a lo informado, la Compania estaria evaluando realizar una escision parcial, a fin de
separar el negocio portuario, de su negocio minero. Para estos efectos, se constituiria PortCo, a
Ia que se ka aportaria un blogue patrimonial compuesto por: (i) 40% de las acciones que posaa en
CSPCP, (iii) 99.99% de las acciones que posesria en PortCo (en calidad de acciones en tesoreria),
y {iii) l]a Cuenta contable “Pasivo por impuesto a la renta diferido (net)” correspondiente a la
inversion en CSPCP.

Antes de referimos al Test de Propiedad, es importante senalar que la causa juridica que motiva
realizar una escisidn es la segregacion y traspaso de un blogue patrimonial con el fin que sea
axplotado por la empresa adquirents. La razon detras de ello, pusde ser la division de una linea
da nagocio o la implementacion de una nueva, propositos comerciales, estratégicos u
operacionales distintos a los fiscales, entre otros; siendo lo relavante la finalidad de quarer
transfarir un blogue patrimonial de una sociedad a otra para que esta continge con su explotacion
econdmica.

Bajo este escenario, consideramos en primer lugar que no exstirian argumentos solidos para
cuestionar la operacion de escision materia de analisis qua viene evaluando la Compania, bajo el
supuesto de una “simulacion relativa”, en tanto se estaria configurando una unica figura juridica
(escision) y no existiria un negocio juridico *aparente” a ser llevado a cabo. Asimismo, de acuerdo
con la Ley General de Sociedades se cumplirian con todos los requisitos y consecuencias juridicas
da una escision.

Por su parte, una transaccion podria dar lugar a un supuesto de “elusion” cuando se cumplan
concurrentemente los siguientes requisitos: (i) se hubiese logrado una reduccion u omision en el
pago de impuestos o una obtencion de saldos a favor, perdidas tributarias o creditos fiscales, (i)
a traves de actos artificiosos o impropios. (i) celebrados sin una finalidad distinta a la del ahorro
o ventaja tributaria, o teniendo como finalidad principal el ahorro o ventaja tributaria.

Asl, es materia del presente informe referimos a si la operacion de escision evaluada por la
Compania cumple o no con el Test de Propiedad. Bajo nuestro entandimiento, |a citada operacion
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