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Cifras Destacadas

. . Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
Cifras Relevantes Consolidadas var %" var %"
2026 2026 2025 2026 2025

Precios Promedio de Venta® !l | |

Zinc (USD/TM) 3,218 3,364 2,734 23.0 3,290 2,817 16.8
Plomo (USD/TM) 1,965 1,928 1,961 (1.7) 1,946 1,964 (0.9)
Cobre (USD/TM) 12,720 13,344 9,581 39.3 13,066 9,449 383
Plata (USD/oz) 80.3 74.3 331 124.7 77.3 32.4 138.3
Oro (USD/oz) 4,777 4,428 3,297 34.3 4,594 3104 48.0
I N
Mineral tratado (miles TM) 2142 2,368 2,382 (0.6) 4,544 4,673 (2.8)
Produccion Zinc (miles TMF) 52.6 55.9 58.8 (4.9) 108.5 ne.2 (6.6)
Produccién Plomo (miles TMF) 12.8 14.8 16.1 (8.0) 27.5 322 (14.4)
Produccién Cobre (miles TMF) 1.1 1.5 0.9 63.7 2.6 2.0 27.5
Produccion Plata (millones oz) 2.8 31 3.4 (7.4) 59 6.7 (11.0)
Produccién Oro (miles 0z) 3.0 33 3.4 (1.2) 6.3 7.0 (9.6)
Produccién Antimonio (TMF)!4 0.0 m.8 0.0 0.0 n.s 0.0 0.0
Costo Unitario (USD/TM) 60.5 65.7 51.8 27.0 631 517 21.9
Inversiones (USD MM)® 63.6 832 50.2 65.7 146.8 89.9 633
I N R
Ventas antes de Ajustes 384.1 386.1 291.0 32.7 770.2 570.4 35.0
Liquidaciones Finales 34.4 1.8 (0.8) (320.0) 36.2 (6.3) (672.8)
Provisién por Posiciones Abiertas'® (8.0) (8.4) 0.1 n.r (16.5) 37 (543.4)
Resultado de Coberturas (49.3) (34.7) (0.1) n.r (84.0) 03 n.r
Ventas Netas 3613 344.7 290.2 18.8 706.0 568.0 243
Utilidad Neta 71.8 46.9 38.0 233 na.7 725 63.7
EBITDA Ajustado” 178.1 139.2 m.s 249 317.2 2232 421
Deuda Neta 514.7 533.4 577.8 (7.7) 533.4 577.8 (7.7)
Deuda Neta / EBITDA LTM Ajustado® 1.0x 1.0x 1.2x (0.2) 1.0x 1.2x (0.2)

0| asvariaciones porcentuales se calculan sobre cifras exactasy pueden no coincidir con las obtenidas a partir de los valores
presentados. Este criterio aplica a todos los cuadros del documento.

@ precios de facturacién inicial, provisionalesy sujetos a ajustes al recibirse las liquidaciones finales de los clientes.

) A partir del 2026, el mercado viene valorizando el contenido metalico adicional presente en los concentrados, el cual
anteriormente no se incluia en el contenido de finos. A partir del 1726, esta cifra incorpora dichos contenidos metalicos.
“) Antimonio tratado en la planta Animon.

®Las inversiones incluyen inversiones operativas, de soporte y de crecimiento.

© L as posiciones comerciales abiertas corresponden a embarques pendientes de liquidacion, sujetos a ajustes por
variaciones futuras en los precios de los metales.

7 Excluye ingresos y gastos no recurrentes. No se registraron ajustes en el 1T26 ni en el 2T26.
@) Corresponde al EBITDA acumulado de los ultimos 12 meses.
Fuente: Volcan Cia. Minera
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1. Resumen Ejecutivo

En el 2T26, las ventas netas de la Compania crecieron 18.8%, pasando de USD 290.2 MM en el 2T25 a USD
34477 MM, explicadas principalmente por el alza del precio de la plata, asi como por mayores precios del
cobre, oro y zinc. Las ventas netas del 2T26 incluyen ajustes de ventas negativos por USD 6.6 MM vy
pérdidas por coberturas de metales de USD 34.7 MM. Las coberturas que realiza la Compania forman
parte de su estrategia integral de gestidon de riesgos y buscan mitigar el riesgo a la baja en los precios
de los metales, manteniendo una exposicion importante a la subida de los mismos. Las posiciones
fueron construidas de manera progresiva desde finales del 2025, aprovechando la subida del precio de
la plata y del zinc, con el objetivo de asegurar ingresos predecibles sobre una parte de la producciéon y
fortalecer la visibilidad del flujo de caja para 2026 y 2027.

En el 2T26, los precios promedio de venta, respecto al 2T25, registraron incrementos en la plata de
124.7%, de 33.1 USD/oz a 74.3 USD/oz; en el cobre de 39.3%, de 9,581 USD/TM a 13,344 USD/TM: en el oro
de 34.3%, de 3,297 USD/oz a 4,428 USD/oz; y en el zinc de 23.0%, de 2,734 USD/TM a 3,364 USD/TM;
mientras que el precio del plomo disminuyd ligeramente en 1.7%, de 1,961 USD/TM a 1,928 USD/TM. El
volumen de mineral tratado en el 2T26 alcanzd 2,368 mil TM, una disminucién de 0.6% respecto a las
2,382 mil TM del 2T25, explicada principalmente por la parada programada de la planta Alpamarca,
correspondiente al acondicionamiento para el procesamiento del mineral de Romina, parcialmente
compensada por el mayor tonelaje tratado en Chungar, Yauli, Cerro de Pasco y la Planta de Oxidos.

La produccion de finos del 2T26 registro las siguientes variaciones respecto al 2T25: el zinc disminuyo
de 58.8 a 55.9 mil TMF; el plomo, de 16.1 a 14.8 mil TMF; la plata, de 3.4 a 3.1 MM oz;y el oro, de 3.4 a 3.3 mil
oz. En contraste, el cobre aumentd de 0.9 a 1.5 mil TMF.

Esta reduccidn se explicé principalmente por las menores leyes de cabeza en Yauli, asociadas a un
avance de los desarrollos y preparacion de frentes por debajo de lo planificado, que retrasé el acceso a
las zonas de mayor ley contempladas en el plan de minado; asi como por la limitada contribucién de
Alpamarca durante el trimestre y la menor produccién de zinc en Chungar, debido a la reorientacion
del plan de minado hacia zonas de mayor contenido de plata. Estos efectos fueron parcialmente
mitigados por la mayor produccion de todos los metales en Cerro de Pasco, de plata en la Planta de
Oxidos y el aporte de plata proveniente de Piritas.

El menor avance de los desarrollos respondio a la limitada disponibilidad de mano de obra calificada y
equipos especiales que requieren las contratistas, un efecto de caracter temporal que viene
regularizandose mediante la incorporaciéon progresiva de nuevos contratistas y de equipos adicionales,
con lo que se espera normalizar el ritmo de laboreo durante el segundo semestre.
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Grafico 1: Variaciones que impactaron las ventas netas

(USD MM)
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El costo unitario aumentd 27.0%, pasando de 51.8 USD/TM en el 2T25 a 65.7 USD/TM en el 2726,
principalmente por el mayor nivel de actividad operativa en Yauli, asociado al alza de tarifas de
contratistas de laboreo y transporte, los mayores costos de mano de obra vinculados a la demanda de
la industria y la apreciacidon de la moneda local, los mayores precios de insumos y suministros; por la
ejecucion del plan de fortalecimiento operativo en Chungar; por el inicio de operaciones de Cerro
Subterraneo, que incluyd la rehabilitacién de labores principales y perforaciones infill; asi como por un
mayor consumo de reactivos en Oxidos, vinculado a la optimizacién del blending hacia mineral de
mayor contenido de plata. Las inversiones totales aumentaron 65.7%, pasando de USD 50.2 MM en el
2T25 a USD 83.2 MM en el 2T26, enfocadas en asegurar la continuidad operativa.

El incremento respondié principalmente al recrecimiento de las relaveras Rumichaca en Yauli y
Ocroyoc en Cerro de Pasco, al avance de los desarrollos mineros en Yauli y Chungar, y a la mayor
inversion en Romina, que pasd de USD 6.6 MM a USD 16.7 MM en el trimestre.

Las inversiones relacionadas con Romina avanzaron conforme al cronograma previsto, consolidando la
infraestructura clave y la preparacién operativa. Romina inicié su comisionamiento en mayo, el inicio
de operaciones se dio en junio de 2026 y actualmente se encuentra en proceso de ramp-up.

La utilidad neta fue USD 46.9 MM en el 2T26, lo que representé un aumento de 23.3% respecto a los USD
38.0 MM registrados en el 2T25, explicado principalmente por las mayores ventas netas y mejor margen

bruto, parcialmente compensado por mayores gastos operativos, regalias e impuesto a la renta.

Grafico 2: Variaciones que impactaron la utilidad neta
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En linea con este resultado, el EBITDA ajustado aumentd 24.9%, pasando de USD 111.5 MM en el 2T25 a
USD 139.2 MM en el 2T26, como resultado de los mayores precios de los metales, parcialmente
compensado por los mayores costos de produccion.

Durante el 2T26, la Compania registré un flujo de caja neto positivo de USD 198.7 MMy cerré el trimestre
con un saldo de caja de USD 493.2 MM, superior a los USD 294.5 MM registrados al cierre del 1T26 y a los
USD 146.8 MM al cierre del 2T25, explicado por la sdlida generacion de caja operativa y por los fondos
provenientes de la reapertura de los Bonos 2032.

En el acumulado del primer semestre, las ventas netas aumentaron 24.3%, pasando de USD 568.0 MM
en 2025 a USD 706.0 MM en 2026, debido a los mayores precios de la plata, el cobre, el oroy el zinc.

La utilidad neta acumulada crecio de USD 72.5 MM en el primer semestre de 2025 a USD 118.7 MM en el
mismo periodo de 2026, y el EBITDA ajustado, de USD 223.2 MM a USD 317.2 MM, ambos explicados por
las mayores ventas y la mejora del margen bruto.

Al 30 de junio de 2026, la Compania mantuvo un nivel de apalancamiento controlado, con una razén
Deuda Neta a EBITDA de 1.0x, resultado del mayor EBITDA de los Udltimos doce meses y del
fortalecimiento del saldo de caja. EI 10 de febrero de 2026, la Compania canceld el monto remanente de
USD 68.0 MM correspondiente a los Bonos 2026 a su vencimiento. En junio de 2026, la Compania reabrid
los Bonos 2032 mediante la emisidon de notas adicionales por USD 220.0 MM, de la misma serie y
fungibles con los USD 750.0 MM emitidos en octubre de 2025, colocadas sobre la par y destinadas
principalmente al financiamiento de proyectos de crecimiento organico. Esta operaciéon, que elevé el
saldo de los Bonos 2032 a USD 970.0 MM, refleja el mayor acceso de la Compania a los mercados
internacionales y el respaldo a su plan de crecimiento, en linea con la mejora de las calificaciones de
riesgo tanto de Moody's (B1) como de Fitch (B+) publicadas en junio de 2026, ambas con perspectiva
estable.
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2. Resultados Consolidados

2.1 Produccién Consolidada

Cuadro 1: Produccion Consolidada

Produccién Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
. var % var %
Consolidada 2026 2026 2025 2026 2025

Mineral Extraido (miles TM) 2,161 2,395 2,395 0.0 4,556 4,7 (3.4)
Mineral Polimetalico 1,937 2,151 2,146 0.2 4,088 4,233 (3.4)
Mineral de Oxidos 224 244 249 (1.7) 469 484 (3.2)
Mineral Tratado (miles TM) 2,142 2,368 2,382 (0.6) 4,544 4,673 (2.8)
Plantas Concentradoras 1,913 2104 2134 (1.4) 4,051 4,189 (3.3)
Planta de Oxidos 224 244 249 (1.7) 469 484 (32
Piritas 5 19 0] 0.0 24 0] 0.0

Contenido de Finos"

Zinc (miles TMF) 52.6 559 58.8 (4.9) 108.5 6.2 (6.6)
Plomo (miles TMF) 12.8 14.8 16.1 (8.0) 27.5 322 (14.4)
Cobre (miles TMF) 11 1.5 0.9 63.7 2.6 2.0 275
Plata (millones oz) 2.8 31 34 (7.4) 59 6.7 (1.0)
Oro (miles 0z) 3.0 33 3.4 (1.2) 6.3 7.0 (9.6)

0 A partir del 2026, el mercado viene valorizando el contenido metalico adicional presente en los concentrados, el cual
anteriormente no se incluia en el contenido de finos. A partir del 1T26, esta cifra incorpora dichos contenidos metalicos.

Fuente: Volcan Cia. Minera

Durante el 2T26, la extraccion total de mineral alcanzé 2,395 mil TM, en linea con las 2,395 mil TM del
2725, debido a que los mayores volumenes de Chungar, Cerro de Pasco y Yauli compensaron la menor
actividad de Alpamarca, unidad gque se encuentra en su etapa final de operacién. El volumen de
tratamiento, en cambio, disminuyd 0.6%, pasando de 2,382 mil TM en el 2T25 a 2,368 mil TM en el 2T26,
debido a la parada programada de la planta Alpamarca entre la segunda quincena de abril y la primera
guincena de mayo de 2026, correspondiente al acondicionamiento para el procesamiento del mineral
de Romina. Este efecto fue parcialmente compensado por el mayor tonelaje tratado en Chungar,
asociado a la incorporacién de nuevas zonas de minado y el tratamiento de Romina; en Yauli, por el
aporte de nuevas areas de explotacion; en Cerro de Pasco, por la mayor capacidad de tratamiento de la
planta Paragsha;y en la Planta de Oxidos.

La produccion de finos del 2T26 disminuyd respecto al 2T25, principalmente por las menores leyes de
cabeza en Yauli, la limitada contribucién de Alpamarca durante el trimestre y la reorientaciéon del plan
de minado de Chungar hacia zonas de mayor contenido de plata. La produccién de zinc disminuyd de
58.8 mil TMF a 55.9 mil TMF; la de plomo, de 16.1 mil TMF a 14.8 mil TMF; y la de plata, de 3.4 MM o0z a 3.1
MM oz; mientras que la de oro se mantuvo practicamente estable en 3.3 mil oz. En contraste, la
produccion de cobre aumentd de 0.9 mil TMF a 1.5 mil TMF, por el mayor aporte de zonas con contenido
de este metal en San Cristébal-Carahuacra y en Chungar. Estas disminuciones fueron parcialmente
compensadas por el mejor desempeno de Cerro de Pasco, donde el mayor tonelaje tratado, las mejores
leyes de cabeza y las mayores recuperaciones metaldrgicas elevaron la produccion de zinc, cobre, plata
y oro, asi como por la mayor produccién de plata de la Planta de Oxidos.

En el acumulado del primer semestre, la extraccion de mineral alcanzd 4,556 mil TM, una disminucion
de 3.4% respecto a las 4,717 mil TM del mismo periodo de 2025, mientras que el volumen de tratamiento
se redujo 2.8%, de 4,673 mil TM a 4,544 mil TM. Esta reduccién es consecuencia de la menor actividad
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de Alpamarca, centrada en el reprocesamiento de stockpiles, parcialmente compensada por los
mayores volumenes tratados en Chungar, por la apertura de nuevos frentes; en Cerro de Pasco, por la
mayor capacidad de tratamiento de la planta Paragsha; y en la Planta de Oxidos. La produccién
acumulada de finos disminuyé respecto al mismo periodo de 2025: el zinc, 6.6%, de 116.2 mil TMF a 108.5
mil TMF; el plomo, 14.4%, de 32.2 mil TMF a 27.5 mil TMF; la plata, 11.0%, de 6.7 MM oz a 5.9 MM oz; y el oro,
9.6%, de 7.0 mil 0z a 6.3 mil oz; mientras que el cobre aumentoé 27.5%, de 2.0 mil TMF a 2.6 mil TMF, por
el mayor aporte de zonas de alto contenido de este metal en Yauli y Chungar. Estas disminuciones
respondieron principalmente a tres factores: el menor aporte de Alpamarca, las menores leyes de
cabeza en Yauliy las menores leyes y recuperaciones de oro en la Planta de Oxidos. Estos efectos fueron
parcialmente compensados por el mejor desempefno de Cerro de Pasco y por la mayor produccion de
plata en Chungary en la Planta de Oxidos.

En el primer semestre, el avance de los desarrollos y la preparacion de frentes se situd por debajo de lo
planificado, principalmente en Yauli, debido a la disponibilidad de mano de obra calificada y equipos
especiales que requieren las contratistas. Este efecto, de caracter temporal, retrasd el acceso a las zonas
de mayor ley contempladas en el plan de minado y explica parte de la menor produccién de finos del
periodo. La situacidn viene regularizdndose mediante la incorporacién progresiva de nuevos
contratistas y de equipos adicionales, con lo que se espera normalizar el ritmo de laboreo durante el
segundo semestre.

2.2 Costo de Produccién Consolidada
Cuadro 2: Costo de Produccion Consolidada

Costo de Produccién™ Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
Consolidado 2026 2026 pLoyi 2026 2025

Costo de Produccién (USD MM)

Costo de Mina®@ 79.4 939 73.4 27.8 173.3 1453 19.3
Costo de Planta 319 38.1 31.3 21.6 70.0 60.4 16.0
Otros 19.3 233 19.0 227 426 37.2 14.6
Total Costo de Produccién (USD MM) 130.6 155.3 123.7 25.5 285.9 2429 17.7

Costo Unitario (USD/TM)

Costo de Mina 36.6 39.8 30.7 29.8 383 309 241
Costo de Planta 14.9 16.1 131 22.4 15.4 129 19.3
Otros 9.0 9.8 8.0 235 9.4 8.0 17.8
Total Costo Unitario (USD/TM) 60.5 65.7 51.8 27.0 63.1 51.7 219

M E| costo de produccién incluye indemnizacionesy gastos de ejercicios anteriores.
@ E| costo de mina incluye infill drilling.
Fuente: Volcan Cia. Minera

En el 2T26, el costo total de produccion aumento 25.5%, pasando de USD 123.7 MM en el 2T25 a USD 155.3
MM. EI incremento se explicé por la presion inflacionaria en las tarifas de servicios de laboreo y
transporte de mineral, los mayores precios de suministros estratégicos y energia, y los mayores costos
de personal asociados a la alta demanda de personal minero calificado. A estos factores se sumoé el
mayor nivel de actividad operativa: en Yauli, por el mantenimiento de equipos y el reforzamiento de la
infraestructura de planta; en Chungar, por la ejecucion del plan de fortalecimiento operativo orientado
a sostener el crecimiento de produccion previsto para 2026; en Cerro de Pasco, por el mayor tonelaje de
mina, la rehabilitacién de labores principales en mina subterranea, las perforaciones infill y el
mantenimiento programado de planta; y en la Planta de Oxidos, por el mayor consumo de reactivos
vinculado al blending hacia mineral de mayor contenido de plata. Estos efectos fueron parcialmente
compensados por los menores costos de Alpamarca, consistentes con su menor actividad y el

6
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procesamiento exclusivo de stockpiles. El costo unitario aumentd 27.0%, de 51.8 USD/TM en el 2T25 a
65.7 USD/TM en el 2T26, al combinarse el mayor costo total con un menor volumen de mineral tratado.

En el acumulado a junio de 2026, el costo total de produccion aumentd 17.7%, pasando de USD 2429
MM en el primer semestre de 2025 a USD 285.9 MM. Este incremento reflejd la presiéon inflacionaria en
tarifas de servicios y suministros, el efecto del tipo de cambio sobre los costos de personal y el mayor
nivel de actividad operativa en Yauli, Chungar y Cerro de Pasco, parcialmente compensados por los
menores costos de Alpamarca. El costo unitario acumulado se situd en 63.1 USD/TM, 21.9% superior a los
51.7 USD/TM del mismo periodo de 2025, por los mayores costos totales y un menor volumen de mineral
tratado.

La Compania ha redoblado sus esfuerzos de control de costos frente a la coyuntura actual del mercado,
caracterizada por presiones al alza en los costos de contratistas, insumos y servicios. Estos esfuerzos se
centran principalmente en la optimizacion de la cadena de suministros, mediante la renegociacion de
contratos clave y la reformulacién de insumos criticos, asi como en la mejora de la eficiencia energética
y de la disponibilidad de equipos. Estas iniciativas se complementan con la transformacion digital de
las operaciones, que incorpora herramientas tecnoldgicas y metodologias de mejora continua, y con la
generacion de sinergias entre las unidades, con el objetivo de mejorar la eficiencia y productividad de
la Compania.

Grafico 3: Evolucion del Costo Unitario

(USD/TM)
! I I I
2123 3723 124 2T24  3T24  4T24 2T25  3T25  4T25 1126 2T26

Nota: El costo unitario incluye infill drilling
Fuente: Volcan Cia. Minera
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2.3 Inversion Consolidada

Cuadro 3: Inversién Consolidada

Inversiéon Consolidada Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
(USD MM) 2026 2026 2025 2026 2025

Unidades Operativas Mineras™ 421 58.3 42.4 37.4 100.3 78.4 279
Exploracion Local 1.4 23 2.1 13.9 3.7 3.6 2.6
Desarrollo 20.3 242 185 31.0 445 343 299
Plantasy Relaveras 10.3 20.0 9.6 1082 30.2 21.1 43.4
Mina e Infraestructura 7.4 7.0 7.0 (0.3) 14.4 12.9 1.9
Infraestructura Eléctrica 0.9 1.7 1.1 57.5 25 1.7 46.2
Soporte y Otros 1.8 3.1 4.2 (25.9) 4.9 49 1.6
Crecimiento 18.5 215 6.6 2248 40.0 10.2 290.8
Romina 16.5 16.7 6.6 154.4 332 10.2 226.3
Otros Proyectos 2.0 4.9 0.1 n.r 6.8 0.1 n.r
Energia y Otros Negocios 0.0 0.0 0.0 n.r 0.0 0.0 n.r
Corporativo 3.0 3.4 12 186.6 6.4 12 428.9
Total 63.6 83.2 50.2 65.7 146.8 89.9 633

0 sSe han recategorizado ciertas inversiones asociadas a las relaveras Rumichaca y Ocroyoc. Las cifras de periodos
anteriores han sido reexpresadas bajo la misma clasificacion para fines de comparabilidad.

Fuente: Volcan Cia. Minera

Las inversiones operativas en las unidades mineras ascendieron a USD 583 MM en el 2T26, un
incremento de 37.4% respecto a los USD 42.4 MM del 2T25, destinadas a fortalecer la continuidad y
eficiencia de las operaciones. El aumento respondid principalmente al avance de desarrollos primarios,
el recrecimiento de la relavera Rumichaca y la ampliacion de la capacidad de planta en Yauli, asi como
a mayores inversiones en Chungar orientadas al avance de los desarrollos mineros, en linea con la
estrategia de crecimiento de la mina Animon. En Cerro de Pasco, las inversiones aumentaron por el
recrecimiento de la relavera Ocroyoc, conforme al plan de obras previsto para la unidad.

Las inversiones de crecimiento aumentaron de USD 6.6 MM en el 2T25 a USD 21.5 MM en el 2T26,
explicadas principalmente por Romina, cuyas inversiones pasaron de USD 6.6 MM a USD 16.7 MM dado
gue ya se encuentra en operacion y en proceso de ramp-up. Adicionalmente se realizaron inversiones
por USD 4.9 MM, destinadas a proyectos brownfield en Yauliy Chungar y al desarrollo de la segunda
fase de Romina. Las inversiones corporativas se incrementaron de USD 12 MM a USD 3.4 MM,
principalmente por proyectos de tecnologia e infraestructura de soporte. En conjunto, las inversiones
totales aumentaron 65.7%, pasando de USD 50.2 MM en el 2T25 a USD 83.2 MM en el 2T26.

En elacumulado ajunio de 2026, las inversiones operativas ascendieron a USD 100.3 MM, un incremento
de 27.9% respecto a los USD 78.4 MM del primer semestre de 2025, explicado por el avance de los
desarrollos mineros y el recrecimiento de relaveras en Yauli, Chungar y Cerro de Pasco. Las inversiones
de crecimiento aumentaron de USD 10.2 MM a USD 40.0 MM, por la inversién en Romina, que pasd de
USD 102 MM a USD 332 MM conforme al cronograma y presupuesto, ademas de USD 6.8 MM
destinados a otros proyectos de crecimiento. Las inversiones corporativas aumentaron de USD 1.2 MM
a USD 6.4 MM, principalmente por proyectos de tecnologia. En consecuencia, las inversiones totales
aumentaron 63.3%, pasando de USD 89.9 MM en el primer semestre de 2025 a USD 146.8 MM en el
mismo periodo de 2026.
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Grafico 4: Evolucion de las inversiones consolidadas
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2.4 Estado de Resultados

Cuadro 4: Estado de Resultados

Estado de Resultados Consolidado Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun var % Ene-Jun Ene-Jun var %
(USD MM) 2026 2026 2025 ° 2026 2025 >

Ventas antes de Ajustes 384.1 386.1 291.0 32.7 770.2 570.4 35.0
Liguidaciones Finales 34.4 1.8 (0.8) (320.0) 36.2 (6.3) (672.8)
Provision por Posiciones Abiertas (8.0) (8.4) 0.1 n.r (16.5) 37 (543.4)
Resultado de Coberturas (49.3) (34.7) (0.1) n.r (84.0) 0.3 n.r
Ventas después de Ajustes 3613 3447 290.2 18.8 706.0 568.0 243
Costo de Ventas (COGS) (194.) (207.2) (189.7) 9.2 (401.3) (366.6) 9.5
Utilidad Bruta 167.2 137.5 100.5 36.8 304.7 2015 51.2
Margen Bruto 46% 40% 35% 5pp 43% 35% 8pp
Gastos Administrativos 17.1) (22.6) (16.3) 391 (39.7) (31.1) 27.7
Gastos de Ventasy Distribucion (6.6) 9.3) (10.3) 9.2) (15.9) (18.1) (1.9)
Gastos de Exploracion (3.8) (3.9) (0.7) 4955 (7.8) (2.6) 195.1
Otros Ingresos y Gastos Operativos!! (4.3) (7.1) (2.7) 166.5 (1.5) 9.3) 23.4
Utilidad Operativa 1353 94.5 70.7 33.7 229.8 140.3 63.7
Margen Operativo 37% 27% 24% 3pp 33% 25% 8pp
Gastos Financieros Netos (21.2) (20.4) (20.0) 21 (41.6) (41.6) (0.1)
Resultados por Diferencias de Cambio (0.9) 0.2 0.3 (40.17) (0.7) 0.9 (177.7)
Regalias (12.8) (0. (5.5) 82.6 (22.9) (10.5) 116.9
Impuesto a la Renta (28.6) (17.3) (7.5) 131.7 (45.9) (16.5) 178.2
Utilidad Neta 71.8 46.9 38.0 233 1n8.7 725 63.7
Margen Neto 20% 14% 13% O pp 17% 13% 4 pp
EBITDA Ajustado 178.1 139.2 m.s 24.9 317.2 2232 421
Margen EBITDA 49% 40% 38% 2pp 45% 39% 6 pp

M ncluye las ventasy el costo de ventas de la division de energia

Fuente: Volcan Cia. Minera
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Andlisis de Ventas

Cuadro 5: Precios Promedio de Venta

Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
Precios Promedio de Venta var % var %
2026 2026 2025 2026 2025

Zinc (USD/TM) 3,218 3,364 2,734 23.0 3,290 2,817 16.8
Plomo (USD/TM) 1,965 1,928 1,961 (1.7) 1,946 1,964 (0.9)
Cobre (USD/TM) 12,720 13,344 9,581 393 13,066 9,449 38.3
Plata (USD/oz) 80.3 74.3 331 124.7 77.3 32.4 138.3
Oro (USD/oz) 4,777 4,428 3,297 34.3 4,594 3,104 48.0

Fuente: Volcan Cia. Minera

Los precios mostrados en el cuadro anterior corresponden a los precios de facturacioén inicial, los cuales
son provisionales y se ajustan una vez emitidas las liquidaciones finales. Las provisiones por posiciones
abiertas al cierre de cada periodo estiman los ajustes sobre los embarques y entregas abiertas por
variaciones futuras de los precios de los metales, utilizando una determinada curva de precios futuros.

Cuadro 6: Volumen de Ventas de Finos

Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
Venta de Finos var % var %
2026 2026 2025 2026 pLoyi

Zinc (miles TMF) 583 575 68.4 (16.0) 115.8 131.8 (12)
Plomo (miles TMF) 133 136 16.1 (15 269 326 (17.4)
Cobre (miles TMF) 1.2 1.4 11 34.3 26 2.4 58

Plata (millones 0z) 29 3.0 35 (14.2) 6.0 6.8 (12.7)
Oro (miles 0z) 29 32 36 (10.8) 6.2 7.0 (1.9)

Fuente: Volcan Cia. Minera

Cuadro 7: Ventas

Ventas Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun % Ene-Jun Ene-Jun %
var var
(USD MM) 2026 2026 2025 ? 2026 2025 °

Zinc 143.3 149.0 147.0 1.4 2923 292.4 (0.0)
Plomo 28.1 28.8 30.8 (6.7) 56.8 61.9 (8.3)
Cobre 10.6 14.9 7.3 105.3 255 16.4 56.0
Plata 191.7 182.5 96.3 89.6 374.2 182.4 105.2
Oro 10.5 10.8 9.7 12.3 21.3 17.3 235
Antimonio!” 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
Ventas antes de ajustes 384.1 386.1 291.0 32.7 770.2 570.4 35.0
Liquidaciones Finales 34.4 1.8 (0.8) (320.0) 36.2 (6.3) (672.8)
Provision por Posiciones Abiertas (8.0) (8.4) 0.1 n.r (16.5) 37 (543.4)
Resultado de Coberturas (49.3) (34.7) (0.1) n.r (84.0) 03 n.r
Ventas después de ajustes 361.3 344.7 290.2 18.8 706.0 568.0 243

(”Corresponde al pago por el contenido metalico de Antimonio recibido dentro de un venta concentrados de Plomo.

Fuente: Volcan Cia. Minera

Las ventas antes de ajustes aumentaron 32.7%, pasando de USD 291.0 MM en el 2T25 a USD 386.1 MM en
el 2T26, explicadas principalmente por el alza en los precios de la plata, el cobre, el oro y el zinc,
compensadas parcialmente por los menores volumenes de venta de finos. Las liquidaciones finales
registraron un efecto positivo de USD 1.8 MM en el 2T26, frente a un efecto negativo de USD 0.8 MM en
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el 2T25, mientras que las provisiones por posiciones abiertas pasaron de un efecto positivo de USD 0.1
MM a uno negativo de USD 8.4 MM. Por su parte, el resultado de coberturas fue negativo en USD 34.7
MM, dado que los precios spot de la plata se situaron por encima de los niveles previamente asegurados.
Estas posiciones fueron contratadas con el objetivo de asegurar una base de ingresos predecible y
mantener capacidad de exposiciéon al mercado en un entorno de alta volatilidad. La Compafiia conserva
coberturas activas para el resto de 2026 y 2027, en linea con su politica de gestidon de riesgo de precio.
Como resultado, las ventas netas aumentaron 18.8%, pasando de USD 290.2 MM en el 2T25 a USD 344.7
MM en el 2T26.

En el acumulado a junio de 2026, las ventas antes de ajustes aumentaron 35.0%, pasando de USD 570.4
MM en el primer semestre de 2025 a USD 770.2 MM, como consecuencia de los mayores precios de la
plata, el oro, el cobre y el zinc, que compensaron los menores volUmenes vendidos. Las liquidaciones
finales registraron un efecto positivo de USD 36.2 MM, frente a un efecto negativo de USD 6.3 MM en el
primer semestre de 2025, mientras que las provisiones por posiciones abiertas pasaron de un efecto
positivo de USD 3.7 MM a uno negativo de USD 16.5 MM, y el resultado de coberturas fue negativo en
USD 84.0 MM. De esta forma, las ventas netas del semestre aumentaron 24.3%, pasando de USD 568.0
MM a USD 706.0 MM,

Costo de Ventas

Cuadro 8: Costo de Ventas

Costo de Ventas Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
(USD MM) 2026 2026 2025 2026 2025
9.4

Produccién Volcan 190.1 202.0 185.3 9.0 392.1 358.6

Costo de Produccion 130.6 1553 123.7 255 2859 2429 17.7
D&A Costo de Produccién 412 43.0 393 9.4 84.2 79.8 55
Otros Gastos 6.0 7.0 58 20.5 13.0 1.8 10.6
Variacion de Inventarios 123 (3 2) 16.5 (119.4) 91 24.2 (62.6)
Participacion de Trabajadores 4.4 18.3 9.2 8.0 14.6

Total Costo de Ventas 194.1 207.2 189.7 9.2 401.3 366.6

Fuente: Volcan Cia. Minera

El costo de ventas total aumentd 9.2%, pasando de USD 189.7 MM en el 2T25 a USD 207.2 MM en el 2T26.
El principal factor fue el mayor costo de produccién, sumado a la mayor depreciacion y amortizacion y
una mayor participacion de trabajadores, consistente con los mejores resultados del periodo. Estos
efectos fueron parcialmente compensados por un aumento de inventarios.

En el acumulado a junio de 2026, el costo de ventas aumenté 9.5%, de USD 366.6 MM en 2025 a USD
401.3 MM, como consecuencia del mayor costo de produccién, parcialmente compensado por una
menor reduccidn de inventarios respecto al aflo anterior.

Margen Bruto y Utilidad Bruta

El margen bruto aumento de 35% en el 2T25 a 40% en el 2T26, por el incremento en los precios de los
metales, principalmente de la plata, que compensd el mayor costo de ventas y el resultado negativo de
coberturas. Como resultado, la utilidad bruta aumentd 36.8%, alcanzando USD 137.5 MM en el 2T26,
frente a USD 100.5 MM en el 2T25.

En el acumulado del primer semestre, el margen bruto aumentd de 35% en 2025 a 43% en 2026,
mientras que la utilidad bruta crecié 51.2%, de USD 201.5 MM a USD 304.7 MM, explicada por los mejores
precios de los metales, parcialmente compensados por el resultado negativo de coberturas y el
incremento del costo de ventas.
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Gastos Administrativos

Los gastos administrativos aumentaron 39.1% respecto al mismo periodo del afio anterior, alcanzando
USD 22.6 MM en el 2T26, frente a USD 16.3 MM en el 2T25. Este aumento se explica principalmente por
mayores gastos de asesoria y consultoria externa orientados a mejorar la eficiencia y productividad de
la Compafia, asi como a fortalecer su estrategia de sostenibilidad y sus practicas de gobierno
corporativo, ademas de mayores gastos de personal.

En el acumulado del primer semestre, los gastos administrativos aumentaron 27.7%, pasando de USD
311 MM en 2025 a USD 39.7 MM en 2026, debido principalmente a los mayores gastos de asesoria y

consultoria externa.

Gastos de Venta y Distribucién

Los gastos de ventas y distribucion disminuyeron 9.2% respecto al mismo periodo del aflo anterior,
alcanzando USD 9.3 MM en el 2T26 frente a USD 10.3 MM en el 2T25. Esta disminucion se explica
principalmente por menores gastos de transporte, en linea con el menor volumen de concentrados
vendidos, parcialmente compensados por mayores servicios para la venta de concentrados.

En el acumulado del primer semestre, los gastos de ventas y distribuciéon disminuyeron 11.9%, pasando
de USD 181 MM en 2025 a USD 159 MM en 2026, como consecuencia de los menores volUmenes
vendidos.

Gastos de Exploracién

Los gastos de exploracion alcanzaron USD 3.9 MM en el 2T26, frente a USD 0.7 MM en el 2T25. En el
acumulado del primer semestre, aumentaron 195.1%, pasando de USD 2.6 MM en 2025 a USD 7.8 MM en
2026. Estos incrementos estuvieron en linea con el avance de los planes de exploracién greenfield y
brownfield de la Compania.

Otros Ingresos y Gastos Operativos

El monto neto de otros ingresos y gastos operativos registré un gasto de USD 7.1 MM en el 2T26, en
comparacién con un gasto de USD 2.7 MM en el 2T25. Esta variacidon se explica principalmente por
gastos de ejercicios anteriores vinculados a servicios de terceros, parcialmente compensados por el
aporte del negocio de energia, principalmente por la venta al SEIN de la generacién de las centrales La
Oroya y Pachachaca, incorporadas en enero de 2026.

En el acumulado del primer semestre, el monto neto de otros ingresos y gastos operativos pasé de un
gasto de USD 9.3 MM en 2025 a un gasto de USD 11.5 MM en 2026.

Gastos Financieros Netos y Resultados por Diferencias de Cambio

Los gastos financieros netos se mantuvieron estables, alcanzando USD 20.4 MM en el 2T26, frente a USD
20.0 MM en el 2T25. El incremento en los intereses derivado del mayor saldo de los Bonos 2032, emitidos
en octubre de 2025 como parte del proceso de refinanciamiento, y de la emisién de notas adicionales
por USD 220.0 MM en junio de 2026, fue compensado por los menores intereses tras la cancelaciéon del
préstamo sindicado y por mayores ingresos financieros asociados al rendimiento del saldo de caja.

En el acumulado del primer semestre, los gastos financieros netos se mantuvieron en USD 41.6 MM,
nivel similar a lo registrado en el mismo periodo de 2025.
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Los resultados por variacion del tipo de cambio pasaron de una ganancia de USD 0.3 MM en el 2T25 a
una ganancia de USD 0.2 MM en el 2T26. En el acumulado del primer semestre, se registré una pérdida
de USD 0.7 MM, frente a una ganancia de USD 0.9 MM en el mismo periodo de 2025.

Regalias e Impuesto a la Renta

Las regalias aumentaron 82.6% respecto al mismo periodo del ano anterior, alcanzando USD 10.1 MM en
el 2726, frente a USD 5.5 MM en el 2T25, en linea con los mejores resultados operativos de la Compania.
Por su parte, el impuesto a la renta aumentoé 131.7%, pasando de USD 7.5 MM en el 2T25 a USD 17.3 MM
en el 2T26, explicado por la mayor utilidad del periodo.

En el acumulado del primer semestre, las regalias aumentaron 116.9%, pasando de USD 10.5 MM en 2025
a USD 229 MM en 2026. El impuesto a la renta aumentd 178.2%, de USD 16.5 MM a USD 45.9 MM, en linea
con las mayores utilidades.

Utilidad Neta y EBITDA Ajustado

La utilidad neta aumentoé 23.3%, pasando de USD 38.0 MM en el 2T25 a USD 46.9 MM en el 2T26, con un
margen neto de 14%, frente a 13% en el 2T25, como resultado del alza de los precios de los metales,
parcialmente compensado por las mayores regalias e impuesto a la renta. En el acumulado del primer
semestre, la utilidad neta alcanzé USD 118.7 MM, un aumento de 63.7% respecto a los USD 725 MM
registrados en el mismo periodo de 2025, elevando el margen neto de 13% a 17%.

El EBITDA ajustado aumentd 24.9%, pasando de USD 111.5 MM en el 2T25 a USD 139.2 MM en el 2T26, con
un margen EBITDA de 40%, frente a 38% en el 2T25. En el acumulado del primer semestre, el EBITDA
ajustado crecid 42.1%, de USD 223.2 MM en 2025 a USD 317.2 MM en 2026, con un margen EBITDA de
45%, frente a 39% en el mismo periodo de 2025.

2.5 Liquidez y Solvencia

Durante el 2T26, la Compafia generé USD 30.8 MM de caja provenientes de sus operaciones minerasy
de energia. Las inversiones de crecimiento representaron una salida de USD 215 MM. El flujo de
financiamiento fue de USD 189.4 MM, explicado principalmente por los fondos provenientes de la
reapertura de los Bonos 2032 por USD 220.0 MM, parcialmente compensados por el pago de intereses
y gastos bancarios asociados a la emisién por USD 28,5 MM. Como resultado, la Compahia registré un
flujo de caja neto positivo de USD 198.7 MM en el trimestre, cerrando con un saldo de caja de USD 493.2
MM, frente a USD 294.5 MM al cierre del 1T26y USD 146.8 MM al cierre del 2T25, manteniendo una sélida
posicion de liquidez.

Al 30 de junio de 2026, la razén Deuda Neta a EBITDA se ubicé en 1.0x, lo que representa una mejora

respecto al mismo periodo del aflo anterior, impulsada principalmente por el mayor EBITDA ajustado
acumulado de los ultimos doce meses y por el incremento del saldo de caja.
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Grafico 5: Evolucién de la razén Deuda Neta a EBITDA ajustado
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En junio de 2026, la Compania reabrié los Bonos 2032 mediante la emisién de notas adicionales por USD
220.0 MM, de la misma serie y fungibles con los USD 750.0 MM emitidos en octubre de 2025, bajo el
mismo contrato de emisidn, con cupdn de 8.50%, vencimiento en octubre de 2032 y garantias de primer
rango pari passu con las notas existentes. Las notas se colocaron sobre la par, generando una prima de
emision de USD 6.0 MM, lo que refleja la confianza del mercado en el perfil crediticio de la Compafiia.
Los fondos estan destinados al financiamiento de los proyectos operativos y de crecimiento.

El fortalecimiento del perfil crediticio de la Compafia fue reconocido por Moody's y Fitch Ratings, que
en junio de 2026 elevaron sus calificaciones a B1y B+, respectivamente, ambas con perspectiva estable.

Cuadro 9: Perfil de vencimiento de la deuda

Deuda Estructural®”

Prepagos Comerciales

Saldo Pendiente UsD 970.0 MM

Tasa de Interés 8.50%

Mayoria de los activos de la Compafiiay sus

Garantias corporativas L
subsidiarias

Vencimiento Octubre 2032

USD 353 MM USD 20.8 MM

8.75% 3M SOFR + 4.50%
N/A

Enero 2030®@ Diciembre 2028

0| os Bonos 2032 incluyen USD 220 MM de la reapertura (re-tap) emitida en junio de 2026.

@ Los Bonos 2030 incluyen una opcion de rescate (call) a partir de setiembre de 2026, que podria ejercerse como parte

de la estrategia de manejo de pasivos de la Compafia.

Fuente: Volcan Cia. Minera
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Finalmente, la Compafia se encuentra revisando continuamente su estrategia de cobertura de
precios para zincy plata, mitigando la volatilidad de los mercados de metales y contribuyendo a la
estabilidad del flujo de caja proyectado para 2026y 2027.

3. Resultados Operativos Unidades Mineras

3.1 Resultados Operativos Unidad Yauli

Cuadro 10: Produccion Yauli

Produccion Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
Yauli 2026 2026 pLoyi 2026 2025
28

Mineral Extraido (miles TM) 823 765 7.5 1,556 1,514
Mineral Tratado (miles TM) 731 809 7 5.0 1,540 1,534 0.4

Contenido de Finos™

Zinc (miles TMF) 352 36.7 40.6 (9.5) 71.9 80.1 (10.2)
Plomo (miles TMF) 58 59 6.6 (10.5) n.7 131 (10.7)
Cobre (miles TMF) 0.5 0.9 0.5 86.9 1.4 1.1 25.0
Plata (millones oz) 13 1.4 1.8 (22.8) 2.6 3.4 (23.2)
Oro (miles oz) 0.9 1.2 0.9 281 2.0 2.1 (1.2)

0 A partir del 2026, el mercado viene valorizando el contenido metélico adicional presente en los concentrados, el cual
anteriormente no se incluia en el contenido de finos. A partir del 1T26, esta cifra incorpora dichos contenidos metalicos.

Fuente: Volcan Cia. Minera

En el 2T26, la extraccién de mineral en Yauli se incrementd 7.5% y el tratamiento 5.0% respecto al 2725,
reflejo del fortalecimiento de la capacidad operativa de la unidad. San Cristébal-Carahuacra concentrd
la mayor parte del crecimiento del tonelaje, a partir del aporte de nuevas zonas de minado, mientras
gue Ticlio registré el mayor incremento relativo, asociado al inicio de la explotacion mediante el método
masivo SARC; Andaychagua, por su parte, mantuvo niveles estables, sostenidos por la productividad de
sus métodos de explotacion. La produccion de finos de cobre y oro se incrementé 86.9% y 28.1%,
respectivamente, por el mayor aporte de zonas de mayor contenido de estos metales en San Cristdbal-
Carahuacra, mientras que la de zinc, plomo y plata disminuyd 9.5%, 10.5% y 22.8%, respectivamente, en
linea con las menores leyes de cabeza del periodo.

En el acumulado a junio de 2026, la extraccion de mineral en Yauli se incrementd 2.8% y el tratamiento
0.4% respecto al mismo periodo de 2025, por la mayor productividad de los métodos de explotaciony
el aporte de nuevas areas de minado. La produccién de finos de cobre aumentdé 25.0%, por el mayor
aporte de zonas de mayor contenido de este metal, mientras que la de zinc, plomo y plata disminuyd
10.2%, 10.7% y 23.2%, respectivamente, y la de oro se mantuvo estable, conforme la unidad avanza en la
ejecucion de su plan operativo.

El menor avance de los desarrollos respondié a la limitada disponibilidad de mano de obra calificada y
de los equipos especiales que requieren las contratistas, un efecto de caracter temporal que viene
regularizandose mediante la incorporacion progresiva de nuevos contratistas y de equipos adicionales.
La Compania mantiene un plan activo de recuperaciéon de la produccién, orientado a normalizar el
ritmo de preparaciéon de frentes y el avance de los desarrollos mineros, con el objetivo de acceder a las
zonas de mayor ley contempladas en el plan y normalizar el ritmo de laboreo durante el segundo
semestre.
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Cuadro 11: Costo de Produccion Yauli

Costo de Produccién” Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun

var % var %
Yauli 2026 2026 2025 2026 2025
Costo de Produccién (USD MM)
Costo de Mina®@ 52,6 60.1 479 253 12,6 958 17.6
Costo de Planta 1.1 131 9.1 446 242 17.3 40.1
Otros 10.9 12.3 10.3 19.4 232 19.9 16.9
Total Costo de Produccién (USD MM) 74.6 85.5 67.3 27.0 160.1 1329 20.4

Costo Unitario (USD/TM)

Costode Mina 7.7 73.0 62.7 16.5 72.4 63.2 14.5
Costo de Planta 15.2 16.2 1n.8 37.7 15.7 1.3 39.5
Otros 14.9 15.2 13.4 13.7 151 13.0 16.4
Total Costo Unitario (USD/TM) 101.8 104.4 87.8 19.0 103.2 87.5 18.0

0 El costo de produccién incluye indemnizacionesy gastos de ejercicios anteriores.
@ E| costo de mina incluye infill drilling.

Fuente: Volcan Cia. Minera

El costo total de produccién en Yauli aumentd 27.0%, pasando de USD 67.3 MM en el 2T25 a USD 85.5
MM en el 2T26, explicado principalmente por la presion inflacionaria en las tarifas de servicios de laboreo
y transporte de mineral, complementada por mayores costos de personal asociados a la demanda de
la industria y al efecto del tipo de cambio, asi como por el alza en los precios de insumos y suministros
estratégicos. Los costos operativos aumentaron por el mantenimiento de equiposy el reforzamiento de
la infraestructura de planta. El costo unitario se incremento 19.0%, de 87.8 a 104.4 USD/TM, reflejo del
incremento del costo total, compensado parcialmente por el mayor volumen tratado.

En el primer semestre de 2026, el costo total de produccién en Yauli aumenté 20.4%, pasando de USD
132.9 MM en el mismo periodo de 2025 a USD 160.1 MM en 2026, principalmente por la presion de costos
de mercadoy el mayor avance de las labores mineras. El costo unitario acumulado se increment 18.0%,
de 87.5a103.2 USD/TM, en un contexto de crecimiento del costo total superior al del volumen tratado.

Cuadro 12: Inversién Operativa Yauli

Inversién Operativa Yauli™ Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun

(USD MM) 2026 2025 var % 2026 2025 var %
Exploracion Local 1.0 1.8 12 54.6 2.8 23 237
Desarrollo 14.9 17.5 14.3 225 324 256 26.6
Plantas y Relaveras 6.8 1.0 7.4 48.0 17.7 12.0 358
Mina e Infraestructura 4.5 4.1 29 40.4 8.6 6.8 255
Infraestructura Eléctrica 0.8 1.4 11 343 22 1.7 31
Soporte y Otros 0.5 1.4 35 (59.4) 19 36 (47.0)

Inversiéon Operativa Total

" sSe han recategorizado ciertas inversiones asociadas a la relavera Rumichaca. Las cifras de periodos anteriores han sido
reexpresadas bajo la misma clasificacion para fines de comparabilidad.

Fuente: Volcan Cia. Minera

Las inversiones operativas en Yauli aumentaron 22.7%, pasando de USD 30.3 MM en el 2T25 a USD 37.1
MM en el 2T26, orientadas a fortalecer la continuidad y la eficiencia operativa de la unidad. El incremento
se concentro en el avance de los desarrollos mineros y en el recrecimiento de relaveras, en linea con el
plan de fortalecimiento de la base productiva. San Cristébal-Carahuacra explicd la mayor parte del
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crecimiento, con inversiones en desarrollos primarios, el recrecimiento de la relavera Rumichaca y la
ampliacion de la capacidad de planta. Andaychagua orientd sus recursos a exploracion, desarrollos
primarios e infraestructura eléctrica, mientras que Ticlio registré una menor inversion, tras la conclusion
de proyectos de soporte ejecutados en el afo anterior.

En el acumulado a junio de 2026, las inversiones operativas en Yauli aumentaron 23.7%, pasando de
USD 53.1 MM en el mismo periodo de 2025 a USD 65.7 MM en 2026, en linea con el fortalecimiento de la
base productiva de la unidad. El mayor esfuerzo de inversion se concentré en el avance de los
desarrollos mineros y en el recrecimiento de relaveras.

3.2 Resultados Operativos Unidad Chungar
Cuadro 13: Produccién Chungar

Produccién Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
Chungar 2026 2026 pLoyi 2026 2025

Mineral Extraido (miles TM) 312 250 24.4 585 513 14.2
Mineral Tratado (miles TM) 274 345 256 34.6 618 508 219

Contenido de Finos"

Zinc (miles TMF) 10.3 9.6 10.5 (9.0) 19.9 211 (5.9)
Plomo (miles TMF) 42 51 51 0.1 93 10.0 (7.8)
Cobre (miles TMF) 0.3 0.3 0.2 57.9 0.7 0.4 479
Plata (millones oz) 0.5 0.5 0.4 352 1.0 0.8 222
Oro (miles o0z) 0.2 0.3 0.2 731 0.5 0.3 47.9

M A partir del 2026, el mercado viene valorizando el contenido metalico adicional presente en los concentrados, el cual
anteriormente no se incluia en el contenido de finos. A partir del 1T26, esta cifra incorpora dichos contenidos metalicos.

Fuente: Volcan Cia. Minera

En el 2T26, la extraccion de mineral en Chungar aumentoé 24.4% y el tratamiento 34.6% respecto al 2T25,
como resultado de la incorporaciéon de nuevas zonas de minado habilitadas en un contexto de precios
favorables de la plata, que ampliaron el acceso a frentes con mayor potencial productivo. La produccién
de finos de cobre, plata y oro crecid 57.9%, 35.2% y 73.1%, respectivamente, reflejo de la reorientaciéon del
plan hacia zonas de mayor ley de platay menor ley de zinc; el plomo se mantuvo estable, mientras que
la produccion de finos de zinc disminuyd 9.0%.

En el primer semestre de 2026, la extraccidon y el tratamiento de mineral en Chungar aumentaron 14.2%
y 21.9% respecto al mismo periodo de 2025, favorecidos por la apertura de nuevos frentes de mayor
potencial productivo en un entorno de precios atractivos de la plata. La produccidn de finos de cobre,
platay oro crecid 47.9%, 22.2% y 47.9%, respectivamente, reflejo de la reorientacién del plan hacia zonas
de mayor ley de plata, mientras que la produccion de zinc y plomo disminuyd 59% y 7.8%,
respectivamente.
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Cuadro 14: Costo de Produccién Chungar

Costo de Produccién” Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun

var % var %
Chungar 2026 2026 2025 2026 2025
Costo de Produccién (USD MM)
Costo de Mina®@ 225 24.5 19.4 26.3 47.0 379 243
Costo de Planta 4. 4.3 3.4 272 8.4 6.5 29.0
Otros 4.8 59 44 325 10.7 8.8 213
Total Costo de Produccién (USD MM) 3.4 34.7 27.2 27.4 66.1 53.2 243

Costo Unitario (USD/TM)

Costo de Mina 823 78.6 77.5 1.5 80.4 73.8 8.8
Costo de Planta 14.9 139 13.2 4.8 14.3 12.8 12.0
Otros 17.7 189 17.3 9.2 183 17.4 53
Total Costo Unitario (USD/TM) 14.9 ma4 108.0 31 13.0 104.0 8.6

M E| costo de produccién incluye indemnizacionesy gastos de ejercicios anteriores.
2 E| costo de mina incluye infill drilling.
Fuente: Volcan Cia. Minera

Durante el 2726, Chungar avanzd en su plan de fortalecimiento operativo, orientado a sostener el
crecimiento de produccion previsto para 2026. En este contexto, el costo total de produccion aumento
27.4%,de USD 27.2 MM en el 2T25 a USD 34.7 MM en el 2T26. El incremento se explica por mayores costos
de personal, suministros y servicios, asociados al efecto del tipo de cambio y al alza de precios, asi como
por la mayor extracciéon de mineral, que implicé un mayor consumo de suministros y mayores gastos
de mantenimiento en planta y mina. El costo unitario aumenté 3.1%, de 108.0 a 111.4 USD/TM, debido a
que el incremento del costo total fue parcialmente compensado por el mayor volumen de mineral
tratado en el periodo.

En el primer semestre de 2026, el costo total de produccién en Chungar aumenté 24.3%, pasando de
USD 53.2 MM en el mismo periodo de 2025 a USD 66.1 MM en 2026, conforme la unidad avanzd en su
plan de fortalecimiento operativo para sostener el mayor nivel de produccién del afio. EI mayor costo
respondio al alza de costos de personal, y de los precios de suministros y servicios, vinculada al efecto
del tipo de cambio, junto con el mayor volumen extraido, que demandd un mayor uso de insumos y
actividades de mantenimiento en mina y planta. El costo unitario aumenté 8.6%, de 104.0 a 113.0
USD/TM, contenido por el mayor tonelaje tratado en el periodo.

Cuadro 15: Inversion Operativa Chungar

Inversion Operativa Chungar Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
(USD MM) 2026 2026 2025 2026 2025

Exploracion Local 0.7 (23.4) 0.9 1.1 (20.8)
Desarrollo 5.4 6.7 4.2 58.8 12.0 8.7 392
Plantasy Relaveras 0.8 0.9 0.3 162.7 1.7 0.5 2416
Mina e Infraestructura 2.1 22 3.6 (37.8) 4.3 55 (21.8)
Infraestructura Eléctrica 0.0 0.2 0.0 0.0 0.3 0.0 0.0

Soporte y Otros . 2.0 0.6 202.7

Fuente: Volcan Cia. Minera
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Las inversiones operativas en Chungar aumentaron 25.3%, de USD 9.3 MM en el 2T25 a USD 1.7 MM en
el 2T26, destinadas a fortalecer la eficiencia, seguridad y sostenibilidad de las operaciones. El incremento
respondid principalmente al mayor avance de los desarrollos mineros, en linea con la estrategia de
crecimiento de la mina Animon, asi como a mayores inversiones en plantas y relaveras y en el
tratamiento de aguas industriales. Esta mayor inversion en desarrollo se dio en contraste con una
menor asignacion a sostenimiento de mina e infraestructura.

En el primer semestre de 2026, las inversiones operativas en Chungar aumentaron 29.2%, pasando de
USD 16.4 MM en el mismo periodo de 2025 a USD 21.2 MM en 2026, concentradas en el avance de los
desarrollos mineros, en linea con el plan de crecimiento de la mina Animon.

3.3 Resultados Operativos Unidad Alpamarca
Cuadro 16: Produccién Alpamarca

Produccién Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
Alpamarca 2026 2026 2025 2026 2025

Mineral Extraido (miles TM) 50 268 (81.3) 141 520 (72.9)
Mineral Tratado (miles TM) 97 51 268 (81.0) 149 5M (70.9)

Contenido de Finos

Zinc (miles TMF) 0.1 0.1 11 (93.9) 0.2 25 (92.5)
Plomo (miles TMF) 0.1 0.1 0.8 (92.8) 0.2 2.0 (92.0)
Cobre (miles TMF) 0.0 0.0 0.0 (91.8) 0.0 0.1 (90.3)
Plata (millones oz) 0.0 0.0 0.1 (86.7) 0.0 0.4 (86.8)

Fuente: Volcan Cia. Minera

En el 2T26, el mineral extraido en Alpamarca disminuyé 81.3% y el tratamiento 81.0% respecto al 2725,
pasando de 268 mil TM a 50 mil TM y de 268 mil TM a 51 mil TM, respectivamente. Esta variacion se
explica principalmente por la parada programada de la planta entre la segunda quincena de abril y la
primera quincena de mayo de 2026, correspondiente al proyecto de upgrade orientado a habilitar el
procesamiento del mineral de Romina, asi como por la operacién a rendimiento restringido tras la
reactivacion. La produccion de finos de zinc, plomo, cobre y plata disminuyd 93.9%, 92.8%, 91.8% y 86.7%,
respectivamente, en linea con el menor volumen tratado y el procesamiento de stockpiles con leyes
inferiores a las del mineral de tajo.

En el acumulado a junio de 2026, el mineral extraido y el tratamiento disminuyeron 72.9% y 70.9%,
respectivamente, respecto al mismo periodo de 2025. La operaciéon se centrd en la recuperacion de
reservas remanentes en stockpiles, frente al mineral de tajo procesado en el primer semestre de 2025,
en un contexto de precios favorables de los metales que hizo viable el reprocesamiento de material de
menor ley. En consecuencia, la produccion de finos de zing, plomo, cobre y plata disminuyd 92.5%, 92.0%,
90.3% y 86.8%, respectivamente, en linea con el menor volumen tratado.

La continuidad de las operaciones en Alpamarca se encuentra condicionada a la dinamica de precios
de los metales, dado que la unidad se encuentra en su etapa final de operacién. Con el inicio de
produccion de Romina, la planta de Alpamarca ha sido acondicionada para el procesamiento del
mineral de alta ley, consolidando el uso de esta infraestructura dentro del plan de crecimiento de la
Compania.
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Cuadro 17: Costo de Produccién Alpamarca

Costo de Producciéon Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
Alpamarca 2026 2026 pLoyi 2026 2025

Costo de Produccién (USD MM)

Costo de Minal" 0.4 0.6 2.7 (77.) 1.0 5.0 (79.8)
Costo de Planta 0.5 0.9 17 (48.9) 13 35 (62.8)
Otros 02 02 11 (837 03 21 (83.9)
Total Costo de Produccién (USD MM) 1.0 1.6 5.4 (69.6) 2.7 10.6 (75.0)

Costo Unitario (USD/TM)

Costo de Mina 4.0 1.9 9.9 20.1 6.8 9.7 (30.6)
Costo de Planta 47 16.7 6.2 1683 8.8 6.9 27.9

Otros 16 36 4.0 m.5) 23 41 (44.4)
Total Costo Unitario (USD/TM) 103 323 20.2 595 17.9 20.8 (13.9)

M E[ costo de mina incluye infill drilling

Fuente: Volcan Cia. Minera

El costo total de produccién en Alpamarca disminuyd 69.6%, pasando de USD 5.4 MM en el 2T25 a USD
1.6 MM en el 2T26, consistente con la menor actividad de la unidad y el procesamiento exclusivo de
stockpiles. El costo unitario, por su parte, aumentd 59.5%, de 20.2 a 32.3 USD/TM, dado que el menor
volumen tratado limité la diluciéon de los costos fijos, en un trimestre en el que la planta operé a menor
capacidad debido a los trabajos de acondicionamiento. Este mayor costo unitario refleja una estructura
de costos propia del procesamiento de stockpiles, no comparable con periodos de operacién regular.

En el acumulado a junio de 2026, el costo total de produccion disminuyd 75.0%, pasando de USD 10.6
MM en el primer semestre de 2025 a USD 2.7 MM en el mismo periodo de 2026, consistente con la menor
actividad de la unidad y el procesamiento de stockpiles. El costo unitario se redujo 13.9%, de 20.8 a 17.9
USD/TM, en un semestre de actividad reducida y con una estructura de costos no representativa de la
operacion regular.

Cuadro 18: Inversiéon Operativa Alpamarca

Inversién Operativa Alpamarca®™ Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun

(USD MM) 2026 2025 var % 2026 2025 var %
Exploracién Local 0.0

Desarrollo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Plantasy Relaveras 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 (100.0)
Mina e Infraestructura 0.0 0.0 0.0 (100.0) 0.0 0.0 (100.0)
Energia 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Soporte y Otros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 (54.2)

Inversion Operativa Total I I (100.0)

OEN el primer trimestre de 2026 se reasignaron las inversiones asociadas a arrendamientos operativos de Alpamarca a las
inversiones de Romina.

Fuente: Volcan Cia. Minera

En el 2T26, Alpamarca no registré inversiones operativas, en linea con su etapa final de operacién
centrada en el reprocesamiento de stockpiles.
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En elacumulado a junio de 2026, las inversiones operativas se mantuvieron en niveles minimos, en linea
con el perfil de operacién de la unidad. Este comportamiento refleja la ausencia de proyectos de capital
en Alpamarca, cuya actividad se limité a la recuperacién de reservas remanentes en stockpiles.

3.4 Resultados Operativos Unidad Cerro de Pasco
Cuadro 19: Produccién Cerro de Pasco
Produccién Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
4.8

Mineral Extraido (miles TM) 928 863 7.6 1,767 1,686
Mineral Tratado (miles TM) 812 863 839 3.0 1,675 1,637 2.4

Contenido de Finos™

Zinc (miles TMF) 7.0 82 6.6 239 15.2 12.4 21.8
Plomo (miles TMF) 27 28 36 (21.5) 55 7.0 (21.4)
Cobre (miles TMF) 0.3 0.2 0.2 34.4 0.5 0.4 37.3
Plata (millones oz) 0.5 0.5 0.5 2.2 0.9 0.8 1.5
Oro (miles oz) 0.2 0.2 0.1 17.9 0.3 0.3 17.5

0 A partir del 2026, el mercado viene valorizando el contenido metalico adicional presente en los concentrados, el cual
anteriormente no se incluia en el contenido de finos. A partir del 1726, esta cifra incorpora dichos contenidos metalicos.

Fuente: Volcan Cia. Minera

En el 2T26, el mineral extraido en Cerro de Pasco aumentd 7.6% y el mineral tratado 3.0% respecto al 2T25,
pasando de 863 mil TM a 928 mil TM y de 839 mil TM a 863 mil TM, respectivamente, como resultado de las
mejoras operativas implementadas en planta, que elevaron la capacidad de tratamiento de 10.0 mil TPD a
10.2 mil TPD. La produccién de finos de zinc, cobre, plata y oro aumentd 23.9%, 34.4%, 22% y 17.9%,
respectivamente, reflejo del mayor tonelaje tratado, mejores leyes de cabeza y mayores recuperaciones
metallrgicas asociadas al ingreso de mineral de nuevas zonas y a la optimizacién del blending. En contraste,
la producciéon de plomo disminuyd 21.5%, en linea con la priorizacion de zonas de mayor contenido de plata.

En el acumulado a junio de 2026, el mineral extraido en Cerro de Pasco aumentd 4.8%, de 1,686 mil TM a 1,767
mil TM, y el tratamiento 2.4%, de 1,637 a 1,675 mil TM, favorecidos por la mayor capacidad de tratamiento de
la planta. La produccion de finos de zinc, cobre, plata y oro crecié 21.8%, 37.3%, 11.5% y 17.5%, respectivamente,
sostenida por el mayor volumen procesado y por mejores leyes y recuperaciones asociadas al ingreso de
mineral de nuevas zonas. En contraste, la produccién de plomo disminuyd 21.4%, en linea con la priorizaciéon
de zonas de mayor contenido de plata.
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Cuadro 20: Costo de Produccion Cerro de Pasco

Costo de Produccién!” Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun

var % var %
Cerro de Pasco 2026 2026 2025 2026 2025
Costo de Produccién (USD MM)
Costo de Mina®@ 2.1 39 1.8 n7.3 6.0 3.4 78.0
Costo de Planta 73 8.8 79 1.3 16.1 149 8.0
Otros 1.7 22 1.5 431 4.0 32 227
Total Costo de Produccién (USD MM) n2 14.9 1.2 32.6 26.1 215 213

Costo Unitario (USD/TM)

Costode Mina 2.6 4.5 21 ma 3.6 2.1 73.9
Costo de Planta 9.0 10.2 9.4 8.1 9.6 9.1 5.6
Otros 21 2.6 1.8 39.0 2.4 2.0 19.8
Total Costo Unitario (USD/TM) 13.7 17.2 13.4 28.8 15.6 13.1 18.5

O E| costo de produccion incluye indemnizacionesy gastos de ejercicios anteriores.
@ E| costo de mina incluye infill drilling.
Fuente: Volcan Cia. Minera

El costo total de produccidn en Cerro de Pasco aumentd 32.6%, pasando de USD 11.2 MM en el 2T25 a USD 14.9
MM en el 2T26. El incremento respondid principalmente a la mayor actividad operativa, asociada al inicio de
operaciones de Cerro Subterrdneo, que comprendid la rehabilitacion de labores principales y las
perforaciones infill, asi como al mayor tonelaje de mina y al mayor volumen tratado. A ello se agregaron el
alza de precios de suministros, el efecto del tipo de cambio y el mantenimiento programado de la planta.
Como resultado, el costo unitario se incrementd 28.8%, de 13.4 a 17.2 USD/TM, debido a que el costo total
aumenté en mayor proporcién que el volumen tratado.

En el primer semestre de 2026, el costo total de produccién en Cerro de Pasco aumentd 21.3%, pasando de
USD 21.5 MM en el mismo periodo de 2025 a USD 26.1 MM en 2026, por la mayor actividad de mina, incluida la
rehabilitacion de labores principales asociada al inicio de operaciones de Cerro Subterrdneo, y el mayor
volumen tratado, junto con el alza de precios de suministros y el efecto del tipo de cambio. El costo unitario
acumulado aumenté 18.5%, de 13.1 a 15.6 USD/TM, debido a un crecimiento del costo total superior al del
volumen tratado.

Cuadro 21: Inversiéon Operativa Cerro de Pasco

Inversién Operativa Cerro de Pasco Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun

(USD MM) 2026 2025 var % 2026 2025 var %
Exploracion Local 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Desarrollo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Plantas y Relaveras 2.1 6.6 13 392.6 8.7 57 53.4
Mina e Infraestructura 09 0.6 0.4 40.3 14 0.4 254.5
Energia 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Soporte y Otros 0.4 02 0.1 58.6 0.6 0.4 58.0

Inversion Operativa Total

" Se han recategorizado ciertas inversiones asociadas a la relavera Ocroyoc. Las cifras de periodos anteriores han sido
reexpresadas bajo la misma clasificacion para fines de comparabilidad.

Fuente: Volcan Cia. Minera

Las inversiones operativas en Cerro de Pasco se incrementaron 294.9%, pasando de USD 1.9 MM en el 2T25 a
USD 7.5 MM en el 2T26, explicadas principalmente por el recrecimiento de la relavera Ocroyoc, en linea con el
plan de obras previsto para la unidad. El resto de las lineas de inversion se mantuvo en niveles similares a los
del aflo anterior.
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En el acumulado a junio de 2026, las inversiones operativas se incrementaron 67.1%, pasando de USD 6.5 MM
en el mismo periodo de 2025 a USD 10.8 MM en 2026, explicadas principalmente por la mayor inversiéon en
plantasy relaveras, asi como por mayores inversiones en mina e infraestructura, vinculadas a la rehabilitacion
de la mina subterranea, y en equipos de soporte.

3.5 Resultados Operativos Unidad Planta de Oxidos

Cuadro 22: Produccién Planta de Oxidos

Produccién Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
Planta de Oxidos 2026 2026 2025 2026 2025

Mineral Extraido (miles TM) 249 (1.7) 469 484 (3.2)
Mineral Tratado Oxidos (miles TM) 224 244 249 (1.7) 469 484 (3.2)
Mineral Piritas (miles TM) 5 19 (0] 0.0 24 (] 0.0

Contenido de Finos

Plata (millones oz) 0.6 0.7 0.6 159 13 1.2 6.8
Oro (miles oz) 1.8 1.7 2.2 (20.0) 35 4.4 (19.7)
Fuente: Volcan Cia. Minera

En el 2T26, el volumen tratado en la Planta de Oxidos disminuyd 1.7% respecto al 2T25, de 249 mil TM a 244
mil TM. Pese al menor volumen tratado, la produccién de plata aumentd 15.9%, de 0.6 a 0.7 millones de onzas,
reflejo del ingreso a zonas de mayor contenido de plata y de mejoras en el blending. En contraste, la
producciéon de oro disminuyé 20.0%, de 2.2 a 1.7 miles de onzas, debido a las menores leyes del mineral de tajo
y a las menores recuperaciones metallrgicas, asociadas a la mayor presencia de fierro en el mineral
proveniente de stockpiles.

Durante el 2T26 continud la comercializacién de piritas de plata, con entregas de 19,000 TMH en el trimestre,
con lo que el acumulado a junio ascendid a 24,000 TMH, sin ventas comparables en el 2025. Esta actividad
corresponde a la realizacién de un activo cuyo stock total asciende a aproximadamente 17 millones de TMH,
y cuyo ritmo de comercializacidon la Compafia evalUa en funcidn de las condiciones de mercado.

En el acumulado a junio de 2026, tanto el volumen extraido como el volumen tratado disminuyeron 3.2%,
pasando de 484 mil TM en el mismo periodo de 2025 a 469 mil TM en 2026. La produccién de plata crecié
6.8%, de 1.2 a 1.3 millones de onzas, favorecida por la orientaciéon del blending hacia mineral de mayor
contenido de plata. La produccién de oro, en cambio, disminuyd 19.7%, de 4.4 a 3.5 miles de onzas, por las
menores leyes del mineral de tajo y las menores recuperaciones.
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Cuadro 23: Costo de Produccién Planta de Oxidos

Costo de Producciéon Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun

L. var % var %
Planta de Oxidos 2026 2026 2025 2026 2025
Costo de Produccién (USD MM)
Costo de Mina® 1.8 21 1.6 29.6 39 33 18.8
Costo de Planta 9.0 10.5 9.3 12.9 195 18.2 7.1
Otros 1.6 1.8 1.6 1.5 3.4 31 9.7
Total Costo de Produccién (USD MM) 12.4 14.4 12.6 14.9 26.9 24.6 9.0

Costo Unitario (USD/TM)

Costo de Mina 8.0 8.7 6.6 31.9 8.4 6.8 22.8
Costo de Planta 392 399 37.4 6.5 39.6 37.6 53
Otros 7.2 6.8 6.5 52 7.0 6.5 7.8
Total Costo Unitario (USD/TM) 54.4 55.4 50.5 9.7 549 50.9 8.0

M E[ costo de mina incluye infill drilling
Fuente: Volcan Cia. Minera

El costo total de produccién en la Planta de Oxidos aumenté 14.9%, pasando de USD 12.6 MM en el 2T25
aUSD14.4 MM en el 2T26. El incremento respondid principalmente a mayores costos de mina, asociados
al mayor tonelaje, y a un mayor consumo de reactivos, vinculado a la optimizacién del blending hacia
mineral de mayor contenido de plata, asi como al alza de tarifas de suministros clave y al efecto del tipo
de cambio. El costo unitario, por su parte, se incrementd 9.7%, de 50.5 a 55.4 USD/TM, debido a que el
aumento del costo total fue superior al del volumen tratado.

En el acumulado a junio de 2026, el costo total de producciéon en la Planta de Oxidos aumenté 9.0%,
pasando de USD 24.6 MM en el mismo periodo de 2025 a USD 26.9 MM en 2026, por el mayor costo de
minay el mayor consumo de reactivos, junto con el alza de tarifas de suministros y el efecto del tipo de
cambio. El costo unitario acumulado aumentd 8.0%, de 50.9 a 54.9 USD/TM, debido a un incremento del
costo total superior al del volumen tratado.
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Cuadro 24: Inversiéon Operativa Planta de Oxidos

Inversién Operativa Planta de Oxidos Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun o Ene-Jun Ene-Jun o
var var
(USD MM) 2026 2026 2025 ? 2026 2025 ?
0.0 0.0 0.2

Exploracion Local (100.0) 0.0 0.2 (100.0)
Desarrollo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Plantasy Relaveras 0.5 15 0.5 199.2 2.0 1.8 ns3
Mina e Infraestructura 0.0 0.1 0.1 10.2 0.1 0.2 17.7)
Energia 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Soporte y Otros 0.1 0.4 0.1 387.2 0.4 0.2 188.5

Inversion Operativa Total

M Se han recategorizado ciertas inversiones asociadas a |a relavera Ocroyoc. Las cifras de periodos anteriores han sido
reexpresadas bajo la misma clasificacion para fines de comparabilidad.

Fuente: Volcan Cia. Minera

Las inversiones operativas en la Planta de Oxidos se incrementaron 122.1%, pasando de USD 0.9 MM en
el 2T25a USD 2.0 MM en el 2T26, explicadas principalmente por el recrecimiento de la relavera Ocroyoc,
en linea con el plan de obras previsto para la unidad.

En elacumulado a junio de 2026, las inversiones operativas se incrementaron 9.4%, pasando de USD 2.4
MM en el mismo periodo de 2025 a USD 2.6 MM en 2026, por la mayor inversion en plantas y relaverasy
en actividades de soporte, parcialmente compensada por la menor exploracién local.
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4. Romina

Durante el 2T26, Romina alcanzdé su hito mas importante a la fecha con el inicio del comisionamiento
en mayo de 2026, tras culminar la etapa de construccién y preparacioén, y el inicio de operaciones en
junio de 2026, encontrandose actualmente en proceso de ramp-up. Este hito fue viabilizado por la
culminacioén al 100% del Tunel de Integracion Roberto Letts (1.6 km), infraestructura subterranea clave
gue comunica directamente la mina con la planta de beneficio, y por la conclusion de la chimenea de
ventilacién RB-02.

En el 2025 se gjecutd una inversion de USD 39.9 MM. Para el 2026 se proyecta un desembolso de USD
60.6 MM, de los cuales USD 33.2 MM fueron ejecutados durante el primer semestre.

Cuadro 25: Produccion Romina

Produccion Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
Romina 2026 2026 pLoyi 2026 2025
0.0 0.0

Mineral Extraido (miles TM) 379 0.0 0.0 379
Mineral Tratado (miles TM) 0.0 35.2 0.0 0.0 35.2 0.0 0.0

Contenido de Finos

Zinc (miles TMF) 0.0 1.4 0.0 0.0 1.4 0.0 0.0
Plomo (miles TMF) 0.0 0.9 0.0 0.0 0.9 0.0 0.0
Cobre (miles TMF) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Plata (millones o0z) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Fuente: Volcan Cia. Minera

Como resultado del inicio de operaciones, la unidad registrd su primera extraccion de mineral por 37.9
miles de TM, con un tratamiento de 35.2 miles de TM y una produccién de finos de 1.4 miles de TMF de
zinc, 0.9 miles de TMF de plomo y 39.9 miles de onzas de plata. Las recuperaciones metaldrgicas y la
calidad de los concentrados confirmaron la validez del modelo de reservas, en linea con el presupuesto
operativo 2026.

Cuadro 26: Costo de Producciéon Romina

Costo de Produccion Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
. var % var %
Romina 2026 2026 2025 2026 2025

Costo de Produccién (USD MM)

Costo de Mina!” 0.0 0.7 0.0 0.0 0.7 0.0 0.0
Costo de Planta 0.0 0.5 0.0 0.0 0.5 0.0 0.0
Otros 0.0 0.9 0.0 0.0 0.9 0.0 0.0
Total Costo de Produccion (USD MM) 0.0 21 0.0 0.0 21 0.0 0.0

Costo Unitario (USD/TM)

Costo de Mina 0.0 18.9 0.0 0.0 18.9 0.0 0.0
Costo de Planta 0.0 13.0 0.0 0.0 13.0 0.0 0.0
Otros 0.0 26.2 0.0 0.0 26.2 0.0 0.0
Total Costo Unitario (USD/TM) 0.0 58.1 0.0 0.0 58.1 0.0 0.0

W E| costo de mina incluye infill drilling

Fuente: Volcan Cia. Minera
Durante esta fase de ramp-up, los costos operativos totalizaron USD 2.1 MM, con un costo unitario de

58.1 USD/TM, gque refleja la absorcion inicial de costos fijos tipica del arranque y que se estabilizara
conforme se incremente el volumen procesado.
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5. Resultados Energia

Cuadro 27: Balance Eléctrico

Balance Eléctrico Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
var % var %
(Gwh) 2026 2026 ployl 2026 2025

Produccion de Energia 58.6 62.7 36.5 7.8 1213 80.6 50.6
CH's Chungar 419 385 349 10.4 80.4 77.4 39
CH Tingo 15 16 16 (0.8) 31 32 (3.0)
CH Oroya 82 1.5 0.0 0.0 19.7 0.0 0.0
CH Pachachaca 7.0 1.1 0.0 0.0 18.1 0.0 0.0
Consumo de Energia 219.9 2323 223.7 3.9 4522 4427 2.1
Compra de Energia 176.5 192.2 187.2 2.7 368.7 362.1 1.8

Fuente: Volcan Cia. Minera

Durante el 2T26, el consumo total de energia eléctrica de la Compahia ascendié a 232.3 GWh, con una
demanda maxima de 116.8 MW. Las diez centrales hidroeléctricas de Chungar generaron en conjunto
38.5 GWh, lo que representd un incremento de 10.4% frente al mismo trimestre del aflo anterior, debido
a una mayor disponibilidad de las centrales. La autogeneraciéon representd el 17% del consumo
consolidado, con un costo promedio de 28.8 USD/MWh, considerando operacion, mantenimiento y
transmision.

Para cubrir el requerimiento total de energia, la Compafia adquirid del Sistema Eléctrico
Interconectado Nacional (SEIN) un total de 192.2 GWh, a un costo promedio de 78.1 USD/MWh. Estas
compras fueron 2.7% superiores a las del mismo periodo del aflo anterior, principalmente debido al
mayor consumo de energia.

Por su parte, las centrales hidroeléctricas La Oroya y Pachachaca, adquiridas por la Compafia el 28 de
enero de 2026, generaron 11.5 GWh y 11.1 GWh, respectivamente. La totalidad de la energia generada por
ambas centrales fue inyectada al Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN).

Finalmente, la central hidroeléctrica Tingo generd 1.6 GWh, similar al registrado en el mismo periodo
del ano anterior. La totalidad de esta energia fue vendida a la operaciéon minera de Chungar.
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6. Comentarios Finales

Las ventas netas de la Compania en el 2T26 alcanzaron USD 344.7 MM, impulsadas principalmente por
el alza sostenida en los precios de la plata, asi como por mayores precios del cobre, el oro y el zinc,
resultando en una utilidad neta de USD 469 MM y un EBITDA ajustado de USD 139.2 MM. En el
acumulado del primer semestre de 2026, las ventas netas sumaron USD 706.0 MM, un crecimiento de
24.3% respecto al mismo periodo del ano anterior, con una utilidad neta de USD 118.7 MM y un EBITDA
ajustado de USD 317.2 MM.

La Compania mantuvo un nivel de apalancamiento controlado, con una razén Deuda Neta a EBITDA
de 1.0x, resultado del mayor EBITDA ajustado acumulado de los ultimos doce meses y del
fortalecimiento del saldo de caja. Durante el 2T26, la Compahia registré un flujo de caja neto positivo de
USD 198.7 MM, cerrando el trimestre con un saldo de caja de USD 4932 MM, reflejando la sélida
generacion de caja operativa y los fondos provenientes de la reapertura de los Bonos 2032.

En junio de 2026, la Compafia reabrid los Bonos 2032 mediante la emisién de notas adicionales por USD
220.0 MM, de la misma serie y fungibles con los USD 750.0 MM emitidos en octubre de 2025. Las notas
se colocaron sobre la par y los fondos estan destinados principalmente al financiamiento de los
proyectos de crecimiento organico. Esta operacion, que elevo el saldo de los Bonos 2032 a USD 970.0
MM, refleja el acceso de la Compafia a los mercados internacionales y el respaldo a su plan de
crecimiento. Asimismo, el fortalecimiento del perfil crediticio fue reconocido por Moody's y Fitch
Ratings, que en junio de 2026 elevaron sus calificaciones a Bl y B+, respectivamente, ambas con
perspectiva estable.

La Companiia mantiene un programa de coberturas de zinc y plata orientado a mitigar el impacto de la
volatilidad de estos metales en el flujo de caja proyectado para 2026 y 2027. Estas posiciones buscan
asegurar una base de ingresos predecible sobre una parte de la produccién, manteniendo una
exposicion importante a la subida de los precios, lo que permite centrarse en la optimizacion de sus
operacionesy el desarrollo de sus proyectos.

Romina inicié su comisionamiento en mayo de 2026 y sus operaciones en junio de 2026, tras culminar
la etapa de construccidn y preparacion, que incluyd la conclusion al 100% del Tunel de Integracion
Roberto Letts, y actualmente se encuentra en proceso de ramp-up. Durante el segundo trimestre, la
unidad extrajo mineral por 37.9 miles de TM y produjo 1.4 miles de TMF de zinc, 0.9 miles de TMF de
plomoy 39.9 miles de onzas de plata, con recuperaciones metaldrgicas y una calidad de concentrados
que confirmaron la validez del modelo de reservas. Romina tendra un impacto positivo relevante en la
producciony el EBITDA de la Compania.

Asimismo, como parte de su estrategia de crecimiento, la Compania continla ejecutando durante 2026
estudios y programas de exploraciéon enfocados en proyectos de alto potencial, tales como Santa
Barbara de Carhuacayan (cobre), Palma, Zoraida, Esperanza, Santay Romina Central.
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Anexos
Anexo 1: Detalle de Ventas
Grafico 6: Ventas por Unidad Operativa (porcentaje del valor total de ventas)
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Fuente: Volcan Cia. Minera Fuente: Volcan Cia. Minera

La distribucion de ventas por unidad operativa muestra un incremento en la participacion de Chungar,
de 10.6% en el 2T25 a 16.0% en el 2726, reflejo de la reorientacién de su plan de minado hacia zonas de
mayor contenido de plata, asi como de Oxidos, de 10.9% a 11.2%, mientras que la participacion de Yauli
disminuyd de 64.2% a 61.5%; la de Cerro, de 11.2% a 10.7%; y la de Alpamarca, de 3.1% a 0.5%, en linea con
su etapa final de operacion.

Grafico 7: Ventas por Metal (porcentaje del valor total de ventas)
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La distribucion de ventas por metal refleja el impacto del alza en los precios de la plata, cuya
participacion aumento significativamente de 33.1% en el 2T25 a 47.3% en el 2T26, mientras que la del
zinc disminuyo de 50.5% a 38.6%. La participacion del plomo disminuyd de 10.6% en el 2T25 a 7.4% en el
2726, mientras que la del cobre aumentd de 2.5% a 3.9%, impulsada por la mayor produccion de finos y
el alza del precio, y la del oro se redujo ligeramente de 3.3% a 2.8%.
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Anexo 2: Cotizaciones Spot Promedio

Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
Cotizaciones Spot Promedio var % var %
2026 2026 2025 2026 2025

Zinc (USD/TM) 3,204 3,463 2,641 3.2 3,360 2,727 232
Plomo (USD/TM) 1,939 1,955 1,947 0.4 1,949 1,959 (0.5)
Cobre (USD/TM) 12,794 13,324 9,519 40.0 13112 9,453 387
Plata (USD/oz) 853 734 336 118.3 782 329 1377
Oro (USD/oz) 4,808 4,517 3,280 377 4,633 3,106 4911

Fuente: London Metal Exchange y London Bullion Market

Anexo 3: Indicadores Macroeconémicos

Ene-Mar | Abr-Jun Abr-Jun Ene-Jun Ene-Jun
Indicadores Macroeconémicos var % var %
2026 2026 pLoyi 2026 2025

Tipo de Cambio (PEN/USD) 3.7 (6.2) 3.4 3.7 (7.3)

Inflacion( 26 4.0 1.7 137.2 33 1.6 103.7
D Inflacion de los Gltimos 12 meses

Fuente: Banco Central de Reserva del Peru

Anexo 4: Produccién Nacional de Principales Metales

Ene-Mar | Abr-May Abr-May Ene-May Ene-May
Produccion Nacional var % var %
2026 2026 2025 2026 2025

Zinc (TMF) 327,847 214,697 258,492 (16.9) 542544 579,037 (6.3)
Plomo (TMF) 67,925 46936 54,550 (14.0) 114,861 124,441 (7.7)
Cobre (TMF) 688214 456165 441184 34 1144380 107,685 33
Plata (miles oz) 28,281 18,786 20,280 (7.4) 47067 47923 (1.8)
Oro (miles oz) 796 543 571 (5.0) 1,338 1,389 (3.7)

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
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