Senhores Acionistas,

A Administragdo da Suzano Petroquimica submete a apreciagdo dos Senhores o Relatério da
Administracdo e as Demonstragdes Financeiras da Companhia, com os pareceres dos Auditores
Independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005.

1. Mensagem da Administragao

O ano 2005 teve um significado muito especial para nés. Em uma operagdo de US$ 253,8 milhdes,
adquirimos a participagdo da Basell na Polibrasil e transformamos a Suzano Petroquimica, até entéo
configurada exclusivamente como uma holding de participagbes, em uma companhia com operagbes
proprias, lider na produgao de polipropileno na América Latina. Esta iniciativa conferiu novas dimensdes a
esta Companhia e significou o mais relevante passo para a concretizacdo da estratégia de crescimento que
desenhamos, baseada na produgado de resinas termoplasticas a partir de unidades industriais de classe
mundial e forte atuagéo na regido Sudeste, onde se concentra mais de 60% do mercado consumidor.

Com foco neste objetivo, demos também continuidade a dois projetos de investimento para ampliagdo da
capacidade de produgdo de polipropileno, aprovados no final de 2004. Juntos, eles somam 250 mil
toneladas e elevarédo a capacidade da Companhia para 875 mil toneladas até o segundo trimestre de 2008
mediante investimentos bastante inferiores (menores do que 1/3) aos que seriam exigidos para construgéo
de uma nova unidade com as mesmas caracteristicas. Todo o fornecimento de matéria-prima necessario
para suportar nosso plano de expansao esta equacionado por meio de contratos de longo prazo.,

E ndo foi apenas em polipropileno que reforgamos nossa participagdo. Ampliamos a presenga da
Companhia no segmento de polietileno com o inicio das operagdes da Riopol - primeiro complexo
petroquimico brasileiro baseado em fragdes de gas natural para produgao integrada de polietileno. Por
contar com matérias-primas alternativas a nafta, insumo que é tradicional na industria petroquimica
brasileira, mas que apresenta tendéncias de escassez e aumento de pregos no médio e longo prazos, a
Riopol trouxe novas dimensdes ao setor petroquimico nacional fortalecendo a posigdo estratégica da
Suzano Petroquimica.

Este foi também o ano de ampliar a estratégia de constru¢cdo de uma parceria duradoura com o mercado de
capitais. Comegamos por um compromisso firme de manutengdo da liquidez das agbes em patamar
satisfatorio a todos os nossos acionistas, empreendendo esforgos que resultaram em um movimento diario
médio de R$ 2,8 milhdes, 339% superior ao de 2004. Adicionalmente, em uma operagdo inovadora no
Brasil, a Companhia registrou na Comissdo de Valores Mobilidrios um programa para distribuicdo que
contempla emissdo de agbes ou divida, de forma isolada ou combinada, no valor de até R$ 800 milhGes e
prazo de dois anos. Essa iniciativa abre um canal agil e flexivel para acessar os mercados de divida e de
acles, possibilitando ajustes na sua estrutura de capital e aumento da liquidez dos valores mobiliarios em
circulagao.

Na area financeira, realizamos um conjunto de operagdes que ratificou a solidez e a credibilidade da
Companhia nos mercados nacional e internacional. Entre estas, destacamos o pacote de financiamento de
longo prazo com o International Finance Corporation (IFC), no valor de US$ 200 milhdes, com o objetivo de
captar recursos que atendessem a aquisigdo da Polibrasil, a nossa reestruturagdo societaria, aos projetos
de expansao em polipropileno e ao alongamento do prazo médio da divida juntamente com a redugdo do
seu custo médio.

Este periodo de realizagbes posicionou a Companhia de forma ainda mais competitiva no cenario
petroquimico nacional nos préximos anos, quando € esperada recuperagéo da demanda com a aceleragéo
do crescimento econdmico, influenciando direta e positivamente o setor de plasticos no Brasil. Em 2005,
contudo, os resultados espelham o impacto negativo da sobrevalorizagdo cambial, que acarreta em perda
de competividade dos pregos domésticos em moeda local e das exportagbes, bem como enseja a elevacao
de importagdes de resinas e de produtos transformados. Adicionalmente, as dificuldades impostas pelo
crescimento limitado da atividade econémica no Pais e os elevados pregos das matérias-primas também
afetaram o resultado da Companhia. A geragdo operacional de caixa (EBITDA) pro forma da Suzano
Petroquimica Controladora, de R$ 156,5 milhdes, foi 51% inferior & de 2004 e a receita liquida pro forma
alcangou R$ 1.802,5 milhges, em linha com o ano anterior. O lucro liquido fechou em R$ 15,2 milhdes, 86%
inferior ao de 2004, e os dividendos propostos para 2006, sujeitos a aprovagdo da Assembléia Geral,



somam R$ 4,4 milhGes, equivalentes a 30% do lucro liquido ajustado. O lucro liquido de 2005, quando
comparado com o de 2004, foi impactado negativamente em cerca de R$ 60 milhdes, pelo efeito
combinado da amortizagdo do agio na compra da participagdo da Basell na Polibrasil, dos encargos
financeiros das Notas Promissérias e da alienagdo da unidade separadora de propeno - splitter, sendo que
estes dois Ultimos fatos ndo recorrentes geraram um impacto negativo de R$ 42 milhdes no resultado. A
administragdo da Companhia decidiu pelo pagamento de dividendos no nivel minimo obrigatério em fungéo
desses efeitos contabeis no resultado registrado no exercicio, considerando ainda a fase de investimentos
que a Companhia esta iniciando.

O cenario setorial também impactou o desempenho de nossas agdes na Bolsa de Valores, encerrando o
ano cotadas a R$ 4,78, um recuo de 26% em relagdo a cotagdo de fechamento em 2004, de R$ 6,46. Os
movimentos estratégicos realizados pela Companhia colaboraram para que, em 2005, o desempenho das
suas agoOes fosse melhor do que a média das ag¢des do setor petroquimico negociadas em Bolsa.

Entendemos que a recuperagéo do setor esperada para 2005 acabou postergada por fatores transitérios.
Continuamos, portanto, trabalhando com uma conjuntura setorial e internacional favoravel para os préoximos
anos, em especial no Brasil, com a expectativa de que as taxas de cambio e de juros caminhem numa
direcdo que restabeleca as condicdes de competitividade estrutural da atividade industrial do Pais.
Comegamos o ano com a satisfagdo de termos concluido uma etapa decisiva do plano estratégico
desenhado para o crescimento da Suzano Petroquimica, sempre apoiado nos principios de
sustentabilidade que caracterizam a gestdo de todo o grupo e buscando oportunidades que criem valor
para todos os stakeholders. Estamos no caminho que nos propusemos a seguir, diante das novas
dimensdes que trabalhamos para conquistar.

A Administragéo

2. Perfil da Companhia

A Suzano Petroquimica é hoje lider no mercado de polipropileno da América Latina e possui gestao
compartilhada em importantes empresas do setor petroquimico brasileiro: Riopol, maior empreendimento
petroquimico da América Latina nos ultimos anos, com produgéo de polietileno totalmente integrada a partir
de fragdes de gas natural; Petroflex, quinta maior produtora mundial de elastdbmeros sintéticos; e Politeno,
quarta maior produtora brasileira de polietileno.

A Suzano Petroquimica possui capacidade de produgdo de 625 mil toneladas anuais de polipropileno
distribuida entre suas 3 unidades industriais, cada uma dotada com diferente tecnologia de producgao, o que
propicia a disponibilizagdo, para o mercado, de um portfolio de produtos amplo e versatil. Outro importante
diferencial competitivo da Companhia é a localizagédo estratégica de 80% da sua capacidade produtiva de
polipropileno na regido Sudeste, dentro do principal mercado consumidor brasileiro de resinas, que
responde por mais de 60% do consumo brasileiro. As 2 unidades lozalizadas na regido Sudeste, as mais
modernas do mundo em suas respectivas tecnologias de produgéo, iniciardo em 2006 um programa de
expansao de capacidade que estara concluido no inicio de 2008 e possibilitara a elevagao de sua
capacidade produtiva em 40% mediante investimentos extremamente mais atrativos que projetos de uma
nova unidade.

Adicionalmente, a Suzano Petroquimica atua ativamente na gestdo das empresas onde participa por meio
de controle compatilhado. Em 2005, o principal destaque de suas empresas controladas em conjunto foi o
inicio da operagéo da Riopol, com capacidade de producdo de 540 mil toneladas de polietileno localizada
no Rio de Janeiro, junto da sua fonte de matérias-primas, o gas natural da Bacia de Campos, e do seu
principal mercado consumidor.

3. Cenario Setorial e Contexto Econémico

O ano de 2005 trouxe grandes desafios para a industria petroquimica. Iniciando o ano embalada pela
euforia estabelecida no final de 2004, a industria enfrentou no primeiro semestre do ano uma inesperada
retragdo de demanda, consequiéncia do consumo dos estoques dos transformadores formados no final de
2004, com impacto direto nos pregcos das resinas. No final do primeiro semestre de 2005, apdés uma
significativa queda nos niveis de estoque dos transformadores, iniciou-se um movimento de retomada da
demanda, propiciando também uma recuperagao de precos, que se mantiveram razoavelmente estaveis no
segundo semestre do ano.

Particularmente no Brasil, esse cenario foi mais dramatico para a industria petroquimica, pois além do
quadro similar ao mercado internacional, alguns fundamentos da economia brasileira impactaram
negativamente a competitividade da industria no Pais. As altas taxas de juros promoveram uma forte



desaceleragdo da economia, afetando setores industriais que sdo grandes consumidores de resinas
termoplasticas, como a industria alimenticia e a de bens de consumo. Em 2005, segundo dados do
Coplast/Siresp, pela primeira vez em mais de dez anos de crescimento consistente a demanda interna de
polipropileno sofreu uma retragdo, de 3,8% em relagdo ao consumo doméstico registrado em 2004.

Os niveis de taxa de cambio registrados em 2005 também afetaram fortemente a atividade da industria
petroquimica no Pais. Com o Real apreciado em 2005, as importagdes se tornaram mais competitivas,
tendo sido observado um aumento de 32,5% nas importagdes brasileiras de polipropileno e de 45% nas
importagcdes de produtos plasticos ja transformados em alguns importantes segmentos de negdécio. A
participacdo das importagdes brasileiras de polipropileno na demanda interna da resina evoluiu de 6,9% em
2004 para 9,5% em 2005. A valorizagdo do Real também reduz a competitividade das exportacdes
brasileiras, as quais, apesar disso, contaram com um momento mais favoravel no mercado petroquimico
internacional e contribuiram para contornar parcialmente a queda da demanda doméstica com o
redirecionamento de parte das vendas locais da industria para o mercado externo. Com isso, as
exportacdes brasileiras de polipropileno apresentaram em 2005 um crescimento de 46,9% em relagdo ao
ano anterior.

Adicionalmente, o processo de sobrevalorizagdo da moeda nacional impacta diretamente a composi¢do do
preco de venda da resina em Reais, uma vez que os precos do mercado interno séo influenciados pelas
cotagdes internacionais em Dolares. Como conseqléncia, influenciam de maneira expressiva na receita
operacional e na geragéo de caixa da Companhia, em especial quando comparado com periodos onde o
Real encontrava-se mais desvalorizado. Por outro lado, taxa de cambio valorizada impacta favoravelmente
as despesas financeiras quando estas estdo majoritariamente denominadas em Ddlares, como é o caso da
Companhia a partir da entrada do financiamento do IFC em janeiro de 2006. A Companhia ndo se
beneficiou disso em 2005 pois ainda contava com uma posigao relevante de divida denominada em Reais,
decorrente das Notas Promissérias emitidas como empréstimo-ponte para aquisicdo da participagdo da
Basell na Polibrasil.

No segundo semestre de 2005 foi observada uma recuperagao das vendas locais e dos pregos das resinas
termoplasticas, principalmente do polipropileno, apés a redugdo dos estoques dos transformadores no
primeiro semestre e a sazonalidade da demanda no periodo, em especial no terceiro trimestre do ano, o
que permitiu alguma recomposi¢éo dos pregos de venda do polipropileno. Ainda assim, estes reajustes nao
foram suficientes para assegurar a total recuperagdo das margens do negdécio, que se encontram ainda
deprimidas quando comparadas com anos anteriores.

4. Destaques do Ano

Aquisicao do controle integral da Polibrasil e sua incoporagao pela Suzano Petroquimica

A Suzano Petroquimica concluiu, em 1° de setembro, a compra das agdes da Polibrasil até entdo detidas
pela Basell, pelo valor de US$ 276,8 milhdes. A transagédo envolveu a venda simultdnea do negécio de
compostos de polipropileno da Polibrasil para a Basell, por US$ 23,0 milhdes, resultando entdo em um
desembolso liquido de US$ 253,8 milhdes pela Suzano Petroquimica. Na aquisigdo foi gerado um &agio de
R$ 418,5 milhdes, que serd amortizado no prazo de 7 anos.

Com esta transagéo, a Suzano Petroquimica pode realizar uma importante reestruturagcdo societaria que
possibilitou, mediante a incorporagéo da Polibrasil em 30 de novembro de 2005, tornar-se uma empresa
com operagles proprias, lider latino-americana na produgdo e comercializagao de polipropileno e a
segunda maior produtora brasileira de resinas termoplasticas, e ainda permitiu uma significativa
simplificagdo na sua estrutura de participagdes, conferindo maior transparéncia e facilitando o seu
entendimento. Essa reestruturagéo societaria envolveu (1) a realizagdo de duas Ofertas Publicas para
Aquisicdo de Agdes (OPAs), das empresas Polipropileno S.A. e Polipropileno Participagdes S.A., cuja
liquidagdo financeira ocorreu em 29 de novembro, e (2) as incorporagdes, pela Suzano Petroquimica, das
empresas Suzano Quimica Ltda., Polibrasil Participagdes S.A., Suzano Poliolefinas Ltda. (anteriormente
Basell Brasil Poliolefinas Ltda.), Polipropileno S.A., Polibrasil Resinas S.A. e Polibrasil Compostos S.A..
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Conquista do Prémio Nacional da Qualidade e do BSC Hall of Fame

A Suzano Petroquimica conquistou, em 28 de outubro, o Prémio Nacional de Qualidade (PNQ). Essa
premiacao foi implantada no Brasil em 1992, utilizando a mesma estrutura dos prémios Malcoln Baldrige
(USA), Deming (Japao) e European Quality Award (Europa), visando disseminar a exceléncia em praticas
de gestdo. A premiacdo, concedida pela Fundagdo Nacional da Qualidade (FNQ), é resultado de um
processo seletivo que tem como objetivo beneficiar toda a economia brasileira através da disseminacéo e
troca de experiéncias entre as organizagdes que tém exceléncia em gestdo. Desde a sua implantacao
foram premiadas apenas 19 empresas que reconhecidamente adotam os critérios de exceléncia da FNQ.
Porém, dentre todas as empresas vencedoras, a Suzano Petroquimica se destaca por ser a Unica até agora
a vencer o PNQ tendo todas as suas unidades avaliadas (Maua, Duque de Caxias, Camagari e Escritério
Central).

Em 2005, mais de 40 empresas participaram do processo, sendo que 18 passaram para a segunda etapa e
apenas 8 foram para a etapa final de avaliagdo. A cerimbnia de premiagao ocorreu no dia 27 de novembro,
e contou com a presenga de autoridades, representantes do Governo, além de executivos de relevo
representantes dos principais conglomerados econdémicos do Pais.

A Companbhia foi agraciada também com o prémio BSC Hall of Fame, que homenageia as empresas que se
destacaram na implementagdo da metodologia Balance Scorecard, desenvolvida pelos professores de
Harvard David Norton e Robert Kaplan, com o propdsito de auxiliar as organizagbes a traduzir estratégias
em objetivos operacionais que direcionam comportamentos e performance. Empresas de diversos paises
participaram dessa terceira edigdo do prémio, e a Suzano Petroquimica recebeu a premiagdo em 30 de
setembro desse ano.

Esses dois importantes prémios ratificam a exceléncia da Companhia tanto na sua acéo estratégica quanto
na gestao dos seus negdcios.

Novo Plano Financeiro

Visando ndo apenas realizar o pagamento da participacao na Polibrasil adquirida da Basell, mas também
captar recursos para o projeto de expansdo de sua capacidade produtiva, promover a reestruturagéo
societaria e ainda alongar o prazo médio da sua divida com redugéo simultanea do custo médio, a Suzano
Petroquimica aproveitou o momento de liquidez favoravel no mercado financeiro local e internacional e
implementou um novo plano financeiro na Companhia. Dentre as operagdes realizadas, cabe destaque
para o financiamento de logo prazo firmado com o International Finance Corporation - IFC em 14 de
dezembro de 2005, no montante de US$ 200 milhdes, cujo primeiro desembolso ocorreu em janeiro de
2006. O conjunto de medidas implementadas permitiram, ao mesmo tempo, alongar o prazo médio de
amortizagdo da divida de 2,5 anos para 6,4 anos e ainda reduzir o custo da sua divida contraida tanto em
Reais quanto em moeda estrangeira.

Arquivamento de registro de prateleira na CVM

Em dezembro, a Suzano Petroquimica arquivou na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) um programa
de distribuicdo de valores mobiliarios visando preparar-se para, futuramente, acessar com mais agilidade o
mercado de capitais. O programa possui validade de 2 anos e esta dimensionado em até R$ 800 milhdes,
englobando a emissdo de notas promissérias, de debéntures simples, de debéntures conversiveis em
acdes e ainda a distribuicdo de agdes ordinarias e preferenciais. O programa arquivado pela Companhia foi
o primeiro no Brasil a abranger ofertas de acdes além de titulos de divida, com flexibilidade para ser
destinado exclusivamente a uma daquelas op¢des de captagdo de recursos ou ainda a uma combinagao
delas.

Com o arquivamento desse programa de distribuicdo de valores mobiliarios, a Companhia criou meios para
agilizar e flexibilizar seu acesso futuro ao mercado de capitais, diversificando e ampliando os mecanismos



de captacdo de recursos que auxiliardo na implementagdo de sua estratégia de crescimento no setor
petroquimico brasileiro.

Divulgagao das Demonstragodes Financeiras em US GAAP

Visando atender aos requisitos do regulamento do Nivel 2 de praticas de Governanga Corporativa da
Bovespa, e ainda oferecer maior transparéncia e facilitar a compreensao dos resultados da Companhia por
parte dos investidores estrangeiros, a partir do quarto trimestre de 2005 a Suzano Petroquimica passa a
apresentar suas demonstrac¢des financeiras também em US GAAP (praticas contabeis usualmente aceitas
nos EUA). A implementagéo da contabilidade US GAAP foi um processo complexo e demorado, e por isso
acabou provocando um atraso na divulgagéo dos resultados da Suzano Petroquimica referentes ao quarto
trimestre de 2005 em cerca de um més em relagdo ao originalmente planejado, dada a decisdo da
Companhia de disponibilizar os dados financeiros tanto de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil e nos EUA simultaneamente.

Inicio das operagdes da Riopol

Apo6s mais de 3 anos de atividades de construgdo do complexo industrial pelo consércio construtor liderado
pela ABB Lummus, foi realizada a inauguragéo da Riopol em 23 de junho de 2005. Apds superar alguns
problemas operacionais enfrentados durante a partida de suas unidades, ocorrida no final de agosto, em
meados de novembro de 2005 a Riopol partiu sua primeira linha de polietileno, dedicada a produgéo de
polietileno linear de baixa densidade (PELBD) e, em meados de dezembro, entrou em operagédo a sua
segunda linha de produgao de poliletileno de alta densidade (PEAD). A Riopol produziu cerca de 10,5 mil
toneladas em 2005, das quais aproximadamente 4,3 mil toneladas foram comercializadas no mercado
interno, 2,4 mil toneladas foram exportadas e o restante foi dirigido para a formacéo de estoques. Também
foram iniciadas as vendas de propeno para a Suzano Petroquimica e de hidrogénio e gasolina de pirdlise
para a Petrobras.

Estima-se que a fase de pré-operacdo se encerre no final do 1T06, quando se espera que seja dado o
aceite do complexo pela Riopol, pois este ainda se encontra sob custédia do consorcio construtor. No 4T05
ainda foram comercializadas cerca de 290 toneladas de polietilenos sob a forma de pré-marketing,
encerrando tais atividades, com um total de vendas durante o programa de cerca de 92 mil toneladas de
polietileno.

5. Desempenho Econdémico-Financeiro

Com a assunc¢ao do controle integral da Polibrasil em 1° de setembro de 2005, e sua posterior incorporagéo
pela Suzano Petroquimica em 30 de novembro, a Companhia decidiu discutir seus resultados da
Controladora e do Consolidado em bases pro forma, visando permitir uma melhor analise do negécio agora
detido pela Suzano Petroquimica e assegurar melhor comparagao com periodos anteriores e estimativa de
resultados futuros.

Receita Liquida

A receita operacional liquida acumulada da Controladora no ano foi de R$ 1,8 bilhdo, em linha com a
realizada no mesmo periodo de 2004, uma vez que, em 2005, o preco médio 3,8% superior ao ano
passado neutralizou o efeito da queda de 4,2% no volume vendido.
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Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos no ano foi de R$ 1,56 bilhZo, 9,8% maior que o apurado em 2004, fruto da
conjugacdo de um volume de vendas 4,2% menor e um aumento dos custos variaveis decorrente
principalmente da elevagado do custo médio de propeno, além do aumento ocorrido também em outros
insumos utilizados no processo produtivo e em energia elétrica.
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

No ano, as despesas com vendas, gerais e administrativas e outras despesas operacionais da Controladora
somaram R$ 155,7 milhdes, 10,7% acima do realizado em 2004, R$ 140,6 milhdes. Do total das despesas
operacionais, cerca de 68% foi gasto com frete de vendas, domésticas e internacionais, e 24% com
pessoal.

Ebitda

Em 2005, o EBTIDA acumulado da Companhia montou a R$ 156,5 milhdes, 51,1% inferior ao realizado em
2004, R$ 320,3 milhges. A redugdo do EBITDA nestes ultimos doze meses se deu pela forte compressao
das margens e pela realizagdo de um menor volume vendido no mercado doméstico.
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Endividamento

Em 2005, aproveitando o momento favoravel de liquidez do mercado financeiro nacional e
internacional, a Suzano Petroquimica realizou uma reestruturagdo visando (1) a aquisigéo do
controle integral da Polibrasil; (2) a reestruturagdo societaria para incorporagdo da Polibrasil,
transformando a Companhia originalmente holding em empresa operacional; e (3) o
financiamento parcial da expansao da capacidade de produgéo de polipropileno das unidades de
Maua (SP) e Duque de Caxias (RJ) em 250 mil toneladas anuais, que permitira a Suzano
Petroquimica atingir no ano de 2008 uma capacidade de produgao de 875 mil toneladas/ano.



Em setembro de 2005, para fazer frente a aquisicao da Polibrasil e a reestruturagao societaria, a
Companhia levantou junto ao mercado cerca de US$ 265 milhdes, inicialmente através de:

(i)

(ii)

Nota de Crédito a Exportagdo (NCE), com o Banco Votorantim S.A., no valor de US$
40 milhdes, com vencimento em 10 anos e custo fixo em US$ de 7,97% a.a.; e

Notas Promissérias (“NPs”) emitidas em 31.08.2005 no valor de R$ 540 milhdes,
equivalente a US$ 225 milhGes, com prazo de vencimento de 180 dias, renovaveis
por mais 180 dias, com juros de 0,60 % a.a acima do CDI. As NPs funcionaram
como um empréstimo-ponte, uma vez que ja estava em negociacéo o empréstimo de
longo prazo com o International Finance Corporation - IFC, cujo contrato foi assinado
em dezembro de 2005.

Também no 2S05 a Companhia liquidou, antecipadamente e de forma voluntaria, dividas detidas
pela Polibrasil, substituindo-as por outras com prazos médios mais longos e custos inferiores:

(i)

(ii)

(iii)

US$ 30 milhdes com o Banco ABN Amro S.A., cujo prazo médio remanescente de
3,3 anos e juros de Libor + 2,75% a.a., foi refinanciada pelo préprio banco por uma
nova linha de mesmo valor, contratada na forma de pré-pagamento de exportagéo
(PPE), com prazo total de 7 anos, dos quais trés de caréncia e custo de Libor +
1,60% a.a,;

US$ 59,9 mihdes junto ao FMO (Financierings-Maatschappij voor
Ontwikkelingslanden N.V.) e um sindicato de bancos, cujo prazo médio ponderado
remanescente era de 2,1 anos e juros médios de Libor + 3,61% a.a., que foi
refinanciada por meio de uma NCE no valor de US$60MM com o Banco Votorantim
S.A., com vencimento em 10 anos, e custo fixo em US$ de 7,97% a.a.; e

refinanciamento de US$12,5 milhdes por meio de um pré-pagamento de exportagdo
(PPE) com o Banco Santander. O custo da operacao foi de Libor +1.79% a.a., o que
significou uma redugcédo de 71 pontos base, e alongamento do prazo total em 1,5
anos (prazo total de 5 anos).

Dando continuidade ao plano financeiro da Companhia, foram emitidas as seguintes Notas de
Crédito de exportagado que serviram para liquidar parcialmente as Notas Promissorias:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Em 10 de outubro de 2005 emitimos NCEs junto ao Banco Bradesco S.A no valor de
R$ 96 milhdées com os juros de 105,5% do CDI e vencimentos em 2011 e 2012

Em 11 de Novembro de 2005 emitimos outra NCE em R$ swapada para US$ junto
ao Banco Itad SA no valor de R$75MM com prazo total de 7 anos e custo efetivo de
variagdo cambial +6,8%aa.

Em 28 de dezembro de 2005, emitimos NCEs no valor de R$100 milhdes junto ao
Banco do Brasil ao custo de de 106% do CDI, e vencimento final em 2013 e 2014.

Em 14 dezembro de 2005, a Suzano Petroquimica assinou o contrato de
financiamento de longo prazo com o IFC, no valor de US$ 200 milhdes. Esse
financiamento, que representa a Ultima etapa da reestruturagéo financeira montada
pela Companhia.

Adicionalmente, em 29 de dezembro de 2005 alienamos para a Petrobras por R$65,7 milhGes a
unidade separadora de propeno (splitter), até entdo para ela alugada mediante contrato com
opcgéo de compra.

O financiamento com o IFC esta dividido em trés tranches: tranche A, no valor de US$ 50
milhdes, envolvendo um prazo total de 11,5 anos, com 3 anos de caréncia e custo de Libor +
2,75% a.a.; tranche B, de US$ 140 milhdes, com prazo total de 8 anos e 2,5 anos de caréncia
com custo de Libor + 2,00%; e tranche C, no valor de US$ 10 milhdes, com vencimento Unico no
12° ano ao custo total maximo de 12% ao ano. As taxas aplicaveis as tranches A e B poderao
ser reduzidas em 0,25% caso sejam cumpridas certas condigdes contratuais.



Enquanto as tranches A e C sao diretamente financiadas pelo IFC, a tranche B foi sindicalizada e
financiada por bancos internacionais de primeira linha. A sindicalizagdo apresentou demanda
maior que a oferta, permitindo uma menor alocagédo final para cada banco, diminuindo a
exposicdo da Companhia aos bancos, a saber: Banco Santander Central Hispano S.A., ABN
AMRO Bank N.V., Sociéte Generale S.A. e Nederlandse Financierings-Maatschappij voor
Ontwikkelingslanden N.V. (FMO) com US$ 26,25 milhdes cada, e Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A e Natexis Banques Populaires, com US$ 17,5 milhdes cada.

Do total do financiamento do IFC, US$ 160 milhdes visaram a quitagdo das NPs, enquanto os
US$ 40 milhdes restantes financiardo parcialmente o projeto de expansdo de capacidade
produtiva da unidade de Maua da Companhia. Faz parte do pacote o financiamento de
aproximadamente R$ 95 milhdes pelo BNDES (em fase final de negociagao), que sera destinado
para o projeto de expansdo de Duque de Caxias. Os termos e condigbes deste financiamento
deverao seguir a politica do banco.

O primeiro desembolso do financiamento do IFC, no valor de US$ 160 milhdes, ocorreu apenas
em janeiro de 2006, e foi utilizado para liquidar o restante das NPs que ainda figuravam no
endividamento da Companhia em 31.12.05.

Dessa forma, o perfil da divida em 31.12.05 nao reflete a realidade atual da Companhia.

Endividamento Bruto (R$ milhoes)
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A reestruturacao financeira realizada pela Companhia permitiu uma reducéo do custo da divida
apos o desembolso do IFC em Janeiro de 2006. O custo do endividamento em agosto de 2005
antes da reestruturacao financeira, que era de variagcdo cambial+6,85%aa, foi reduzido para
variagdo cambial +6,54% aa, considerando parametros de mercado da época. Atualmente’ o
custo médio da divida é de variacdo cambial +6,75%aa. O prazo médio da divida em agosto de
2005, antes da reestruturagéo financeira, era de 2,5 anos, e foi alongado para 6,4 anos.
Atualmente’ o prazo médio médio da divida é de 6,1 anos.
O aumento do indice de
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recuperacao dos niveis de geragao de caixa da Companhia, que contara com a contribuigdo das
expansoes de capacidade de produgao ja em andamento.

No trimestre, as despesas financeiras totalizaram R$ 69,9 milhdes devido ao maior estoque de
divida e custos a ela relacionados, como as comissbes e taxas pagas na contratacdo. No
acumulado do ano, as despesas financeiras da Companhia totalizaram R$ 52,7 milhdes, 74,0%
superior aquelas registradas em 2004, dada a contribuigdo preponderante do quarto trimestre no
resultado financeiro.

Lucro Liquido

No ano, o lucro liquido da Suzano Petroguimica foi de R$ 15,2 milhdes, apresentando uma redugéo de
86,0% se comparado com o registrado em 2004. Essa redugdo explica-se pelas menores margens
registradas em 2005 aliadas aos menores volumes de vendas no mercado domeéstico, além das maiores
despesas administrativas, com vendas e financeiras, estas Ultimas decorrentes da remuneragéo das novas
dividas tomadas pela empresa.

Dividendos

Com base no lucro liquido de R$ 15,2 milhdes apurado em 2005, a proposta de distribuigdo de dividendos
que sera submetida a aprovagdo da Assembléia Geral é de R$ 4.352 mil, equivalente a 30,1% do lucro
liquido ajustado, respeitando o dividendo minimo obrigatério de 30% constante do Estatuto Social da
Companhia. Os dividendos propostos correspondem a R$0,0192 por agdo, ordinaria ou preferencial. A
Companhia propds a distribuicdo de dividendos referentes ao exercicio de 2005 limitada ao patamar
minimo obrigatério baseada nos seguintes fatores: fraco resultado operacional registrado no ano; efeitos
contabeis da amortizagdo do agio referente a aquisicdo da Polibrasil e da alienagéo de ativos (unidade de
separacdo de propeno — splitter); consolidagdo dos planos de investimento vislumbrados para os préximos
anos,

6. Investimentos

Capex om RS mihdes Em 2005, os investimentos em capex da Suzano Petroquimica
441 totalizaram R$ 44,1 milhdes, e foram direcionados para projetos de
332 ampliagcdo da capacidade de producdo, em melhorias no parque
’ industrial € no desenvolvimento de novos produtos.
Os principais projetos de investimento da Companhia ora em
andamento séo: (1) ampliagdo da capacidade instalada de produgéo
em 250 mil toneladas/ ano nas unidades industriais de Maua (SP) e
de Duque de Caxias (RJ); (2) construgdo de um terminal maritimo
em Duque de Caxias para recebimento de propeno para esta
unidade; (3) implantagdo da primeira planta piloto na unidade de

Maua. O investimento total destes projetos estd orcado em
aproximadamente US$ 95,0 milhdes, distribuidos conforme segue:

2004 2005

Para tais projetos, optou-se
por implementar uma
estratégia de financiamento
baseada integralmente em
instrumentos de divida de longo prazo. O International Finance Corporation (IFC) financiara US$
40 milhdes em duas etapas, envolvendo um prazo total de 12 anos e trés anos de caréncia para
a primeira, e prazo de oito anos com caréncia de dois anos € meio para a segunda. O BNDES
participara com R$ 94 milhdes em condigdes ainda por serem definidas, mas que seguirdo a
politica do banco.

I35 mithdes 2005 2006 2007 2008 total
Capex Projetos 2.0 52,6 266 13,8 95,0




A ampliagdo da planta de Maua demandara investimentos da ordem de US$ 45,2 milhdes e
possibilitara que a sua capacidade instalada de produgcdo passe das atuais 300 mil
toneladas/ano para 450 mil toneladas/ano até 2008. No 2T06 devera ser concluida a primeira
etapa da expanséo, que elevara a capacidade de produgéo de polipropileno da unidade para 360
mil toneladas/ano e, numa segunda etapa, que devera estar concluida até o 2T08, essa
capacidade anual aumentara em mais 90 mil toneladas anuais. Apds a expansao, a unidade
industrial de Maua sera a maior do mundo em operagao com a tecnologia Spheripol.

O investimento previsto no projeto de expansao da unidade de Duque de Caxias, das atuais 200
mil toneladas para 300 mil toneladas anuais, é de cerca de US$ 34,3 milhdes, e devera estar
concluido no 2T07.

Visando otimizar a capacidade logistica e apropriar-se de maior autonomia no de suprimento de
propeno para unidade de Duque de Caxias, a Companhia construird o seu proprio terminal
maritimo para recebimento da matéria-prima, que devera estar concluido no fim de 2006
mediante investimento estimado em US$ 15,5 milhdes. Esse investimento é de extrema
importancia para a operacéo desta planta, pois reduz o tempo de espera para o recebimento de
propeno bem como o risco de recebimento de matéria-prima contaminada, melhorando a
eficiéncia operacional da unidade e a qualidade dos seus produtos.

Ambos os projetos apresentam investimentos por tonelada adicional produzida extremamente
baixos, por se tratarem de ampliagbes de capacidades ja existentes, o que torna os seus
orcamentos bastante inferiores ao do que é requerido para a implantagdo de uma unidade
inteiramente nova.

A Companhia esta no momento avaliando o projeto de instalagdo da sua primeira planta piloto na
unidade de Maua, que podera estar concluido no 2S08. Essa planta piloto reproduzira em menor
escala o processo de producdo de polipropileno da unidade e viabilizara importantes
desenvolvimentos tecnoldgicos com a possibilidade da realizagdo de testes de novos produtos
em menor escala, reduzindo o custo atrelado a geragéao de produto restrito em fungao de testes
uma vez que a escala é pequena, além de melhorias no processo produtivo.

7. Gestao de Pessoas

O conjunto de praticas adotadas para manter o bom relacionamento com os colaboradores tem contribuido
para aumentar a cada ano a sua satisfagdo com relacdo a Companhia. Na ultima pesquisa de avaliagéo de
satisfagado, realizada em 2004, 76% dos colaboradores revelaram estarem satisfeitos com o clima no
ambiente de trabalho, sendo esse percentual superior ao benchmark ISR do terceiro quartil, de 73%.
Trimestralmente os executivos da Companhia percorrem todas as unidades produtivas para apresentar o
resultado do trimestre e discutir com todos os colaboradores aspectos comerciais, industriais e financeiros,
além dos resultados das negociacdes salariais e perspectivas quanto ao alcance das metas do ano e seu
reflexo na remuneragéo variavel. Ao término de cada reunido, é aberta sesséo de perguntas em que todos
sdo incentivados a dialogar com a diregdo da Companhia.

A Suzano Petroquimica possui um programa que tem como objetivo desenvolver nos colaboradores habitos
de vida saudavel. Batizado de Programa Qualidade de Vida, sua programacédo aborda temas como
alimentacdo balanceada, importancia das atividades fisicas, riscos associados ao tabagismo e cuidados
com o coragdo. Para ftratar desses assuntos, o programa promove palestras, pecgas teatrais e
acompanhamento médico (com consultas individuais) para avaliar cuidadosamente a condi¢gdo de cada
funcionario. Dentro do programa sao realizadas ginastica laboral e massagem anti-stress para todos os
colaboradores.

O desenvolvimento dos colaboradores é fundamental para o alcance das metas e desafios da Companhia,
bem como para a manutengéo e o crescimento da satisfagdo de todos. Em linha com esse propésito, séo
realizados programas de desenvolvimento de lideranga em parceria com reconhecidas instituicdes de
ensino de todo Pais. Um deles é o Programa de Desenvolvimento de Executivos (PDE), realizado em
conjunto com a Fundagdo Dom Cabral desde 2003. A Suzano Petroquimica também oferece aos
colaboradores, via Programa de Incentivo a Alta Performance, bolsas de graduacéo e pos-graduagao, com



percentuais que vao de 50% a 80% de participagdo da Companhia. Ja os programas regulares de
treinamento recebem total patrocinio

8. Governanga Corporativa

Desde novembro de 2004 a Companhia faz parte do Nivel 2 de Governanga Corporativa da Bovespa, tendo
sido a primeira empresa de controle familiar a aderir a esse nivel diferenciado de praticas de governanga,
demonstragéo tacita da intengéo de seus acionistas controladores em assegurar boas praticas de gestéo e
de respeito e transparéncia no relacionamento com todos os seus acionistas e entidades do mercado de
capitais.

Esse compromisso da Suzano Petroquimica baseia-se no modelo de gestdo da Companhia, cujo tripé é
formado (1) pelo controle familiar, que traz a sua reputagéo e a visdo estratégica de longo prazo, (2) por
sua gestéo profissional, por meio de executivos de mercado, e (3) pela parceria com o mercado de capitais,
importante aliado da Companhia na consecugao das suas estratégias.

Sao exemplos das boas praticas de governanga adotadas pela Suzano Petroquimica a concessédo de
direito de voto a preferencialistas em determinadas matérias relevantes para a Companhia, a adesao ao
Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado para a resolugao de disputas societarias, a adogéo de
politicas rigidas de divulgacdo das negociagdes realizadas por acionistas controladores, conselheiros e
diretores envolvendo valores mobiliarios emitidos pela companhia, a divulgagéo de planos de opgéo de
compra de agdes para administradores, a disponibilizagdo de um calendario de eventos societarios para o
mercado e a preparagdo de demonstracdes financeiras trimestrais, em idioma inglés, de acordo com
padrdes internacionais de contabilidade US GAAP, este ultimo a partir do quarto trimestre de 2005.

Como reconhecimento das boas praticas da Companhia, a Suzano Petroquimica foi incluida no estudo de
casos de boas praticas de Governanca Corporativa da América Latina patrocinada pela Organizagdo para
Cooperagao e Desenvolvimento Econémico (OCDE) e pelo Departamento de Governanga Corporativa do
International Finance Corporation (IFC). A pulicagdo abordou casos de 8 empresas latino-americanas
consideradas na vanguarda das iniciativas de reforma e melhoria das praticas de governanga corporativa
do continente. O livro foi apresentado em setembro de 2005 na Sexta Reunido da Mesa-Redonda Latino-
Americana de Governanga Corporativa, na cidade de Lima, no Peru, e incluiu o caso da Suzano, que
abrangeu as praticas tanto da Suzano Petroquimica como da Suzano Papel e Celulose.

9. Mercado de Capitais

A Suzano Petroquimica visa apresentar-se como uma alternativa
atraente de investimento no mercado de capitais e diferenciada pela ) o
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exceléncia em praticas de governanga corporativa. Liquidez, (R$ mil/dia)
equidade, transparéncia e prestacdo de contas sdo algumas das
prioridades da Companhia, cujas ag¢des estdo listadas no Nivel 2 de 2.817
Governanga Corporativa da Bovespa. Apds a oferta de agdes 337

realizada pela Companhia em dezembro de 2004, foi possivel
observar em 2005 um importante incremento na liquidez das suas
agoes, tendo elevado o seu volume financeiro diario de um patamar
médio de R$ 642 mil/dia em 2004 para cerca de R$ 2,8 milhdes/dia S42

em 2005. -

2004 2005

Em virtude do dificil cenario petroquimico experimentado em 2005,

que impactou de forma expressiva os resultados das empresas do setor, aquelas com agdes listadas em
bolsa sofreram queda representativa em suas cotagbes ao longo de 2005. A Suzano Petroquimica, em
funcdo dos movimentos estratégicos realizados no segundo semestre de 2005, teve sua agcdo menos
impactada pela conjuntura do setor quando comparada com seus pares da industria.

Com o registro de prateleira feito na CVM no final do ano passado, a Companhia espera acessar com maior

agilidade o mercado de capital — de divida ou de agdes — de forma a viabilizar a consecugédo da sua
estratégia de consolidagdo como um dos principais players da industria petroquimica na América Latina.

10. Responsabilidade Socioambiental para o Desenvolvimento Sustentavel



A Suzano Petroquimica monitora o seu desempenho ambiental de modo a avaliar o impacto das suas
atividades e tragar planos para, cada vez mais, minimizar esses impactos. Ainda em 2002, a Companhia
decidiu adotar os padrées de desempenho ambiental definidos pelo Banco Mundial, que s&do mais restritivos
do que os definidos pela legislacéo brasileira, e iniciou os estudos e projetos necessarios para a adequagao
de suas fabricas a estes padrdes. Os projetos implantados, que demandaram investimentos de R$ 1,2
milhdo em 2005, permitiram o atendimento da grande maioria dos requisitos do Banco Mundial e melhorias
no sistema de tratamento de efluentes.

Em parceria com o Centro de Recursos Ambientais da Bahia (CRA), a Companhia desenvolve um
programa junto a Cooperativa de Materiais Reciclaveis de Camagari (Coopemarc) onde diagnostica,
recomenda e acompanha a implantagdo de boas praticas ambientais, e ainda fornece ferramentas que
permitem a continuidade da atividade de seus catadores. Em 2005, esse trabalho ganhou o prémio FIEB
promovido pela Federagdo das Industrias do Estado da Bahia, na categoria Ecologia como melhor projeto
socioambiental do estado da Bahia, e o prémio Bramex Ambiental, promovido pela Camara de Comércio,
Industria e Turismo Brasil-México, como o melhor programa socioambiental do Brasil. O prémio Bramex se
destina a reconhecer o mérito de iniciativas de empresas que elaboraram e implantaram mecanismos de
desenvolvimento limpo, reduzindo o impacto ambiental derivado de sua ac&do produtiva e promovendo
responsabilidade ambiental entre seus colaboradores.

A Suzano Petroquimica, de acordo com seus principios de atuagéo social, entende que suas relagdes com
a comunidade devem ser traduzidas de tal maneira que a torne parceira e co-responsavel pelo
desenvolvimento social, através de sua capacidade de ouvir os interesses das diversas partes
interessadas, incorporando-as no planejamento de suas atividades. Seus investimentos sociais buscam o
desenvolvimento da comunidade local, sob influéncia da empresa, uma agao duradoura e sustentavel e que
possibilita a participagdo dos publicos internos e externos com foco em educagdo. A Companhia entende
que sua responsabilidade ndo se esgota no pagamento de impostos, criagdo de empregos e oferta de
produtos de qualidade ao mercado. Além da contribuicdo econdmica, envolve participagdo ativa em
projetos de melhoria das condigbes de vida das comunidades em que se insere, como uma forma de
estimular o seu desenvolvimento sem estabelecer relagdo de dependéncia.

Como destaques podemos citar o V Concurso de Redagdo Ler é Preciso em parceria com o Instituto
Ecofuturo, que contou com a participagdo de 5.853 escolas, com mais de 400.000 criangas e jovens
mobilizados e 21 mil redagdes inscritas . Esse programa é destinado a criangas e jovens entre 7 e 14 anos,
alunos das escolas publicas e privadas, que visa estimular e valorizar a manifestacdo da criatividade e
estimulo a cidadania através da escrita. Também em parceria com o Instituto Ecofuturo, a Suzano
Petroquimica inaugurou em janeiro de 2006 sua segunda Biblioteca Comunitaria Ler é Preciso, que busca a
democratizagdo do acesso ao livro, a leitura e a escrita, introduzindo a literatura no cotidiano das
comunidades.

O projeto coral Pequenos Grandes Amigos, junto a comunidade do Jardim Ana Clara, em Duque de Caxias,
estimula o desenvolvimento social através da musica, melhorando a sensibilidade, a capacidade de
concentragdo e a memdria, trazendo beneficios ao processo de alfabetizagao e ao raciocinio matematico.

11. Relacionamento com os Auditores

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes foi contratada pela Suzano Petroquimica para a
prestacao de servigos de auditoria externa relacionados aos exames das demonstragdes financeiras da
Sociedade. Em conformidade com o estabelecido na Instru¢do CVM-381/03, informamos que a firma de
auditoria ndo prestou servigos ndo relacionados a auditoria externa em patamares superiores a 5% do total
de seus honoréarios.

12. Expectativas para os negécios da Companhia

Os proximos anos podem trazer boas perspectivas para a industria petroquimica brasileira, em especial
para o negocio de polipropileno. Espera-se que o negécio de polipropileno retome os patamares normais
das suas atividades, em especial por ter acabado de atravessar um ano extremamente fraco, quando



registrou, pela primeira vez em mais de 10 anos, retracdo de demanda, mesmo considerando anos
anteriores fortemente recessivos no Pais. Essa retomada pode ser alavancada pela perspectiva de
manutencéo da trajetéria de reducéo das taxas de juros, movimento que vem ganhando consisténcia e que
estimula fortemente a atividade econdmica e o crescimento do Produto Interno Bruto, fatores intimamente
correlacionados com o desempenho da atividade petroquimica no Pais. Além disso, o reajuste do salario
minimo em 16,7%, conjugado com uma expanséo do crédito ao consumidor, além de eventos como copa
do mundo e eleigbes, poderao estimular ainda mais o consumo de materiais plasticos.

O cenario internacional corrobora o ambiente favoravel para o negécio de polipropileno, uma vez que o
balango internacional entre oferta e demanda de polipropileno esta atualmente bastante equilibrado e nédo
ha adi¢cdes representativas de capacidades de produgdo de polipropileno no mundo, o que devera se
manter nos préximos anos, criando um ambiente favoravel para o negécio também em horizonte mais
longo.

Adicionalmente, a Companhia espera que a Riopol conclua sua fase de testes e estabilizagdo das
operagdes até o final do primeiro trimestre, e que siga dali em diante conduzindo suas operagbes
normalmente. A producdo de polietileno estimada para 2006 é de 460 mil toneladas, sendo que, deste
volume, 150 mil tonledas deverao ser exportadas dentro do contrato firmado com a trading norte-americana
Vinmar.



Deloitte Touche Tohmatsu

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas da
Suzano Petroquimica S.A.
Sdo Paulo - SP

l.

Examinamos os balangos patrimoniais da Suzano Petroquimica S.A. (“Companhia”),
controladora e consolidado, levantados em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, € as
respectivas demonstracdes de resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido
(controladora) e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.
As demonstragdes financeiras da controlada em conjunto Rio Polimeros S.A., relativas
aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, cujo investimento de
R$485.135 mil representa 19,9% dos ativos da Companhia em 2005 (R$373.178 mil -
37,3% em 2004) e cujos ativos proporcionais consolidados representam 34,7% dos
ativos totais do consolidado em 2005 (44,9% em 2004), foram examinadas por outros
auditores independentes e nossa opinido, no que diz respeito aos valores do
investimento, dos ativos e passivos consolidados e do resultado e aos valores incluidos
em notas explicativas as demonstracdes financeiras, oriundos dessa controlada em
conjunto, estd baseada no relatorio daqueles auditores.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil ¢ de controles internos da
Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracao
da Companhia e de suas controladas, bem como da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, com base em nossos exames € no parecer de outros auditores
independentes sobre o investimento mencionado no paragrafo 1, as demonstracdes
financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Suzano Petroquimica S.A.,
controladora e consolidado, em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, o resultado de suas
operagdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido (controladora) e as origens e
aplicagdes de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. As demonstragdes dos fluxos de
caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 sao apresentadas
para fins de andlises adicionais e ndo sdo requeridas como parte das demonstragdes
financeiras basicas preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Tais informagdes foram sujeitas aos procedimentos de auditoria aplicados as
demonstracdes financeiras basicas e, em nossa opinido, estdo apresentadas
adequadamente, em todos os seus aspectos relevantes, com relagdo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

5. Conforme mencionado na nota explicativa n°25, em decorréncia da aquisicdo das
acdes remanescentes (50%) da controlada em conjunto, Polibrasil Participagdes S.A.
(“Polibrasil”), ocorrida em 1° de setembro de 2005, e da sua incorporacdo pela
Companhia em 30 de novembro de 2005, a Administragdo da Companhia decidiu
preparar e divulgar em notas explicativas as suas demonstragdes financeiras as
informagdes financeiras adicionais, denominadas de balango patrimonial e
demonstragdes do resultado “pro forma”, para permitir a comparabilidade dessas
informacgdes financeiras, partindo-se do pressuposto que as operagdes da Polibrasil ja
tivessem sido incorporadas desde 1° de janeiro de 2004. Para a preparacdo dessas
informagdes financeiras “pro forma” foram adotadas as premissas mencionadas na
nota explicativa n° 25. Essas informagdes financeiras “pro forma” foram sujeitas aos
mesmos procedimentos de auditoria mencionados no paragrafo 2 e, em nossa opiniao,
com base em nossos exames € no parecer de outros auditores independentes sobre a
controlada em conjunto mencionada no paragrafo 1, exceto pelo fato de as premissas
ndo considerarem a participacao integral nos lucros, os custos financeiros que teriam
sido incorridos e a determinacdo e amortizacao do agio retroativos a 1° de janeiro de
2004, essas informacdes financeiras representam adequadamente, em todos os seus
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira “pro forma” da Companhia em
31 de dezembro de 2005 e de 2004 e o resultado de suas operagdes, controladora e
consolidado, referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 9 de margo de 2006

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Jodo Eugenio Leitao Filho
Auditores Independentes Contador
CRCn°2 SP 011609/0-8 CRCn° 1 SP 130990/0-4



SUZANO PETROQUIMICA S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Disponibilidades

Agdes destinadas a venda
Contas a receber de clientes
Estoques

Dividendos a receber
Impostos a compensar
Impostos diferidos
Outros créditos

Despesas antecipadas
Total do circulante

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Impostos diferidos

Impostos a compensar

Depositos judiciais

Contas a receber de clientes

Outros créditos

Empresas relacionadas

Total do realizavel a longo prazo

PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado
Diferido

Total do permanente

TOTAL DO ATIVO

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
183.495 29.197 215.729 171.871

34.779 - 34.779 -
108.014 - 214.312 178.858
208.727 - 292.429 141.275

1.901 - - -

48.789 3.551 69.360 28.306

16.583 579 17.241 5.515

19.823 790 30.781 16.611

4.172 128 5.132 3.545
626.283 34.245 879.763 545.981
38.898 187 46.558 18.518
43.530 - 141.292 99.612

- - 3.029 2.661

11.406 - 13.024 4.236
30.376 - 32.293 2.101
3.030 7.117 - 1.038
127.240 7.304 236.196 128.166
758.906 958.122 71.083 69.421
473.718 787 1.443.495 1.186.603
454.983 - 660.620 96.129
1.687.607 958.909  2.175.198 1.352.153
2.441.130 1.000.458  3.291.157  2.026.300

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstra¢des financeiras.

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Financiamentos e empréstimos
Obrigagdes do fundo de securitizagdo
Impostos a pagar

Remuneragdes e encargos a pagar
Adiantamentos de clientes

Empresas relacionadas

Dividendos propostos e a pagar
Outras contas a pagar

Imposto de renda e contribui¢do social

Total do circulante

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Fornecedores

Financiamentos e empréstimos
Impostos e contribuigdes diferidos
Provisao para contingéncias

Empresas relacionadas

Impostos a pagar

Ajuste liquido de operagdes de "swap"
Provisao para planos de pensdo
Outras contas a pagar

Total do exigivel a longo prazo

RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

PARTICIPACOES MINORITARIAS

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reserva de reavaliagdo
Reservas de lucros

Total do patrimonio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
130.837 - 207.755 58.139
487.701 6.490 591.269 128.493

- - 23.747 22.431

7.019 253 15.268 16.457
17.009 711 23.309 8.850
30.489 - 31.743 -
282 214 282 8.868
4.353 28.132 5.586 28.230
42.584 2.227 45.752 21.284
- - - 5.556
720.274 38.027 944.711 298.308
- - 14.044 -
687.895 6.220 1.211.261 597.705
- - 1.412 1.448

16.014 - 20.364 69.514
- - - 13.007

- - 55.871 45.546

3.946 - 3.946 -

- - 4.476 4.609

21.581 549 21.728 675
729.436 6.769 1.333.102 732.504
24.866 - 45.318 31.323
- - 1.472 8.503
826.283 826.283 826.283 826.283
- 2.489 - 2.489
140.271 126.890 140.271 126.890
966.554 955.662 966.554 955.662
2.441.130 1.000.458  3.291.157  2.026.300




SUZANO PETROQUIMICA S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agdo)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Impostos sobre as vendas e outras dedugdes

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
Custo das vendas

LUCRO BRUTO

(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Resultado de equivaléncia patrimonial
Amortizagao de agio

Outras receitas operacionais

LUCRO OPERACIONAL
Receitas (despesas) nao operacionais

LUCRO (PREJUiZO) ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de renda e contribui¢do social - corrente
Imposto de renda e contribuigdo social - diferido

LUCRO ANTES DAS PARTICIPACOES
MINORITARIAS
Participagdes minoritarias

LUCRO LIQUIDO

LUCRO POR ACAO - R$

QUANTIDADE DE ACOES EM CIRCULACAO
NO FIM DO EXERCICIO

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
171.237 - 2.459.782 2.074.611
(38.528) - (543.113) (464.494)
132.709 - 1.916.669 1.610.117
(115.898) - (1.619.298)  (1.268.629)
16.811 - 297.371 341.488
(13.422) - (136.110) (98.204)
(22.898) (17.615) (65.241) (54.387)
(72.077) (2.354) (86.751) (44.006)
6.067 980 18.645 16.181
90.170 127.947 - -
(17.649) (668) (19.462) (2.513)
22.405 - 24.833 10.061
9.407 108.290 33.285 168.620
(33.092) 8 (23.497) (11.823)
(23.685) 108.298 9.788 156.797
- - (25.754) (50.844)
38.929 766 31.854 4314
15.244 109.064 15.888 110.267
- - (644) (1.203)
15.244 109.064 15.244 109.064
0,07 0,48

226.695.380 226.695.380

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




SUZANO PETROQUIMICA S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Reserva de Aumento de  Estatutaria Lucros

social reavaliacdo Legal capital especial acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 794.383 2.513 3.992 - 55.935 - 856.823
Subscrigdo de capital 31.900 - - - - - 31.900
Realizagdo da reserva de reavalia¢do de controlada conjunta - (24) - - 24 - -
Lucro liquido - - - - - 109.064 109.064
Dividendos antecipados - - - - - (14.015) (14.015)
Dividendos propostos - - - - - (28.110) (28.110)
Transferéncia para reservas - - 5.453 55.337 6.149 (66.939) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 826.283 2.489 9.445 55.337 62.108 - 955.662
Realizacdo da reserva de reavaliagdo de controlada conjunta - (2.489) - - - 2.489 -
Lucro liquido - - - - - 15.244 15.244
Dividendos propostos - - - - - (4.352) (4.352)
Transferéncia para reservas - - 762 9.117 3.502 (13.381) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 826.283 - 10.207 64.454 65.610 - 966.554

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




SUZANO PETROQUIMICA S.A.

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

(Em milhares de reais)

ORIGENS DE RECURSOS
Das operagoes:
Lucro liquido
Participagdes minoritarias
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante:
Depreciagdo e amortizac¢do
Custo residual de ativos permanentes baixados
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Provisdo para perdas com ICMS - longo prazo
Baixas de créditos de ICMS
Provisdo para contingéncias - longo prazo
Resultado da equivaléncia patrimonial
Dividendos de controladas
Amortizagao de agio
Perda por diluigdo de participagdo
Juros e variagdes cambiais ¢ monetarias de longo prazo
Outras

Recursos originados das operagdes

Dos acionistas-
Subscrigao de capital

Outros recursos:
Ingresso de financiamentos e empréstimos a longo prazo
Aumento do exigivel a longo prazo
Redugio do realizavel a longo prazo
Redugio do capital circulante liquido - incorporagio
Transferéncia de investimento para o circulante
Outros

Total das origens

APLICACOES DE RECURSOS

No ativo permanente:
Inversdes em investimentos (incluindo 4gio)
Aquisi¢@o de a¢des de minoritarios
Inversdes no imobilizado
Inversdes no diferido

No realizével a longo prazo
Dividendos propostos e pagos
Dividendos de minoritarios
Reducdo do exigivel a longo prazo
Outras

Total das aplicagdes

REDUCAO DO CAPITAL CIRCULANTE

Varia¢ao no ativo circulante
Variag@o no passivo circulante

REDUGAO DO CAPITAL CIRCULANTE

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
15.244 109.064 15.244 109.064
- - 644 1.203
6.123 104 68.151 54.002
77.464 34 99.843 1.814
(37.911) (187) (35.890) (3.583)
- - 2.115 3.713
- - - 3.657
(874) - (3.197) 20.726
(90.170)  (127.947) - -
48.232 38.300 - -
17.949 668 19.762 2.513
- - 3.789 -
29.340 155 (27.922) 19.807
- - (232) (1.578)
65.397 20.191 142.307 211.338
- 31.900 - 31.900
418.944 - 602.986 95.562
11.400 549 54.047 30.337
27.431 26.725 47.017 -
204.093 - 111.715 -
34.778 - 34.778 -
2.879 - 2.881 -
764.922 79.365 995.731 369.137
686.648 32.525 696.366 2.644
- - - 1.960
5.145 288 126.908 127.089
472 - 147.316 31.110
692.265 32.813 970.590 162.803
87.650 7.117 145.042 69.294
4.352 42.125 4.352 42.125
- - 951 47
70.864 6.150 187.202 141.536
- - 215 -
855.131 88.205 1.308.352 415.805
(90.209) (8.840) (312.621) (46.668)
592.038 14.565 333.782 (11.431)
682.247 23.405 646.403 35.237
(90.209) (8.840) (312.621) (46.668)




SUZANO PETROQUIMICA S.A.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido
Participa¢des minoritarias
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:
Depreciagao e amortizagao
Perda na baixa de ativos permanentes
Resultado da equivaléncia patrimonial
Amortizagao de agio
Perda por dilui¢do de participagdo
Dividendos de controladas
Juros e variagdes cambiais e monetarias, liquidos
Provisdo para contingéncias e outras
Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Provisdo para perda com ICMS
Baixas de créditos de ICMS
Outros
Variagdes nos ativos e passivos:
Redugdo (aumento) em contas a receber
Redugdo (aumento) nos estoques
Redugdo (aumento) nos impostos a recuperar
Redugdo (aumento) em outros ativos circulantes e de longo prazo
Aumento (redugdo) em fornecedores
Aumento (reduc@o) em outros passivos circulantes e de longo prazo

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Caixa recebido na venda de ativo fixo

Adigdes a investimentos, liquidos de caixa adquirido (incluindo agio)
Aquisicao de agdes de minoritarios

Adig¢des no imobilizado

Adigdes no diferido

Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos de dividendos

Dividendos de minoritarios

Empréstimos captados

Pagamentos de empréstimos

Integralizagdo de capital

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUCAO) NAS DISPONIBILIDADES

Disponibilidades no inicio do exercicio
Disponibilidades no fim do exercicio

A aquisigdo de tecnologia da Basell, em setembro de 2005, no montante de R$22.222, ndo envolveu desembolso de caixa.

A Companhia desembolsou durante o ano findo em 31 de dezembro de 2005 R$58.519 para pagamento de juros sobre

empréstimos ¢ R$25.018 para pagamento de obrigagdes de imposto de renda e contribuigéo social.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

__ Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
15.244 109.064 15.244 109.064
- - 644 1.203
6.123 104 68.151 54.002
13.900 34 36.279 1.814
(90.170)  (127.947) - -
17.949 668 19.762 2.513
- - 3.789 -
46.331 47.421 - -
29.340 1.239 (2.497) 8.338
(874) - 614 20.726
(37.911) (767) (34.283) (5.791)
- - 2.115 3.713
- - - 3.657
- - 874 604
95.014 - 117.730 (22.050)
13.449 - (42.195) (33.209)
47.399 666 10.980 (39.315)
(264.043) (7.846) (290.824) (17.290)
(60.540) - 95.736 (32.656)
35.489 2.898 (22.356) 54.984
(133.300) 25.534 (20.237) 110.307
65.747 - 65.747 -
(661.133) (5.799) (690.020) (2.644)
- . ; (1.909)
(5.145) (288) (119.820)  (127.089)
(472) - (125.095) (31.110)
(601.003) (6.087) (869.188) _(162.752)
(28.092)  (21.054) (28.092)  (21.007)
- - - 47)
1.198.814 - 1.770.153 170.592
(282.121) (7.249) (808.778)  (181.209)
- 31.900 - 31.900
888.601 3.597 933.283 229
154.298 23.044 43.858 (52.216)
29.197 6.153 171.871 224.087
183.495 29.197 215.729 171.871
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas da
Suzano Petroquimica S.A.
Sdo Paulo - SP

1.

Examinamos os balangos patrimoniais da Suzano Petroquimica S.A. (“Companhia”),
controladora e consolidado, levantados em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, e as
respectivas demonstragdes de resultado, das mutagdes do patrimonio liquido (controladora)
e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras. As demonstragdes financeiras
da controlada em conjunto Rio Polimeros S.A., relativas aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2005 e de 2004, cujo investimento de R$485.135 mil representa 19,9% dos
ativos da Companhia em 2005 (R$373.178 mil - 37,3% em 2004) e cujos ativos
proporcionais consolidados representam 34,7% dos ativos totais do consolidado em 2005
(44,9% em 2004), foram examinadas por outros auditores independentes e nossa opinido, no
que diz respeito aos valores do investimento, dos ativos e passivos consolidados e do
resultado e aos valores incluidos em notas explicativas as demonstragdes financeiras,
oriundos dessa controlada em conjunto, estd baseada no relatdrio daqueles auditores.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia;
(b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia e de
suas controladas, bem como da apresentacdo das demonstra¢des financeiras tomadas em
conjunto.

Em nossa opinido, com base em nossos exames e no parecer de outros auditores
independentes sobre o investimento mencionado no paragrafo 1, as demonstragdes
financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posi¢do patrimonial e financeira da Suzano Petroquimica S.A., controladora e consolidado,
em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, o resultado de suas operacdes, as mutagdes de seu
patrimonio liquido (controladora) e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes
aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.



Deloitte Touche Tohmatsu

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. As demonstragdes dos fluxos de caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 sdo apresentadas para fins
de andlises adicionais e ndo sdo requeridas como parte das demonstracdes financeiras
basicas preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Tais
informacgdes foram sujeitas aos procedimentos de auditoria aplicados as demonstragdes
financeiras basicas e, em nossa opinido, estdo apresentadas adequadamente, em todos os
seus aspectos relevantes, com relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

5. Conforme mencionado na nota explicativa n°25, em decorréncia da aquisi¢do das agdes
remanescentes (50%) da controlada em conjunto, Polibrasil Participagdes S.A.
(“Polibrasil™), ocorrida em 1° de setembro de 2005, e da sua incorporagdo pela Companhia
em 30 de novembro de 2005, a Administragao da Companhia decidiu preparar e divulgar em
notas explicativas as suas demonstragdes financeiras as informagdes financeiras adicionais,
denominadas de balango patrimonial e demonstracdes do resultado “pro forma”, para
permitir a comparabilidade dessas informagdes financeiras, partindo-se do pressuposto que
as operacdes da Polibrasil ja tivessem sido incorporadas desde 1° de janeiro de 2004. Para a
preparacdo dessas informagdes financeiras “pro forma” foram adotadas as premissas
mencionadas na nota explicativa n° 25. Essas informag¢des financeiras “pro forma” foram
sujeitas aos mesmos procedimentos de auditoria mencionados no paragrafo 2 e, em nossa
opinido, com base em nossos exames e no parecer de outros auditores independentes sobre a
controlada em conjunto mencionada no paragrafo 1, exceto pelo fato de as premissas nao
considerarem a participagdo integral nos lucros, os custos financeiros que teriam sido
incorridos e a determinagdo e amortizagdo do agio retroativos a 1° de janeiro de 2004, essas
informacdes financeiras representam adequadamente, em todos os seus aspectos relevantes,
a posi¢do patrimonial e financeira “pro forma” da Companhia em 31 de dezembro de 2005 e
de 2004 e o resultado de suas operacdes, controladora e consolidado, referentes aos
exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 9 de margo de 2006

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Jodo Eugenio Leitao Filho
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SUZANO PETROQUIMICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Suzano Petroquimica S.A. (“Companhia”), companhia aberta, tem como objetivos
principais: (a) a induastria, o comércio, o desenvolvimento, a importacdo e a exportacdo de
polipropileno, utilizado para aplicacdes na produgdo de pegas para automoveis,
eletrodomésticos, potes, frascos, embalagens, tapetes, modveis e outros usos; (b) a
participa¢do, como acionista em qualquer sociedade ou empreendimento; (c) a locacdo ou
empréstimo gratuito de bens de sua propriedade ou que possua em decorréncia de contrato
de arrendamento mercantil, desde que efetivada como atividade-meio ao objeto social
preconizado no item (a); e (d) a prestagdo de servicos relacionados as atividades
mencionadas.

Até 30 de novembro de 2005, a Companhia era uma empresa holding e passou a ter
operagdes proprias, descritas anteriormente, apds as incorporagdes mencionadas na nota
explicativa n° 2.

As controladas em conjunto atuam nos seguintes segmentos:

Politeno Industria e Comércio S.A.

Producdo de polietileno para uso industrial - aplicagdes em sacaria, filmes, embalagens,
utilidades domésticas, brinquedos, lonas agricolas, produtos de limpeza e outros usos em
geral.

Petroflex Industria e Comércio S.A.

Producao de elastomeros em emulsdo e solucgdo - utilizados na producdo de pneus, bandas
de recauchutagem e borrachas para calgados, televisores, geladeiras, mangueiras, gaxetas,
coxins, buchas, carpetes e outros fins.

Rio Polimeros S.A.

Em fase pré-operacional visando a produgdo de polietileno, a partir de fracdes do gés
natural. A producdo de polietileno foi efetivamente iniciada em novembro de 2005 em
regime pré-operacional. A estimativa da Administracdo ¢ que a Empresa encerre a fase pré-
-operacional no primeiro trimestre de 2006. A Empresa encerrou em 31 de outubro de 2005
as operacdes de pré-marketing, referentes a aquisicdo e comercializagdo de polietileno
fabricado por terceiros, cujo objetivo foi o treinamento das equipes comerciais, de logistica e
de assisténcia técnica, bem como o teste dos sistemas de distribuigdo e controles adotados
pela Empresa visando a sua preparagdo para a fase operacional da fabrica.
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2. MUDANCAS OPERACIONAIS E NA ESTRUTURA SOCIETARIA

Em 1° de setembro de 2005, a Companhia adquiriu da Basell International Holdings BV
(“Basell”) todas as acdes na Basell Brasil Poliolefinas Ltda., cujo tnico ativo era a
participagdo de 50% na Polibrasil Participagdes S.A. Com essa aquisi¢do a Companhia
passou a deter 100% do capital da Polibrasil Participagdes S.A. e, indiretamente, 98,1% do
capital da Polipropileno S.A., que por sua vez controlava integralmente a Polibrasil Resinas
S.A., empresa operacional com capacidade total de producdo de 625 mil toneladas de
polipropileno e 25 mil toneladas de compostos de polipropileno. A Companhia acordou
também a venda simultanea a Basell da totalidade do negdcio de produtos compostos de
polipropileno da Polibrasil Resinas S.A.

O valor de compra da Basell Brasil Poliolefinas Ltda., posteriormente denominada Suzano
Poliolefinas Ltda., foi de R$668.493, gerando 4gio no montante de R$418.460,
fundamentado em perspectiva de rentabilidade futura.

Em 30 de setembro de 2005, a controlada Suzano Quimica Ltda. incorporou a Suzano
Poliolefinas Ltda. e a Polibrasil Participacdes S.A., passando a participar diretamente da
Polipropileno S.A.

Em 29 de novembro de 2005, em Oferta Publica de Aquisicao de A¢des - OPA, a controlada
Suzano Quimica Ltda. adquiriu parte das participagdes dos acionistas minoritarios da
Polipropileno S.A. pelo valor de R$17.927, gerando agio no montante de R$10.320,
permanecendo no mercado quantidade inferior a 5% das ag¢des em circulagdo, o que
possibilitou a realizagdo do resgate do restante das acdes em circulagdo. A Polipropileno
S.A. procedeu ao resgate da totalidade das acdes em circulagdo mediante deposito de
R$6.582 em uma instituigdo financeira, para fazer face a liquidagdo futura dos direitos dos
acionistas que nao aderiram a OPA. Apds esse resgate, a Suzano Quimica Ltda. passou a
deter 100% de participacdo na Polipropileno S.A.

Posteriormente, em 30 de novembro de 2005 a Companhia incorporou a Suzano Quimica
Ltda., a Polipropileno S.A., a Polibrasil Resinas S.A. e a Polibrasil Compostos S.A.,
tornando-se uma empresa operacional, uma produtora de polipropileno.

3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis adotadas no
Brasil e normas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

As demonstracoes financeiras, da controladora e consolidado, de 31 de dezembro de 2005,
que refletem 100% da incorporada Polibrasil Participagdes S.A., ndo sdo comparaveis com
as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2004 que refletiam a participagcdo de
50% naquela controlada.

Para melhor entendimento e comparacdo estamos divulgando na nota explicativa n® 25 o
balango patrimonial e a demonstracdo do resultado “pro forma”, pressupondo-se que as
operagdes da Polibrasil Participagdes S.A. ja tivessem sido incorporadas pela Companhia
desde 1° de janeiro de 2004, tratando a participagdo dos vendedores (Basell) como
participag@o minoritaria.
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Determinadas informacdes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 foram
reclassificadas para fins de melhor comparabilidade, em consondncia com as demonstracdes
financeiras correntes.

A preparacdo das demonstragdes financeiras exige o uso de estimativas. As estimativas
contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes
financeiras. Os itens significativos sujeitos a estimativas ¢ premissas incluem a provisao
para créditos de liquida¢do duvidosa, provisdes para perdas em outros ativos operacionais,
expectativa de vida util de bens imobilizados, 4gio na aquisi¢do de outras entidades e sua
amortizacdo, imposto de renda diferido ativo, provisdo para contingéncias e valorizacdo de
instrumentos financeiros derivativos. A Companhia revisa suas estimativas e premissas
regularmente.

4. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Apuragdo do resultado

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contdbil de
competéncia. A receita de venda de produtos ¢ reconhecida no resultado quando todos os
riscos e beneficios inerentes ao produto sdo transferidos para o comprador. Uma receita
nao ¢ reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagao.

b) Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram
convertidos para reais pela taxa de cambio da data do fechamento do balango. As
diferencas decorrentes de conversao de moeda foram reconhecidas na demonstragao do
resultado.

c) Direitos e obrigagdes

Atualizados monetariamente a taxa de cAmbio e encargos financeiros, nos termos dos
contratos vigentes, de modo que reflitam os valores incorridos até a data do balanco.

d) Disponibilidades

A conta “Disponibilidades” inclui os montantes de caixa em maos, fundos disponiveis
em contas bancarias de livre movimentacdo e aplicacdes financeiras de liquidez
imediata. As aplicacdes financeiras sdo registradas ao custo, acrescido dos rendimentos
incorridos até a data do balango, ndo superando o valor de mercado.

e) Acoes destinadas a venda
Registradas pelo custo de aquisi¢do ou valor de mercado, o que for menor.
f) Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa

Constituida com base em analise das perdas historicas, avaliagao dos saldos com risco de
realizacdo, riscos especificos da carteira, experiéncias passadas e negociagdes em
andamento.
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2

h)

)

k)

Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de producdo, que ndo excede o valor de
mercado. O custo de producido reflete o0 método de absor¢do total de custos industriais,
com base na utilizacdo normal da capacidade de produ¢do; o custo correspondente a
subutilizacdo da capacidade normal ¢ debitado ao resultado do exercicio. Pecgas para
reposicdo sdo registradas com base no custo de aquisicdo e baixadas como custo de
produgdo por ocasido do consumo ou da obsolescéncia.

Investimentos

Em controladas e controladas em conjunto sdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos estdo registrados pelo custo. Os agios a amortizar
tém como fundamento econdmico a rentabilidade futura e sdo amortizados no prazo
entre sete e dez anos. As acdes do capital de outras empresas destinadas a venda sdo
reclassificadas para o ativo circulante e sdo avaliadas ao valor de custo ou mercado,
entre os dois o menor. A Companhia revisa as praticas contabeis das controladas e, na
eventualidade de diferengas, efetua ajuste ao saldo do patrimdnio liquido da controlada,
antes do ajuste do investimento pelo método de equivaléncia patrimonial.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, formagdo ou construcdo (inclusive juros e demais
encargos financeiros incorridos durante a fase de construg@o). A depreciacao ¢ calculada
pelo método linear a taxas que levam em considerag@o o tempo de vida ttil estimado dos
bens (vide nota explicativa n° 13).

Diferido

Os gastos incorridos durante a fase pré-operacional, registrados ao custo de formacgao,
sdo diferidos e amortizados ap6s o inicio das operagdes no prazo de dez anos. Os saldos
de agio a amortizar decorrentes de aquisicdo de participagdo em controladas foram
reclassificados para o diferido no balanco consolidado e no balanco da controladora apos
os processos de incorporagdo de controladas mencionados na nota explicativa n° 2, se o
caso. Os agios a amortizar tém como fundamento econdmico a rentabilidade futura e sdo
amortizados no prazo entre sete e dez anos.

Paradas programadas para manutencio

Os custos decorrentes de paradas programadas para manutengdo sdo debitados ao
resultado do exercicio corrente.
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D

Imposto de renda e contribui¢ao social

Registrados pelo regime de competéncia. O imposto diferido é calculado sobre as
diferengas temporarias entre o valor contabil dos ativos e passivos ¢ os saldos usados
para fins de tributagdo. O saldo de imposto de renda diferido ativo sobre prejuizos fiscais
foi constituido em conformidade com a Instrugdo CVM n° 371 e leva em consideragao o
historico de rentabilidade e a expectativa de geracdo de lucros tributdveis futuros
fundamentada em estudos técnicos de viabilidade. Para as controladas sediadas no
Estado da Bahia ou para as plantas 14 localizadas, existe o beneficio de redu¢do e/ou
isencdo do imposto de renda devido sobre o lucro da exploragdo, concedido em anos
anteriores, que ¢ deduzido do saldo a pagar e registrado, nas empresas, como reserva de
capital, diretamente no patriménio liquido. Para fins das demonstracdes financeiras
consolidadas, a despesa com imposto de renda ¢ demonstrada pelo valor liquido dessa
isen¢do ou reducao.

m) Provisoes

p)

Reconhecidas no balango quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado e ¢ provavel que o consumo de ativos
seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Resultado de exercicios futuros

Refere-se a desagios ndo amortizados em empresas consolidadas, originados por outras
razdes economicas. Os desagios serdo amortizados somente quando houver alienagdo
dos investimentos, em razao de sua origem.

Método de conversdo das controladas do exterior

As demonstragdes financeiras de controladas do exterior foram convertidas para moeda
nacional pelo método da taxa corrente, isto €, os ativos, 0s passivos € o patrimoénio
liquido sdo convertidos com base na taxa de cAmbio de venda do fim do exercicio e as
contas de resultado pela taxa de cAmbio média do exercicio. Os efeitos da variagdo da
taxa de cambio sobre o patrimonio de abertura das controladas estrangeiras e os
decorrentes do uso da taxa média para conversdo de resultados sdo reconhecidos no
resultado do exercicio como variagdes cambiais credoras ou devedoras.

Juros sobre o capital proprio

Registrados originalmente nos livros contdbeis como receita financeira, quando
declarados por controladas e coligadas, e despesa financeira, por ocasido da apropriacao
dos wvalores a pagar aos acionistas. Entretanto, para fins de preparacdo das
demonstragdes financeiras utiliza-se a esséncia da transacdo; portanto, sdo considerados
como dividendos recebidos e pagos, respectivamente e ndo transitam pelo resultado.
Conseqiientemente, nessas demonstragdes financeiras os juros sobre o capital recebidos
e a receber de controladas sdo creditados a conta “Investimento”, e os juros sobre o
capital pagos ou a pagar a acionistas sdo registrados a débito na conta “Lucros
acumulados”.
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q) Contribui¢des para planos de previdéncia

As contribuigdes aos planos de previdéncia privada da modalidade de contribuicdao
definida, calculadas de acordo com as regras desses planos, sao debitadas mensalmente a
resultados. Para os casos de remanescentes com direito aos antigos planos de beneficios
definidos, ¢ constituida provisdo para fazer face ao déficit apurado com base em estudo
elaborado por atudrios independentes.

r) Instrumentos financeiros - derivativos

Registrados pelo regime de competéncia. Os ganhos e as perdas auferidos ou incorridos
em virtude desses contratos sdo reconhecidos como ajustes em receitas e despesas
financeiras.

5. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstra¢des financeiras consolidadas incluem as demonstragoes financeiras da
Suzano Petroquimica S.A. e de suas controladas diretas e indiretas e das controladas em
conjunto, que foram consolidadas proporcionalmente, conforme segue:

2005 2004
Votante Total Votante Total
Y% Y% Y% Y%
Suzano Quimica Ltda. (b) (b) 100,00 100,00
Suzanopar Petroquimica Ltd. 100,00 100,00 100,00 100,00
Polibrasil Participagdes S.A. (a) (a) 50,00 50,00
Polipropileno S.A. (b) (b) 98,38 98,11
Polibrasil Resinas S.A. (b) (b) 100,00 100,00
Polibrasil Compostos S.A. (b) (b) 100,00 100,00
Norcom Compostos Termoplasticos do NE S.A. (c) (c) 100,00 100,00
Polipropileno Participagdes S.A. 96,46 93,40 89,06 86,59
Petroflex Industria e Comércio S.A. 20,14 20,12 20,14 20,12
Rio Polimeros S.A. 33,33 33,33 33,33 33,33
SPQ Investimentos e Participa¢des Ltda. 100,00 100,00 100,00 100,00
Politeno Industria e Comércio S.A. 35,00 33,89 35,00 33,89
Politeno Empreendimentos Ltda. 99,99 99,99 99,99 99,99

(a) Empresa incorporada pela Suzano Quimica Ltda. em 30 de setembro de 2005.

(b) Empresas incorporadas pela Suzano Petroquimica S.A. em 30 de novembro de 2005.
(c) Empresa vendida a Basell em 1° de setembro de 2005.

Descricao dos principais procedimentos de consolidagao:

¢ Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.

e FEliminacdo das participacdes no capital, das reservas e dos lucros acumulados das
empresas consolidadas.
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e FEliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nio realizados,

decorrentes de negocios entre as empresas.

Destaque do valor das participacdes dos acionistas minoritdrios nas demonstragdes
financeiras das empresas controladas consolidadas.

Para as controladas em conjunto, os elementos integrantes das suas demonstragdes
financeiras foram agrupados e eliminados (se aplicavel) nas demonstragdes financeiras
consolidadas, na proporc¢ao da participacao da controladora no capital das controladas em
conjunto.

A posigao financeira do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC, formado
por recebiveis da controlada em conjunto Petroflex Industria e Comércio S.A., foi
consolidada nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2005 ¢ de 2004, na
propor¢do da participagdo da Companhia. As cotas subordinadas possuidas pela
controlada conjunta foram eliminadas contra o total das obrigagdes do FIDC com os
investidores. O balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2004 foi
corrigido em relagdo ao apresentado anteriormente para refletir a alteragdo de pratica
contabil de consolidagdo do FIDC.

6. DISPONIBILIDADES

Controladora Consolidado

2005 2005 2004
Caixa 14 14 -
Contas correntes bancarias 173.378 177.649  34.885
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata 10.103 _38.066 136.986
183.495 215.729 171.871

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
Controladora Consolidado

2005 2005 2004
Clientes no pais 279.476  383.082  293.574
Clientes no exterior 44.359 86.441 87.779
323.835  469.523 381.353
Titulos e saques descontados (11.427) (37.462) (73.655)

Operagdes de “vendor” (*)

(186.483) (189.642) (108.192)

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (6.505) (15.083) (16.412)

119.420 227336  183.094
Ativo circulante 108.014 214312  178.858
Realizavel a longo prazo 11.406 13.024 4.236
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(*) Operagdes contratadas com as instituigdes financeiras segundo limites estabelecidos
pela Companhia, que € responsavel solidaria pelo débito total dos clientes (principal e
encargos). Em 31 de dezembro de 2005, R$5.015 do total das operagdes de “vendor”
estavam vencidas em até 30 dias.

O resumo dos relatorios de idade das contas € o seguinte:

Controladora Consolidado
2005 2005 2004
Contas vincendas:
Até 30 dias 114218 176.183 150.956
31 a 60 dias 105.026 150.906 118.404
61 a 90 dias 48.380 54210 45.832
91 a 360 dias 20.438 38.624 22.028
Acima de 360 dias 11.406 1.918 4.236

299.468 421.841 341.456

Contas vencidas:

1 a 30 dias 16977 22.066 12.533
31 a 60 dias 818 4.072 5.537
61 a 90 dias 264 1.886 1.637
91 a 360 dias 1.595 5.869 11.332
Acima de 360 dias 4713 13.789 8.858

24.367 _47.682 _39.897
323.835 469.523 381.353

8. ESTOQUES
Controladora Consolidado
2005 2005 2004
Produtos acabados 156.145 188.530  86.066
Produtos em elaboracao 6 10.958 883
Matérias-primas 32.742  61.536  38.442
Materiais auxiliares e outros 8.578 13.615 6.179
Materiais de manutengao 14.534  21.068 10.674
Provisdes para perdas com estoques (3.278) _(3.278) (969)

208.727 292.429 141.275
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9.

IMPOSTOS A COMPENSAR

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Imposto de renda e contribuicdo social a compensar ~ 5.809 3.551  13.365 6.047

ICMS a recuperar 85.704 - 193.039 125.658
Provisdo para perdas com ICMS a recuperar (4.092) - (9.140)  (7.090)
Outros 4.898 - _13.388 3.303

92.319 3.551 210.652 127918
Parcela circulante 48.789 3.551 _69.360 _28.306
Parcela de longo prazo 43.530 - 141.292  99.612

A Companhia e as controladas conjuntas tém acumulado créditos de Imposto sobre
Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS em decorréncia das operagdes de venda
interestadual, cuja aliquota do imposto ¢ inferior a aliquota incidente nas aquisi¢cdes locais
de insumos e matérias-primas, bem como em virtude das operagdes de exportagdo que sao
integralmente desoneradas do imposto.

A Companhia e as controladas conjuntas tém desenvolvido planejamento tributario
especifico para recuperacdo dos créditos acumulados de ICMS, conforme as seguintes
iniciativas estratégicas adiante discutidas. As provisdes para perdas sobre esses créditos tém
sido determinadas com base nos descontos médios concedidos na negociagao.

Controladora
Planta de Duque de Caxias - RJ

Diferimento (ndo-incidéncia) do ICMS nas aquisi¢des de matéria-prima e insumos
realizadas no Estado do Rio de Janeiro, nas importacdes de insumos e mercadorias
destinadas a industrializacdo e nas importacdes de maquinas, equipamentos, pecas, partes €
acessorios destinados ao ativo fixo. Dessa forma, nao ha constitui¢ao do crédito de ICMS
nessas aquisi¢des, permitindo a realizacdo dos créditos existentes.

Planta de Camagari - BA

1) Diferimento (nao-incidéncia) do ICMS nas importagdes de insumos e mercadorias
destinadas a industrializagdo, nas aquisi¢des de fornecedores localizados no Estado da
Bahia e nas importagdes de maquinas e equipamentos destinados ao ativo imobilizado.
Dessa forma, ndo ha constitui¢do do crédito de ICMS nessas aquisi¢des, permitindo a
realizacdo dos créditos existentes.

2) Repasse mensal dos créditos de ICMS acumulado das vendas locais com diferimento,
para a central de matérias-primas (Programa Bahiaplast).

3) Negociagdes com o Governo Estadual para transferéncia de créditos de ICMS, no valor
de R$30 milhdes, com desagio maximo estimado em 10%.

4) Deslocamento das exportacdes de produtos fabricados em Camagari para a unidade de
Duque de Caxias.
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Planta de Maua - SP

1) Negociacdes com o Governo Estadual para transferéncia de créditos de ICMS de
exportagdes, no valor de R$14 milhdes, cujo montante sera utilizado em 2006 para
pagamento de matéria-prima sem desagio.

2) Negociagdo de regime especial para apropriacao e transferéncia automatica de créditos
de exportagao, mediante apresentacdo de seguro-garantia (“Fast-Track™).

3) Negociagdo de projeto de incentivos fiscais para a cadeia de transformagdo pléstica,
visando a redugcdo da aliquota interna de produtos petroquimicos basicos e
intermediarios para 12%, neutralizando a formag¢ao de créditos nas operagdes de venda
interestaduais.

Controladas em conjunto

Politeno Industria e Comércio S.A.

A participagao da Companhia no saldo de ICMS a recuperar da controlada em conjunto
Politeno Industria ¢ Comércio S.A. em 31 de dezembro de 2005 era de R$45.471 (R$39.393
em 2004). A Administracio dessa controlada em conjunto estd envidando esforgos
objetivando a realizagdo desses créditos, bem como a ado¢do de medidas que visam reduzir
o fluxo de créditos futuros. Adicionalmente, ja foi formalizada a alienagdo para terceiros de
parcela desses créditos, dependendo apenas da homologag¢do das transferéncias pela
Secretaria da Fazenda do Estado da Bahia. Em 2005, a Politeno recebeu autoriza¢do da
Secretaria da Fazenda do Estado da Bahia para a comercializagdo de R$2.750 (R$673 em
2004), que foi efetivada no proprio periodo.

No caso da Politeno, para a realizagdo do saldo remanescente dos créditos, estdo sendo
feitas tentativas com a Secretaria da Fazenda Estadual, visando identificar alternativas e
autorizacdo desta que possibilitem a utilizagdo dos créditos para compras de matérias-
-primas, a extensdao do diferimento do ICMS estabelecido no Programa Bahiaplast ¢ a
utiliza¢do do crédito para pagamento de importacao indireta de nafta petroquimica.

Rio Polimeros S.A.

A participagdo da Companhia no saldo de ICMS a recuperar da controlada em conjunto Rio
Polimeros S.A., em 31 de dezembro de 2005, era de R$51.247 (R$46.098 em 2004), sendo a
parcela correspondente a R$48.596, incidente sobre as importagdes de equipamentos e pecas
destinadas a construcdo do parque industrial, registrada em contrapartida do exigivel a longo
prazo.

A Administragdo da Companhia e as Administragdes das controladas em conjunto
continuardo a revisar periodicamente a realiza¢do do saldo credor de ICMS e a necessidade
de ajustar a provisdo registrada nas controladas em conjunto para o valor de eventual
negociacao.
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10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Créditos de imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos da controladora e das
controladas e controladas em conjunto incluidos nas demonstragdes financeiras sio
provenientes de diferencas temporarias e de prejuizos fiscais a compensar.

Em 31 de dezembro de 2005, a Companhia apresenta saldo de prejuizos fiscais a
compensar no montante de R$120.603 e base negativa de contribuicdo social a
compensar no montante de R$135.451.

A composicao dos impostos diferidos ¢ a seguinte:

2005
Petroflex  Politeno
Suzano Rio Industria e Industria e
Petroquimica Polimeros Comércio Comércio
S.A. S.A. S.A. S.A. Total
Circulante:
Prejuizos fiscais 12.488 - 35 - 12.523
Diferencas temporarias 4.095 - 623 - 4718
16.583 . 658 _ 17.241
Realizavel a longo prazo:
Prejuizos fiscais 29.830 984 - - 30.814
Diferencas temporarias 9.068 - 3.501 3.175 15.744
38.898 984 3.501 3.175 46.558
2004
Petroflex Politeno
Suzano Rio Industriae  Industria e Polibrasil
Petroquimica Polimeros Comércio Comércio  Participagdes
S.A. S.A. S.A. S.A. S.A. Total
Circulante:
Prejuizos fiscais - - 35 - 3.240 3275
Diferengas temporarias 579 _ - 1.661 - _ - 2240
579 - 1.696 - - 3.240 5515
Realizavel a longo prazo:
Prejuizos fiscais - 106 - - - 106
Diferengas temporarias 187 - 6.344 2313 9.568 18.412
187 106 6.344 2.313 9.568 18.518

Apo6s a incorporagdo da Polibrasil Participagdes S.A. e controladas, os créditos de
imposto de renda diferido dessas companhias que haviam sido reconhecidos
anteriormente foram baixados, j4 que a capacidade de usar esses prejuizos fiscais foi
eliminada com a incorporagdo. Por outro lado, a Companhia reconheceu imposto de
renda diferido sobre seus proprios prejuizos fiscais, que ndo tinham sido reconhecidos
anteriormente, tendo em vista que uma companhia holding pura ndo ¢ capaz de gerar
lucro tributdvel, tornando-se uma empresa operativa que agora ¢ capaz de gerar lucro
tributavel.
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b)

A Administracdo da Companhia e as Administragdes de suas controladas e controladas
em conjunto, tomando por base as projecdes de resultados futuros, reconheceram os
créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social dos
exercicios anteriores e corrente, que ndo expiram e cuja compensacdo estd limitada a

30% dos lucros tributaveis anuais.

Com base em tais projecdes, a Administracdo da Companhia e as Administracdes de
suas controladas e controladas em conjunto estimam a realizagdo dos créditos tributarios

no prazo entre um e cinco anos, conforme segue:

Ano de realizacio

Curto prazo (2006)
2007

2008

2009

2010

Longo prazo

Total

Concilia¢ao da despesa

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribui¢ao social
Empresas com prejuizos que ndo constituiram créditos fiscais

Aliquota fiscal combinada
Imposto de renda e contribuigao social pela aliquota combinada

Variacdo cambial de investimentos em controladas no exterior
Incentivos fiscais - ADENE

Equivaléncia patrimonial

Agios amortizados

Juros sobre o capital proprio recebidos (pagos)
Crédito tributério constituido no exercicio sobre prejuizos fiscais e base
negativa de contribui¢@o social de anos anteriores

Baixa de crédito tributario de controlada incorporada
Crédito tributario sobre diferengas temporarias de anos anteriores
constituido no exercicio

Outras adigdes (exclusdes) permanentes
Despesas de imposto de renda e contribuigéo social no resultado

Imposto de renda e contribuicao social - corrente
Imposto de renda e contribuicao social - diferido

Consolidado
17.241
13.941
12.138
9.882
10.597
46.558
63.799
Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
(23.685) 108.298 9.788  156.797
- 19.649 1.436 23.798
(23.685) 127.947 11.224  180.595
34% 34% 34% 34%
(8.053) 43.502 3.816 61.402
- - 1.900 1.892
- - (7.073)  (12.989)
(30.658)  (43.502) - -
3.242 - 3.242 627
684 - - (1.069)
(8.798) - (9.575) -
7.036 - 4.523 -
(2.774) - (2.774) -
392 (766) (159) (3.333)
(38.929) (766) (6.100) 46.530
- - 25.754 50.844
(38.929) (766) (31.854) (4.314)
(38.929) (766) (6.100) 46.530

A Companhia possui incentivo fiscal até 2013 de reducdo de 25% do imposto de renda
sobre parcelas dos lucros obtidos em sua planta de Camagari - BA, regido incentivada da

Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste - ADENE.
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11.

A controlada em conjunto Politeno Industria e Comércio S.A., também localizada em
Camagari - BA, esta isenta do imposto de renda sobre o lucro da exploragdo da producdo
de polietileno convencional e linear até o exercicio de 2006.

INVESTIMENTOS
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Cpntroladas consolidadas 740.154 953.447 - -
Agio (desagio) a amortizar (16.445) 4.675 - -
Outros investimentos avaliados a custo:
Petroquimica Unido S.A. (*) 33.385 - 33385 33.385

63.427  63.391
(30.596) (32.620)
- 4867 _5.265
58.122  71.083  69.421

Nordeste Quimica S.A. - Norquisa -
Provisdo para perdas -
Outros 1.812
758.906

\O

(*) Esse investimento no balanco consolidado em 31 de dezembro de 2004 correspondia a
consolidac¢do proporcional de 50% das ag¢des do capital da Petroquimica Unido S.A.
(“PQU”) possuidas pela Polibrasil Participagdes S.A. (3.381.710 agdes ordinarias e
3.381.711 preferenciais). Em 7 de dezembro de 2005, o Conselho de Administragdo
autorizou os diretores a alienarem em 2006 a totalidade das ac¢des preferenciais da PQU
de acordo com as condi¢des de mercado, bem como a procederem a nova classificacdo
contabil no balango patrimonial, do ativo permanente para o circulante, em
conformidade com o estatuto social. A posicdo em 31 de dezembro de 2005
corresponde a participacao em acgoes ordinarias da PQU.

No balango consolidado em 31 de dezembro de 2005, os 4agios e desdgios foram
reclassificados para o diferido e para o resultado de exercicios futuros, respectivamente, e
tiveram origem nas seguintes controladas:

r

Investida - controlada Agio (desagio)
SPQ Investimentos e Participacdes Ltda. 4.007
Petroflex Industria e Comércio S.A. (17.593)
Polipropileno Participagdes S.A. (2.859)

(16.445)
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Posi¢cdo e movimentacdo dos investimentos em controladas:

SPQ Petroflex
Suzano Investimentos e Rio Industria e Suzanopar Polipropileno
Controladas Quimica Ltda. Participagdes Ltda. Polimeros S.A. Comércio S.A. Petroquimica L.td. Participacdes S.A. Total
(1) 2
a) Participagdo no capital em 31 de dezembro de 2005
Quantidades de agdes e cotas possuidas:
Cotas - 144.375.597 - - - -
Acgdes ordinarias - - 421.294.800 4.759.274 269.999 11.358.906.301
Acdes preferenciais - - 97 2.320.592 - 5.252.503.585
Capital votante - 100,00% 33,33% 20,14% 100,00% 96,46%
Capital total - 100,00% 33,33% 20,12% 100,00% 93,40%
b) Informagdes das controladas em 31 de dezembro de 2005
Capital social - 144.376 1.460.546 161.880 632 66.344
Patrimoénio liquido ajustado - 167.637 1.455.407 313.433 888 22.309
Resultado do exercicio ajustado a partir da incorporagao,
quando aplicavel - 29.094 - 6.441 1 2
¢) Investimentos
Saldos em 31 de dezembro de 2003 678.845 152.430 - - - - 831.275
Distribuigdo de lucros (5.000) (33.300) - - - - (38.300)
Integralizacdo de capital 32.525 - - - - - 32.525
Equivaléncia patrimonial 83.514 44.433 - - - - 127.947
Saldos em 31 de dezembro de 2004 789.884 163.563 - - - - 953.447
Distribuigao de lucros (19.300) (25.020) - - - - (44.320)
Aquisig¢do por incorporagio - - 466.980 68.550 837 20.836 557.203
Aumento de capital 250.033 - 18.155 - - - 268.188
Equivaléncia patrimonial 60.005 29.094 - 1.018 51 2 90.170
Juros sobre o capital proprio recebido - - - (2.011) - - (2.011)
Dividendos a receber - - - (1.901) - - (1.901)
Baixa por incorporagio (1.080.622) - - - - - (1.080.622)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 - 167.637 485.135 65.656 888 20.838 740.154
Ultima cotagdo na BOVESPA:
22.12.05-ON - - - 17,20 - -
29.12.05 - PNA - - - 16,90 - -

(1) Empresa incorporada em 30 de novembro de 2005.
(2) Nao ha cotagdes recentes para essa controlada.
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As movimentagdes do investimento da SPQ Investimentos e Participacdes Ltda. em sua
controlada Politeno Industria e Comércio S.A. em 2004 e 2005 sdo como segue:

Politeno
Industria e

Comercio S.A.

a) Participacdo no capital em 31 de dezembro de 2005

Capital votante 35,00%

Capital total 33,89%
b) Acgdes possuidas

Ordinarias 21.847.901.299

Preferenciais A 453.216.540

Preferenciais B 117.770.373

c) Informagdes das controladas em 31 de dezembro de 2005

Capital social 359.868
Patrimdnio liquido ajustado 470.557
Resultado do exercicio ajustado 63.241

d) Investimentos

Em 31 de dezembro de 2003 140.019
Dividendos a receber (38.049)
Equivaléncia patrimonial 45.074
Em 31 de dezembro de 2004 147.044
Dividendos recebidos e a receber (16.052)
Equivaléncia patrimonial 29.692
Em 31 de dezembro de 2005 160.684
Ultima cotagdo na BOVESPA (por lote de mil agdes):
11.10.05 - PNA 19,49
27.12.05 - PNB 5,01
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Os balangos patrimoniais e as demonstragdes do resultado das controladas e controladas em conjunto, incluidas na consolidagdo, estao
apresentados a seguir (valores totais, sem proporcionalidade da participagdo):

Petroflex Industria Suzanopar Polipropileno Politeno Industria
Rio Polimeros S.A. e Comércio S.A. Petroquimica Ltd. Participagdes S.A. e Comércio S.A.
Pré-operacional Consolidado Individual Individual Consolidado
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
ATIVO

Circulante 157.321 78.627 499.468 591.250 888 81.230 512 584  294.271 303.379
Disponibilidades 41.829 22.498 58.310 201.585 888 81.230 180 308 13.665 13.083
Contas a receber 25.202 20.583 186.913 226.673 - - - - 178.291 199.768
Estoques 64.360 25.304 182.188 130.842 - - - - 74.950 70.501
Créditos fiscais 16.003 8.440 63.244 22.751 - - 332 276 7.357 4.012
Outros ativos 9.927 1.802 8.813 9.399 - - - - 20.008 16.015
Realizavel a longo prazo 150.360 138.110 29.121 35.719 _ - - - - 164.016 144.394
Créditos fiscais 148.739 136.957 25.877 32.922 - - - - 148.287 121.117
Outros ativos 1.621 1.153 3.244 2.797 - - - - 15.729 23.277
Permanente 3.117.985 2.515.413 419.017 365.438 _ - - 24.827 24.827 194.832 195.006
Investimentos - - 2.225 4.225 - - 24827 24827 53.607 53.605
Imobilizado 2.517.354 2.282.365 416.792 361.213 - - - - 137.066 137.574
Diferido 600.631 233.048 - - - - - - 4.159 3.827
TOTAL DO ATIVO 3.425.666 2.732.150 947.606 992.407 @ 81.230 25.339 25411 653.119  642.779
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Petroflex Industria Suzanopar Polipropileno Politeno Industria
Rio Polimeros S.A. e Comércio S.A. Petroquimica Ltd. Participagdes S.A. ¢ Comércio S.A.
Pré-operacional Consolidado Individual Individual Consolidado
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
PASSIVO
Circulante 266.560 76.875 462.162 379.288 _ - - - 1 148.935 155.886
Financiamentos 146.411 43.272 156.233 51.328 - - - - 68.290 51.393
Outros passivos 120.149 33.603 305.929 327.960 - - - 1 80.645 104.493
Exigivel a longo prazo 1.703.699 1.535.740 159.108 357.808 _ - - 3.030 2.680 10.999 32.695
Financiamentos 1.515.779  1.399.102 81.111 41.699 - - 3.030 2.680 5.237 28.202
Outros passivos 187.920 136.638 77.997 316.109 - - - - 5.762 4.493
Participagdo minoritaria - - - - - - - - 1 1
Patrimonio liquido 1.455.407 1.119.535 326.336 255.311 888 81.230 22.309 22.730 493.184 454.197
TOTAL DO PASSIVO 3.425.666 2.732.150 947.606 992.407 @ 81.230 25.339 25.411 653.119 642.779
DEMONSTRACOES DO
RESULTADO
Receita operacional liquida 97.358 148.606  1.373.204  1.305.961 - - - - 1.169.853 1.119.386
Custo dos produtos e servicos (94.329) (133.355) (1.089.226) (1.043.662) - - - - (950.300) (866.073)
Lucro bruto 3.029 15.251 283.978 262.299 - - - - 219.553 253.313
Despesas operacionais (11.117) (13.344)  (119.765) (96.108) (22) (89) (116) (138) (116.470) (107.524)
Financeiras liquidas 154 130 (40.991) (37.934) 885 2.767 (305) (491) (6.054) (5.367)
Lucro (prejuizo) operacional (7.934) 2.037 123.222 128.257 863 2.678 (421) (629) 97.029 140.422
Resultado ndo operacional - - (1.503) 471 - - - - - (11)
Imposto de renda e contribuigdo
social 2.633 (766) (33.742) (30.475) - - - - (33.787) (44.600)
Participagdo dos minoritarios - - - - - - - - (1) (1)
LUCRO (PREJU{ZO) LIQUIDO (5.301) 1.271 87.977 98.253 Q 2.678 (421) (629) 63.241 95.804
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12. PARTES RELACIONADAS

Os saldos e as transacdes com partes relacionadas estdo divulgados a seguir. Nao ha
transagdes comerciais relevantes entre a controladora e as controladas em conjunto ou entre

as controladas.

Com empresas consolidadas-
Polipropileno Participagdes S.A.

Com empresas ndo consolidadas:
Suzano Holding S.A.

Suzano Bahia Sul Papel e Celulose S.A.

Com empresas consolidadas:
Polibrasil Participagdes S.A.
Suzano Quimica Ltda.

Com empresas nao consolidadas:
Suzano Holding S.A.

Suzano Bahia Sul Papel e
Celulose S.A.

Controladora
2005
Ativo
Realizavel
a longo
prazo Passivo
Mutuo e  Circulante Resultado
contas a Contas a Receita
receber pagar (despesa)
3.030 - -
- 282 (3.189)
030 282 (3.189)
Controladora
2004
Ativo
Realizavel a longo prazo Passivo
Miutuo e Adiantamento Circulante Resultado
contasa para aumento Contas a Receita
receber de capital Total pagar (despesa)
1.415 - 1415 - -
- 5371 5.371 - -
331 - 331 203 (2.302)
J—— —— JE—— Ll —
1.746 5371 7.117 214 (2.302)
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Consolidado
2005 2004
Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Circulante ~ Receita ~ Longo prazo Circulante Longo prazo  Receita
Contasa  (despesa) Contas a Contas a Contas a (despesa)
pagar (compras) receber pagar pagar (compras)
Da controladora com empresas nao
consolidadas e partes ndo
eliminadas 282 (3.189) 1.038 214 - (2.302)
Da controlada Suzano Quimica Ltda.
com empresas nao consolidadas - - - 34 - -
De controladas em conjunto com
outras partes relacionadas:
Polibrasil Participagdes S.A. (*) - - - 8.612 13.007 (385)
Politeno Industria e Comércio S.A. - (368.771) - - - (329.695)
Petroflex Industria e Comércio S.A. - (90.691) - 8 - (94.100)
282 (462.651) 1.038 8.868 13.007 (426.482)

(*) Contrato de aquisi¢ao da tecnologia “Spheripol” da Baselltech USA Inc., cujo saldo principal representava US$8.261
mil em 31 de dezembro de 2004, mais juros de 8% ao ano e vencimentos anuais até 2008.

13. IMOBILIZADO
Controladora
Taxa média
ponderada 2005 2004
anual de Valor Valor
depreciacdo - % Custo Depreciagdo residual Custo Depreciacdo residual
Terrenos - 13.596 - 13.596 - - -
Edificages 4 95.419 (26.575) 68.844 - - -
Maquinas e equipamentos 10 586.634 (243.176) 343.458 - - -
Moveis e utensilios e
instalagOes 10 71.551 (44.934) 26.617 522 (66) 456
Equipamentos de
informatica 20 14.942 (12.485) 2457 170 (75) 95
Veiculos 20 3.651 (2.557) 1.094 269 (33) 236
Outros imobilizados 10 11.059 (4.654) 6.405 - - -
Obras em andamento - 11.247 - _11.247 - - -
808.099 (334.381) 473.718 961 174) 787
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Consolidado
Taxa média
ponderada 2005 2004
anual de Valor Valor

depreciagdo - %  Custo  Depreciacdo residual Custo  Depreciacdo residual

Terrenos - 22.569 - 22.569 15.609 - 15.609
Edificagdes 4 95.525 (26.577) 68.948 47.141 (11.549) 35.592
Edificagdes 2,5 14.686 (2.596) 12.090 14.612 (2.201) 12411
Edificagdes 5 21.809 (15.332) 6.477 21.750 (14.476) 7.274
Maquinas e equipamentos 10 587.874  (243.240) 344.634 346.606  (109.643) 236.963
Maéquinas e equipamentos 5,7 66.917 (22.510) 44.407 53.860 (19.872) 33.988
Maquinas e equipamentos 6,7 166.060  (133.830) 32.230 159324 (128.319) 31.005
Moveis e utensilios e

instalagdes 10 75.911 (46.903) 29.008 33.233 (22.623) 10.610
Veiculos 20 4.110 (2.759) 1.351 2.450 (1.320) 1.130
Benfeitorias em imoveis 50 327 (216) 111 286 (126) 160
Benfeitorias em imoveis 4,7 1.893 (909) 984 1.885 (889) 996
Equipamentos de informatica e

outros 20 22.160 (16.242) 5918 12.898 (8.734) 4.164
Outros imobilizados 10 11.184 (4.658) 6.526 4.141 (1.919) 2222
Obras em andamento - 868.242 - _868.242 _794.479 - 794479

1.959.267  (515.772) 1.443.495 1.508.274  (321.671) 1.186.603

Em maio de 2001, foi celebrado entre a Polibrasil Resinas S.A. (“Polibrasil”) e a Petroleo
Brasileiro S.A. (“Petrobras”) um contrato, denominado em ddlares norte-americanos, de
locacao de uma unidade de separacdo de propeno (“splitter”), a qual foi construida pela
Polibrasil nas instalacdes da Petrobras. A loca¢do foi paga semestralmente no valor
equivalente a US$4.930 mil. Em dezembro de 2005, a Petrobras preferiu exercer a opgao de
compra prevista no contrato. A alienagdo do ativo gerou um prejuizo de R$13.900,
classificado entre as despesas ndo operacionais, na demonstracdo do resultado do exercicio.

Do valor em obras em andamento, o montante de R$831.816 (R$755.587 em 2004) refere-
-se a participagdo da Companhia no saldo de construcao, montagem e engenharia do parque
industrial da Rio Polimeros S.A. com o Consércio ABB Lummus/Snamprogetti. O projeto
envolve a cessdao de uso de tecnologia da Univation Technologies para producao de
polietileno e da ABB Lummus Global Technologies para produgdo de eteno.

Termo de cessdo de direito de uso do solo

Conforme o termo de cessdo firmado entre a Prefeitura Municipal de Duque de Caxias e a
Rio Polimeros S.A. e de acordo com a legislagdo aplicavel, a Rio Polimeros S.A. tem o
direito de utilizar o terreno onde estd sendo construido o parque industrial por um periodo
de 50 anos, renovaveis por mais 50 anos. Conforme previsto no termo de cessao de uso do
solo, a Prefeitura Municipal de Duque de Caxias transferiu a posse definitiva de 87,49% da
area destinada a constru¢cdo do parque industrial. O processo judicial que transfere a posse
do restante da area para a Rio Polimeros S.A. encontra-se em tramitagdo na 4* Vara Civel de
Duque de Caxias.
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14. DIFERIDO

Politeno
Polibrasil Industria e Rio Suzano Agio
Participagdes Comércio  Polimeros Petroquimica reclassificado de
S.A. S.A. S.A. S.A. investimentos Total
Tecnologia - - - 75.785 - 75.785
Despesas pré-

-operacionais - 16.180 200.210 33.330 - 249.720
Agio em aquisi¢des - - - 418.374 4007  422.381
Outros - 5.666 - 42.211 - 47.877
Amortizagdo - (20.426) (114.717) _ - (135.143)
Valor liquido

contabil - 2005 - 1.420 200.210 454.983 4.007  660.620
Valor liquido

contabil - 2004 12.469 1.302 77.683 - 4.675 96.129

Tecnologia

Do valor total de tecnologia, R$47.869 referem-se a aquisi¢do dos direitos de uso do
processo “Spheripol” por meio de contrato assinado em 1998 com a Baselltech USA Inc.,
que tem sido usada na planta de Maud - SP, com capacidade de produg¢do de 300 mil
toneladas/ano. Essa avangada tecnologia de producdao ¢ de propriedade da Basell, lider
mundial na produc¢ao de polipropileno.

Gastos pré-operacionais

Suzano Petroquimica S.A.

Referem-se aos gastos pré-operacionais da incorporada Polibrasil Participacdes S.A. que ja
se encontram quase totalmente amortizados.

Rio Polimeros S.A.

Referem-se, principalmente, aos gastos de fabricacdo incorridos durante a fase de testes pré-
-operacionais (R$86.530), a construcdo de adutora para transporte de dgua industrial em
parceria com a Petrobras (R$23.643) e aos gastos com pessoal, servigos, impostos ¢ outras
despesas (R$90.037) incorridos nessa fase pré-operacional.

7

Agios

Do montante dos agios, R$403.142 (liquidos de amortizacdo de R$15.318) referem-se a
aquisi¢ao da Basell Brasil Poliolefinas Ltda. (vide nota explicativa n° 2), apurados com base
no valor patrimonial de 31 de agosto de 2005, registrados com o fundamento de expectativa
de rentabilidade futura e amortizados em sete anos, prazo das projecdes que determinaram a
avaliacdo econdmica do negdcio. Nao houve alocagdao de parcela do preco de compra ao
ativo imobilizado em razdo da diferenca irrelevante entre o valor liquido contébil corrente
na aquisicdo e o justo valor de mercado dos ativos determinado por avaliadores
independentes. Apds as incorporagdes das controladas em 30 de novembro de 2005, o agio
foi transferido para o ativo diferido, na controladora, mantida a amortizagdo em sete anos.
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15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora
2005 2004
Taxa de juros  Curto  Longo Curto Longo
Indexador anual - % prazo prazo  prazo _prazo
Em reais:

BNDES TILP 5 27.195  20.396 - -
BNDES privatizacdo TR 6,50 6.382 - 6490  6.220
Notas promissorias - CDI + 0,60 377.184 - - -
Nota de crédito de exportagdo - Banco Itat (¥) - CDI + 0,462 1.738  75.000 - -
Nota de crédito de exportagdo - Banco Bradesco - 105,50 do CDI 3.945  96.000 - -

Nota de crédito de exportagdo - Banco do Brasil - 106 do CDI 140 100.000

416.584 291.396 6.490  6.220

Em moeda estrangeira:
Pré-pagamento de exportagdo - Banco ABN Amro

Real US$ Libor + 1,60 53 128.739 - -
Nota de crédito de exportagdo - Banco Votorantim US$ 7,97 5.046 234.070 - -
FINIMP US$ Libor + 3 57.656 - - -
Pré-pagamento de exportagdo - Banco Santander US$ Libor + 1,79 861  29.268 - -
Pré-pagamento de exportacdo - Banco Itat US$ Libor + 4,50 7.501 4.422 - -

71.117 396.499 -
487.701 687.895 6.490

N
<

22

(*) Operagido efetuada na data da contratagdo do empréstimo na institui¢do financeira. A Companhia também contratou
uma operagdo de “swap” reverso, substituindo, assim, as taxas divulgadas na tabela pela variagdo cambial do ddlar
norte-americano mais taxa de juros nominal de 7,84% ao ano e custo efetivo de 6,80% ao ano. O objetivo dessa
transagdo foi diminuir o custo financeiro da operagao.

2005 2004
Taxa de juros Curto Longo Curto Longo
Controladas Indexador anual - % prazo prazo prazo prazo
Polibrasil Participagdes S.A.:
Em reais:
BNDES TILP 5 - - 13.147  23.008
BNDES Exim TILP 4 - - 7511 -
Banco do Brasil - privatizagao IGP-M 6,50 - - _7.724 1.288

- - 28382 _24.296

Em moeda estrangeira:

FMO US$ Libor + 4,2 - - 27.142  63.326
BNDES Exim Cesta moeda 4 - - 4426 -
FINIMP US$ Libor + 3 - - 11.091 -
Pré-pagamento de exportagdo - Banco Santander US$ Libor + 2,50 - - 3.695  13.240
Pré-pagamento de exportagdo - Banco Itat US$ Libor + 4,50 - - _5.008 6.259

- - 51362 _82.825
- - 79.744 107.121

Rio Polimeros S.A.:

Em reais:
BNDES - Subcrédito A TILP 5 16.347 161.105 4.070 131.604
BNDES - Subcrédito B TILP 5 3.204 31.656 956  30.903
BNDES - Subcrédito C Cesta moeda 5 4.651 44979 1.090 35.239
BNDES - Sub A TILP 4,50 638 5.471 - -
BNDES - Sub B US$ 3 116 996 - -
24956 244207 _6.116 197.746
Em moeda estrangeira:
U.S. Exim Bank US$ 5,51 10.102 152.741 4392 142.004
SACE US$ 5,51 13.746 108.312 3916 126.618

23.848 261.053 _8.308 268.622
48.804 505.260 14.424 466.368
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Controladas

Petroflex Indutstria e Comércio S.A.:
Em reais:
BNDES
FINEP
Resolugdo n°® 2.770

Em moeda estrangeira:
Exim Bank
BNDES

Juros sobre adiantamento de contrato de
exportagdo

Pré-pagamento de exportagdo

ACC

FINIMP

Politeno Industria e Comércio S.A.:
Em reais:
BNDES
FINAME
FINEP
Outros

Em moeda estrangeira:
FINIMP
ACC

SPQ Investimentos e
Participagoes Ltda.-
Conta garantida

Consolidado:
Denominados em:
Reais
Moeda estrangeira

2005 2004
Taxa de juros  Curto Longo Curto  Longo
Indexador anual - % prazo prazo prazo prazo
TJLP/UMBND 3,50e5 1.580 4.841 2.025 7.678
URTILP 6,40 739 5.756 - -
- 105,50 do
CDI 22.921 - - -
25.240 10.597 2.025 7.678
US$ Libor + 1,25 223 418 247 711
Cesta de moeda
do BNDES 465 1.537 - -
US$ 4,75 160 - 25 -
US$ Libor + 2,50 66 3.768 8.030 -
US$ 5 2.451 - - -
US$ 4,50 2.827 - - -
6.192 5.723 8.302 711
31.432 16.320 _10.327 8.389
TILP 3,30 654 428 705 1.047
TILP 8,30 29,30 325 212 310 512
TILP 2,36 139 - 322 134
- CDI +
0,10a1l - - 10 _
1.118 640 1.347 1.693
US$ Libor +2 15.590 1.148 1.444 7.916
US$ 2,75 a 3,98 6.611 - 14718 -
22.201 1.148  16.162 7.916
23.319 1.788  17.509 9.609
12 - - -
467.910 546.840  44.359 237.632
123.359 664.421 84.134 360.073
591.269 1.211.261 128.493 597.705

As parcelas a longo prazo dos empréstimos e financiamentos, em 31 de dezembro, vencem

Controladas em conjunto

Rio

Petroflex

Politeno

Industria e Industria e
Controladora Polimeros S.A. Comércio S.A. Comércio S.A. Consolidado

como segue:

2007 24.818
2008 30.344
2009 60.688
2010 60.688
2011 em diante 511.357

687.895

50.526
58.545
60.951
60.951
274.286
505.259

3.975
5.415
5.022
1.907

16.319

1.788

81.107
94.304
126.661
123.546
785.643

L

211.261
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Garantias dos empréstimos e financiamentos

Controladora

As notas promissorias tiveram aval da controladora Suzano Holding S.A., com um custo de
0,30% ao ano.

Os indexadores ou taxas de referéncia dos empréstimos e financiamentos apresentaram as
seguintes variagdes durante o exercicio:

Indexador ou taxa Taxa anual

%
Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP 9,75
Certificado de Depdsito Interbancario - CDI 18,92
Unidade Monetaria BNDES - UMBNDES (14,00)
Unidade Referencial TJLP - URTJLP 3,59
Taxa Referencial - TR 2,83
Indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M 1,20
Controladas

e Rio Polimeros S.A. - fluxo de caixa das operagdes futuras, lastreado em contratos de
exportagdo, ¢ caugdo das acdes de emissdo da Rio Polimeros de propriedade dos
acionistas Suzano Petroquimica S.A., Unipar ¢ Petrobras Quimica S.A. - Petroquisa,
além da sub-rogag¢do da cessdo do direito de uso do solo.

Devido ao atraso na construg@o da fabrica até o inicio dos testes pré-operacionais, a Rio
Polimeros estd conduzindo negociacdes com os bancos financiadores para obter a
extensdo dos prazos dos empréstimos com inicio do pagamento adiado para 2007, que
estdo em estdgio avancado, devendo ser concluidas ainda no primeiro trimestre de 2006.

e Petroflex Industria e Comércio S.A. - Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e
Social - BNDES - fianca prestada pelas partes relacionadas Braskem S.A., Suzano
Petroquimica S.A. e Unipar e hipoteca do imovel situado no municipio de Triunfo - RS,
no montante de R$11.882, e Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP - hipoteca em
primeiro grau do imovel situado no municipio de Duque de Caxias, no montante de
R$19.608.

e Politeno Industria e Comércio S.A. - garantida por bens financiados (Fundo de
Financiamento para Aquisi¢do de Maquinas e Equipamentos Industriais - FINAME), aval
dos diretores (BNDES), penhora mercantil (FINEP) e os contratos de cambio de
Financiamento de Importagdo - FINIMP por notas promissorias.
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16.

Como obrigacao contratual dos financiamentos, até 31 de dezembro de 2005, a Companhia
tem atendido todos os indicadores financeiros (“covenants”) medidos com base nas
demonstragdes financeiras preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, conforme consta dos contratos de financiamentos com o Banco Votorantim e o
BNDES.

Os compromissos relativos a indicadores financeiros exigidos pelo financiamento com o
Banco Votorantim para o exercicio de 2005 sdo os seguintes:

e Razio entre a divida liquida e o patrimonio liquido ajustado deve ser menor que 1,50.
e Razdo entre a divida liquida e o EBITDA deve ser menor que 7.

e Razdo entre o EBITDA e as despesas financeiras deve ser maior que 1,85.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
Constituida para fazer face as perdas provaveis em processos administrativos e judiciais
relacionados a questdes fiscais, previdenciarias e trabalhistas, em valores considerados

suficientes, segundo avaliacdo de advogados e assessores juridicos.

Os valores das contingéncias tiveram origem nas seguintes Empresas:

2005 2004
Tributarias:
Suzano Petroquimica S.A. 4.354 -
Politeno Industria e Comércio S.A. 1.968 1.531
Polibrasil Participagdes S.A. (b) - 5.930
Petroflex Industria e Comércio S.A. (a) 1.718 56.608
8.040 64.069
Trabalhistas:
Suzano Petroquimica S.A. 5.601 -
Polibrasil Participacdes S.A. (b) - 1.923
Petroflex Industria e Comércio S.A. 471 433
6.072 _2.356
Civeis:
Suzano Petroquimica S.A. 6.059 -
Polibrasil Participacdes S.A. (b) - 2717
6.059 _2.717
Outros-
Petroflex Industria e Comércio S.A. 193 372
20.364 69.514

(a) Em 31 de dezembro de 2004, refere-se, principalmente, a discussao judicial iniciada
pela Petroflex sobre o crédito de Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI, gerado
na aquisi¢ao de produtos isentos, aliquota zero ou sem incidéncia, em agdo ordinaria
contra a Unido. Em 18 de outubro de 2005, o Tribunal Regional Federal da 2* Regido
proferiu acérdao no qual indeferiu a pretensdo da Petroflex Industria e Comércio S.A.
Com essa decisdo a Petroflex realizou o pagamento correspondente ao montante dos
tributos compensados, acrescido de juros de mora até a data do pagamento.
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17.

(b) Como explicado na nota explicativa n° 2, a Polibrasil Participacdes S.A. foi incorporada
pela Companhia durante o ano 2005.

Contencioso trabalhista referente a clausula 4* (referente a controladora (somente a planta
de Camacari) e controlada em conjunto Politeno)

Uma convengdo coletiva firmada entre a Companhia (planta localizada em Camagcari - BA)
e a Politeno, entre outras empresas com planta no po6lo petroquimico de Camagari, € 0
sindicato dos empregados do setor petroquimico, previa que, no periodo compreendido entre
setembro de 1989 e agosto de 1990, os saldrios e demais beneficios pagos a esses
empregados deveriam ser atualizados monetariamente por referéncia ao indice de Pregos ao
Consumidor - IPC, ficando proibida a substituicdo deste indice por qualquer outro indice
inferior.

Em mar¢o de 1990, o governo brasileiro introduziu um plano econdémico conhecido como
Plano Collor, o qual estabelecia certos indices para a atualizacdo monetéria dos salarios dos
empregados; porém, sem incluir o IPC de abril de 1990. Com base em precedente judicial, o
sindicato dos empregadores petroquimicos entendeu que o Plano Collor nio previa
aumentos de salario com base no IPC, o que se contrapunha aos termos da convengado
coletiva anual. Dessa maneira, o sindicato dos empregadores ajuizou agao contra o sindicato
dos trabalhadores pleiteando uma declaragdao de que os indices de atualizagdo monetéria
previstos no Plano Collor prevaleciam sobre as disposigdes conflitantes contidas nos
acordos coletivos. O Tribunal Regional do Trabalho proferiu decisdo favoravel ao sindicato
dos trabalhadores, decisdo essa que foi posteriormente modificada em parte em razao de
recurso interposto ao Tribunal Superior do Trabalho. Em 1998, o sindicato dos
empregadores interpds recurso extraordinario ao Supremo Tribunal Federal.

O Supremo Tribunal Federal inicialmente proferiu decisdo favoravel ao sindicato dos
trabalhadores, mas reformou sua decisdo em dezembro de 2002, decidindo que convengao
coletiva ndo pode prevalecer sobre lei federal, particularmente sobre lei relativa a ordem
publica no Brasil. A decisdo do Supremo Tribunal Federal sobre essa questdo ndo ¢
definitiva. A Administragdo da Companhia, acreditando na possibilidade de recursos ainda
pertinentes e considerando ainda a impossibilidade de mensuragdo dos valores envolvidos
na a¢do, ndo procedeu a nenhuma alteragdo em relagdo aos procedimentos contabeis até
entdo adotados, ou seja, ndo registrou nenhuma provisdo para possivel perda sobre o
desfecho desse assunto.

CAPITAL SOCIAL E DIVIDENDOS
O capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 226.695.380 agdes

nominativas, sem valor nominal, sendo 97.375.446 a¢des ordinarias e 129.319.934 acdes
preferenciais.
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O estatuto social estabelece um dividendo minimo de 30%, calculado sobre o lucro ajustado.
As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, tendo direito aos mesmos dividendos
atribuidos as acdes ordinarias. O saldo do lucro liquido, se houver, terd o destino que, por
proposta da Diretoria, com parecer favoravel do Conselho de Administragao, for deliberado
pela Assembléia Geral, com a faculdade de destinar até¢ 90% do saldo referido para reserva
para aumento de capital, objetivando assegurar adequadas condi¢des operacionais. O
montante dessa reserva ndo podera ultrapassar 80% do capital social. O saldo remanescente,
apos a constituicdo dessa reserva, podera ser destinado a reserva estatutdria especial, até o
montante dessa reserva atingir 20% do capital social.

Dividendos

O calculo dos dividendos propostos pela Administracdo, de acordo com o estatuto social,
estd demonstrado a seguir:

2005 2004
Lucro liquido 15.244  109.064
Reserva legal (5%) (762) _(5.453)
14.482 103.611
Dividendo minimo - 30% 4.345 _31.083
Dividendos propostos 4352  28.110
Dividendos antecipados - 14.015
Dividendos totais 4352  42.125

Os dividendos totais correspondem a 30,10% do lucro ajustado. Os dividendos propostos
correspondem a R$0,0192 por agdo para as agdes ordinarias e preferenciais.

A Assembléia Geral Extraordinaria, de 18 de novembro de 2004, aprovou o aumento do
valor do dividendo minimo obrigatorio dos atuais 25% para 30% sobre o lucro liquido
ajustado, com a extingdo do direito dos titulares de agdes preferenciais a auferirem
dividendos, por agdo, 10% superiores aqueles atribuidos aos titulares de a¢des ordinarias.

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

Controladora Consolidado
2005 2005 2004
Receita Custo Lucro Receita Custo Lucro Receita Custo Lucro
liquida total bruto liquida total bruto liquida total bruto

Mercado interno 115919 (98.867) 17.052 1.553.625 (1.284.952) 268.673 1.350.530 (1.055.816) 294.714
Mercado externo  _16.790  (17.031) _(241) _363.044  (334.346) _28.698 _259.587 _(212.813) _46.774
132.709 (115.898) 16.811 1.916.669 (1.619.298) 297.371 1.610.117 (1.268.629) 341.488
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19. REMUNERACAO DOS DIRETORES E CONSELHEIROS

20.

21.

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Remuneracao

N

.081

8]

S8

[\
o0

91 313

Ne)
(@)

A remuneracao dos diretores e conselheiros esta classificada na rubrica “Despesas gerais e
administrativas”.

RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
Despesas financeiras (57.033) (2.354) (113.170) (52.356)
Variagdes cambiais passivas (15.044) - 26.419 8.350

(72.077) (2.354) (86.751) (44.006)

Receitas financeiras 6.067 980 23.664 16.689
Varia¢des cambiais ativas - - (5.019) (508)

6.067 980 18.645  16.181
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia e as controladas conjuntas participam em operagdes envolvendo instrumentos
financeiros usuais adiante descritos.

Os valores justos de mercado estimados para os ativos, passivos e instrumentos financeiros
reconhecidos nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2005 da controladora
que sdo diferentes dos correspondentes valores contabeis podem ser assim resumidos:

Valor Valor

contabil justo
Acgoes destinadas a venda 34.779 45.785
Investimentos avaliados ao custo-
Petroquimica Unido S.A. 33.385 43.950
Empréstimos em moeda local (631.242) (629.927)
Operagdes de “swap” reverso (3.946) (7.421)

As controladoras conjuntas divulgaram em suas demonstra¢des financeiras que nao ha
diferengas relevantes entre os valores justos de mercado e os valores contdbeis dos ativos,
passivos e instrumentos financeiros registrados nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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Os critérios para determinacao dos valores justos foram os seguintes:

e AcoOes destinadas a venda

O valor econdmico referente as agdes preferenciais da Petroquimica Unido S.A. (“PQU”)
foi estimado com base em analises técnicas de fluxo de caixa descontado elaboradas por
terceiros. Além dessas acdes, a Companhia possui outras agdes que estdo destinadas a
venda no montante de R$1.394, as quais ja refletem o valor de mercado, visto que esse €
inferior ao valor contébil.

Investimentos avaliados ao custo - Petroquimica Unido S.A.

Conforme mencionado, o valor justo foi estimado com base no fluxo de caixa
descontado.

Empréstimos em moeda local

Fluxos de caixa projetados dos contratos, considerando as respectivas taxas, descontados
a valor presente por taxas correntes de mercado.

Operagdes de “swap” reverso

Operagdo marcada a mercado conforme cotagdo das instituicdes financeiras.

Nao havia em 31 de dezembro de 2005 instrumentos financeiros ndo registrados nas
demonstragdes financeiras (controladora e consolidado).

COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADO)

A Companbhia e suas controladas adotam a politica de manter adequada cobertura de seguros
para os bens do ativo imobilizado e estoques sujeitos a riscos, baseadas nas orientacdes de
seus consultores de seguros. As principais coberturas de seguros sdo:

Entidade e tipo de risco

Suzano Petroquimica S.A.:
Responsabilidade civil e lucros

Individuos ativos ou protegidos

Montante
de

cobertura (*)

cessantes Produtos e operagoes 227.471
Incéndio Unidades industriais 805.358
Responsabilidade civil Diretores e administradores 35.111
Responsabilidade civil Produtos e operagdes no pais 59.471
Responsabilidade civil Produtos no exterior e obras civis 54.408
Responsabilidade civil Diversos 59.235

Petroflex Industria e Comércio S.A.:
Incéndio, raio e explosdo Estoques e almoxarifados 183.573
Incéndio, raio e explosao Prédios e contetidos (proprios) e lucros cessantes 1.111.694
Responsabilidade civil Diretores e administradores 23.407
Responsabilidade civil Diversos 15.629
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24.

Entidade e tipo de risco

Rio Polimeros S.A.:
Terrorismo
Responsabilidade civil

Responsabilidade civil
Armazenagem

Responsabilidade civil
Responsabilidade civil

Politeno Industria e Comércio S.A.:
Riscos operacionais e lucro cessante
Responsabilidade civil
Responsabilidade civil

Individuos ativos ou protegidos

Interrupgdo de negocio

Obras civis, servicos de montagem, instalagao
de maquinas e equipamentos

Estabelecimento comercial e industrial

Mercadorias

Diretores e administradores

Diversos

Produtos e operagdes
Diretores e administradores
Diversos

(*) Proporcional no caso das controladas em conjunto.

AVAIS E FIANCAS

Montante
de

cobertura (*)

234.070

23.407
23.407
16.500
18.726
16.385

756.280
23.407
18.699

As garantias assumidas pela Companhia com relagdo as obrigagdes de suas controladas sdo

as seguintes:

Petroflex Industria e Comércio S.A.-

BNDES

Polibrasil Resinas S.A.-
BNDES

Rio Polimeros S.A.:

Carta de fian¢a - Unibanco
Carta de fianga - Banco do Brasil

PLANOS DE PENSAO

2005 2004
16.746 19.291
- 36.155
49.085 -
9.027 -
58.112 -
74.858 55.446

Em janeiro de 2005, a Companhia constituiu um plano de previdéncia privada complementar
de contribuicao definida para seus empregados. O plano, denominado Suzano Prev, ¢
também patrocinado por outras Empresas do Grupo Suzano. As contribui¢des realizadas
pela Companhia até 31 de dezembro de 2005 totalizaram R$97.
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Previnor - Associacdo de Previdéncia Privada

Com a incorporacdo da Polibrasil Participacdes S.A. e suas controladas, a Companhia
assumiu o plano de previdéncia dos funcionarios dessas empresas incorporadas,
administrado pela Previnor - Associacdo de Previdéncia Privada, que tem como principal
objetivo a suplementagdo de beneficios assegurados e prestados pela Previdéncia Social aos
empregados (e seus dependentes) das patrocinadoras e da propria Previnor e que, para
consecucao de seus objetivos, recebe contribuicdes mensais de suas patrocinadoras e de seus
beneficiarios, calculadas atuarialmente com base na remunera¢ao mensal dos empregados. O
tipo de plano mantido na Previnor ¢ o de contribuicdo definida para os beneficios
programados e na modalidade de beneficio definido para os beneficios de risco e
proporcionais. As contribuigdes da Companhia (considerando as controladas incorporadas)
no exercicio de 2005 foram de R$2.018 (R$2.457 em 2004). A Companhia é responsavel
pela eventual insuficiéncia dos ativos do plano em relagdo as obrigagdes. Em 30 de
novembro de 2005, o trabalho de atuarios independentes indicou superavit de R$4.253
(R$3.796 em 30 de novembro de 2004). Esse ativo, ndo reconhecido nas demonstragoes
financeiras, é representado como segue:

Controladora

30/11/05 30/11/04

Valor presente das obrigagdes com cobertura (41.071) (32.699)
Valor justo dos ativos do plano 47.130 39.312
Resultado liquido 6.059 6.613
Parcela do resultado atribuivel ao patrocinador (1.806) (2.817)
Superavit do plano 4.253 3.796

As principais premissas atuariais usadas nesses céalculos (expressas por médias ponderadas)
sdo conforme segue:

Controladora
30/11/05 30/11/04

% %
Taxa de desconto da obrigagdo atuarial 11,30 12,36
Taxa de rendimento esperada sobre os ativos do plano 11,30 12,36
Expectativa de inflacdo para o exercicio 5,00 6,00
Estimativa de aumentos salariais futuros 6,05 7,06
Rotatividade de empregados 0,50 0,50
Aumento futuro de beneficios 5,00 6,00
Parcela de funcionarios optando por aposentadoria precoce 100,00 50,00

O plano de beneficios previdenciarios da Politeno e parte do plano da Petroflex Industria e
Comércio S.A. sdo, também, administrados pela Previnor.
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A Petroflex Industria e Comércio S.A., além da patrocinadora do plano Previnor, para parte
de seus empregados, ¢ co-patrocinadora da Fundacdo Petrobras de Seguridade Social -
Petros (a Petrobras patrocina 90% do plano). O tipo de plano mantido na Petros ¢ de
beneficio definido. A obrigagdo atuarial estimada da Petroflex estd reconhecida
contabilmente e a participagdo da Companhia nessa obrigacdo é de R$4.476 em 31 de
dezembro de 2005 (R$4.609 em 2004). As controladas em conjunto Politeno e Petroflex
divulgam em suas demonstragdes financeiras as informagdes requeridas pela Deliberagao
CVM n° 371, nao existindo déficit adicional de responsabilidade dessas empresas a ser
registrado.

INFORMACOES FINANCEIRAS “PRO FORMA”

Com a aquisicdo da Basell Brasil Poliolefinas Ltda., as demonstracdes financeiras
consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, contemplando todas as
operagdes incorporadas das empresas Polibrasil, ndo sdo compardveis com as
demonstragdes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2004,
que consolidavam somente 50% daquelas operagdes.

Na demonstrac¢do do resultado original estdo contemplados 50% de janeiro a agosto de 2005
e 100% de setembro a dezembro de 2005 das operacdes das empresas Polibrasil.

Para oferecer comparacdo apropriada, estamos divulgando as informagdes financeiras
consolidadas “pro forma”, considerando a consolida¢do de todas as empresas Polibrasil,
como se a aquisi¢ao do capital remanescente e as incorporagdes tivessem ocorrido em 1° de
janeiro de 2004, sendo registrada a participacdo de 50% do capital previamente possuida
pela Basell como interesse minoritario.

Essas informacdes estdo sendo apresentadas apenas para permitir analises adicionais
decorrentes da comparacao de saldos e transagdes, nao t€m a intengdo de representar o que
poderia ter ocorrido se as empresas Polibrasil tivessem de fato sido incorporadas pela
Companhia em 1° de janeiro de 2004, ndo pretendem representar as demonstragdes de uma
pessoa juridica isoladamente e nem necessariamente indicam resultados futuros.

Para a preparagao das informagdes financeiras “pro forma”, foram adotadas as seguintes
premissas:

a) A participagao adquirida do sécio naquele empreendimento (Basell) em 1° de setembro
de 2005 (50%) foi classificada na rubrica “Participagdo minoritaria”, no balanco, em
datas anteriores.

b) A participagdo no resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004,
equivalente as agdes adquiridas em 1° de setembro de 2005, foi tratada como
participa¢@o minoritéria.

c) O agio remanescente da alocagdo do prego de compra nao foi amortizado.

d) O custo financeiro que teria sido incorrido para financiar a aquisicdo ndo foi
reconhecido.
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e) Com excecao dos impactos discutidos nos itens a) e b) anteriores, a posi¢cdo financeira
em 31 de dezembro de 2004 e o resultado das operagdes da Polibrasil Participagdes S.A.
e suas controladas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
foram consolidados integralmente a posi¢do financeira anterior e aos resultados das
operagdes da Companhia e demais controladas e controladas conjuntas.
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E BALANCOS
PATRIMONIAIS “PRO FORMA” EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

ATIVO

CIRCULANTE
Disponibilidades

Ac¢oes destinadas a venda
Contas a receber de clientes
Estoques

Dividendos a receber
Impostos a compensar
Impostos diferidos
Outros créditos

Despesas antecipadas
Total do circulante

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Impostos diferidos

Impostos a compensar

Depositos judiciais

Clientes a receber

Outros créditos

Empresas relacionadas

Total do realizavel a longo prazo

PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado
Diferido

Total do permanente

TOTAL DO ATIVO

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
“Pro forma” “Pro forma”
183.495 35.920 215.729 171.903
34.779 - 34.779 -
108.014 116.656 214.312 237.186
208.727 164.991 292.429 223,771
1.901 7.134 - -
48.789 36.808 69.360 44,550
16.583 7.058 17.241 8.754
19.823 19.036 30.781 25.734
4.172 4.464 5.132 5.713
626.283 392.067 879.763 717.611
38.898 19.323 46.558 28.086
43.530 29.664 141.292 114.444
- - 3.029 2.661
11.406 - 13.024 4236
30.376 241 32.293 2.221
3.030 3.011 - 331
127.240 52.239 236.196 151.979
758.906 742.594 71.083 102.574
473.718 611.750 1.443.495 1.492.084
454.983 21.893 660.620 108.597
1.687.607 1.376.237 2.175.198 1.703.255
2.441.130 1.820.543 3.291.157 2.572.845
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E BALANCOS
PATRIMONIAIS “PRO FORMA” EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Financiamentos e empréstimos
Obrigagdes com fundo de securitizagido
Impostos a pagar

Remuneragdes e encargos a pagar
Adiantamentos de clientes

Empresas relacionadas

Dividendos propostos ¢ a pagar
Outras contas a pagar

Imposto de renda e contribuigdo social
Total do circulante

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Fornecedores

Financiamentos e empréstimos
Impostos e contribuicdes diferidos
Provisdo para contingéncias
Empresas relacionadas

Impostos a pagar

Ajuste liquido de operagoes de “swap”
Provisao para planos de pensdo
Outras contas a pagar

Total do exigivel a longo prazo

RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

PARTICIPACOES MINORITARIAS

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reserva de reavaliagao
Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E
PATRIMONIO LIQUIDO

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
“Pro forma” “Pro forma”
130.837 20.348 207.755 68.313
487.701 165.973 591.269 208.234
- - 23.747 22.431
7.019 10.373 15.268 21.430
17.009 12.680 23.309 14.834
30.489 - 31.743 -
282 17.472 282 17.790
4.353 29.848 5.586 29.946
42.584 25.107 45752 32.726
- 9.587 - 9.757
720.274 291.388 944.711 425.461
- - 14.044 -
687.895 220.459 1.211.261 704.824
- - 1.412 1.448
16.014 21.137 20.364 80.082
- 26.013 - 26.013
- - 55.871 45.546
3.946 - 3.946 -
- - 4.476 4.609
21.581 549 21.728 675

729.436 268.158

1.333.102 863.197

24.866 21.742 45.318 42.193
- 283.593 1.472 286.332
826.283 826.283 826.283 826.283
- 2.489 - 2.489
140.271 126.890 140.271 126.890

966.554 955.662

966.554 955.662

2.441.130 1.820.543

3.291.157 2.572.845
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DEMONSTRACOES DE RESULTADOS “PRO FORMA”

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Impostos sobre as vendas

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
Custo das vendas

LUCRO BRUTO

DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Resultado de equivaléncia patrimonial
Amortizacao de agio

Outras receitas operacionais

LUCRO OPERACIONAL
Despesas nao operacionais

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
DA CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de renda e contribui¢do social -
corrente

Imposto de renda e contribuicdo social -
diferido

LUCRO ANTES DA PARTICIPACAO
MINORITARIA

Participagcdo minoritaria

LUCRO LIQUIDO

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

2.361.875 2.370.878 3.254.888 3.260.050
(559.331) (558.469) (734.329) (743.729)
1.802.544 1.812.409 2.520.559 2.516.321
(1.561.537) (1.422.393) (2.144.595) (1.979.825)
241.007 390.016 375.964 536.496
(130.623) (117.822) (176.300) (157.115)
(54.050) (48.527) (76.712) (68.978)
(72.190) (41.786) (89.611) (63.453)
19.467 11.490 21.497 20.672
42.156 61.812 - -
(20.692) (4.358) (20.692) (4.358)
28.967 25.778 27.659 22.951
54.042 276.603 61.805 286.215
(25.970) (23.893) (26.272) (23.773)
28.072 252.710 35.533 262.442
(25.181) (71.128) (30.508) (85.816)
29.313 (1.847) 27.226 3.007
32.204 179.735 32.251 179.633
(16.960) (70.671) (17.007) (70.569)
15.244 109.064 15.244 109.064
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26. EVENTO SUBSEQUENTE
Controladora

Em continuidade ao plano da Companhia de implantar uma estratégia de financiamento
baseada integralmente em instrumentos de divida de longo prazo, em 26 de janeiro de 2006
a Companhia recebeu a liberagdo de recursos no montante de US$160 milhoes,
correspondente a primeira parcela do contrato de financiamento firmado com o
“International Finance Corporation - IFC”, no valor total de US$200 milhoes.

Os recursos foram utilizados para pré-pagamento do saldo remanescente das notas
promissorias de curto prazo emitidas para financiar a operacao de aquisi¢ao da participagdo
remanescente na Polibrasil Participagdes S.A.

O financiamento esta dividido em trés “tranches”: “tranche” A, no valor de US$50 milhdes,
com prazo total de 12 anos, com trés anos de caréncia; “tranche” B, de US$140 milhdes,
com vencimento em 8 anos e dois anos e meio de caréncia; e “tranche” C, no valor de
US$10 milhdes, com vencimento em 12 anos (um tinico pagamento ao final do prazo).

As “tranches” A e C sdo diretamente financiadas pelo IFC e a “tranche” B ¢ composta por
um sindicato de bancos internacionais de primeira linha formado por Banco Santander
Central Hispano S.A., ABN Amro Bank N.V., Sociéte¢ Generale S.A. e Nederlandse
Financierings-Maatschappij voor Ontwikkelingslanden N.V. (FMO) que participaram com
US$26,25 milhodes cada; além de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. e Natexis Banques
Populaires, responsaveis por US$17,5 milhdes cada. A concretizagdo do contrato de
financiamento com o IFC, com o plano de reestruturagdo financeira ja anunciado, permite
que a empresa aprimore a sua estrutura de capital, com um perfil de divida com prazos
médios mais longos. O custo do endividamento em agosto de 2005, portanto antes da
reestruturacdo financeira, era de 6,85% ao ano em dodlares norte-americanos, sendo
posteriormente reduzido para 6,54% ao ano utilizando parametros de mercado da época.
Atualmente (em 6 de mar¢o de 2006) o custo médio da divida ¢ de 6,75% ao ano. Em
agosto de 2005, portanto antes da reestruturagdo financeira, o prazo médio da divida, que
era de 2,5 anos, foi alongado para 6,4 anos. Atualmente o prazo médio da divida ¢ de 6,1
anos.

O contrato de financiamento de longo prazo com o IFC sujeitard a Companhia a clausulas
restritivas. No tocante a “covenant” financeiro, a relacdo divida liquida da controladora/
EBITDA ajustado ndo podera ultrapassar o indice de 4,5 nas demonstracdes financeiras
preparadas segundo os critérios U.S. GAAP (principios contabeis geralmente aceitos nos
Estados Unidos da América).

As clausulas incluem também restricdes de praxe sobre assun¢do de novas dividas,
pagamento de dividendos acima do valor minimo previsto no estatuto social, arrendamento
de propriedades e equipamentos, empréstimos a terceiros, participacdo em novas parcerias €
associagdes e participagdo em negdcios ndo ligados ao setor petroquimico. Adicionalmente,
o contrato prevé o atendimento a compromissos ligados a praticas de seguranga, saude e
meio ambiente.

Petroflex Industria e Comércio S.A.

Em janeiro de 2006, com base em decisdo aprovada na Reunido do Conselho de
Administragdo realizada em 8 de novembro de 2005, a Empresa deu inicio a 4* emissao de
debéntures, cujas caracteristicas principais estdo a seguir destacadas.
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As principais caracteristicas da operacao sao as seguintes:

a) O valor de emissdo ¢ de R§160 milhdes, representado por 16.000 debéntures de valor
nominal unitario de R$10, do tipo simples, ndo conversiveis em agdes. A emissao ¢é
realizada em série unica, com vencimento em cinco anos, a contar da data de emisséo,
com vencimento final previsto para 1° de dezembro de 2010.

b) Os recursos destinam-se ao alongamento e/ou substituicdo do endividamento e ao
refor¢o dos niveis de liquidez da controlada em conjunto.

RS0244* *
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