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S&o Paulo, 26 de marco de 2012. Suzano Papel e Celulose (Bovespa: SUZB5), uma das maiores produtoras
integradas de celulose e papel da América Latina, anuncia hoje os resultados consolidados do 4° trimestre de
2011 (4T11) e do acumulado do ano (2011). As demonstragdes contdbeis consolidadas foram preparadas de
acordo com as normas da CVM e os CPCs, e estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB). As informagdes operacionais
e financeiras sdo apresentadas com base em nimeros consolidados em Reais. Os somatérios podem divergir
devido a arredondamentos. Os dados néo financeiros, tais como volumes, quantidade, precos médios, cotagdes
médias, além do EBITDA, em Reais e em Doélares, ndo foram objeto de revisdo pelos nossos auditores
independentes.

Destaques do 4T11

Teleconferéncia com = Volume de producédo de 842 mil toneladas: 503 mil toneladas de celulose de mercado

Webcast em 27/03/12 e 339 mil toneladas de papel.
Portugués: 10h = Volume de vendas de 909 mil toneladas: 508 mil toneladas de celulose de mercado e
Dados para conexao: 401 mil toneladas de papel.
58 (i) A Gl = Receita liquida de R$ 1.336,4 milhGes no trimestre.
T ;ﬁfa conexdo: = Reduco do CPV unitario em 10,5% vs 3T11.
+1 (412) 858-4600 = Estabilidade em Mucuri permitiu a redug&o do custo caixa no trimestre.
= Disponibilidade de caixa em 31/12/2011: R$ 3,3 bilhdes.
Para informacdes » Indicador Divida liquida/EBITDA: 4,2x em dez/2011.
adicionais: o
Alberto Monteiro = Renegociagdo de covenants.

Andrea Fernandes
Michelle Corda
Rafael Ferraris

Rosely D'Alessandro Destaques de 2011

= Incremento do volume de producdo em fungéo da aquisicdo de Conpacel.

= Estoque global de celulose em 34 dias de producéo (dez/2011).

+55 (11) 3503-9061 N _ A
ri@suzano.com.br = Volume de producdo e de vendas de 3,1 milhdes de toneladas: 1,8 milhdo de

RelagGes com Investidores toneladas de celulose de mercado e 1,3 milh&o de toneladas de papel.

Site de RI: = EBITDA de R$ 1.301,7 milhdes no ANO.
Www.suzano.com.br/ri

® |nicio do investimento industrial no projeto de Maranhao.

®=  Reducdo do investimento estimado para 2012 para R$ 3,5 bilhdes.

R$ mil, exceto quando indicado 4T11 4T10 A Y-0-Y 3T11 A Q-0-Q 2011 2010 A Y-0-Y
Receita Liquida 1.336.360 1.195.374 11,8% 1.229.979 8,6% 4.847.988 4.513.883 7,4%
Mercado Externo 709.653 678.718 4,6% 622.317 14,0% 2.599.593 2.599.077 0,0%
Mercado Interno 626.706 516.655 21,3% 607.665 3,1% 2.248.395 1.914.806 17,4%
EBITDA 415.041 399.690 3,8% 261.290 58,8% 1.301.663 1.724.586 -24,5%
Margem EBITDA (%) 31,1% 33,4% -2,4p.p. 21,2% 9,8p.p. 26,8% 38,2% -11,4p.p.
Lucro Liquido 208.091 250.633 -17,0%  (425.564) n.a. 29.892 768.997 -96,1%
Divida Liquida 5.469.767  3.420.957 59,9% 5.291.425 3,4% 5.469.767 3.420.957 59,9%
Divida Liquida/EBITDA (x) 4,2x 2,0x 2,2X 4,2x 0,0x 4,2x 2,0x 2,2X
Vendas 909 729 24,8% 791 15,0% 3.143 2.763 13,8%
Celulose de Mercado 508 412 23,4% 435 16,7% 1.808 1.607 12,5%
Papel 401 317 26,6% 356 12,8% 1.335 1.156 15,5%
Produgé&o 842 700 20,2% 767 9,8% 3.111 2.745 13,3%
Celulose de Mercado 503 418 20,2% 445 13,0% 1.824 1.617 12,8%
Papel 339 283 20,1% 322 5,4% 1.287 1.128 14,1%

Nota: As informacdes consolidadas da Companhia incorporam 100% da Unidade Limeira (a partir de 31/01/2011) e KSR (a partir de 01/03/2011)
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Panorama de Mercado

Celulose: Crescimento de 12,7% dos embarques de celulose de eucalipto no 4T11 vs 3T11

Os embarques globais de celulose cresceram 2,8% no 4T11 na comparacdo com o volume de embarques do 3T11
e ficaram relativamente estaveis (-0,2%) na comparacao com o 4T10. Neste trimestre, a regido de maior destaque
foi a China. A sazonalidade da demanda de celulose bem como a recomposi¢do de estoques na regido explicam
maiores volumes no quarto trimestre do ano.

Em 2011, os embarques de celulose de mercado apresentaram crescimento de 3,6% em relacdo ao ano de 2010.
O comportamento do mercado no ano de 2011 é explicado pelo aumento da atividade no mercado chinés, que foi
suficiente para compensar a redu¢do na demanda das demais regides.

Nota-se que a disponibilidade da fibra de eucalipto, associada ao spread entre fibra longa e fibra curta, permitiu o
aumento da participacéo dessa fibra no mercado. Os embarques de celulose de eucalipto cresceram 12,7% no
4T11 em comparagdo com o trimestre anterior e 13,0% em relagdo ao 4T10. Em 2011, os embarques de celulose
de eucalipto totalizaram 14,7 milhdes de toneladas, 6,1% superior ao volume de 2010. A China é o maior destaque
para o crescimento observado no mercado.

4T11 4T10 AY-o-Y 3T11 AQ-0-Q 2011 2010 AY-o-Y

Embarques - Celulose de Mercado 10.798 10.821 -0,2%  10.500 2,8% 42576  41.108 3,6%
América do Norte 1.796 1.911 -6,0% 1.892 -5,1% 7.356 7.625 -3,5%
Europa 3.573 3.884 -8,0% 3.643 -1,9%  15.330 15.711 -2,4%
América Latina 792 810 -2,2% 775 2,2% 3.055 3.140 -2,7%
China 2.780 2.314 20,1% 2.315 20,1% 9.261 7.119 30,1%
Outros 1.855 1.905 -2,6% 1.875 -1,1% 7.575 7.511 0,9%

Embarques - Celulose de Eucalipto 4.046 3.582 13,0% 3.590 12,7% 14.683 13.842 6,1%
América do Norte 433 458 -5,5% 450 -3,8% 1.659 1.681 -1,3%
Europa 1.549 1.571 -1,4% 1.573 -1,5% 6.583 6.377 3,2%
América Latina 428 419 2,1% 396 8,1% 1.623 1.612 0,7%
China 1.159 665 74,3% 676 71,4% 3.019 2.336 29,2%
Outros 476 469 1,5% 495 -3,8% 1.799 1.838 -2,1%

Fonte: PPPC (Pulp and Paper Products Council — relatério World 20)

Embarques de Celulose -4T11 Embarques de Celulose de Eucalipto - 4T11
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A producéo de celulose de mercado no 4T11 totalizou 10,6 milhdes de toneladas, 2,5% e 2,3% inferior ao 3T11l e
4T10, respectivamente.
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O estoque global de celulose, em dezembro, foi de 34 dias de producéo, com 33 dias de fibra curta e 36 dias de
fibra longa, 4 dias inferior ao estoque global registrado no fechamento do 3T11, sendo que a fibra curta apresentou
reducdo de 11 dias e a fibra longa apresentou aumento de 4 dias.

Producéo, Embarques e Estoques
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Fonte: PPPC (Pulp and Paper Products Council — relatério World 20)

Os precos de fibra curta no fechamento do 4T11 foram, em média, US$ 117/ton inferiores aos precos de
fechamento do 3T11 e US$ 176/ton inferiores aos de 2010.

Pregco Lista de Celulose Fibra Curta (US$/ton)
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Fonte: Europa e China —FOEX (BHKP prego lista da ultima semana do més)/ América do Norte —RISI (BEKP prego lista)

Os precos de fibra de eucalipto atingiram em dezembro US$ 563/ton na China, US$ 652/ton na Europa, e US$
740/ton na América do Norte (Fonte: FOEX e RISI). A diferenca entre os precos lista de fibra longa e de fibra curta
fechou o trimestre em US$ 182/ton, condi¢éo que mantém o estimulo de substituicao da fibra longa pela fibra curta.
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Papel: Demanda de papéis para imprimir e escrever e papelcartéo cresce 2,6% vs 3T11

Dados da Bracelpa (Associacdo Brasileira de Celulose e Papel) indicam que no 4T11 a demanda brasileira no
segmento de papéis para imprimir e escrever e papelcartdo apresentou crescimento de 2,6% em comparacéo
com o trimestre anterior e queda de 4,4% frente ao mesmo periodo de 2010. Em 2011 a demanda por estes
produtos apresentou queda de 3,3% em comparacédo a 2010.

Demanda Brasileira (ton) 4T11 4T10 AY-o-Y 3T11 A Q-0-Q 2011 2010 AY-o-Y
Papelcartdo 147.582 149.193 -1,1% 146.585 0,7% 556.874 608.892 -8,5%
Imprimir e Escrever 511.130 540.046 -5,4% 495.368 3,2% 1.918.817 1.950.216 -1,6%
Rewestido 138.752 165.928 -16,4% 140.436 -1,2% 570.396 631.601 -9,7%
Nao-Rewvestido 372.378 374.118 -0,5% 354.932 4,9% 1.348.421 1.318.615 2,3%
TOTAL 658.712 689.239 -4,4% 641.953 2,6% 2.475.691 2.559.108 -3,3%

Fonte: Bracelpa (considera-se as Nomenclaturas Comuns do Mercosul - NCMs - dos produtos que a Suzano fabrica)

O volume comercializado (em termos percentuais) pela industria local no mercado doméstico e no mercado externo
bem como a composicdo dos papéis importados ndo apresentaram alteragBes significativas em comparagcdo com
periodos anteriores.

Vendas de Papel (%) Importagado de Papel (%)
aTi1 aT11

371 3111
aT10 CuClsod oo | o%
2011 2011
2010 2010

* Mercado Interno ® Exportacao B Papelcartdo ® N&do Revestido B Revestido

Fonte: Bracelpa (considera-se as Nomenclaturas Comuns do Mercosul - NCMs - dos produtos que a Suzano fabrica)

A participacdo dos importados na demanda total apresentou importante reducdo na comparac¢do com o 3T1l e
4T10 tendo a mesma registrado queda de 3,2 p.p. vs 3T11l e 5,7 p.p. vs 4T10. Importante ressaltar que esta é a
menor participacdo de produtos importados desde o 2T09 no mercado brasileiro de papéis de imprimir e escrever e
papelcartdo. O papel revestido continua sendo o produto com maior participacdo dos importados dentre todos os
tipos de papéis.

Participag&o dos importados no Mi 4T11 4T10 AY-0-Y 3T11 AQ-0-Q 2011 2010 AY-o-Y
Papelcartao 7,4% 5,4% 2,0p.p. 7,1% 0,3p.p. 7,1% 5,4% 1,6p.p.
Imprimir e Escrever 17,8% 25,6%  -7,8p.p. 22,1%  -4,3p.p. 23,7% 24,9%  -1,2p.p.
Rewestido 46,8% 61,4% -14,6p.p. 54,5%  -7,7p.p. 58,6% 56,8% 1,8p.p.
Nao-Rewestido 7,0% 9,7% -2,7p.p. 9,3% -2,3p.p. 8,9% 9,6% -0,1p.p.
Total 15,5% 21,2% -5,7p.p. 18,7% -3,2p.p. 19,9% 20,2%  0,0p.p.

Fonte: Bracelpa (considera-se as Nomenclaturas Comuns do Mercosul - NCMs - dos produtos que a Suzano fabrica)
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Panorama Econdmico

No 4T11 o cenario econémico europeu ainda foi foco de preocupacfes e permaneceu sem melhoras em seus
indicadores, apesar do esforco do Banco Central Europeu (BCE) para estimular a economia da regido por meio de
um maior afrouxamento monetéario. O alinhamento de politicas de austeridade e integracéo fiscal entre os paises
continua sendo um entrave, trazendo incertezas e volatilidade aos mercados.

Ja a atividade econdmica dos EUA mostrou sinais de recuperagédo no final de 2011 quando observados indices de
confianca da industria, criagdo de novos postos de trabalho e renda. No entanto, ainda é dificil mensurar os
impactos da crise européia no pais, principalmente quando observada a desalavancagem do setor bancério, e por
isso mostra-se incerta a permanente melhora dos indicadores econémicos ao longo de 2012.

Nos mercados emergentes espera-se um possivel relaxamento monetario devido a desaceleracdo das economias
centrais e a consequente reduc¢éo do risco inflacionéario. Este fato péde ser observado na China que sinalizou em
dezembro uma gradual reversdo de suas politicas econémicas restritivas por meio de estimulos ao crédito e politica
fiscal expansionista.

No Brasil, o Banco Central manteve o ciclo de reducéo da taxa bésica de juros, principalmente por temores de um
periodo prolongado de baixo PIB mundial e um possivel agravamento da crise bancéria na Zona do Euro. Neste
cenario, a taxa bésica de juros encerrou o ano em 11,0% a.a.

Em um cenario de alta volatilidade nos mercados, o Real sofreu depreciacdo de 1,2% em relagdo ao Délar norte-
americano no fechamento do trimestre. A taxa de cambio entre as duas moedas fechou o periodo em R$ 1,88/US$.

Taxa R$/US$ 4711 4710 AY-o-Y 3T11 AQ-0-Q 2011 2010 AY-o-Y
Abertura 1,85 1,69 9,5% 156 18,8% 1,74 1,78 -2,2%
Fechamento 1,88 1,67 12,6% 1,85 1,2% 1,88 1,67 12,6%
Média 1,80 1,70 5,9% 1,63 10,0% 1,67 1,76 -4,9%

Fonte: Banco Central do Brasil

Referente as moedas relevantes para a determinacdo dos precos de celulose, além do Real, verificou-se no
trimestre a depreciacdo de 3,2% do euro em relagdo ao Dolar norte-americano. Por outro lado o Yuan, Peso
chileno e Ddlar canadense valorizaram 1,3%, 0,3% e 2,8% em relagdo a moeda americana no periodo,
respectivamente.
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Desempenho Econbmico-Financeiro
Receita Liquida

A receita liguida da Suzano no 4T11 foi de R$ 1.336,4 milhdes. O volume total de vendas de papel e celulose no
trimestre foi 15,0% superior ao do 3T11 e 24,8% superior ao do 4T10, alcancando 909,2 mil toneladas.

O volume total de vendas de papel e celulose da Companhia no ano de 2011 foi de 3.143,4 mil toneladas, 13,8%
superior ao volume de 2010, explicado pela aquisicao de 50% de Conpacel.

Receita Liquida (R$ milhdes) Composi¢do da Receita Liquida - 4T11
Tan — Revestido
4;4 4.848 Ndo-
: Revestido

' 8%
Papelcartdo

13%

+11,8%

| i 38%
2.600
2.599
+8,6% —r
5

1.195 1.230 1.336
679 Lo15 [ 2248
517

T - 1

4T10 3T11 4T11 2010 2011 Celulose
38%

Outros
Papéis
3%

" Mercado Interno " Mercado Externo Nota: Outros Papéis = papéis de outros fabricantes comercializados pela SPP e KSR

O comportamento da receita liquida total € explicado, principalmente, pelos seguintes fatores:

i. Incremento do volume de vendas de celulose de 16,7% vs 3T11, em funcdo do maior volume de producéo, e
de 23,4% vs 4T10, reflexo da integracdo da unidade Limeira (ex-Conpacel) em 2011;

ii. Preco liqguido médio de celulose em Reais no 4T11 foi 8,5% e 17,8% inferior ao preco do 3T11 e 4T10,
respectivamente;

iii. Aumento de 12,8% no volume vendido de papel em relacdo ao 3T11 e de 26,6% em relagdo ao 4T10, reflexo
da sazonalidade e do incremento de volume com a integracdo da unidade Limeira e da KSR em 2011,

iv. Preco liqguido médio de papel em Reais apresentou reducéo de 2,6% na comparagcdo com o 3T11 e de 5,8%
em relacdo ao 4T10;

v. Participacdo do mercado interno no mix de vendas de papel: 60,1% % no 4T11 em comparagéo com 62,7% no
3T11 e 53,9% no 4T10;

vi. Variacdo do Real em relacdo ao Doélar: depreciagdo de 10,0% do cambio médio no trimestre e de 5,9% em
relacdo ao 4T10, com impacto na receita advinda das exportagdes.

Em 2011, a receita liquida alcancou recorde de R$ 4.848,0 milhdes, 7,4% superior aquela registrada em 2010,
sendo R$ 2.835,1 milhdes as receitas do segmento de papel e R$ 2.012,9 milhdes de celulose de mercado. No ano
foram comercializadas 1.808,1 mil toneladas de celulose de mercado e 1.335,3 mil toneladas de papel. O
incremento de 13,8% no volume total de vendas é explicado, principalmente, pelo volume adicional de producéo
com a integracédo de 100% da Unidade Limeira.

A participagdo das vendas de papel e celulose para o mercado externo na nossa receita liquida total foi de 53,6%
em comparacao a participacéo de 57,6% registrada em 2010.
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Unidade de Negdcio Celulose

A Companhia comercializou 508,0 mil toneladas de celulose de mercado no 4T11. Esse volume considera o efeito
de 100% da Unidade Limeira. Os principais destinos das vendas da Companhia foram Asia (43,4%), Europa
(25,2%) e Brasil (18,6%).

Volume de Vendas de Celulose (mil ton) Volume de Vendas de Celulose - 4T11
+125% 7
1.808 Asia Brasil
1.607 43% 19%

+23,4%

}

+16,7% — 1.445
— 1.310
Am. Norte
412 435 508 \ 11%
413
334 342 297 363 Am.
. s @ Emcewm 0 ommeews | BERey 0 EESSSN Europa Sul/Central
4T10 3T11 4T11 2010 2011 25% 2%
= Mercado Interno ®*  Mercado Externo
A receita liquida obtida com as vendas de celulose no
4T11 foi de R$ 508,9 milhdes, impactada Receita de Celulose (R$ milhdes)
negativamente pela reducdo do preco médio da — 03%
celulose em relacdo aos periodos analisados. 2.018 2.013
+1,5%
O preco liquido médio em Ddlar de celulose (mercado ‘ i
interno e externo) no 4T11 foi de US$ 557,2/ton, 16,8%
inferi —» 1.663 1.622
e 224% inferior ao preco no 3T1ll e 4T10, __ "68%
respectivamente.
502 476 509
391

O preco liquido médio em Reais alcancou R$ 413 -
1.001,9/tonelada no trimestre, 8,5% e 17,8% inferior ao —mmcvmmm BSOS .

preco do 3T11 e 4T10, respectivamente, enquanto o 4T10 3T 4Tt 2010 2011
Real depreciou 10,0% vs 3T11 e 5,9% em comparacao
ao 4T10.

®=  Mercado Interno  * Mercado Externo

No acumulado do ano, a Suzano comercializou 1.808,1 mil toneladas de celulose de mercado, volume 12,5%
superior ao de 2010, em funcdo da consolidacdo de 100% da Unidade Limeira. Os destinos das vendas da
Companhia no ano foram Asia (36,1%), Europa (31,4%), Brasil (20,1%), América do Norte (10,9%) e América do
Sul e Central (1,6%).

O preco liquido médio em Ddélar de celulose (mercado interno e externo) em 2011 foi de US$ 665,2/ton, 6,8%
inferior ao preco liquido médio de 2010, que foi de US$ 713,4/ton. Em Reais, o preco liquido médio de celulose foi
de R$ 1.113,3/ton em 2011 comparado com R$ 1.256,1/ton em 2010. A reducdo de 11,4% no prego liquido médio
em Reais no periodo analisado é parcialmente explicada pela valorizacdo do Real registrada de 4,9%.
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Unidade de Negdcio Papel

As vendas de papel da Suzano no 4T11 alcancaram 401,2 mil toneladas. O volume considera o efeito de 100% da
unidade Limeira e da distribuidora KSR incorporada no 1T11. As vendas para o Brasil representaram 60,1% no
4T11 em comparacdo com 62,7% no 3T11 e 53,9% no 4T10. América do Sul e América Central, regides foco da
Suzano, absorveram 73,8% das vendas da Companhia no trimestre.

Volume de Vendas de Papel (mil ton)
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A receita liquida de vendas de papel atingiu R$ 827,4
milhdes no 4T11l. Tal desempenho deveu-se ao
incremento no volume vendido de 12,8% e 26,6% em
comparacéo ao 3T11 e 4T10, respectivamente.

O prego liquido médio do papel (mercado interno e
externo) no 4T11 foi de R$ 2.062,4/tonelada, 2,6% e
5,8% inferior ao 3T11 e 4T10, respectivamente.

A Suzano manteve a lideranca no Brasil em papéis para
imprimir e escrever no trimestre, com vendas de 185,6
mil toneladas no mercado interno. O volume de vendas
destes papéis foi 10,8% superior ao 3T1ll e acima do
crescimento do mercado (+3,2%) no periodo. O
incremento no volume de vendas com relacdo ao 4T10
foi de 47,4%, resultado do volume adicional com a
integracdo da unidade Limeira.

Volume de Vendas de Papel - 4T11
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O preco liqguido médio de papéis para imprimir e escrever no mercado interno foi R$ 2.053,5/ton no 4T11,
3,8% inferior ao 3T11 e 12,3% inferior ao 4T10. O preco liquido médio dos papéis nao revestidos foi 2,9% e
7,5% inferior ao preco registrado no 3T11 e 4T10, respectivamente. O preco dos papéis revestidos foi 5,8% e
25,3% inferior ao prego registrado no 3T11 e 4T10, respectivamente. A maior reducao observada nos papéis
revestidos € explicada pela queda de precos destes papéis causada pela maior oferta no mercado internacional
bem como o reposicionamento dos precos domésticos para fazer frente a maior oferta / concorréncia com os

produtos importados.

No mercado externo, o volume de vendas de papéis para imprimir e escrever foi de 127,3 mil toneladas,
20,4% e 1,9% superior ao volume do 3T11 e 4T10, respectivamente. O preco liquido médio de papéis para
imprimir e escrever no mercado externo foi R$ 1.853,2/ton no 4T11, 1,7% e 2,3% superior ao 3T11 e ao 4T10.
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O preco liquido médio dos papéis néo revestidos foi 1,8% e 1,9% superior ao 3T11 e ao 4T10, respectivamente.
O preco dos papéis revestidos foi 12,0% e 23,6% superior ao 3T11 e ao 4T10. O Real depreciou 10,0% e 5,9%
em comparacdo com o 3T11 e 4T10, respectivamente.

As vendas de papelcartdo da Companhia no mercado interno atingiram 42,0 mil toneladas no 4T11, 8,8%
superior as vendas no 3T11 e 5,8% superior as realizadas no 4T10. Os pregos de papelcartdo no 4T11
apresentaram reducédo de 2,7% em comparacéo ao 3T11 e 6,7% relacdo ao 4T10.

As vendas de papelcartdo da Companhia no mercado externo totalizaram 32,7 mil toneladas no 4T11, 21,5% e
53,6% superior ao 3T11 e 4T10, respectivamente. O preco liquido médio do papelcartdo em Reais foi de R$
1.856,3, 4,2% e 8,0% inferior ao preco registrado no 3T11 e 4T10, respectivamente.

O preco liquido médio em Dolares do volume de papel exportado no 4T11 apresentou reducdo de 8,7% e 5,0%
em relagdo ao 3T11 e 4T10, respectivamente. Em Reais, 0os pre¢cos aumentaram 0,5% e 0,6% em relacdo ao
3T11 e 4T10, impactados positivamente pela variacdo cambial no periodo.

No acumulado do ano, a Suzano comercializou 1.335,3 mil toneladas de papel, volume 15,5% superior ao de
2010, em func¢éo da consolidacdo de 100% da Unidade Limeira. Os destinos das vendas da Companhia no ano
foram Brasil (60,2%), América do Sul e Central (16,6%), América do Norte (11,5%), Europa (8,7%) e Outros
(3,0%).

O preco liquido médio do papel (mercado interno e externo) em 2011 foi de R$ 2.123,2/tonelada, 1,6% inferior ao
preco liquido médio de 2010, que foi de R$ 2.158,4/ton. O preco liquido médio em Ddlares do volume de papel
exportado em 2011 foi de US$ 1.097,5/ton, 6,0% superior ao preco de 2010, que foi de US$ 1.035,2/ton em 2010,
no periodo o Real valorizou 4,9%, impactando a receita em Reais.

Producéo e Custos

Producéo (mil ton) 4T11 4T10 AY-o-Y 3T11 AQ-0-Q 2011 2010 AY-o-Y
Celulose de Mercado 503 418 20,2% 445 13,0% 1.824 1.617 12,8%
Papel 339 283 20,1% 322 5,4% 1.287 1.128 14,1%
Papelcartéo 66 64 3.2% 64 3, 7% 255 252 1,1%
Rewestido 50 34 45,9% 36 35,8% 163 134 21,4%
Nao Rewestido 224 185 21,2% 222 0,9% 869 742 17,2%
TOTAL 842 700 20,2% 767 9,8% 3.111 2.745 13,3%

Nota: Inclui 100% da Unidade Limeira

A integracdo da unidade Limeira contribuiu para o incremento de
producdo em 2011 vs 2010. N&o ocorreram paradas programadas de
manuten¢éo ao longo do 4T11. Em 2012, estdo previstas as seguintes

Custo caixade Celulose Mucuri (R$/ton)

+25,9%

paradas: linha 2 de Mucuri e Suzano no 2T12; e linha 1 de Mucuri e — 2% — o

Limeira no 3T12. 554 543 o 539
431 442

O custo caixa de producdo de celulose de mercado em Mucuri no

4T11, excluida a exaustdo da madeira, foi de R$ 543/tonelada,

resultado, principalmente: (i) do menor custo fixo, reflexo do maior

volume produzido; (ii) da maior participacdo de madeira de terceiros == I  HEEE. &4 == =__——

. . . 4T10 3T11 4T11 2010 2011
na matriz de abastecimento; e (iiij) do menor consumo de insumos.
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Custo Caixade Celulose de Mucuri (R$/ton) Composig¢do do Custo Caixa - 4T11

554 5 543 Madeira
— 42%
1) (16)

‘a

Quimicos
22%
QOutros
3%
-R$1l/ton ———————»
Combustivel

10% Custo Fixo
23%

3T11 Madeira Insumos Custo Fixo 4T11

O custo dos produtos vendidos (CPV) no 4T11 totalizou R$ 1.052,1 milhdes, 2,9% e 26,5% superior ao 3T11l e
4T10, respectivamente. A variagdo em comparacdo ao 3T11 é explicada, principalmente: (i) pelo maior volume
e mix de produtos vendidos no trimestre; (ii) pela auséncia de paradas de manutengéo no trimestre; (ii) pela
maior diluicéo de custo fixo; (iv) pela desvaloriza¢éo do Real frente ao Délar; e (v) menor custo de insumos. Na
comparacdo com o 4T10, o incremento é explicado pelo efeito de volume e mix e aumento do custo da
madeira, compensada parcialmente por reducdes de custo fixo e com paradas.

Destaque para o custo médio unitario dos produtos vendidos no 4T11 que foi de R$ 1.157,2/tonelada, 10,5%
inferior ao 3T11 e 1,4% superior ao registrado no 4T10.

O custo dos produtos vendidos em 2011 foi de R$ 3.771,9 milhdes, 19,8% superior ao registrado em 2010. Este
incremento deveu-se, principalmente, (i) ao maior volume e mix de produtos vendidos no ano, com a integracdo de
100% da Unidade Limeira a partir de fevereiro de 2011; (i) ao aumento de custo da madeira, explicado
parcialmente pela maior participacdo de madeira de terceiros no mix de abastecimento; (iii) ao aumento de prego
de insumos; (iv) ao aumento do consumo de cal virgem; (v) ao aumento dos custos com paradas de manutencao
ocorridas ao longo do ano com a integracdo da unidade Limeira; (vi) e maiores custos logisticos no Brasil. O CPV
unitario em 2011 ficou em R$ 1.200,0/tonelada em comparagdo a R$ 1.139,5/tonelada, aumento de 5,3% em
relacdo ao ano anterior.

Despesas / Receitas Operacionais

Despesas (R$ mil) 4T10 AY-0o-Y 3T11 AQ-0-Q 2011 2010 AY-o-Y
Despesas com Vendas 70.312 66.162 6,3% 66.521 57% 247.673 227.993 8,6%
Despesas Gerais e Administrativas 88.815 95.795 -73%  74.876 18,6% 333.809 288.473 15,7%
Total das Despesas 159.127 161.957 -1,7% 141.397 125% 581.482 516.466 12,6%

Total das Despesas / Receita Liguida 11,9% 13,5% -1,6p.p. 11,5% 0,4p.p. 12,0% 11,4% 0,6p.p.

O incremento nas despesas com vendas no 4T11 em relagdo ao trimestre anterior deveu-se, principalmente,
ao aumento de despesas com logistica, reflexo do maior volume de papel vendido no mercado interno. Além
desse fator, 0 incremento em relacédo ao 4T10 deveu-se também ao incremento de despesas com a absorcéo
da operacdo de KSR, parcialmente compensado pela menor despesa com provisdo para devedores duvidosos.
Esses fatores explicam o incremento de 8,6% nas despesas com vendas em 2011 vs 2010.
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O incremento de 18,6% nas despesas administrativas do 4T11 em relacdo ao 3T11 deveu-se, principalmente,
aos encargos decorrentes da reestruturacdo de pessoal, ndo-recorrente, contabilizada no 4T11, além do
aumento das despesas com os projetos de expansdo e com o Plano Suzano 2024. Além desses fatores, a
reducdo da provisdo para processos trabalhistas em relacdo ao 4T10 explicam a queda de 7,3% nesta rubrica
na comparagao entre os periodos. O incremento de 15,7% nas despesas administrativas em 2011 vs 2010 é
explicado pela reclassificacdo das despesas da unidade Limeira que anteriormente eram contabilizadas como
custos em funcéo da operacao por meio de consércio (Conpacel), despesas com os projetos de expansao do
Plano Suzano 2024, gastos com reajustes trabalhistas e reestruturacdo de pessoal, além de servigos de
terceiros, como consultoria e assessoria.

A conta de outras receitas operacionais apresentou resultado liquido positivo de R$ 155,9 milhdes no 4T11,
impactada positivamente (i) pelo ganho contdbil na aquisicdo dos ativos adquiridos de Conpacel e KSR,
parcialmente compensado pela baixa de imobilizado (+R$ 75,0 milhdes); (ii) pelo ganho na reducédo de passivo
atuarial (+R$ 23,4 milhdes); (iii) pela atualizac@o do valor justo dos ativos bioldgicos (+R$ 20,5 milh&es); e (iv)
pela venda de imobilizado (+R$ 20,4 milhdes). Além dos fatores citados, a venda de direitos relacionados ao
crédito de Unidade Padrao da Eletrobras contribuiu positivamente para o resultado de R$ 181,8 milhdes no ano
de 2011 vs R$ 323,8 milhdes em 2010. Em 2010, a alienacéo de ativos no estado de Minas Gerais, ndo
recorrente, contribuiu para o resultado relevante desta conta (~R$ 260 milhdes).

O ganho contébil na aquisi¢do dos ativos adquiridos de Conpacel e KSR é ndo recorrente e sem efeito caixa.
Mais detalhes na nota explicativa 12 da DFP.

EBITDA
A geracado de caixa, medida pelo EBITDA, somou R$ 415,0 EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
milhées no 4T11, com margem de 31,1% em relacdo a 3820

o p . . . 33.4% 31,1% . 26.8%
receita liquida do periodo, 9,8 p.p. superior e 2,4 p.p. inferior o 21,2% . 1725 _ -
a margem do 3T11 e 4T10, respectivamente. * o

1.302
Em 2011, o EBITDA somou R$ 1.301,7 milhdes, com | l
margem de 26,8%. O EBITDA foi impactado por itens nao _astan ¥
~ . 415
recorrentes e/ou ndo caixa. Detalhes no anexo VII. 400 261
B =

Dentre os fatores que afetaram o EBITDA e as margens 4T10 3711 4711 2010+ 2011

operacionais no 4T11 em relacdo ao 3T11, destacam-se:

Positivos
i. Reducéo do CPV unitério;
ii. Depreciacdo do Real frente ao Délar, que impacta a receita advinda das exportagées;
iii. Maior volume de vendas de celulose (+16,7%) e de papel (+12,8%);
iv. Venda de imobilizado (+R$ 20,4 milhdes);

v. Ganho contabil na aquisicéo dos ativos adquiridos de Conpacel e KSR, parcialmente compensado pela baixa
de imobilizado (+R$ 75,0 milhdes), néo caixa; e

vi. Atualizacéo do valor justo dos ativos biologicos (+R$ 20,5 milhdes), ndo caixa.
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Negativos
i. Reducéo do preco liquido médio em Reais de papel e celulose (-5,5%);

ii. Aumento das despesas comerciais, gerais e administrativas, conforme explicado acima.

Composicédo do EBITDA (R$ milhdes)

121

I 415
106 (44)
]
261

3T11 Receita CPV Desp. Com.  Depreciacdo& 4T11
Liquida Adm. e Outras Exaustéo

Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ mil) 4T10 A Y-0-Y 3T11 A Q-0-Q 2011 2010 A Y-0-Y

Despesas Financeiras (90.575)  (144.459) -37,3%  (306.578) -705%  (734.894) (570.377) 28,8%
Receitas Financeiras 65.043 67.447 -3,6% 146.791 -55,7% 416.413 248.715 67,4%
Despesas Financeiras Liquidas (25.532) (77.012) -66,8%  (159.787) -84,0%  (318.481)  (321.662) -1,0%
Variagdo Cambial (50.232) 41.619 na. (555.468) -91,0%  (456.181) 47.995 na.
Resultado Financeiro Liquido (75.764) (35.393) 114,1%  (715.255) -89,4%  (774.662)  (273.667) 183,1%

As despesas financeiras liquidas foram de R$ 25,5 milhdes no 4T11, comparadas a R$ 159,8 milhGes no 3T11 e
R$ 77,0 milhdes no 4T10. Neste trimestre, as despesas financeiras liquidas foram impactadas, principalmente,
pelo resultado positivo de R$ 74,4 milhdes em operacfes de hedge feitas através de swaps, em comparacao
aos resultados negativos de R$ 91,9 milhées no 3T11 e de R$ 14,1 milhdes no 4T10 nas mesmas operagodes.

As variag6es monetarias e cambiais impactaram negativamente o resultado da Companhia em R$ 50,2 milhdes
no trimestre, explicadas pela variacdo da taxa de cadmbio de 1,2% sobre a exposicdo de balanco entre a
abertura (R$ 1,85/US$) e o fechamento (R$ 1,88/US$) do trimestre, porém com efeito caixa somente nos
vencimentos ou amortiza¢gfes da divida.

Em 31/12/2011, o valor liquido de principal das opera¢fes contratadas para venda futura de Doélares através de
NDF’s (Non Deliverable Forwards) simples era de US$ 61,7 milhfes. Seus vencimentos estéo distribuidos entre
janeiro de 2012 e janeiro de 2014, como forma de fixar margens operacionais atraentes para uma parcela
minoritaria das vendas ao longo deste periodo. O efeito caixa destas operacdes somente se dara em suas
datas de vencimento, quando gerardo desembolso ou recebimento de caixa, conforme o caso. Além disso, sédo
celebrados contratos para o swap de taxas de juros flutuantes para taxas fixas e contratos para fixacdo dos
precos de celulose, para diminuir os efeitos destas variacdes sobre o fluxo de caixa da Companhia.

Desta forma, o resultado positivo em operacdes de hedge feitas através de swaps foi de R$ 74,4 milhdes no
trimestre e € composto, principalmente, pelos resultados: (i) positivo de R$ 72,6 milhdes nas operacdes de
venda de NDF’s e R$ 2,0 milhdes em operagdes de compra futura de WTI para hedge de gastos com frete, e
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(il) negativo de R$ 2,7 milhdes nas opera¢des de venda de celulose. Para mais informages, consultar nota 28
do ITR.

Lucro Liquido

A Companhia registrou lucro liquido de R$ 208,1 milhdes no 4T11 em comparagdo ao prejuizo liquido de R$
425,6 milhdes no 3T11 e de lucro liquido de R$ 250,6 milhdes no 4T10. Além dos fatores operacionais que
afetaram o EBITDA na comparacéo entre o 3T11 e 4T11, o lucro liquido foi impactado: (i) positivamente pela
variacdo cambial, despesa financeira, depreciacdo e exaustdo; e (ii) negativamente pelo imposto de renda e
contribuigcéo social diferidos.

Composigdo do Resultado Liquido (R$ milhdes)

505

. 208
- l
EBITDA Depreciacdo, Despesa m IR & CS 4T11
Amortizacéo
& Exaustao
154 [ | 134

a4

(426)

No acumulado do ano, a Companhia registrou lucro liquido de R$ 29,9 milhdes em comparacao com lucro liquido
de R$ 769,0 milhdes em 2010.

Endividamento

Endividamento (R$ milhdes) 31/12/2011 30/09/2011 A Q-0-Q 31/12/2010 A Y-o-Y
Moeda Nacional 4.119 3.891 5,9% 3.498 17,8%
Curto Prazo 856 1.016 -15,7% 758 12,9%
Longo Prazo 3.263 2.875 13,5% 2.740 19,1%
Moeda Estrangeira 4.625 4.359 6,1% 3.658 26,4%
Curto Prazo 1.397 848 64,7% 624 123,9%
Longo Prazo 3.228 3511 -8,1% 3.034 6,4%
Divida Bruta Total 8.744 8.250 6,0% 7.156 22,2%
(-) Caixa 3.274 2.959 10,6% 3.735 -12,4%
Divida Liquida 5.470 5.291 3,4% 3421 59,9%
Divida Liquida/EBITDA (x) 4.2x 4.2x 0,0x 2,0x 2,2X
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A divida bruta, em 31/12/2011, era de R$ 8,7 bilhdes. A divida em moeda Exposigdo por Indexador - 31/12/2011
estrangeira representou 52,9% da divida total da Companhia e em moeda IGPM TILp

. L . 6%
nacional 47,1%. A Suzano contrata divida em moeda estrangeira como hedge DI ‘ 24%
natural, pois mais de 50% das receitas sdo advindas de exportacdes. Esta 13% Fixa (RS)
— |
-y

exposicao estrutural permite que a Companhia contrate financiamentos de 2%
exportacdes em Ddélares a custos mais competitivos do que os das linhas locais
.- . . . Lib Cesta de
e concilie os pagamentos dos financiamentos com o fluxo de recebimentos das 2'0;r Moedas
vendas. ’ 4%
Fixa (USS$)
O incremento da divida bruta verificado no 4T11 vs 3T11l deveu-se, 31%
principalmente, a contratagdo de novas linhas de financiamento no final do ano e a variacao da taxa de cambio
sobre a exposicdo de balanco entre a abertura (R$1,85/US$) e o fechamento (R$1,88/US$) do trimestre, porém

com efeito caixa somente nos vencimentos ou amortizagfes da divida.

No 4T11 a Companhia efetuou duas captagdes de fomento a exportadores, mais especificamente Nota de Crédito a
Exportacdo (NCE), que somaram aproximadamente R$ 416 milhdes. Houve também desembolsos do BNDES de
aproximadamente R$ 261,4 milh6es, um Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC) de US$ 100 milhdes e
uma captacéo de Crédito Rural de R$ 20 milhdes. A Companhia encerrou o trimestre com caixa de R$ 3,3 bilhdes.

A divida bruta, em 31/12/2011, era composta por 74,2% de vencimentos no longo prazo e 25,8% no curto prazo. A
Suzano tem concentrado seus esfor¢os na busca de linhas com prazos mais longos e custos atraentes, e também
os financiamentos de projetos contratados com termos e condi¢des muito favoraveis, tais como periodos de
caréncia e amortizagbes gradativas, alinhados com a geragédo de caixa dos projetos. Em dezembro de 2011, o
custo médio da divida em Reais era de 9,8% a.a. e em Ddélar era de 4,6% a.a. O prazo médio da divida consolidada
no encerramento do trimestre era de 4,0 anos.

Amortizagdo (RS milhdes)

2.444
2.253

1217 1135
664 665
. . =
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 em

diante
Divida Liquida (R$ milhdes) e Divida Liquida / EBITDA (x)

A divida liquida no encerramento do trimestre foi de R$
4,2x 4,2x

. " . 5.469,8 milhBes, 3,4% superior & divida liquida em
. 3,0x 5 470 setembro de 2011. A relacdo divida liquida/EBITDA ficou
2,0x >100 * >-291 em 4,2x, resultado: (i) do incremento de R$ 15,4 milhdes
3_221 190 no EBITDA dos ultimos 12 meses findos em 31/12/2011 vs
o0 EBITDA dos ultimos 12 meses findos em 30/09/2011; e
(i) do incremento da divida bruta, conforme explicado
acima.
4T10 ' 1T11 ' 2T11 ' 3T11 ' 4T11
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Investimentos

Investimentos (R$ mil) 4T10 AY-0-Y 3T11 A Q-0-Q 2010 A Y-0-Y
Manutencéo 166.435 118.417 40,6% 138.333 20,3% 518.201 330.328 56,9%
Industrial 58.132 38.417 51,3% 54.476 6,7% 170.166 97.852 73,9%
Florestal 108.304 80.000 35,4% 83.856 29,2% 348.035 232.476 49,7%
Expanséo 185.408 78.818 135,2% 509.145 -63,6% 2.671.487 260.043 927,3%
Outros 15.263 7.001 118,0% 12.562 21,5% 35.175 12.706 176,8%
TOTAL 367.107 204.236 79,7% 660.040 -44,4% 3.224.863 603.077 434,7%

O incremento do investimento no 4T11 é explicado, principalmente, pelos projetos que compdem o plano de
expansdo da Suzano, com o investimento industrial em Maranh&o.

O incremento do investimento com manutencdo no 4T11 é explicado (i) pela aquisicdo de 50% de Conpacel
(florestal e industrial); (ii) pelo aumento nos investimentos industriais em Mucuri; e (iii) pela maior necessidade de
formacéo florestal para recuperagéo da idade média na Bahia.

No acumulado do ano, o incremento € explicado, principalmente: (i) pela conclusdo da aquisicdo de Conpacel e
KSR em 2011, no montante de R$ 1,5 bilhdo; e (ii) pelo investimento nos projetos que compdem o plano de
expansdo da Suzano, com o inicio do investimento industrial em Maranhao.

Juros sobre Capital Proprio

O estatuto social da Suzano, em linha com os principios da legislacéo vigente, fixa um dividendo minimo obrigatério
de 25% do lucro liquido ajustado do exercicio. O valor conferido as a¢des preferenciais classes “A” e “B”, sera 10%
maior do que aquele conferido as ac¢des ordinérias.

Em 2011 foram distribuidos R$ 96,0 milh&es a titulo de juros sobre capital proprio, sendo creditados em 29/12/2011
e pagos em 15/03/2012.

15



S

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Mercado de Capitais

Ao final de dezembro, as ac¢Bes preferenciais SUZB5 estavam cotadas a R$ 6,74. Os papéis da Companhia
integram o Nivel 1 de governanga corporativa e, pelo sétimo ano consecutivo, o indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE) da bolsa.

Desempenho da Ag&o Evolugdo da Liquidez

120
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90 IBrX-50

80 Ibovespa

70

14

15 15
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0 SUZB5

dez-10 jan-11 fev-11 mar-11 abr-11 maill jun-11 jul-11 ago-11 set-11 out-11 nov-11 dez-11
4T10 1111 2T11 3T11 4T11

=== \/olume financeiro diéario (R$ milhdes) —@— Numero de negécios diario
Fonte: Bloomberg ( ) 9

O capital social da Companhia é representado por 140.039.904 acdes ordinarias (SUZB3) e 268.852.497 acbes
preferenciais (SUZB5 e SUZBS6), totalizando 408.892.401 agbes, negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo
(BM&FBovespa), sendo 10.940.881 agbes em tesouraria, 6.786.194 acdes ordindrias e 4.154.687 acdes
preferenciais.

O valor de mercado da Suzano, em 31 de dezembro de 2011, era de R$ 2,8 bilhdes. O free float no 4T11 ficou em
43,3% do total das ac¢des.

Distribuicéo do Free Float em 31/12/2011

Nacionais
43% ‘ Pessoa
Fisica
Pessoa 11%
Juridica
89%

Distribuicdo do Free Float em 31/12/2011

Luxemburgo: 3% do Float
Irlanda: 2% do Float

Estrangeiros
57%

América do Norte:
41% do Float

EUA: 38% do Float
Canada: 3% do Float

Asia: 4% do Float

Noruega: 2% do Float
Reino Unido: 2% do Float

Arabia Saudita: 1% do Float

Outras; Ad6da Float Coréia do Sul: 1% do Float

Emirados Arabes: 1% do Float
Outros: 1% do Float

Brasil: 43%
do Float
América Latina: Oceania:
1% do Float 1% do Float
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Eventos do Periodo

Suzano integra o indice de Sustentabilidade Empresarial pelo sétimo ano consecutivo

Em 25 de novembro de 2011, a Suzano Papel e Celulose comunicou que, pelo sétimo ano consecutivo,
integrara a carteira de 2012 do indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBOVESPA.

Mudanca de Auditor Independente

O Conselho de Administracdo da Suzano, em reunido realizada no dia 14 de dezembro de 2011, aprovou a
contratacdo da KPMG Auditores Independentes para a prestacdo de servicos de auditoria das demonstragfes
financeiras do exercicio de 2012. Referida prestacdo de servicos iniciar-se-a a partir da revisdo das
informacdes trimestrais (ITRs) do primeiro trimestre de 2012. A contrata¢éo visa atender ao disposto no artigo
31 da Instrucdo CVM 308/99, o qual determina a rotatividade dos auditores independentes a cada cinco anos, e
contou com a anuéncia da Ernst & Young Terco, atuais auditores da Companhia.

Pagamento de Juros sobre o Capital Préprio

O Conselho de Administracdo da Suzano, em reunido realizada em 22 de dezembro de 2011, aprovou proposta
da Diretoria para pagamento de juros sobre capital préprio, no valor bruto de R$ 96.000.118,76 (noventa e seis
milhdes, cento e dezoito reais e setenta e seis centavos), que foram creditados aos acionistas em 29 de
dezembro de 2011 e pagos em 15 de marco de 2012.

Os valores discriminados estdo sujeitos ao desconto de Imposto de Renda na Fonte & aliquota de 15%, exceto
para 0s acionistas que estejam comprovadamente dispensados da referida tributacdo, ou acionistas
domiciliados em paises para os quais a legislacédo estabeleca aliquotas diversas.

Tiveram direito aos juros sobre capital proprio os detentores das acfes em circulacdo na data base de 22 de
dezembro de 2011. As a¢Bes passaram a ser negociadas ex-direito a juros sobre o capital préprio a partir do
dia 23 de dezembro de 2011.

Os juros sobre capital préprio serdo imputados aos dividendos obrigatérios a serem pagos pela Companhia em
relagdo ao corrente exercicio social, para todos os efeitos previstos na legislacéo societéria.

32 Emissao de Debéntures - Concessédo de renUncia em caso de eventual descumprimento do limite de
alavancagem

Em assembleia realizada em 28 de dezembro de 2011, os debenturistas concederam waiver da obrigacdo da
Companhia referente & Clausula 4.12.1.i.2 da Escritura, que devera ser novamente observada a partir, e tendo
por base inicial para calculo, o terceiro trimestre de 2012. Em contrapartida a essa deliberagdo, a Companhia
pagou, em 4 de janeiro de 2012, prémio aos debenturistas no percentual de 1,90% sobre o saldo do Valor
Nominal atualizado das Debéntures.
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Eventos Subsequentes
Parada n&do programada — Unidade Mucuri

Suzano Papel e Celulose comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que realizou parada nao
programada na caldeira de recuperacgdo da linha 2 na Unidade de Mucuri ao longo do més de janeiro. Apos
referida parada, os reparos foram realizados e a producao foi retomada.

A fébrica esta operando normalmente a plena capacidade. A perda de producédo total estimada é de 50 mil
toneladas, ou seja, 2,6% da capacidade de producdo anual da Companhia. Diversas medidas serdo
implementadas para buscar a recuperacao parcial da produg&o ao longo do ano.
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Préximos Eventos
A Suzano realizar4 uma teleconferéncia para apresentar os resultados do 4T11:

Data: 27 de marco de 2012 (terca-feira)

Portugués Inglés
Horario: 10hr (Horario de Brasilia) Horario: 11hr (EDT — New York)

12hr (Horério de Brasilia)

16hr (Horério de Londres)
Dados para conexao: +55 (11) 4688-6361 Dados para conex&o: +1 (412) 858-4600
Senha para os participantes: Suzano Senha para os participantes: Suzano

Favor ligar até 10 minutos antes do inicio da teleconferéncia.

A teleconferéncia sera acompanhada por uma apresentacéo de slides e transmitida simultaneamente via webcast.
Os links de acesso estardo disponiveis no website de RelagBes com Investidores da Companhia
(www.suzano.com.br/ri).

Se ndo for possivel a sua participagéo, o link para o webcast estard disponivel para futura consulta no site de
Relacdes com Investidores da Suzano Papel e Celulose.

Informacdes Corporativas

A Suzano Papel e Celulose, com receita liquida anual de R$ 4,8 bilhdes em 2011, € um dos maiores produtores
verticalmente integrados de papel e celulose de eucalipto da América Latina, com uma capacidade de producéo de 1,3
milhdo de toneladas de papel e capacidade de producédo de celulose de mercado de 1,9 milhdo de toneladas/ano. A

Suzano Papel e Celulose oferece um amplo espectro de produtos de papel e celulose para os mercados doméstico e
internacional, com posi¢cfes de lideranga em segmentos chave do mercado brasileiro e quatro linhas de produtos: (i)
celulose de eucalipto; (ii) papel para imprimir e escrever ndo revestido; (iii) papel para imprimir e escrever revestido; e (iv)
papelcartdo.

Afirmacdes sobre Expectativas Futuras

Algumas afirmagfes contidas neste comunicado podem ser proje¢fes ou afirmacdes sobre expectativas futuras. Tais afirmagfes estao
sujeitas a riscos conhecidos e desconhecidos e incertezas que podem fazer com que tais expectativas ndo se concretizem ou sejam
substancialmente diferentes do que era esperado. Estes riscos incluem entre outros, modificagdes na demanda futura pelos produtos da
Companhia, modificagdes nos fatores que afetam os precos domeésticos e internacionais dos produtos, mudangas na estrutura de custos,
modificagbes na sazonalidade dos mercados, mudangas nos pregos praticados pelos concorrentes, variacdes cambiais, mudancas no
cenario politico-econdmico brasileiro, nos mercados emergentes e internacional.
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Anexo |

Dados Operacionais

Volume de vendas (em toneladas) 4T10 A Y-0-Y 3T11 A Q-0-Q 2010 A Y-0-Y
Mercado Externo 573.310 480.641 19,3% 474.663 20,8% 1.977.022 1.823.061 8,4%
Celulose 413.342 334.444 23,6% 342.037 20,8% 1.444.933 1.309.744 10,3%
Papel 159.968 146.197 9,4% 132.626 20,6% 532.089 513.318 3,7%
Papelcartdo 32.658 21.267 53,6% 26.877 21,5% 104.345 91.934 13,5%
Imprimir e Escrever 127.310 124.930 1,9% 105.749 20,4% 427.744 421.383 1,5%
Revestido 3.378 6.429 -47,5% 5.003 -32,5% 17.133 15.400 11,3%

N&ao Revestido 123.933 118.501 4,6% 100.746 23,0% 410.612 405.984 1,1%
Outros Papéis - - n.a. - n.a. - - n.a.
Mercado Interno 335.845 248.042 35,4% 316.246 6,2% 1.166.382 939.969 24,1%
Celulose 94.626 77.272 22,5% 93.167 1,6% 363.186 297.076 22,3%
Papel 241.219 170.770 41,3% 223.079 8,1% 803.196 642.893 24,9%
Papelcartdo 42.003 39.706 5,8% 38.595 8,8% 147.951 159.775 -7,4%
Imprimir e Escrever 185.634 125.970 47,4% 167.557 10,8% 601.659 464.776 29,5%
Rewestido 51.393 28.559 80,0% 40.647 26,4% 146.455 118.715 23,4%

N&o Rewestido 134.242 97.412 37,8% 126.909 5,8% 455.204 346.061 31,5%
Outros Papéis 13.581 5.094 166,6% 16.927 -19,8% 53.586 18.342 192,2%
Total 909.155 728.683 24,8% 790.909 15,0% 3.143.404 2.763.030 13,8%
Celulose 507.968 411.717 23,4% 435.204 16,7% 1.808.119 1.606.820 12,5%
Papel 401.187 316.966 26,6% 355.705 12,8% 1.335.285 1.156.211 15,5%
Papelcartdo 74.661 60.972 22,5% 65.473 14,0% 252.296 251.709 0,2%
Imprimir e Escrever 312.945 250.900 24,7% 273.306 14,5% 1.029.403 886.160 16,2%
Rewestido 54.770 34.988 56,5% 45.650 20,0% 163.587 134.115 22,0%

N&o Rewestido 258.174 215.912 19,6% 227.655 13,4% 865.816 752.045 15,1%

Qutros Paiéis 13.581 5.094 166,6% 16.927 -19,8% 53.586 18.342 192,2%

Abertura da receita (R$ mil) 4710 A Y-0-Y 3T11 A Q-0-Q 2010 A Y-0-Y
Mercado Externo 709.653 678.718 4,6% 622.317 14,0% 2.599.593 2.599.077 0,0%
Celulose 413.098 409.440 0,9% 377.613 9,4% 1.622.241 1.663.457 -2,5%
Papel 296.555 269.278 10,1% 244.704 21,2% 977.352 935.620 4,5%
Papelcartdo 60.622 42.894 41,3% 52.069 16,4% 199.706 165.275 20,8%
Imprimir e Escrever 235.933 226.384 4,2% 192.635 22,5% 777.646 770.345 0,9%
Rewestido 8.249 12.705 -35,1% 10.910 -24,4% 36.814 31.497 16,9%

N&o Revestido 227.684 213.679 6,6% 181.725 25,3% 740.832 738.848 0,3%
Outros Papéis - - n.a. - n.a. - - n.a.
Mercado Interno 626.706 516.655 21,3% 607.665 3,1% 2.248.395 1.914.806 17,4%
Celulose 95.836 92.121 4,0% 98.826 -3,0% 390.695 354.836 10,1%
Papel 530.870 424.534 25,0% 508.839 4,3% 1.857.700 1.559.970 19,1%
Papelcartdo 113.086 114.591 -1,3% 106.741 5,9% 412.774 435.520 -5,2%
Imprimir e Escrever 381.200 294,911 29,3% 357.535 6,6% 1.295.542 1.067.928 21,3%
Rewestido 102.138 76.011 34,4% 85.725 19,1% 318.074 293.766 8,3%

N&o Rewestido 279.062 218.900 27,5% 271.810 2,7% 977.468 774.162 26,3%
Outros Papéis 36.584 15.032 143,4% 44.563 -17,9% 149.384 56.522 164,3%
Total 1.336.359 1.195.373 11,8% 1.229.982 8,6% 4.847.988 4.513.883 7,4%
Celulose 508.934 501.561 1,5% 476.439 6,8% 2.012.936 2.018.293 -0,3%
Papel 827.425 693.812 19,3% 753.543 9,8% 2.835.052 2.495.590 13,6%
Papelcartdo 173.708 157.485 10,3% 158.810 9,4% 612.480 600.795 1,9%
Imprimir e Escrever 617.133 521.295 18,4% 550.170 12,2% 2.073.188 1.838.273 12,8%
Rewestido 110.387 88.716 24,4% 96.635 14,2% 354.888 325.263 9,1%

N&o Rewestido 506.746 432.579 17,1% 453.535 11,7% 1.718.300 1.513.010 13,6%

Qutros Paiéis 36.584 15.032 143,4% 44.563 -17,9% 149.384 56.522 164,3%

Nota: "Outros Papéis" = papéis de outros fabricantes comercializados pela SPP e KSR
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Preco liquido médio (R$/tonelada)

Mercado Externo 1.238 1.412 -12,3% 1.311 -5,6% 1.315 1.426 -7,8%
Celulose 999 1.224 -18,4% 1.104 -9,5% 1.123 1.270 -11,6%
Papel 1.854 1.842 0,6% 1.845 0,5% 1.837 1.823 0,8%

Papelcartdo 1.856 2.017 -8,0% 1.937 -4,2% 1.914 1.798 6,5%
Imprimir e Escrever 1.853 1.812 2,3% 1.822 1,7% 1.818 1.828 -0,6%
Revestido 2.442 1.976 23,6% 2.181 12,0% 2.149 2.045 5,1%
N&o Rewestido 1.837 1.803 1,9% 1.804 1,8% 1.804 1.820 -0,9%
Outros Papéis - - n.a. - n.a. - - n.a.

Mercado Interno 1.866 2.083 -10,4% 1.921 -2,9% 1.928 2.037 -5,4%
Celulose 1.013 1.192 -15,0% 1.061 -4,5% 1.076 1.194 -9,9%
Papel 2.201 2.486 -11,5% 2.281 -3,5% 2.313 2.426 -4, 7%

Papelcartdo 2.692 2.886 -6,7% 2.766 -2,7% 2.790 2.726 2,4%
Imprimir e Escrever 2.053 2.341 -12,3% 2.134 -3,8% 2.153 2.298 -6,3%
Rewestido 1.987 2.662 -25,3% 2.109 -5,8% 2.172 2.475 -12,2%
N&o Revestido 2.079 2.247 -7,5% 2.142 -2,9% 2.147 2.237 -4,0%
Outros Papéis 2.694 2.951 -8,7% 2.633 2,3% 2.788 3.082 -9,5%

Total 1.470 1.640 -10,4% 1.555 -5,5% 1.542 1.634 -5,6%
Celulose 1.002 1.218 -17,8% 1.095 -8,5% 1.113 1.256 -11,4%
Papel 2.062 2.189 -5,8% 2.118 -2,6% 2.123 2.158 -1,6%

Papelcartdo 2.327 2.583 -9,9% 2.426 -4,1% 2.428 2.387 1,7%
Imprimir e Escrever 1.972 2.078 -5,1% 2.013 -2,0% 2.014 2.074 -2,9%
Rewestido 2.015 2.536 -20,5% 2.117 -4,8% 2.169 2.425 -10,5%
N&o Rewestido 1.963 2.003 -2,0% 1.992 -1,5% 1.985 2.012 -1,4%

Nota: "Outros Papéis" = papéis de outros fabricantes comercializados pela SPP e KSR
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Anexo |l

Demonstragéo do Resultado Consolidado

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - CONSOLIDADO

(R$ mil) 4T11 4T10 A Y-0-Y 3T11 A Q-0-Q
Receita Liquida 1.336.360 1.195.374 11,8% 1.229.979 8,6% 4.847.988 4.513.883 7,4%
Custo dos Produtos Vendidos (1.052.085) (831.982) 26,5% (1.022.866) 2,9% (3.771.937) (3.148.502) 19,8%
Lucro Bruto 284.275 363.392 -21,8% 207.113 37,3% 1.076.051 1.365.381 -21,2%
Despesas com Vendas (70.312) (66.162) 6,3% (66.521) 5,7% (247.673) (227.993) 8,6%
Despesas Gerais e Administrativas (88.815) (95.795) -7,3% (74.876) 18,6% (333.809) (288.473) 15,7%
Outras Receitas Operacionais 155.896 56.061 178,1% 17.432 794,3% 181.789 323.819 -43,9%
Resultado da Atividade (EBIT) 281.044 257.496 9,1% 83.148 238,0% 676.358 1.172.734 -42,3%
Depreciacdo, Exaustéo e Amortizagéo 133.997 142.194 -5,8% 178.142 -24,8% 625.305 551.852 13,3%
Depreciagdo, Exaustdo e Amortizagcéo 128.422 116.187 10,5% 172.883 -25,7% 600.971 525.845 14,3%
Exaustéo de Adiantamento ao Fomento* 5.575 26.007 -78,6% 5.259 6,0% 24.334 26.007 -6,4%
EBITDA 415.041 399.690 3,8% 261.290 58,8% 1.301.663 1.724.586 -24,5%
Margem EBITDA (%) 31,1% 33,4% -2,4p.p 21,2% 9,8p.p 26,8% 38,2% -11,4p.p
Resultado Financeiro Liquido (75.764) (35.393) 114,1% (715.255) -89,4% (774.662) (273.667) 183,1%
Despesas Financeiras (90.575) (144.459) -37,3% (306.578) -70,5% (734.894) (570.377) 28,8%
Receitas Financeiras 65.043 67.447 -3,6% 146.791 -55,7% 416.413 248.715 67,4%
Variagdo Cambial (50.232) 41.619 n.a. (555.468) -91,0% (456.181) 47.995 n.a.
LAIR 205.280 222.103 -7,6% (632.107) n.a. (98.304) 899.067 n.a.
IR e Contribui¢do Social 2.811 28.530 -90,1% 206.543 -98,6% 128.196 (130.070) n.a.
Lucro Liquido 208.091 250.633 -17,0% (425.564) n.a. 29.892 768.997 -96,1%

* Aluste no critério de contabilizagdo da exaustao, referente aos adiantamentos de parceiros florestais.
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Anexo Il

Balanco Patrimonial Consolidado

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO (R$ mil)

CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa
Contas a Receber
Estoques
Tributos a Recuperar
Despesas Antecipadas
Ganhos em Operacdes com Derivativos
Outros

TOTAL CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Tributos Diferidos
Demais Impostos a Recuperar
Ganhos em Operacdes com Derivativos
Adiantamentos a Fornecedores
Depésitos Judiciais
Créditos a Receber / Precatorios
Outras Contas a Receber
Ativos Bioldgicos
Investimentos
Imobilizado

Intangivel

TOTAL NAO CIRCULANTE
ATIVO TOTAL

31/12/2011 30/09/2011
3.273.938 2.958.938
983.058 900.885
722.401 856.669
265.001 261.414
6.015 8.184
16.675 24.130
105.063 114.456
5.372.151 5.124.676
685 5.714
115.476 107.084
32.914 35.596
276.501 266.571
56.224 58.557
56.721 49.689
69.774 83.033
2.406.595 2.265.719
13.071.482 12.801.803
198.556 180.179
16.284.928 15.853.945
21.657.079 20.978.621

PASSIVO

CIRCULANTE
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas
Fornecedores
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures
Obrigagdes Fiscais

Outras ObrigagOes

TOTAL CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures
Perdas em Operag6es com Derivativos
Contas a Pagar
Divida Compra Terra e Reflorestamento
Tributos Diferidos
ProvisGes

TOTAL NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Lucros
Lucros/Prejuizos Acumulados
Austes de Avaliacédo Patrimonial
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO
PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO

31/12/2011 30/09/2011

101.697 115.606
414.723 372.106
2142138  1.773.383
110.886 91.341
44.293 38.319
270.829 298.236
3.084566  2.688.991
5745967  5.656.618
744.714 729.021
28.457 34.458
9.506 9.852
124.086 118.495
1.837.008  1.763.718
409.226 388.719
8.898.964  8.700.881
3445569  2.685.183
977.902 977.692
2.508.698  2.653.708
- (170.119)
2.651.380  3.442.285
9673549  9.588.749
21.657.079  20.978.621
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Anexo IV

Fluxo de Caixa Consolidado

DEMONSTRAGCAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO TRIMESTRAL E ACUMULADO

(R$ mil) 4T11 4T10 2011 2010

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro liquido 208.091 250.633 29.891 768.997
Despesas com depreciacéo e exaustao 154.332 116.190 629.855 525.848
Resultado na venda de ativos permanentes 29.494 (3.635) (20.445) (284.591)
Lucro na alienagéo de investimento (crédito agdes Eletrobras) 6.922 - - -
Ganho na aquisi¢ao Conpacel (120.538) - (120.538) -
Custo de imobilizado baixado 45516 - 45516 -

Resultado da equivaléncia patrimonial B = - -

Variagdes cambiais e monetarias, liquidas 46.294 (28.514) 482.380 (42.755)
Despesas com juros, liquidas 125.867 115.041 380.415 410.190
Perdas (Ganhos) com derivativos, liquidos (74.396) 3.967 (773) 39.464
Provisdo para perdas em investimentos - (42) - (42)
Atualizagéo do valor justo dos ativos biol6gicos (20.458) (28.131) (20.458) (28.131)
Despesa com imposto de renda e contribui¢cédo social diferidos (8.731) (33.084) (136.089) 3.166
Juros s/ passivo atuarial 11.522 10.856 24.164 21.289
Reducéo do passivo atuarial (23.441) - (23.441) -

Complemento (Revers&o) de contingéncias (12.253) 42.539 (12.011) 74.743
Despesas com plano de remuneracédo baseado em agbes 825 1.706 908 5.245
Provis&o para créditos de liquidacéo duvidosa 3.298 8.397 5.093 28.565
Provisdo para perdas nos estoques 1.559 (3.472) 13.059 (3.472)
(Aumento) Redugédo em contas a receber (88.037) 41.216 (156.026) (54.448)
(Aumento) Redugéo em estoques 132.710 31.888 1.648 (29.049)
Redugdo em impostos a compensar (11.979) (40.881) (108.065) 81.375
Aumento em outros ativos circulantes e ativos néo circulantes (125.211) 60.309 (144.825) (10.784)
Liquidagdo de contratos de operagdes com derivativos 38.472 1.681 70.044 29.286
Aumento (Redugéo) em fornecedores 42.617 25.249 108.060 8.505
Aumento em outros passivos circulantes e nédo circulantes 423.088 49.379 494.086 237.282
Pagamento de juros (75.092) (71.368) (270.208) (335.113)
Pagamento de outros impostos e contribuigdes (311.596) (123.184) (323.405) (227.922)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢do social (4.217) (4.193) (6.525) (39.781)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 394.658 422.547 942.310 1.177.867

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos

Adicdes em investimentos (49) (2.433) (49) (1.359)
AdigBes no imobilizado e ativos biolégicos (367.108) (204.235) (3.224.863) (603.077)
AdigBes no intangivel (22.607) 9.122 (22.617) (135.859)

Dividendos recebidos de controladas/coligadas - = o -

Recebimentos por venda de ativos permanentes e dividendos (33.261) 25.510 - 387.800
Alienagéo de outros investimentos 18.274 - 18.274 -
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (404.751) (172.036) (3.229.255) (352.495)

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos

Empréstimos captados 1.339.417 725.114 4.136.465 3.468.166
Subscri¢do de debéntures - - 1.279.330 -
Pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio (12.710) (20.227) (154.261) (249.022)
Liquidacéo de contratos de operagdes com derivativos (63.994) (21.790) (96.892) (76.455)
Pagamentos de empréstimos (938.744) (820.747) (3.367.925) (2.714.501)
Aquisicédo de agdes proprias - - - (42.560)
Caixa gerado pelas atividades de financiamentos 323.969 (137.650) 1.796.717 385.628
Efeitos de variagdo cambial em caixa e equivalentes de caixa 1.123 (2.848) 28.728 (8.847)
Aumento no Caixa 315.000 110.013 (461.500) 1.202.153
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.958.938 3.625.425 3.735.438 2.533.285
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 3.273.938 3.735.438 3.273.938 3.735.438
Demonstragdo do Aumento no Caixa 315.000 110.013 (461.500) 1.202.153
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Anexo V

Empréstimos e Financiamentos Consolidado

Taxa média

Consolidado

Indexador anual de juros
em dez/11 dez/11 dez/10
Imobilizado
BNDES - Finem TILP 8,32% 1.913.674  1.914.007
BNDES - Finem Cesta de moedas 577% 587.237 299.644
BNDES - Finame TILP 4,69% 5.430 7.123
BNDES - Finame Cesta de moedas 6,39% 8 60
BNDES - Automatico TILP 9,30% 1.044 2.832
BNDES - Automatico Cesta de moedas 6,39% 117 282
FNE - BNB Taxa pré-fixada 8,50% 111.887 129.906
FINEP Taxa pré-fixada 4,75% 41.818 34.679
Crédito Rural CDI / Taxa Fixa 8,03% 31.563 41.266
Arrendamento financeiro mercantil CDI/ US$ 10,98% 86.385 65.469
Capital de giro
Financiamentos de exportacdes US$ 3,79% 2.338.378  1.725.225
Financiamentos de Importagdes uss 1,26% 186.848 287.159
Nordic Investment Bank UsS$ 5,74% 73.337 74.454
Nota de crédito de exportagdo CDI 11,26% 974.819 348.060
Nota de crédito de exportagado US$ 3,61% 65.765 51.547
BNDES - EXIM TILP 9,72% 114.972 308.159
Senior Notes Taxa fixa 5,88% 1.222.627 1.072.490
Desconto de Duplicatas-Vendor 119.855 155.593
Outros 12.341 13.604
7.888.105 6.531.559
Parcela circulante (inclui juros a pagar) 2.142.138  1.340.127
Parcela ndo circulante 5.745.967 5.191.432
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Anexo VI

Debéntures Consolidado

Dez/11 Dez/10
Emissdo Série Quantidade . NETS) Circulante e Circulante e Indexador Juros Resgate

Circulante circulante nao circulante nao circulante

3@ 1a 333.000 40.415 507.659 548.074 513.368 IGP-M 10% * 01/04/2014

32 22 167.000 3.039 104.435 107.474 92.746 us$ 9,85% 07/05/2019

42 12 8.776 3.635 - 3.635 6.359 TILP 2,50% 03/12/2012

42 22 17.552 7.097 - 7.097 12.363 TILP 2,50% 03/12/2012

5a 12 401.819 18.986 44.770 63.756 - IPCA 4,50% 16/12/2013

52 22 798.181 37.714 87.850 125.564 - IPCA 4,50% 16/12/2013
110.886 744.714 855.600 624.836

* O papel foi emitido com deséagio no montante de R$ 38.278, integralmente incorporado ao valor das respectivas debéntures,
0 que alterou a taxa de juros efetiva da operacéo, de 8% a.a para 10% a.a.
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Anexo VI

EBITDA Ajustado

R$ mil, exceto quando indicado 4711 2011
EBITDA 415.041 1.301.663
Margem EBITDA (%) 31,1% 26,8%

Ganho contabil na aquisi¢cdo de Conpacel / KSR (75.021) (75.021)
Receita Venda das UPs (39.000)
Ganho valor justo ativo biolégico (20.458) (20.458)
Passivo atuarial (41.564) (23.441)
Outros (9.215) (3.095)
EBITDA Ajustado 268.783 1.140.648
Margem EBITDA Ajustada (%) 20,1% 23,5%

Nota: EBITDA Ajustado com os itens ndo recorrentes e/ou com 0s que ndo impactam o caixa
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