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Destaques do 2° trimestre de 2006

v’ Producdo de celulose — novo recorde — de 793.000 toneladas e vendas de 722.000

toneladas, similares aos volumes do 1T06, 17% superiores aos volumes do 2T05,
‘ ¢ ' devido ao crescimento propiciado pela Veracel.

P.4 e - ,
‘ v' Receita liquida de R$ 881,8 milhdes, 4% e 10% superior ao 1T06 e ao 2T05,
‘ v/ EBITDAY, incluindo 50% da Veracel e antes dos ganhos com operacgdes de hedge,

de R$ 427 milhGes, 7% superior ao 1706 e em linha com o 2T05, respectivamente.
INVESTIMENTOS - PROJETADOS ~ P.11 > . . ’
_ O EBITDA! nos dltimos 12 meses foi de R$ 1.620 milhdes.
| " milhdes ou R$ 0,22 por a¢do, menor que no 1706 e no 2T05, devido ao efeito da
INFORMAGOES ADICIONAIS P.17 o e ' ! L
w variacdo cambial verificado nestes periodos, (1T06 - R$ 144 milhdes e 2T05 - R$

Informagdes adicionais: Denys Ferrez & 320 milhdes), principalmente sobre o endividamento em dolar, e que foi quase nulo
André Gongalves (11) 3301-4131 no trimestre.
invest@aracruz.com.br

v’ Lucro operacional antes do resultado financeiro de R$ 242,6 milhdes, 14% superior
em relacdo ao 1T06 e 7% inferior ao 2T05. Lucro liquido no periodo de R$ 230

v' Em junho, nova declaracdo de Juros sobre Capital Préprio no valor de R$74
Teleconferéncia (em inglés): 07/Jul/2006, as milhdes, relativa ao exercicio de 2006.

13:00h (Brasilia). Para participar, disque:

YO L AR e A T ¥ As acOes da Aracruz (Bovespa: ARCZ6) apresentaram valorizagéo de 22% no
semestre. O volume médio diario negociado no 2T06 alcancou US$35 milhGes

(Bovespa e NYSE).

Teleconferéncia disponivel no site:

WWW.aracruz.com.br/ri v/ Em maio, a Veracel completou seu primeiro ano de producéo de celulose, alcangando
823.000 toneladas produzidas, 91% de sua capacidade nominal, um novo recorde na
| industria.
Aracruz - Resumo Unidade 20 tri. 1°tri. 2%ri. 2T06vs. 2TO06 vs. 1° semestre
2006 2006 2005 1706 2705 2006 2005
Receita liquida R$ milhdes 881,8 850,9 803,5 4% 10% 1.732,7 1.594,3
EBITDA! (incluindo Veracel) R$ milhdes 4272 308,1 426,2 7% - 825,2 835,6
Margem EBITDA ! (incluindo Veracel) % percentual 48% 47% 53%  1pp. (5 p.p) 48% 52%
Lucro operacional antes do resultado financeiro ~ R$ milhdes 2426 213,0 262,0 14% (7%) 455,6 553,3
Lucro liquido R$ milhdes 230,1 3479 4929  (34%)  (53%) 578,0 693,7
Lucro liquido por agéo R$/acéo 0,22 0,34 048  (34%)  (53%) 0,56 0,67
Vendas de celulose 2 toneladas  722.000  744.000  615.000 (3%) 17% 1.467.000 1.208.000
Vendas de papel toneladas 14.000 13.000 13.000 8% 8% 27.000 28.000
Produgdo de celulose (incluindo Veracel) toneladas  793.000  766.000  678.000 4% 17% 1.559.000 1.339.000
Divida liquida Remihdes 14879 14304  1.9565 4%  (24%)
Divida liquida (incluindo Veracel) R$milhdes 24140 23525 27699 3% (13%)

(1) Ajustado por outros langamentos estritamente contabeis e incluindo 50% do EBITDA da Veracel (veja reconciliagdo na pagina 23). @ Vendas da Aracruz mais
50% das vendas diretas da Veracel para empresas ndo afiliadas (veja detalhamento na pagina 3).

ATENCAO: A partir do quarto trimestre de 2005, as informag6es operacionais e financeiras da Aracruz (Bovespa: ARCZ6)
aqui apresentadas com base em nimeros consolidados e em reais, conforme principios contabeis adotados no Brasil,
deixam de incluir a consolidag¢&o proporcional de 50% da Veracel, exceto onde de outra forma indicado. Os resultados da
Veracel passaram a ser contabilizados via equivaléncia patrimonial.
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As boas condi¢des da economia mundial se mantiveram durante no segundo trimestre, sustentando
os fundamentos positivos da indUstria de papel e celulose.

As vendas de papéis de imprimir e escrever da Europa Ocidental e América do Norte mostraram um
crescimento de 6% (173 mil ton) e 2% (40 mil ton) em maio respectivamente, em comparagao ao
mesmo periodo do ano passado. A producao de papel e papeldo na China continua a crescer, tendo
atingido nos primeiros cinco meses do ano o nivel de 27,3 milhdes de toneladas, 25% acima do
mesmo periodo de 2005. No mercado de papéis sanitarios (tissue), a utilizacdo da capacidade na
América do Norte se manteve em 90%, enquanto que novos anuncios de maquinas de papéis

sanitarios tém sido feitos globalmente, com aumento de capacidade esperada em dois milhdes de
toneladas em 2006.

No lado da oferta, o impacto causado pelos fechamentos de fabricas de celulose que vém ocorrendo
nos Ultimos 12 meses, continua a ser sentido pelo mercado, especialmente porque tais empresas
estdo ficando sem estoques para venda. Durante o 2° trimestre, as paradas para manutencéo, uma
inesperada e ampla greve do setor na Finlandia e problemas de producéo em varias fabricas no
Canada ajudaram a deixar o0 mercado ainda mais apertado.

O aumento das compras e a reducdo no suprimento continuaram a manter os estoques em niveis
baixos em todo o sistema de fluxo de celulose no 2° trimestre. Os estoques dos produtores mundiais
foram reduzidos para 30 dias no final de maio, comparado a 35 dias no mesmo periodo de 2005. Do
lado dos consumidores, na Europa Ocidental, os estoques continuam sendo mantidos em 26 dias de
suprimento, o nivel mais baixo desde abril de 2001.

Mercado mundial de celulose de pasta quimica - estoque dos produtores
(dias de suprimento)
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A demanda por celulose de mercado cresceu 8,1% em maio, ou 243 mil toneladas, comparada ao
mesmo periodo do ano anterior. A demanda por eucalipto continua a mostrar o mais forte
crescimento, atingindo a marca de 105% da capacidade instalada durante 0 més de maio, 0 que se
traduz em um aumento de 24% ou 157 mil toneladas, com a China aumentando sua demanda em

93% ou 41 mil toneladas. Em base anual, até maio, a demanda de eucalipto subiu 17% (557 mil
toneladas) comparada com 2005.
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Embarques de celulose de eucalipto (janeiro-maio)
2006 vs. 2005
(000 toneladas)
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Fonte: PPPC e Aracruz

Todos estes fatores embasaram um novo aumento de preco da celulose de mercado no més de
julho, para Europa e América do Norte, em US$ 20 por tonelada para a celulose de eucalipto.

No curto prazo a relagdo entre oferta e demanda de celulose provavelmente continuaréd apertada;
uma vez que, a alta demanda combinada com os fechamentos adicionais j& anunciados e esperados
e as paradas programadas para o segundo semestre de 2006, devem contrabalangar o aumento de
producdo das novas fabricas que serdo inauguradas na América do Sul.

A producédo de celulose da Aracruz no 2° trimestre de 2006, excluindo a participacdo na Veracel,
atingiu novo recorde, de 674.000 toneladas, comparada a 652.000 toneladas no primeiro trimestre de
2006 e a 648.000 toneladas no mesmo periodo do ano anterior.

No segundo trimestre, a Veracel (50% controlada pela Aracruz) atingiu produgdo recorde de 238.000
toneladas de celulose, das quais 115.000 toneladas foram vendidas para a Aracruz. A parada
programada para manutencao comecou no final de margo (4 dias) e foi concluida no inicio do més de
abril (6 dias).

Volume de Producédo

(1.000 1)
678 766 793
119
648 652 674
2T05 1706 2T06

O Producgdo Aracruz [50% da Producéo da Veracel
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consumo de 11.000 toneladas da celulose ali produzidas. Os estoques de papel atingiram 1.000
toneladas e as vendas do produto 14.000 toneladas.

As vendas de celulose da Aracruz no 2° trimestre somaram 722.000 toneladas, das quais 608.500
produzidas internamente, nas Unidades Barra do Riacho e Guaiba, 111.500 toneladas de celulose
produzidas pela Veracel e revendidas pela Aracruz no mercado, e 2.000 toneladas referentes a 50%
das vendas diretas efetuadas pela Veracel.

O total vendido no 2T06 foi 17% maior que no mesmo trimestre do ano anterior, devido
principalmente ao inicio das operacdes da Veracel, em maio de 2005. Quando comparado ao 1T06,
o volume vendido foi 3% inferior, em raz&o da grande demanda sazonalmente incomum para 0s trés
primeiros meses do ano e da necessidade de se aumentar o nivel dos estoques antes das paradas
para manutencdo, que, no caso da Unidade Barra do Riacho, seré antecipada para agosto.

Volume de Vendas

(1.000 1)
722
615
<l
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O Vendas da Aracruz O50% Vendas diretas da Veracel

Os estoques foram de 467.000 toneladas ao final de junho, correspondentes a 56 dias de producao,
comparados com 409.000 toneladas ao final de marco. O nivel de estoques na Veracel representou
um adicional de dois dias de producdo para a Aracruz ao final de junho de 2006.

Distribui¢éo de vendas de

celulose por regido 2706 1706 2705 2T06 vs. 1T06 2T06 vs. 2T05 LTM

Europa 42% 39% 43% 2p.p. (M) p.p. 41%
América do Norte 33% 33% 37% - 4) p.p. 34%
Asia 23% 26% 13% (3) p-p. 10 p.p. 23%
Brasil 2% 1% 2% 1p.p. - 1%
América Latina(*) - 1% - (1) p.p. - 1%

Nota: LTM - Ultimos 12 meses. (*) Excluindo Brasil.
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Preco lista de celulose por

. julho junho maio abril mar¢o fevereiro  janeiro
regido (US$ /1) - 2006 J J ¢ J
América do Norte 695 675 675 655 655 655 635
Europa 660 640 640 620 620 620 600
Asia 610 610 590 590 560 560 550

A receita operacional liquida foi de R$ 881,8 milhdes, R$ 78,3 milhdes e R$ 30,9 milhdes
superiores a do mesmo periodo de 2005 e a do primeiro trimestre de 2006, respectivamente.

A receita operacional liquida de papel foi de R$ 25,9 milhdes, comparada a R$ 27,1 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior e a R$ 24,8 milhdes no primeiro trimestre de 2006.

A receita operacional liquida de celulose foi de R$ 855,9 milhdes, comparada a R$ 776,4 milhdes
no mesmo periodo do ano anterior. O acréscimo é resultante, principalmente, do volume de
vendas 17% maior e do maior pre¢o do produto em dolares em 5%, parcialmente reduzidos pelo
efeito da apreciacdo cambial. Quando comparada aos R$ 826,1 milhdes do primeiro trimestre de
2006, representou um aumento de R$ 29,8 milhdes em conseqiéncia do maior preco do produto
em dolares (7%), parcialmente reduzido por volume de vendas 3% menor.

O custo dos produtos vendidos alcangou R$ 533,2 milhdes, comparado a R$ 419,3 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior, devido ao aumento de volume vendido em 17%, e ao volume
comprado da Veracel (que se compensara com o EBITDA gerado pela nova unidade fabril). Em
relacdo ao primeiro trimestre de 2006 (R$ 543,3 milhdes), houve uma queda, principalmente em
fungdo do menor volume vendido.

2706 1706 2705
0,
3.2 3.3% e o
15.3% ﬂ 14.4% ﬂ s Kl
V4 \ Q 1.7%\< \
16.1% D 15.9% @ @
A% 66.4% 80.1%
O Celulose produzida O Celulose comprada O Frete seguros e outros O Papel produzido

Nota: Celulose comprada refere-se a celulose produzida originalmente pela Veracel, transferida para a Aracruz e revendida
pela Aracruz para seus clientes finais.

O custo de producdo de celulose por tonelada da Aracruz foi de R$ 566/t no trimestre,
comparado a R$ 557/t no mesmo periodo do ano anterior e R$ 569/t no primeiro trimestre de 2006.
O custo caixa de producdo da Aracruz (sem depreciacdo e exaustdo) foi de R$ 407Hh,
comparado a R$ 411/t no mesmo periodo de 2005 e R$ 410/t no 1° trimestre de 2006, conforme
apresentado a seguir:

Nota: A informacéo fornecida no paragrafo acima néo inclui o custo de producéo e o custo caixa da Veracel,
nem o resultado do ganho com as operagdes de hedge contra a apreciacéo do real.
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Custo caixa de producéo - 2T06 vs 1T06 R$/t
1°tri 2006 410
Insumos — menor consumo especifico e custos )
Menor custo fixo — maior volume produzido 4
Custo da madeira 2
Maior custo com manutencao 3
Outros 3
2°tri 2006 407

Nota: 1) Os nimeros acima néo incluem informagdes da Veracel. 2) Veja reconciliagdo na pagina 22.

Custo caixa de producéo - 2T06 vs 2T05 R$/t
20 tri 2005 411
Menores consumo especifico de insumos (5)
Maiores custos com insumos 7
Efeito cambial (8)
Menores custos com manutencdo (3)
Outros 5
2° tri 2006 407
Nota: 1) Os nimeros acima néo incluem informagdes da Veracel. 2) Veja reconciliagéo na pagina 22.

Custo caixa de producdo da Aracruz - (R$/t) 2T06  1T06
Unidades Barra do Riacho e Guaiba, incluindo 50% da Veracel 393 402
Taxa de cambio (R$ / USS) 2706 1706 2705 2706 vs. 1T06 2T06 vs. 2T05
Fim do periodo 2.1643 2.1724 2.3504 (0,4%) (8%)
Média do periodo 2.1879 2.1974 2.4792 (0,4%) (12%)

Fonte: Banco Central do Brasil, PTAX800.

Como medida de protecdo da exposi¢cdo do fluxo de caixa, no 2T06, de acordo com a politica
financeira da Aracruz aprovada pelo Conselho de Administracéo, a Diretoria manteve a utilizacao de
instrumentos de hedge (derivativos) contra a valorizagao do real.

A Diretoria da Aracruz considera o dolar americano como moeda funcional. A empresa acredita que
os resultados em US GAAP sdo os que melhor refletem seu desempenho, sendo portanto
utilizados internamente para todas as decisdes gerenciais e estratégicas. Cerca de 98% das
receitas sao denominadas em dolar, enquanto aproximadamente 75% do custo caixa de producéo
e 15% do endividamento da empresa séo influenciados pela moeda local, representando um fator
de risco para a empresa. Dessa forma, a operagéo de prote¢do representa uma forma de gerenciar
o0 descasamento de moedas entre custos e receitas.

A Companhia tem assumido posicBes vendidas em contratos de délar futuro na Bolsa de Mercadorias e

6
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Futuros (BM&F), onde os custos de transacdo sdo irrelevantes e o carregamento da posicao é positivo.

Na BM&F, o contrato de dolar futuro com maior liquidez é aquele com um més para o vencimento, e
manter a posicdo do hedge significa que o montante tem de ser rolado quase que em base mensal. O
resultado envolve ajustes financeiros diérios, 0s quais devem ser reconhecidos como receita financeira. Ao
final do trimestre a posicdo vendida em délares na BM&F era equivalente a US$396 milhdes, ou
aproximadamente seis meses de exposi¢ao do fluxo de caixa.

O resultado da operacéo de hedge (contratos de dolar futuro) acumulado no ano, até o més de junho,
representou um ganho de cerca de R$ 146 milhdes, e seria equivalente a aproximadamente R$ 49 /t, se
dividido pelo volume, previsto para o ano, de cerca de 3 milhdes de toneladas produzidas e vendidas
(incluindo Veracel). E importante destacar que este resultado néo é garantia de performance futura.

R$397/t R$49/t

i 8 _ R$348/t \

Custo caixa
apos o hedge

~—

Custo caixa de produgéo do Ganho acumulado em
1506, incluindo Veracel e 2006 com operagdes
antes do ganho com hedge de hedge

As despesas comerciais totalizaram R$ 41,1 milhdes, R$ 3,0 milhGes superior &s do mesmo
periodo de 2005, devido principalmente ao maior volume de vendas quase totalmente compensado
pela valorizagdo do real em relacdo ao ddlar (taxa media). Em relagdo ao primeiro trimestre de
2006, houve reducéo de R$ 0,6 milh&o basicamente em funcéo do menor volume vendido (3%).

As despesas administrativas totalizaram R$ 24,7 milhdes, R$ 8,1 milhGes maiores que no
mesmo periodo de 2005, devido principalmente aos R$ 2,2 milhdes de maior provisdo com bonus
e R$ 4,1 milhdes referentes a primeira campanha publicitaria nacional. Em relagdo ao 1T06, as
despesas administrativas apresentaram aumento de R$ 4,7 milhdes, devido principalmente aos R$
2,9 milhdes de maior despesa com propaganda e R$ 1,2 milhdo referente a maior provisdo com
bonus.

As outras despesas operacionais totalizaram R$ 40,2 milhdes, R$ 27,2 milhdes menores que as
do mesmo periodo do ano anterior, principalmente em virtude de R$ 14,1 milhdes de menor
amortizagdo do agio da compra da Riocell, R$ 8,5 milhdes de menor provisdo para multa sobre
contingéncias fiscais e R$ 2,8 milhdes de menor provisdo para perda sobre os créditos de ICMS.

Quando comparadas ao primeiro trimestre de 2006, houve um aumento de R$ 7,3 milhGes,
principalmente devido a R$ 0,8 milhdo de maior provisdo para indenizacles trabalhistas, R$ 2,0
milhdes de maior provisdo para perda sobre os creditos de ICMS, R$ 1,2 milhdo de maiores
despesas legais, R$ 0,4 milhdo de desagio na venda de créditos tributarios e R$ 1,1 milhdo de
reversao de contas a pagar ocorrida no 1T06.
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As despesas financeiras liquidas, incluindo variagbes monetarias e cambiais, totalizaram R$
39,1 milhdes, comparadas as receitas financeiras liquidas de R$ 325,7 milhdes no mesmo periodo
de 2005 e a R$ 241,4 milhdes em relacdo ao primeiro trimestre de 2006, principalmente em razédo
dos impactos positivos da variacdo cambial, ocorridos em ambos os periodos anteriores, e dos
menores ganhos nas operacdes de protecdo do fluxo de caixa, capturados no 2T06 de R$ 6
milhdes quando comparado com 0 1T06 (R$ 140 milhdes).

As tabelas a seguir demonstram a abertura das despesas financeiras liquidas e, em separado, 0s
efeitos das variacbes monetérias e cambiais:

(R$ milhdes) 2° tri 2006 1° tri 2006 2° tri 2005
Despesas financeiras — exceto variagbes
cambiais/monetarias e derivativos 80,4 95,2 106,5
Juros sobre empréstimos e financiamentos 453 51,8 59,6
CPMF 3,7 2,7 34
Juros sobre provisdes para contingéncias fiscais 22,4 12,0 42,0
Premio no pré-pagamento da securitiza¢do - 22,5
Outros 9,0 6,2 15
Receitas financeiras — inclui resultado do hedge 46,9 192,6 1125
Total de despesas (receitas) financeiras liquidas 33,5 (97,4) (6,0)

Variagdes monetarias e cambiais - (receitas) / despesas

Origem (R$ milhdes) 2° tri2006  1° tri 2006 2° tri 2005
Disponibilidades e recursos equivalentes (2,0 8,0 9,0
Contas a receber 4,2 36,0 59,8
Empréstimos e financiamentos (0,6) (176,7) (379,8)
Outras (inclui fornecedores) 4,0 (11,3) (8,7)
Total 5,6 (144,0) (319,7)

No 2° trimestre, a despesa com variagfes monetarias e cambiais, de R$ 5,6 milhdes, foi menor que
a receita de R$ 319,7 milhdes no mesmo periodo de 2005 em razéo da oscilagdo da taxa de
cambio do ddlar entre o inicio e o final do 2T06 ter sido quase nula, contra uma apreciacdo de
11,8% no mesmo periodo do ano anterior. Se comparado com o do 1T06, esse resultado foi R$
149,6 milhdes menor por razéo semelhante; sendo que, no 1T06 a valorizagdo do real foi de 7,2%.

O Imposto de Renda (IR) e a Contribui¢do Social sobre o Lucro (CSL) totalizaram no trimestre
um crédito de R$ 27,7 milhdes, comparados a despesa de R$ 91,9 milhdes no mesmo periodo do
ano anterior e de R$ 121,3 milhdes no primeiro trimestre de 2006. Contribuiu para o crédito no
periodo a declaracdo de juros sobre capital proprio no montante de R$ 74 milhdes; e colaboraram
para a elevada provisdo no 1T06 e no 2T05 o resultado da variacdo cambial nos respectivos
periodos.

A partir do ano de 2005, a companhia adotou regime de caixa na apura¢ao das varia¢des cambiais
para fins de IR e CSL. Tal procedimento consiste na postergacéo do IR e CSL sobre a variagao
cambial apurada com base no BR GAAP, compondo parte do imposto diferido.
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O valor do imposto diferido deixa de ser pago com base na provisdo, sendo postergado para o
momento da liquidagdo dos ativos e passivos relacionados a variacdo cambial apurada em BR
GAAP, desde que mantido o regime de caixa.

A seguir, a demonstracdo da provisdo de IR/CSL diferido (segregando o impacto da variacdo
cambial registrada no BR GAAP) e da provisdo de IR/CSL corrente (segregando o caixa
desembolsado):

(R$ milhdes) 2706 1706 2705
Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 27,7 121,3 91,9
Imposto de renda diferido (29,3) 453 (37,2
Impacto da variacdo cambial (12,4) 56,8 120,3
Outros (16,9) (11,5) (157,5)
Imposto de renda corrente 1,6 76,0 129,1
Sem impacto caixa 16 55,8 38,6
Caixa desembolsado* - 20,2 90,5

* Pago, em geral, no final do ano.

No final do 2° trimestre, o saldo liquido de imposto diferido baseado no impacto da variacao
cambial no BR GAAP, totalizou R$ 146 milhdes (R$ 158 milhGes no 1T06), a serem pagos de
acordo com a liquidacao da divida em moeda estrangeira até 2016.

A divida bruta em 30 de junho de 2006 era de R$ 2.814,7 milhdes, 12% superior a do final do
trimestre anterior.

Composigéo da divida bruta

(R$ milhdes) 30/06/2006 31/03/2006 30/06/2005
DIVIDA DE CURTO PRAZO 301,9 273,3 671,0
Parcela de LP no curto prazo 262,0 138,2 527,6
Instrumentos de divida de curto prazo 10,0 116,4 123,1
Proviséo de juros 29,9 18,7 20,3
DIVIDA DE LONGO PRAZO 25128 2.244,2 2.670,7
DIVIDA TOTAL 2.814,7 25175 3.341,7
Disponibilidades em caixa e aplicacdes financeiras 1.326,8 1.087,1 1.385,2
DIVIDA LiQUIDA 1.487,9 1.430,4 1.956,5

Nota: ndo inclui endividamento da Veracel

A divida em moeda local corresponde, basicamente, a empréstimos do BNDES (Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social). A composi¢do da divida bruta por vencimento € a
seguinte:
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Ao final do segundo trimestre de 2006, o endividamento de curto prazo representou 11% do total,
igual ao observado no final de mar¢o de 2006. No que diz respeito & meta de liquidez, que tem
como objetivo manter em caixa pelo menos 12 meses da amortizacdo futura da divida, este
indicador estava em um nivel confortavel de 4,9x (ou 3,7x incluindo 50% da divida de curto prazo
da Veracel).

Para o0 segundo semestre, outras medidas tém sido planejadas pela Diretoria, com o objetivo de
melhorar o perfil de endividamento da Companhia, alcancando a meta de seis anos de prazo
médio de amortizacao.

R$ milhdes Montante % Taxa de Juros Prazo médio em
de Principal Média meses

Taxa flutuante (spread over Libor - % a.a) 1,489 53% 0.60% 59
Financ. Exportacéo - LP 1,480 53% 0.60% 59
Organismos internacionais (Finimp) 9 0% 0.41% 9

Taxa flutuante (% p.a) 665 24% 40
BNDES - Moeda local 481 17%  TILP® +3.31% 36
Nota de Crédito de Exportagdo ® 104 4% 100% CDI® 60
BNDES - Moeda estrangeira (cesta de

moedas) 80 3% () +2.99% 37

Taxa fixa (% a.a) - Securitizagdo 632 23% 6.89% 33

Total 2,786 100% 49

(Y Taxa de repasse do BNDES para 0s contratos em cesta de moedas. (2) Taxa de juros de longo prazo. ® Certificado de
Deposito Interbancério. ) "Swapado" para délar mais 5,985% a.a.

As disponibilidades, incluindo aplica¢@es financeiras, no final de junho de 2006 totalizavam R$
1.326,8 milhdes. Do total das disponibilidades, R$ 1.209,7 milhdes estavam investidos em moeda
local e R$ 117,1 milhdes aplicados, na sua maior parte, em certificados de deposito de curtissimo
prazo, em ddlares, no exterior.

A divida liquida foi de R$ 1.487,9 milhdes em 30 de junho de 2006, R$ 57,5 milhdes maior do que
em 31 de marco de 2006, devido principalmente ao desembolso de R$ 145,6 milhdes de
investimentos de capital e R$ 238,5 milhdes referentes ao pagamento de dividendos (ano-base
2005) e juros sobre capital proprio (ano-base 2006), parcialmente compensada pela geracéo de
caixa operacional.
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O indice de divida liquida sobre capital total no final do 2° trimestre era de 25%, com base no
balanco patrimonial em legislacdo societaria e com base nos critérios contabeis americanos (US
GAAP - moeda funcional dolar). Se neste célculo fossem adicionados 50% da divida liquida da
Veracel, este indicador seria 35% em legislacdo societaria e em US GAAP.

Anélise do EBITDA ajustado 2T06 x 2T05 (ndo inclui resultados da protecéo do fluxo de caixa)

O EBITDA ajustado do trimestre, que incluiu 50% do EBITDA da Veracel e desconsidera os efeitos
contbeis que ndo afetam a geracédo de caixa, foi de R$ 427 milhdes (48% de margem), comparado a
R$ 426 milhdes (53% de margem) no mesmo periodo de 2005, devido principalmente ao maior volume
de vendas (17%) e menor despesa comercial (R$/t), parcialmente compensado pelo menor preco de
vendas em reais (7%), em razdo da valorizacdo cambial, por maiores custos com logistica e maiores
despesas gerais e administrativas caixa.

Andlise do EBITDA ajustado 2T06 x 1T06 (ndo inclui resultados da protecdo do fluxo de caixa)

O EBITDA ajustado no segundo trimestre, que incluiu 50% do EBITDA da Veracel foi R$ 29 milhdes
superior ao 1° trimestre de 2006; devido principalmente ao maior preco da celulose em reais (7%),
compensado parcialmente pelo menor volume vendido (3%) e por maiores despesas operacionais
caixa.

O EBITDA ajustado do 1° semestre de 2006, incluindo os resultados da protecdo do fluxo de
caixa, seria de R$ 897 milhdes, ou 52% de margem, caso fosse alocado proporcionalmente ao volume
vendido um ganho de R$ 49/t.

Os investimentos de capital e outros no periodo distribuiram-se de acordo com a tabela abaixo:

(R$ milhdes) 2° tri. 2006 1° sem. 2006
Silvicultura 53,7 95,5
Compra de terras e florestas 454 78,8
Outros investimentos florestais 15,7 28,6
Investimentos industriais correntes 6,5 14,3
Otimizac&o da Unidade Guaiba 31 10,4
Outros projetos 21,2 29,8
Total 145,6 257,4

A tabela a seguir apresenta a estimativa dos investimentos de capital para 0s proximos periodos:

2° Semestre
(US$ milhdes) 2006E  2007E  2008E  2009E
¢ Otimizacdo da Unidade Barra do Riacho 55 135
¢ Investimentos regulares (Barra do Riacho e Guaiba); incluem
silvicultura, manutenc&o fabril e outros investimentos. 75 120 125 125
Sub-total - (Aracruz) 130 255 125 125
¢ 50% dos investimentos que serdo efetuados diretamente
pela Veracel. 15 20 18 18
Total - incluindo parcela da Aracruz na Veracel 145 275 143 143
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acumularam uma valorizacdo de 40%, passando de R$ 8,10 para R$ 11,37. No mesmo periodo, 0
indice Ibovespa apresentou uma valorizagéo de 46% e o dolar se desvalorizou 8% em relagdo ao
real.

Base 100 = 30/06/05
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ARACRUZPNB ——IBOVESPA —— Taxa de Cambio R$/US$
Informacdes sobre a acdo 30/jun/2006
Numero total de agbes 1.030.587.806
Acdes ordinarias 454.907.585
AcOes preferenciais 575.680.221
ADR (“American Depositary Receipt”) 1 ADR =10 acdes preferenciais
Valor de mercado R$ 11,7 hilhdes
Média diaria do volume financeiro negociado - 2T06 (Bovespa e NYSE) * US$ 35 milhdes

* fonte: Bloomberg

Volume médio diario (Bovespa e NYSE)
e pre¢o da acéo

114 115 116 11.4
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CJADTV (US$ million) = Preg¢o da agdo (R$/acéo)
O volume médio diario negociado cresceu substancialmente no trimestre para US$35 milhdes

(Bovespa e NYSE), atingindo US$ 97 milhdes em um s dia. No semestre a acdo preferencial
classe B mostrou valorizagdo de 22%.
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Dividendos

No primeiro semestre de 2006 foi distribuido um total de R$ 163 milhdes na forma de Juros sobre
Capital Proprio, como antecipacéo ao dividendo anual obrigatdrio para o ano fiscal de 2006, sendo
R$ 74 milhdes declarados no dia 20 de junho e R$ 89 milhdes no dia 23 de margo. Ainda no
mesmo periodo, no més de abril a Assembléia Geral Ordinaria aprovou a distribuicdo e o
pagamento de dividendo, adicional aos juros sobre capital proprio declarados em 2005, no
montante global de R$ 150 milhdes, com base no ano fiscal referente a 2005.

No exercicio dos poderes que lhes foram outorgados pelo Conselho de Administracdo da
Companhia, conforme deliberacdo tomada em reunido realizada no dia 23 de marco, a Diretoria, a
principio, espera declarar JCP em base trimestral. O montante potencial a ser declarado até o final
de 2006 esta sujeito as limitacdes do artigo 9° da lei 9.249/95.

Data da Ano fiscal de Dividendos/  Ex-direito  Valor bruto  Valor bruto por Data do
declaragéo referéncia JCP (1) (R$ mil) PNB (R$) pagamento
20/06/2006 2006(*) Jcpt 28/06/2006 74.000 0,0748 13/07/2006
23/03/2006 2006(*) JCP? 30/03/2006 89.000 0,0880 13/04/2006
20/12/2005 2005(*) JCP? 28/12/2005 168.800 0,1706 13/01/2006
20/06/2005 2005(*) JCP? 28/06/2005 28.000 0,0283 13/07/2005
19/05/2005 2005(*) Jcpt 25/05/2005 42.900 0,0434 13/06/2005
29/04/2005 2004 DIVIDENDOS 02/05/2005 150.000 0,1516 09/05/2005
19/04/2005 2005(*) Jcpt 27/04/2005 81.000 0,0819 13/05/2005
21/12/2004 2004 (*) JCP? 29/12/2004 28.500 0,0288 11/01/2005
16/11/2004 2004 (*) JCP? 23/11/2004 32.000 0,0323 10/12/2004
19/10/2004 2004 (%) JCP? 27/10/2004 198.000 0,2001 11/11/2004
29/04/2004 2003 DIVIDENDOS 30/04/2004 360.000 0,3639 14/05/2004
29/04/2003 2002 DIVIDENDOS 07/05/2003 315.000 0,3184 15/05/2003
30/04/2002 2001 DIVIDENDOS 02/05/2002 180.000 0,1817 13/05/2002
30/03/2001 2000 DIVIDENDOS 02/04/2001 136.878 0,1382 12/04/2001

(1) Juros sobre Capital Proprio. (*) Antecipacéo de dividendos.

Os resultados da Aracruz também s&o publicados em dolares, pelos critérios contabeis americanos
(US GAAP), visando atender as demandas de informacdo dos investidores externos. Por este
critério, o lucro liquido consolidado apurado no segundo trimestre foi de US$ 105,9 milhdes. A
Aracruz considera que os resultados em US GAAP séo os que melhor refletem seu desempenho
operacional e financeiro, sendo portanto utilizados internamente para todas as decisdes gerenciais
e estratégicas.

Veracel completa um ano de producéo de celulose com 6timos resultados

No dia 22 de maio, completaram-se 0s primeiros 12 meses de operagdo da Veracel. O total
produzido neste periodo foi de 823.000 toneladas que correspondem a 91,4% da capacidade
nominal da fabrica. Segundo levantamento da Poyry, empresa global de consultoria especializada
no setor, este é o primeiro projeto greenfield a atingir este nivel no primeiro ano de operagao.
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A producdo do més de maio constituiu um novo recorde — foram produzidas 91.000 toneladas,
contra um volume orcado de 80.000 t. O indice de qualidade foi de 98,4% Prime. A area florestal
também teve desempenhos recordes, colhendo 297.908 m? contra um orcado de 288.884 m3.

Esses dados mostram que o projeto vem conseguindo importantes acréscimos de eficiéncia e
producdo marginais, que colaboram para a melhoria dos resultados da empresa, acrescentando
valor e antecipando o retorno sobre o investimento.

A produgéo de celulose totalizou 238.000 toneladas no segundo trimestre de 2006. No final de
junho, os estoques de celulose eram de 84.000 toneladas. A parada anual programada para
manutencao teve inicio ao final do més de margo (4 dias), e foi concluida no inicio de abril (6 dias),
totalizando 10 dias.

As vendas de celulose da Veracel totalizaram 220.000 toneladas no segundo trimestre de 2006,
sendo 115.000 t para a Aracruz e 101.000 t para a Stora Enso e, extraordinariamente, 4.000 t em
vendas diretas para clientes finais.

VERACEL CELULOSE S.A BALANCO PATRIMONIAL (em milhdes de R$ - legislagéo societaria)
30jun 31mar 30jun 30jun 31mar. 30jun.

ATIVO 2006 2006 2005 PASSIVO 2006 2006 2005

Circulante 2516 296,6 177,8 | Circulante 2686 2025 2217

Disponivel 1.8 11 34,0 | Empréstimos e financiamentos ~ 198,7  142,5 93,1

Outros ativos , .

i 2498 2955 143,8 | Outros passivos circulantes 69,9 60,0 128,6

circulantes

Realizavel a longo .

prazo 2709 2189 124,9 | Exigivel a longo prazo 16958 1.737,5 1.580,1

Outros 2709 2189 1249 | Empréstimos e financiamentos 1.655,3 1.702,9 1.567,7

Ativo permanente  3.138,0 3.121,5 3.030,6 | Outros 40,5 34,6 12,4
Patriménio liquido 1.696,1 1.697,0 15315

TOTAL 3.660,5 3.637,0 3.333,3 | TOTAL 3.6605 3.637,0 3.333,3

VERACEL CELULOSE S.A. - COMPOSICAO DA DIVIDA BRUTA POR VENCIMENTO

(R$ milhdes) Moeda local Moeda estrangeira Divida total %
2006 33,9 39,3 73,2 4,0%
2007 1517 107,1 258,8 14,0%
2008 151,6 111,7 263,3 14.2%
2009 1512 1111 262,3 14.1%
2010 1398 111,2 251,0 13.5%
2011 e apbs 390,9 354,5 7454 40.2%
Total 1.019,1 834,9 1.854,0 100%
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VERACEL CELULOSE S.A Demonstracéo do Resultado (em milhdes de R$ - legislagdo societaria)
Demonstracdo do Resultado 2° tri. 2006

Resultado bruto

Despesas comerciais

Despesas administrativas

Outras, liquidas
Resultado operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagdes monetarias e cambiais

Outras (receitas) despesas ndo operacionais
Resultado antes da tributacéo
Imposto de renda e contribuicdo social
Lucro liquido (prejuizo)

54,1
6,9
8,7
70

315
04

448

(3.1)

(10,6)

(3.6)
(7.0)

1° tri. 2006

46,3
6,8
7,0
39

28,6

(1,3)

44,9

(58,2)

(0,1)

433

122

31,1

VERACEL CELULOSE S.A - DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (em milhdes de R$)
2° tri. 2006

Demonstracéo do Fluxo de Caixa
Atividades operacionais

Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Ajustes ao lucro liquido

(Acréscimos) decréscimos em ativos

Acréscimos (decréscimos) em passivos
Caixa gerado (usado) pelas atividades operacionais
Atividades de investimento

Imobilizado e diferido

Outros
Caixa (usado nas) atividades de investimentos
Atividades de financiamento

Empréstimos e financiamentos, liquidos

Aumento de capital
Caixa gerado pelas (usado nas) atividades de financiamentos
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicacdes financeiras
Disponibilidades financeiras no inicio do periodo

Disponibilidades financeiras no final do periodo

15

(7.0)
51,5

0,2
22,0
66,7

(65,7)

(65,7)

0.3)
0.3)
0,7
11
18

1° tri. 2006

31,1
(6.8)
(28,3)
(13,7)
17,7)

(26,1)
03
(25,8)

439

43,9
0,4
0,7
11

20 tri. 2005
15,3
4,6
11,4
33
(4,0)
(1,5)
18,6

(20,6)
03
(0,8)
05
(1,3)

2° tri. 2005

(1,3)
13
(90,4)
24,1
(66,3)

(188,1)
01
(188,0)

107,0
95,6
202,6
(51,7)
85,7
34,0
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EBITDA da VERACEL (em milhGes de R$)

(R$ milhdes) 2° tri. 2006 1°tri. 2006 2° tri. 2005
Lucro liquido (prejuizo) (7,0) 311 (1,3
Receitas financeiras 04 (1,3) (1,5
Despesas financeiras 44,8 449 18,6
Variagbes monetarias e cambiais (3,1) (58,2) (20,6)
Imposto de renda e contribuicdo social (3,6) 12,2 0,5
Outros - (0,1) 0,3
Lucro (prejuizo) peracional 315 28,6 (4,0
Depreciacdo amortizacdo e exaustdo (*) 46,3 50,5 12,2
EBITDA 778 79,1 8,2
Ajustes ndo caixa 0,1 0,6 -
EBITDA ajustado 77,9 79,7 8,2

Investimentos projetados VERACEL (em milhdes de ddlares)
(US$ milhdes) 2° Sem. 2006E 2007E 2008E 2009E

Investimento regulares 30 40 36 36

A Veracel € um empreendimento localizado no sul da Bahia, de controle compartilhado,
pertencente em igual proporcdo a Aracruz Celulose, maior produtora mundial de celulose de
eucalipto, e a Stora Enso, maior produtora mundial de papel.

A nova fabrica é considerada o estado-da-arte na industria de celulose, e incorpora 0s mais
modernos equipamentos, instalagdes, métodos construtivos e sistemas de controle ambiental.

A produgdo sera vendida para cada uma das suas controladoras, na propor¢do de suas
participagBes (50% cada), entretanto em base trimestral pode ocorrer algum deshalanceamento
que serd compensado posteriormente. A Aracruz vende a celulose da Veracel no mercado para
sua base de clientes, enquanto a Stora Enso a utiliza internamente.

Wi/Brasil estréia primeira campanha para Aracruz

A Aracruz, empresa brasileira, que é a lider mundial na producédo de celulose de eucalipto para a
industria do papel, e uma das maiores exportadoras do pais, reforcou sua comunica¢do com a
estréia no dia 8 de junho da primeira campanha publicitaria nacional, contratada junto a W/Brasil.

Embora seja uma empresa que ndo fornece seus produtos diretamente para o consumidor final
(b2b), fica claro para a Aracruz que ela ndo pode mais limitar seus esfor¢os de comunicacdo aos
formadores de opinido. Responsavel por mais de 10 mil empregos diretos e com faturamento anual
da ordem de 1,5 bilhdo de ddlares, a empresa quer ser reconhecida pelos proprios brasileiros, por
ser a numero um em um mercado bastante disputado por grandes multinacionais de paises
desenvolvidos.
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Aracruz conquista mais uma certificagdo - Cadeia de Custodia

Foi concluida em 26 de junho, na Unidade Barra do Riacho (ES), a auditoria de Certificacdo da
Cadeia de Custodia pelo Sistema Brasileiro de Certificacdo Florestal (Cerflor), conduzida pela
certificadora Bureau Veritas Quality International (BVQI). O objetivo foi evidenciar a rastreabilidade
entre a matéria-prima contida na celulose produzida pela Aracruz e a sua origem, atestando assim,
que ela provém de fontes de manejo sustentavel e certificadas. A Aracruz é a primeira empresa
brasileira a conquistar esta certificacdo, que é reconhecida pelo Programme for the Endorsement
of Forest Certification Schemes (PEFC). Inicialmente a certificacdo abrange apenas a celulose
produzida na Unidade Barra do Riacho, mas a previsdo é de que em outubro seja estendida
também para incluir a producéo da Unidade Guaiba.

Aracruz assina protocolos de intencdo no Rio Grande do Sul

Em 29 de junho de 2006, a Aracruz assinou, em Porto Alegre, protocolos de inten¢do com o
Governo do Estado e as Prefeituras de Barra do Ribeiro, Cachoeira do Sul, Guaiba e Rio Pardo,
para ampliar a atuagdo da empresa no Rio Grande do Sul. Os protocolos definem os
compromissos do Governo do Estado e das Prefeituras para que possibilitem a viabilizagdo de
uma nova linha de producdo com capacidade para 1,3 milhdo de toneladas de celulose por ano. O
projeto prevé a constru¢do da nova linha ao lado da atual fabrica, que hoje produz 430 mil
toneladas/ano. A intencdo é atingir a producdo de cerca de 1,8 milhdo de toneladas anuais de
celulose, de forma a tornar a Unidade Guaiba competitiva em nivel mundial.

Segundo o diretor-presidente da Aracruz, Carlos Aguiar, a op¢éo pelo Rio Grande do Sul foi muito
estudada. “O estado tem grande potencial, sem dlvida, mas a Aracruz se preocupou em analisar
todas as possibilidades e dialogar com o governo, a comunidade e as partes interessadas antes de
fazer a escolha.”

A Aracruz espera, por parte do governo estadual e municipios de abrangéncia, a adequacao da
infra-estrutura rodoviaria para melhorar o fluxo nas estradas galchas, a criagcdo de condi¢cdes para
0 bom uso das hidrovias na logistica de transporte de madeira e celulose, suporte tributério para
viabilizar processos da industria, a realizacdo de melhorias no abastecimento de energia elétrica
para 0s moradores de Guaiba e Barra do Ribeiro, além de dar apoio a realizacdo do Programa de
Qualificagdo Profissional, pois a empresa possui a politica de privilegiar a mao-de-obra local em
todos 0s municipios em que atua.

O investimento da ordem de US$ 1,2 bilh&o no Rio Grande do Sul a ser confirmado futuramente,
colocaria o estado na posi¢do de um novo polo florestal e de produgéo de celulose, que vai ampliar
as atividades econdmicas da regido, fortalecendo o trabalho florestal, gerando empregos no campo
e reduzindo o éxodo rural. Se implantado, o projeto pode gerar cerca de 12.500 postos de trabalho
diretos e indiretos durante o periodo de execugdo. Em operacdo normal, 0 nimero de empregos
diretos chega a 250 na area industrial e 1.000 na florestal, além de milhares de indiretos

O projeto prevé a entrada em operagdo da nova planta entre 2010 e 2015, devendo adotar as
mais modernas tecnologias e praticas internacionais ambientais na area industrial, que
proporcionardo reducdo no consumo de agua, diminuicdo das emissdes aéreas e liquidas, melhora
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na eficiéncia térmica e energética e otimizacao da logistica, através de um aumento do transporte
por hidrovias. A base florestal necessita de um incremento de 100 mil hectares, incluindo areas de
plantios contratados através do Programa Produtor Florestal e cerca de 55 mil hectares destinados
a preservagao e reserva legal. A implantacdo do projeto calcula a geragdo de cerca de US$ 200
milhdes em tributos e deve colocar em circulagdo mais de US$ 300 milhdes para contratacdo de
servigos terceirizados, de empresas locais, e com o trabalho florestal.

O compromisso da Aracruz com o desenvolvimento sustentével orienta as praticas de manejo dos
plantios de eucalipto e a preservacdo dos ecossistemas. As praticas ambientais adotadas nas
fabricas sdo também objeto de continuos processos de aprimoramento. A responsabilidade social
se reflete, entre outros aspectos, no significativo programa de agdo social desenvolvido com as
comunidades nas areas de atuagao da companhia.

A Aracruz Celulose S.A., com operacfes nos Estados do Espirito Santo, Bahia, Minas
Gerais e Rio Grande do Sul, € uma empresa brasileira, a maior produtora mundial de
celulose branqueada de eucalipto. A Aracruz utiliza exclusivamente plantios de eucalipto
para produzir celulose de fibra curta de alta qualidade, utilizada para fabricar uma ampla
gama de produtos de consumo, incluindo papéis sanitarios de primeira linha, papéis de

imprimir e escrever de qualidade superior e papéis especiais de alto valor agregado. A
empresa também produz, em associacdo com a Weyerhaeuser, madeira serrada de alta
qualidade proveniente de plantios florestais renovaveis. Produzida no Estado da Bahia e
comercializada sob a marca Lyptus, a madeira é destinada as industrias de méveis e
design de interiores, do Brasil e do exterior. A Aracruz tem ac¢6es negociadas nas Bolsas
de Valores de S&o Paulo, Nova York e Madri (Latibex).
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Balanco patrimonial consolidado (em milhares de R$ - legislacdo societaria)

ATIVO
Circulante

Disponivel

Aplicaces financeiras
Investimentos de curto prazo
Contas a receber - clientes
Estoques

Créditos tributérios
Adiantamentos a fornecedores

Demais contas a receber
Outros

Realizavel a longo prazo
Investimentos de longo prazo
Adiantamentos a fornecedores
Créditos tributérios
Depédsitos judiciais
Demais contas a receber
Outros

Ativo permanente
Investimentos
Imobilizado
Diferido

TOTAL

30.jun.06 31.mar.06 30.jun.05

2.550.154 2.283.367 2.423.991
239.856 32429  43.285
65.221 48500 126.600
1.028.008 1.000.877 1.211.085
468.986 490.967 440.138
441.440 397.077 359.601
263.902 255.999 176.587
5.736 5.945 9.295
32.762  32.622  39.116
15983  18.951 18.284
254386 249.952 224.713
5.462 5311 4.250
188.041 179.923 151.016
9.614 9.540 5.596
48339  48.663  46.428
767 7.971

2.930 5.748 9.452

5.677.509 5.671.950 5.654.988
880.178 880.757 799.668
4.454.627 4.419.700 4.397.460
342704 371.493 457.860
8.482.049 8.205.269 8.303.692

PASSIVO
Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Dividendos / Juros s/ Capital Proprio

Imposto renda e contribui¢&o social

Outros

Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos

Imposto renda e contrib. soc.
diferidos

Provisdo p/ litigios e contingéncias

QOutros

Participacao de minoritarios

Patrimdnio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Acles em tesouraria
Lucros acumulados

TOTAL
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30.jun.06 31.mar.06 30.jun.05

711.546
155.368
301.947
76.984
77.526
99.721

831.627 1.007.380
177.542  109.182
273.326  671.007
241519  27.694
58.999 106.164
80.241  93.333

3.198.559 2.958.242 3.313.674
2.512.754 2.244.155 2.670.723

82.831 109.841  53.322
525.328 526.784 506.114
77646 77462  83.515
1.152 734 787

4570.792 4.414.666 3.981.851
1.854.507 1.854.507 1.854.507
162209 162.209 142.858
2.208.448 2.208.448 1.501.613
(8.986)  (8.986)  (8.150)
354.614 198488 491.023
8.482.049 8.205.269 8.303.692



ARA
amacuz NYSE

Demonstracédo do resultado consolidado (em milhares de R$ - legislacdo societaria)

2° semestre
2°tri. 2006  1°tri. 2006  2°tri. 2005 2006 2005

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 881.839 850.883 803507  1.732.722  1.594.332
Celulose 855.894 826.087 776.381  1.681.981  1.537.483
Papel 25.945 24.796 27.126 50.741 56.717
Madeira serrada 132
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 533.205 543.277 419349  1.076.482 833.129
Celulose 514.902 524.363 401.467  1.039.265 796.025

Custo dos produtos relacionados com a produgéo 432.194 442.561 337.644 874.755 663.666

Frete, seguro e outros 82.708 81.802 63.823 164.510 132.359
Papel 18.303 18.914 17.882 37.217 36.977
Madeira serrada 127
RESULTADO BRUTO 348.634 307.606 384.158 656.240 761.203
Despesas comerciais 41.144 41.736 38.118 82.880 77.366
Despesas administrativas 24.695 20.011 16.571 44,706 34.843
Provisdo (reversdo) para perda em crédito tributario 12.718 10.782 15.510 23.500 32431
Outras (receitas) despesas operacionais 27.456 22.074 51.922 49.530 63.230
Eliili:gsag DAS OPERAGOES EXCLUINDO RESULTADO 242.621 213.003 262.037 455.624 553.333
Despesas financeiras 83.932 (93.677) (283.559) (9.745)  (190.031)
. Jurgs e variacbes monetarias e cambiais sobre empréstimos e 44739 (102.443) (320.240) (57.704)  (244.348)
financiamentos

Outras 39.193 8.766 36.681 47.959 54.317
(Receitas) financeiras (44.802) (147.753) (42.171)  (192.555)  (102.723)
Equivaléncia patrimonial 580 (15.174) 1.355 (14.594) 5.176
Outras (receitas) despesas ndo operacionais 84 474 1.528 558 2.139
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO E PARTICIPACAO DE
MINORITARIOS G ¢ 202.827 469.133 584.884 671.960 838.772
Imposto de renda e contribuicdo social (27.717) 121.317 91.911 93.600 145.073
Participacdo de minoritarios 418 (64) 48 354 8
LUCRO LiQUIDO CONSOLIDADO 230.126 347.880 492.925 578.006 693.691
(-) Lucros nos estoques de controladas (realizados) ou no realizados no
periodo, liquido 2.374 (6.860) (9,913) (4.486) 8.207
LUCRO LIQUIDO CONTROLADORA 232.500 341.020 483.012 573.520 701.898
Depreciacdo, amortizacao e exaustéo no resultado: 131.121 133.959 133.523 265.080 235.594

Custo de producdo de celulose 107.496 103.694 94.056 211.190 186.124

Compra de florestas e outros 463 (4.439) 455 (3.976) (2.669)

Outros custos e despesas operacionais 31.435 31.358 45.353 62.793 62.578

Sub-total 139.394 130.613 139.864 270.007 246.033

Giro nos estoques (8.273) 3.346 (6.341) (4.927) (10.439)
EBITDA CONSOLIDADO (¥) 373.742 346.962 395.560 720.704 788.927
EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO (**) 388.198 358.232 422.102 746.430 834.108

(*) Resultado operacional, excluindo resultado financeiro, antes da deprecia¢do, amortizacéo e exaustéo.
(**) Desconsiderando os ajustes contabeis que ndo afetam a geracéo operacional de caixa.
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Demonstracado do fluxo de caixa
consolidado (em milhares de reais)
Atividades operacionais

Lucro liquido do periodo

Ajustes ao lucro liquido

Depreciacéo, amortizacéo e exaustéo
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
VariagBes monetarias e cambiais

Prémio no pré pagamento da securitiza¢do
Provisao para contingéncias liquidas
Provisdo para perdas em créditos tributarios
Realizagéo de 4gio

Equivaléncia patrimonial

Valor residual do ativo permanente baixado
(Acréscimo) decréscimo em ativos
Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber

Estoques

Créditos tributérios

Outros

Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores

Juros sobre empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
Provisbes para litigios e contingéncias
Outros

Caixa gerado pelas atividades operacionais
Atividade de investimentos

Investimentos de curto e longo prazo
Investimentos em afiliadas

Imobilizado

Valores recebidos pela venda de ativo permanente

Caixa gerado (usado nas) atividades de investimentos

Atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos

Adicdes

Pagamentos
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Caixa (usado nas) atividades de financiamentos
Efeito de variagdes cambiais em disponibilidades

Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagdes

financeiras
Disponibilidades financeiras no inicio do periodo
Disponibilidades financeiras no final do periodo

2° tri. 2006

230.126

139.394
(29.354)
8.123

19.580
12.718

580
82

46.080
10.478
(44.363)
(18.494)
6.333

(26.136)
11.391
18.040

(21.036)
20.402

383.944

(73.362)

(145.621)
38
(218.945)

650.070
(366.165)
(238.535)
45.370
2.039

212.408

80.929
293.337

1° tri. 2006

347.880

130.613
45.358
(140.365)
22.480
29.495
10.782
894
(15.174)
(414)

(12.532)
19.628
(15.770)
(28.007)
(877)

(11.733)
1.984
34.395
(5.016)
8.215
421.836

232.583

(111.739)
484
121.328

919.298
(1.301.562)
(151.842)
(534.106)
(7.978)

1.080

79.849
80.929
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2° tri. 2005

492.925

139.864
(37.234)
(315.565)
142.234
15,510
1.279
1.355
445

(22.941)
(4.995)
22.852

(756)
24.508
267.587

15.050
(47.810)
(67.074)

314
(99.520)

445 539
(385.402)
(276.313)
(216.176)

(9.011)
)

(57.120

227.005
169.885

ARA
sacruiz  NYSE
2° semestre
2006 2005
578.006 693.691
270.007 246.033
16.004 (59.848)
(132.242) (295.456)
22.480
49.075 161.986
23.500 32431
894 2.011
(14.594) 5.176
(332) 385
33.548 (107.230)
30.106 (14.161)
(60.133) (51.206)
(46.501) (68.451)
5.456 (8.889)
(37.869) (34.762)
13.375 (409)
52.435 17.371
(26.052) (3.188)
28.617 27.497
805.780 542.981
159.221 (9.950)
(64.476)
(257.360) (132.210)
522 374
(97.617) (206.262)
1.569.368 513.034
(1.667.727) (463.079)
(390.377) (301.898)
(488.736) (251.943)
(5.939) (11.709)
213.488 73.067
79.849 96.818
293.337 169.885



Conciliacao dos resultados

Legislacdo societaria x US GAAP (US$ milhdes)
Lucro liquido da controladora pela legislacdo societéria
Lucros realizados / (ndo realizados) nas controladas
Lucro liquido consolidado pela legislagdo societéria
Depreciacdo, exaustao e baixas de imobilizado
Provisdo para Imposto de Renda
Equivaléncia patrimonial em afiliada
Amortizacéo de &gio
Variacdo cambial
Lucro liquido consolidado conforme US GAAP

Conversao pela taxa do ultimo dia de junho de 2006 (US$ 1,0000 = R$ 2,1643)

Reconciliagédo - "custo caixa de producao”

2° tri. 2006

R$ Volume

milhdes 000t

Custo de vendas de celulose 432,2 720,1

Estoque de celulose Inicio do periodo (258,9)  (408,9)

Celulose comprada (90,5)  (115,2)

Transferéncia para producdo de papel 6,6 11,5
Outros (5,5

Estoque de celulose no fim do periodo 298,0 466,7

Custo de produgdo de celulose 3819 674,2

Depreciacdo e exaustdo no custo de

producéo de celulose (107,5)

Custo caixa de producao celulose 2744 674,2

R$/ t

566

(159)
407

R$
milhdes
442,6
(244,0)
(91,7)
6,5

(12)
258,9
371,1

(103,7)
267,4

1° tri. 2006
Volume
000t
7442

(395,5)
(116,6)
10,7
408,9
651,7

651,7
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2°tri. 2006  1° sem.2006
107,4 265,0
(1,1) 2,1
106,3 267,1
(4,5) (8,9)
(4,4) (8,8)
(0,4) (24,8)
13,1 26,5
4,2 (66,0)
105,9 185,1
2° tri. 2005
R$ Volume
R$/t milhdes 000t R$/ t
337,6 608,0
(200,9)  (334,8)
(7,3 (7,0
6,5 11,3
09
225,9 371,0
569 360,9 648,5 557
(159)  (94,1) - (146)
410 266,8 648,5 411
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Reconciliacdo - "EBITDA ajustado, incluindo 50% Veracel"

Lucro liquido 230,1 3479 492,9 578,0 693,7
Despesas financeiras 83,9 (93,7) (283,6) (9,8) (190,0
Receitas financeiras (44,8) (147,71 (42,2) (192,5) (102,7)
Provisdo p/ Imposto de renda e contribuicdo social (27,7) 121,3 91,9 93,6 145,1
Equivaléncia patrimonial 0,6 (15,2) 14 (14,6) 52
Outras (receitas) e despesas néo operacionais 05 04 1,6 0,9 2,0
Lucro operacional 242,6 213,0 262,0 455,6 553,3
Depreciacao, amortizacdo e exaustao no resultado: 131,2 133,9 133,6 265.1 235,6
Depreciacdo amortiza¢do e exaustdo 139,4 130,6 139,9 270,0 246,0
Depreciacdo e exaustao - giro nos estoques (8,2) 33 (6,3) (4,9 (10,4)
EBITDA 373,8 346,9 395,6 720.7 788,9
Ajustes ndo-caixa 14,4 11,3 26,5 25,7 45,2
Provisdo para indenizagdes trabalhistas 12 0,3 18 15 2,9
Proviséo (reversdo) para perda sobre créditos de ICMS 12,7 10,8 15,5 235 324
Provisdo para multa sobre contingéncias fiscais - - 8,5 - 91
Perda na venda de materiais obsoletos 0,1 0,2 0,7 0,3 0,8
Desagio na venda de créditos tributarios 04 - - 04
EBITDA ajustado 388,2 358,2 422,1 746,4 834,1
EBITDA ajustado - 50% da Veracel 39,0 39,9 41 78,8 15
EBITDA ajustado total 4272 398,1 426,2 825,2 835,6
Margem EBITDA ajustado - % 48% 47% 53% 48% 52%

Este documento contém afirmacdes que constituem previsGes para o futuro. Essas previsdes dependem de
assuncoes, informacdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Possiveis
investidores sdo aqui alertados de que nenhuma dessas previsGes é garantia de futura performance, pois

envolvem riscos e incertezas, e que os resultados podem diferir substancialmente daqueles feitos nas
previsdes. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer
previsdes, que fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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