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Sao Paulo, 31 de janeiro de 2006. Suzano Papel e Celulose — (Bovespa: SUZBS5), um dos maiores produtores
integrados de celulose e papel da América Latina, anunciou hoje os resultados consolidados do quarto trimestre
de 2005 (4T05). As informagbes operacionais e financeiras da Companhia sdo apresentadas com base em
numeros consolidados e em reais, conforme a Legislagdo Societaria. Os dados apresentados ndo contemplam o
efeito da consolidagédo de 23,03% da Ripasa S.A. Celulose e Papel, exceto onde especificado.

Principais destaques:

e Cambio médio menor e desvalorizagao no trimestre afetam margens e lucro liquido no 4T05.
¢ Receita em doélares atinge US$ 1,05 bilhao (2004: US$ 902 milhdes) e ebitda se mantém em US$ 350

milhdes (US$ 355 milhdes em 2004).

¢ R$ 94 milhoes de variagdao cambial negativa no trimestre causa resultado negativo de R$ 3 milhdes
no 4T05. No ano, R$ 170 milhdes de variagdo positiva contribuem para lucro de R$ 500 milhdes.
e Custos e despesas nao recorrentes de R$ 22,8 milh6es reduzem 3,3 pontos percentuais na

margem Ebtida no 4T05. Margem recorrente de 31,4%.

e  Producao recorde de 1.368,7 mil toneladas e volume vendido recorde de 1.350,7 mil toneladas

357.496
658.141
136.295
224.196

0,4798

34,1%
1,56
1,56

236.223

em 2005.
¢ Inicio da implantacao do Projeto Mucuri e estruturagao do financiamento para o projeto.

Em R$ Mil
Indicadores Financeiros 3T05 4T05 4104 | 2005 | 2004 |

Volume vendido (toneladas) 357.496 386.250

Receita Liquida de Vendas 675.888 678.373

Lucro Liquido 153.179 (2.996)

Ebitda* 219.319 190.468

Lucro por Acao 0,5395 (0,0106)

Mg. Ebitda 32,4% 28,1%

Divida Liquida / Ebitda (UDM**) 2,33 2,75

Divida Liquida / Ebitda - pré forma*** 1,49 1,88

Receita Liquida de Vendas em US$ 288.250 301.405

Ebitda* em US$ 93.650 84.622

*Ebitda = Resultado operacional mais depreciagéo, exaustao e amortizag&o.

80.469

1.350.709 1.283.813
2.553.724 2.639.934
499.649 602.959
848.940 1.038.943
1,7598 2,1237
33,2% 39,4%
2,75 1,56
1,88 1,56
1.048.456 902.141
349.453 354.584

** UDM - Ultimos doze meses, exceto no consolidado com Ripasa, que inclui apenas o Ebitda do 2T05 e 3T05
*** Nao considera o pagamento de R$ 743 milhdes pela aquisigao de 23,03% do capital da Ripasa.
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Breve Resumo do periodo

No quarto trimestre de 2005, a volatilidade do real afetou de forma adversa tanto a geragéo de caixa (ebitda)
como também o resultado liquido final. A valorizagao do real médio reduziu pregos em reais das exportagoes e
a desvalorizagdo do cambio de fechamento do periodo prejudicou o resultado liquido, com uma variagao
cambial negativa de R$ 94,5 milhdes somente no 4T05.

No ano, a receita liquida totalizou R$ 2,6 bilhdes, 3,3% inferior que em 2004. Por outro lado, medida em délares
atingiu US$ 1,05 bilhdo, com crescimento de 16,2% em relagdo a 2004. O ebitda em reais alcangou R$ 848,9
milhdes, 18,3% abaixo do registrado em 2004. Em délares alcangou US$ 349,5 milhdes em comparacdo a US$
354,6 milhées em 2004. Considerando o efeito da aquisicdo de 23,03% da Ripasa, o ebitda consolidado foi de
US$ 376,7 milhdes, com uma receita de US$ 1,15 bilhdo. No quarto trimestre, gastos, despesas e custos ndo
recorrentes alcangcaram R$ 22,8 milhdes e representaram um impacto de 3,3,3 pontos percentuais na margem
do ebitda. O nivel de alavancagem (divida liquida / ebitda) pro-forma, desconsiderando o efeito do pagamento
pelo controle compartilhado da Ripasa, ficou em 1,88 em comparagéo a 1,56 no final de 2004.

Durante o 4T05 o prego lista de celulose de eucalipto (CIF Europa) foi de US$ 600 por tonelada, valor que
permaneceu inalterado durante todo o trimestre, baseado no crescimento da demanda, principalmente na Asia.
As vendas de celulose alcangaram 159,2 mil toneladas, em comparagédo a 134,9 mil tons no 3T05 e 110,2 mil
tons no 4T04.

A demanda no mercado interno de papéis cresceu 3% em relacdo ao 3T05, mas ficou ainda abaixo do 4T04. As
exportagdes de papel se mantiveram estaveis representando 42% do volume total vendido.

Atingimos um novo recorde de produgéao total no 4T05 de 357,8 mil toneladas, sendo 149,3 mil toneladas de
celulose de mercado. Em 2005 atingimos uma produgdo total de 1.368,7 mil toneladas, sendo 544,0 mil
toneladas de celulose de mercado e 824,7 mil toneladas de papéis, superando a capacidade nominal dos
equipamentos.

O projeto de expanséo, aprovado em outubro de 2005, teve investimentos industriais de R$ 113 milhdes ao
longo do 4T05, com inicio da terraplanagem para obras industriais e desembolso dos principais equipamentos.

Em 20 de dezembro foi creditado aos acionistas da empresa o valor total de R$ 138,4 milhdes na forma de
Juros sobre Capital Préprio, referentes aos dividendos obrigatérios de 2005.

Ambiente de negocios

Menor cotacao média do ddlar afeta margens

Durante o quarto trimestre de 2005 o real sofreu a primeira desvalorizagédo trimestral do ano, frente ao délar. A
moeda americana fechou o trimestre cotada a R$ 2,3407 / US$ e a cotagdo média foi R$ 2,2507 / US$, inferior
em 3,8% ao registrado no 3T05. Houve impacto negativo tanto nas margens como no montante do
endividamento em US$ expresso em reais, afetando o lucro liquido do periodo.

TaxaR$/US$ | 4105 | 3705 | 4T04 | 2005 | 2004

Abertura 2,2222 2,3504 2,8586 2,6544 2,8892
Fechamento 2,3407 2,2222 2,6544 2,3407 2,6544
Média 2,2507 2,3448 2,7861 2,4357 2,9263

Fonte: Bacen
Preco médio de celulose continua acima da média historica

Os pregos de celulose mantiveram-se praticamente inalterados durante o 4T05, comparativamente ao 3T05,
encerrando 2005 em US$ 600 por tonelada, na modalidade de venda CIF norte da Europa.

O nivel de estoque dos produtores na industria encerrou dezembro em 32 dias, 1 dia abaixo do registrado em
setembro, apresentando um cenério de estabilidade. No inicio de 2006 os precos continuaram estaveis e a
expectativa é de aumento de US$ 20/ tonelada em fevereiro de 2006.

No mercado europeu, durante o 4T05, o diferencial médio de pregos entre papel ndo-revestido (em bobinas CIF
norte Europa) e celulose de eucalipto se situou em apenas US$ 136 por tonelada, abaixo da média dos ultimos
10 anos de US$ 232 por tonelada. Isso evidencia o atual momento da industria de papel européia, que conjuga
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PAPEL E CELULOSE

reducédo da demanda e sobre oferta de produtos provocada pela dificuldade de exportacdo decorrente do Euro
valorizado.

O mercado doméstico de papéis apresentou no 4T05 pequena variagdo positiva no volume comercializado em
relagdo ao 3T05. A atual cotagdo do real frente ao dblar pressiona precos em reais e permite a entrada de
produtos importados.

Receita Liquida de Vendas

] 3105 4105 4704 200 | 2004 |

| R$mil_| Tonsmil | R$mil | Tonsmil| R$ | Tons | R$mil [ Tons mil]
Celulose 26.334 243 22728 213 21.261 185 92125 817 89.277 78,1
Papel I&E revestido 61.006 216 53664 19,6 55622 187  218.824 770 219.430 742
Papelcartao 83.084 312  77.939 305 92339 337 312080 1172 341246 1278
Papel I&E nio revestido 183324 735 197.604 80,6  200.939 82,1 676252 2780  708.868 2896
Celulose 140854 1106 156582  137,9 109.706 91,8 558758 4443 560272 4120
Papel I&E revestido 9.848 47 8212 40 9426 37 37131 168 31676 12,8
Papelcartao 28.429 180  27.088 171 23695 104 118687 678 122932 58,7
Papel I&E ndo revestido  143.008 736 134557 752 145.153 583  539.867 2680  566.233 230,
Celulose 167188 1349 179310 1592 130.967 1102  650.883 5260 649549  490,1
Papel I&E revestido 70.854 263 61876 236 65048 223 255955 938  251.106 86,9
Papelcartao 111513 49,1 105027 47,7 116.034 441 430767 1849 464178 1866
Papel I8E ndorevestido  326.332 147,01 332161 1557 346092 1404 1216119 5460 1275101 5202

Queda nos precos médios é parcialmente
compensada pelo aumento nos volumes Receita liquida 4T05

R$ 678,4 milhGes

vendidos.

O volume de vendas registrado em 2005 foi
de 1.350,7 mil toneladas, 5,2% superior a
2004. Houve redugado de 8,1% nos precos Mercado
médios em comparagdo ao mesmo periodo,

acarretando receita liquida de R$ 2.553,7 interno

milhdes, valor 3,3% inferior ao registrado em 51,9%

2004. Mercado

O mercado externo representou 49,1% da externo
48,1%

receita de vendas em 2005, em comparacao
a 48,5% em 2004.

No 4T05 registramos um volume de vendas

total de 386,3 mil toneladas, 21,8% superior

ao 4T04 e 8,0% superior ao 3T05, com

reducao de pregos de 15,4% e 7,1% em relacdo ao 4T04 e 3T05, respectivamente. A receita liquida no 4T05 foi
de R$ 678,4 milhdes, 3,1% acima do registrado no 4T04 e 0,4% superior ao 3T05.

Celulose : Preco de lista médio de US$ 590 tonelada CIF Europa em 2005. Maiores vendas no 4T05 para
Asia.

O volume comercializado de celulose em 2005 totalizou 526,0 mil toneladas, 7,3% superior ao registrado em
2004. O mercado externo representou 82,0% das vendas totais em 2005, com crescimento de 7,8% no volume
vendido. As vendas para a Asia foram menores em 2005, porém concentradas no 4T05, quando o volume
comercializado atingiu 159,2 mil toneladas, 44,5% superior ao volume vendido no 4T04 e 18,0% superior ao
3T05. O volume exportado para a Asia atingiu no 4T05 54,4 mil toneladas, ou 40% do volume exportado no
trimestre, compensando parcialmente a redugdo de demanda naquele mercado ao longo do ano.
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Exportacdes de Celulose - 2005 Exportacoes de Celulose - 2004
(mil toneladas) _ (mil toneladas)
América do América do
Norte América Latina Norte América Latina
8% 3% 9% 1%
Asia
28% Asia
Europa
Europa 32% 58%
61%

O preco médio obtido com a venda de celulose no mercado externo foi de US$ 516/ tonelada em 2005,
comparado a US$ 465/ tonelada em 2004. No 4T05 o preco médio obtido foi de US$ 504/ tonelada, comparado
a US$ 543/ tonelada no 3T05 e a US$ 459/ tonelada no 4T04.

A receita liquida com a venda de celulose foi de R$ 650,9 milhdes em 2005, valor 0,2% superior em relagéo a
2004. Este comportamento foi resultado da queda de 6,6% dos pregos médios em reais, que ficaram em R$
1.237/ tonelada em 2005, totalmente compensada pelo aumento no volume vendido de 7,3%. No 4T05 a
receita liquida atingiu R$ 179,3 milhdes, 36,9% superior ao mesmo periodo de 2004 devido ao aumento de
44,5% no volume vendido, parcialmente compensada pela queda de 5,2% nos pregos médios. Em comparacéo
ao 3T05 a receita apresentou aumento de 7,2%, com aumento de 18,0% nos volumes vendidos, com reducéo
de 9,1% nos pregos médios.

Vendas de Celulose
(mil toneladas)
Vendas de celulose (mil toneladas)

392 135 159 110

432 411 404 490
i \ \ % | 85%
81% 87% 83% 88% 84% 111 138 v
2000 2001 2002 2003 2004 2005 3T05 4705 4704

m Mercado Interno = Mercado Externo m Mercado interno m Mercado externo

Papel: Estabilidade nas vendas, com menores precos em reais.

O volume comercializado de papéis em 2005, de 824,7 mil toneladas, apresentou aumento de 3,9% em
comparagao a 2004. O aumento no volume foi fortemente influenciado pelo desempenho do mercado externo,
que em 2005 consumiu 50 mil toneladas a mais de papéis da Suzano. O volume no mercado interno foi 3,9%
menor e representou 57,3% do volume total, em parte pela redugdo na demanda e também pela maior
competicdo com produtos importados. No 4T05 o volume vendido total de papéis foi de 227,0 mil toneladas,
9,7% acima do volume do 4T04 e 2,0% acima do volume registrado no 3T05.

O preco médio de papéis em 2005 foi R$ 2.307 por tonelada, valor 8,0% inferior ao registrado em 2004. A
variacao é explicada principalmente pela queda de pregos no mercado externo de cerca de 17,3%, influenciada
pela desvalorizacédo do real, enquanto no mercado interno, o prego médio sofreu reducao de 1,0%. No 4T05, o
preco médio registrado de R$ 2.198/ tonelada, foi 13,7% inferior ao registrado no 4T04 e 3,8% abaixo do 3T05.

A receita liquida com a venda total de papéis atingiu R$ 1.902,8 milhdes em 2005, queda de 4,4% em relagdo a
2004. No 4T05 a receita totalizou R$ 499,1 milhdes, 5,3% inferior a registrada no 4T04. Em relagdo ao 3T05
houve redugéo na receita de 1,9%, devido a precos 3,8% menores e volume 2,0% maiores.
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Venda de Papel
(mil toneladas) Vendas de papel (mil toneladas)

715 733 751 749 293 227 207
32% 32% 38% 44% 3828 4308 96 96 72
68% 68%

3T05 4T05 4T04

2000 2001 2002 2003 2004 2005

m Mercado Interno = Mercado Externo ® Mercado interno @ Mercado externo

Producao e Custos

Volume de Producéao (em milhares de toneladas)

| | st05 | 4tos | 4104 | 2005 | 2004 |

Celulose de mercado 145,1 149,3 76,1 544,0 456,3
Papel de I&E revestido 21,0 22,1 20,6 85,5 84,2
Papelcartao 47,3 47,4 49,5 189,1 186,2
Papel de I&E néo revestido 141,7 139,0 139,5 550,1 512,3

O volume total de produgdo em 2005 foi de 1.368,7 mil toneladas, com acréscimo de 10,5% em relagdo ao ano
anterior, sendo 544,0 mil toneladas de celulose de mercado e 824,7 mil toneladas de papéis. O volume
alcancado foi recorde para a Companhia e reflete a maturagao de projetos implantados em 2004 — como as
reformas da maquina B8 (abril/04) e da otimiza¢do da linha de celulose de Mucuri (dezembro/04). Outro fator
que contribuiu para o incremento na produgao total foi o crescimento no volume produzido de Reciclato®, que
resultou em maior volume de produtos para comercializagdo, por ndo consumir diretamente fibra virgem, mas
aparas pré e pos consumo.

O custo de produgédo apresentou crescimento em 2005, devido a: (i) curva de aprendizado do projeto de
otimizacéo da linha de celulose em Mucuri, que provocou crescimento temporario dos consumos especificos de
combustiveis, madeira e produtos quimicos com pico no 2T05, e apds tendéncia de queda, atingiram niveis de
normalidade, afetando no entanto, o consumo médio do ano; (ii) reajustes de pregos de insumos quimicos e de
combustivel; (iii) maior volume de madeira comprada de terceiros (fomento) e maiores pregos praticados; e (iv)
elevacao de custos fixos em manutencao e gastos indiretos industriais que incluiram eventos nao-recorrentes.
O custo-caixa de produgao de celulose de mercado, incluindo o custo da madeira em pé de cerca de R$ 35 por
tonelada, atingiu R$ 510 por tonelada, com 1% de crescimento em relagdo a 2004. Para 2006, espera-se
reducado de custos, como conseqiiéncia de redugdo de custos fixos totais e unitarios e do menor consumo
especifico dos insumos na produgao.

Custo-caixa de producao de celulose de mercado foi de R$ 515 por tonelada no 4T05

No 4T05, o custo-caixa de producédo de celulose de mercado produzida na Unidade de Mucuri, que inclui o
custo da madeira em pé, atingiu R$ 515 por tonelada (US$ 229 / tonelada) em comparacdo a R$ 511 por
tonelada (US$ 217 / tonelada) no 3T05. O custo médio da exaustdo durante o 4T05, ja embutido nos valores
acima mencionados, foi de R$ 35/ ton, o que equivale a US$ 15/ ton. O aumento em relagdo ao 3T05 em reais
refere-se principalmente a aumento nos gastos fixos com manutengéo e indiretos de fabricagdo, que incluem
itens ndo recorrentes que totalizaram R$ 3,1 milhdes, ou aproximadamente R$ 20 por tonelada.

O custo médio unitario dos produtos vendidos em 2005 foi de R$ 1.181, valor 4,6% superior ao registrado em
2004. A variagao reflete 0 aumento no volume exportado e o mix de vendas. Comparando-se o 4T05, o custo
unitario foi de R$ 1.178, 0,4% abaixo da valor registrado no 4T04, principalmente devido ao crescimento do
volume vendido de celulose.

Analise dos Resultados
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Suzano Papel e Celulose (considerando o efeito da participacao indireta de 23,03% no capital da Ripasa
como equivaléncia patrimonial)”

(Em R$ mil)
| ams 4705 ato4__| 2005 |
Custo dos Produtos Vendidos (428.171) (455.117) (375.189) (1.595.035) (1.448.832)
Despesas com Vendas (35.859) (45.232) (51.727) (148.956) (152.971)
Despesas Administrativas (50.300) (57.879) (73.241) (203.034) (224.711)
Despesas Financeiras (62.198) (65.411) (73.782) (257.781) (252.029)
Receitas Financeiras 34.071 28.082 19.305 120.632 123.068
Equivaléncia Patrimonial (11.281) (3.593) (38) (7.098) (286)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 4.374 15.491 11.738 28.601 25.093
Variagdes Monetarias e Cambiais Liquidas 72.425 (94.230) 75.511 169.591 61.418
Resultado nao Operacional 1.537 (23.433) 3.460 (9.983) 30.072
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social (47.307) 19.453 (57.883) (151.012) (197.797)

1)

Foi incluido R$ 5,0 milhdes no 4T05 e R$ 18,3 milhdes em 2005, referente a participacio indireta de 23,03%

na Ripasa. Neste valor ndo esta considerado a amortizagdo do agio da compra da Ripasa.

Ebitda 2005 x 2004

(Lucro Bruto menos despesas com vendas, administrativas e outras operacionais acrescido da
depreciacdo, exaustdo e amortizagdo do diferido)

A apreciagdo do real, conjugada a redugdo de demanda do mercado interno, elevagao das exportacoes e,
em menor grau a elevacgao dos custos de produgao, tiveram impacto negativo no desempenho operacional,
com redugdo na margem bruta, que passou de 45,1% para 37,5%. O ebitda registrado em 2005 foi de R$
848,9 milhdes, 18,3% menor que o de 2004. A margem do ebitda sobre a receita liquida foi de 33,2%, ante
39,4% no ano anterior. Medido em délares o ebitda chegou a US$ 349,5 milhdes, com reducédo de apenas
1,4% em relagéo a 2004.

Os principais efeitos positivos sobre o ebitda neste exercicio foram:

(i) Crescimento do volume comercializado de papel e de celulose.

(ii) Reducgéao das despesas de vendas e administrativas em R$ 25,7 milhdes, apesar de incluirem: (a)
despesas nao-recorrentes de reestruturagao (aquisi¢gao da Ripasa e novo modelo organizacional
da Suzano Papel e Celulose) que atingiram R$ 14,1 milhdes em 2005; (b) crescimento da
constituicdo de PDD (provisdo para devedores duvidosos) de R$ 3,4 milhdes; (c) maiores
despesas logisticas com exportagao.

(iii) Efeito ndo-recorrente da reversao de provisdo para pagamento de tributos federais (Cofins)
apurados nas operagdes da Unidade Mucuri, no montante de R$ 16,0 milhdes.

Esses efeitos, no entanto, foram compensados pelos seguintes eventos:

(i) Redugéo do prego médio praticado em reais.

(ii) Elevagéo do Custo dos Produtos Vendidos unitario, que passou de R$ 1.128,5 para R$ 1.180,9
em decorréncia da (a) elevagéo dos consumos especificos de insumos em Mucuri; e (b) maiores
gastos logisticos em decorréncia do crescimento do volume exportado.

Ebitda no 4T05x 4704

O EBITDA registrado no 4T05 totalizou R$ 190,5 milhdes, 15,0% menor que o incorrido no 4T04. A
margem do EBITDA sobre a receita liquida foi de 28,1%, ante 34,1% no mesmo periodo do ano anterior.
Em délares, chegou a US$ 84,6 milhdes, valor 5,2% superior ao registrado no mesmo periodo de 2004.

Os principais efeitos positivos que explicam a variagdo da margem e do montante do ebitda neste exercicio
foram:

(i) Crescimento do volume comercializado de papel e de celulose, conforme descrito anteriormente.
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(ii) Redugéo das despesas de vendas e administrativas em R$ 22,4 milhdes, apesar de incluirem: (a)
despesas ndo-recorrentes de reestruturagédo (aquisicao da Ripasa e novo modelo organizacional)
que atingiram R$ 4,2 milhdes no 4T05; (b) aumento da constituicido de PDD de R$ 4,3 milhdes; (c)
maiores despesas logisticas com exportagao.

(iii Efeito ndo-recorrente de recuperagédo de tributos federais (Cofins) nas operagdes da Unidade
Mucuri, no montante de R$ 16,0 milhoes.

Esses efeitos, no entanto, foram compensados pelos seguintes eventos:
(i) Redugéao do prego médio praticado em reais de 15,4%, conforme descrito anteriormente.

(ii) Maior CPV com aumento do volume comercializado.

Os gastos ndo-recorrentes estimados durante o trimestre totalizam cerca de R$ 22,8 milhdes e se dividem em:
(i) R$ 7,1 milhdes em custos fixos e ajustes de estoques e R$ 15,7 de gastos comerciais e administrativos.

Dados consolidados com Ripasa

Considerando-se a participagdo na Ripasa, a receita liquida consolidada da Suzano Papel e Celulose, no 4T05,
foi de R$ 756,8 milhdes, resultando em um lucro bruto de R$ 247,6 milhdes (margem bruta de 32,7%) e
prejuizo liquido de R$ 3,0 milhdes. Em 2005 a receita liquida atingiu R$ 2.787,0 milhées, com lucro bruto de R$
1.023,0 milhdes (margem bruta de 36,7%) e um lucro liquido de R$ 499,6 milhdes.

(Em R$ mil)
EBIT 165.932 136.136 169.722 635.300 838.513
Depreciacao/ Exaustao/ Amortizacao 53.387 54.332 54.474 213.640 200.430
EBITDA 219.319 190.468 224.196 848.940 1.038.943
Lucro Bruto / Vendas Liquidas 36,7% 32,9% 43,0% 37,5% 451%
EBITDA / Vendas Liquidas 32,4% 28,1% 34,1% 33,2% 39,4%
Divida Liquida / EBITDA (UDM) 2,33 2,75 1,56 2,75 1,56
Divida Liquida / EBITDA (UDM) pré forma 1,49 1,88 1,56 1,88 1,56

EBITDA - US$ milhées

34,1%
32,4% °

Y 28,1% ] 349,5 354,6
®
3T05 4T05 4704 ‘
2005 2004

m EBITDA - R$ milhdes @ Mg. EBITDA

Lucro Liguido 2005 x 2004

Além dos fatores operacionais que afetaram o ebitda, outros fatores tiveram efeito sobre a variagdo do
lucro liquido, que passou de R$ 603,0 milhdes para R$ 498,6 milhdes em 2005, conforme a seguir:

(i) Maior despesa financeira liquida, totalizando R$ 137,1 milhdes, com crescimento de 6,3% em
relacdo a 2004.

(ii) Maior apreciacdo do real, com efeito positivo nas variagdes cambiais liquidas, que atingiram R$
169,6 milhdes em comparacgio a R$ 61,4 milhdes em 2004.

(iii) Constituigdo de provisdo para passivos atuariais de R$ 19,3 milhdes referente a beneficio
hospitalar gratuito para aposentados, ap6s adogéo de critérios mais restritos.
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Menor pagamento de imposto de renda e contribui¢do social devido ao menor lucro apurado, com provisao
de R$ 151,0 milhées em 2005, em comparagdo a R$ 197,8 milhdes.

Lucro Liquido 4T05 x 4704

No 4TO05 os fatores que tiveram efeito sobre a variagéo do lucro liquido, que passou de R$ 136,3 milhdes
para um prejuizo de R$ 3,0 milhdes no 4T05, conforme a seguir, foram:

(iv) Desvalorizagao do real, com efeito positivo nas variagbes cambiais liquidas, que atingiram uma
despesa de R$ 94,2 milhdes em comparacao a receita de R$ 75,5 milhdes no 4T04.

(v) Constituigdo de provisdo para passivo atuarial de R$ 19,3 milhdes referente a beneficio hospitalar
gratuito para aposentados, ap6s adogao de critérios mais restritos.

(vi) Crédito de R$ 19,5 milhdes de imposto de renda e contribuigao social devido ao prejuizo apurado
no 4T05, em comparagéo a provisdo para pagamento de R$ 57,9 milhdes no 4T04.

Dados Consolidados com Ripasa

O EBITDA consolidado da Suzano Papel e Celulose foi de R$ 216,6 milhdes ou US$ 96,2 milhdes, resultando
em uma margem EBITDA/ Receita Liquida de 28,6%. O ebitda de 2005 foi de R$ 912,9 milhdes, acarretando
em margem de 32,8%

Investimentos operacionais totalizam R$ 523,7 milhoes em 2005

Um total de R$ 523,7 milhdées ou US$ 215,0 milhdes foram investidos em 2005, sendo: (i) R$ 51,8 milhdes em
expansao da base florestal; (i) R$ 142,9 milhdes em modernizagbes industriais; (i) R$ 244,4 milhdes em
investimentos correntes florestais e industriais; (iv) R$ 83,4 milhdes em Capim Branco e (v) R$ 1,1 milhdo em
outros projetos. Os principais projetos foram o Projeto de Expansado de Mucuri e a otimizagao da atual planta de
celulose na Bahia, que elevou em 60 mil toneladas por ano a capacidade de produgéo.

O projeto hidrelétrico de Capim Branco proporcionara auto-suficiéncia no consumo de energia, quando estiver
operando em plena capacidade. O inicio da operacao ocorrera em duas etapas, a primeira, com inicio em 2006,
tera poténcia de 250 MW e a segunda, prevista para margo de 2007, tera poténcia de 200 MW.

No 4T05 foram investidos R$ 250,6 milhdes, destacando-se R$ 76,9 milhdes nas unidades de Sdo Paulo e R$
149,6 milhdes na unidade Mucuri. Foram investidos ainda R$ 23,3 milhdes no projeto hidrelétrico de Capim
Branco. Do total investido no 4T05, foram destinados (i) R$ 49,3 milhdes na area florestal para o projeto de
expansdo; (i) R$ 105,7 milhées em modernizagdes industriais; e (iii) R$ 102,8 milhdes em investimentos
correntes de ambito industrial e florestal.

Divida liquida atinge US$ 925,2 milhoes

Em 31 de dezembro de 2005, a divida liquida consolidada era de R$ 2.334,9 milhdes. A divida liquida,
desconsiderando o efeito do pagamento para compra da Ripasa foi de R$ 1.592,9 milhdes, em comparagio a
R$ 1.616,0 milhdes em 2004, o que representa uma relagdo de 1,88 vezes o ebitda, ante 1,56 vezes em 2004.
Contribuiu para este crescimento a redugao do ebitda e o volume de investimentos nos projetos de expansao.

Dados Consolidados com Ripasa

A divida liquida atingiu R$ 2.474,9 milhdes, ou US$ 1.057,3 milhdes. Considerando-se os Ultimos doze meses
de Ebitda de Ripasa, a relagdo divida liquida / ebitda foi de 2,71.
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PAPEL E CELULOSE

Cronograma de amortizagdo

445
450 -

403
281
- 243
225 1 164 I 149
N~ o
3 o
[aV]

Informacoes Corporativas

US$ milhdes

Caixa
2006
20
2008
2009

2011
em

diante

A Suzano Papel e Celulose é um dos maiores produtores verticalmente integrados de papel e celulose
de eucalipto da América Latina, com uma capacidade de produgdo de 1,1 milhdo toneladas de celulose
total e de 820 mil toneladas de papel. A Suzano Papel e Celulose oferece um amplo espectro de produtos
de papel e celulose para os mercados doméstico e internacional, com posicbes de lideranga em segmentos
chave do mercado brasileiro e quatro linhas de produtos: (i) celulose de eucalipto; (ii) papel para imprimir
e escrever ndo revestido; (iii) papel para imprimir e escrever revestido; e (iv) papelcartdo. A Suzano
Papel e Celulose detém indiretamente 50% do controle da Ripasa S.A Celulose e Papel, companhia,
que produz celulose, papéis de imprimir e escrever, especiais, papelcartdo e cartolinas. A Ripasa alcancou
uma receita liquida de R$ 1,4 bilhdo e 646 mil toneladas de vendas em 2005 e possui quatro unidades
industriais em S&o Paulo, além de areas florestais totais de 86,4 mil ha.

Afirmagdes sobre Expectativas Futuras

Algumas afirmagbes contidas neste comunicado podem ser proje¢cbes ou afirmagbes sobre expectativas futuras. Tais
afirmagbes estdo sujeitas a riscos conhecidos e desconhecidos e incertezas que podem fazer com que tais expectativas ndo
se concretizem ou sejam substancialmente diferentes que era esperado. Estes riscos incluem entre outros, modificagbes na
demanda futura pelos produtos da Companhia, modificagbes nos fatores que afetam os pregos domésticos e internacionais
dos produtos, mudangas na estrutura de custos, modificagbes na sazonalidade dos mercados, mudangas nos pregos
praticados pelos concorrentes, variagbes cambiais, mudangas no cenario politico-econémico brasileiro, nos mercados
emergentes e internacional.

1) Relagdes com investidores: ri@suzano.com.br / tel: 55 11 3037 9061

Gustavo Poppe / Fernando Mearim / Rosely D’ Alessandro / Raquel Eri Kim

2) Assessoria Imprensa: GWA Comunicacao Integrada — gwa@gwacom.com /5511 3816 3922

Fernanda Burjato

3) Exportacao: sales@suzano.com.br

- - - oito paginas com tabelas a segquir - - -
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Os dados de volume, precos médios de venda em reais e em ddlares e o calculo do Ebitda nao
foram revisados pelos auditores independentes.

Balanco Patrimonial Consolidado sem Ripasa (em milhares de Reais)

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Circulante Circulante

Disponibilidades 1.041.609 1.086.220 Fornecedores 137.480 133.730
Contas a Receber de Clientes 631.007 560.260 Financiamentos e Empréstimos 943.515 789.680
Outros Créditos 17.522 12.314 Debentures 27.793 24.784
Estoques 424.241 405.995 Remuneragdes e Encargos a Pagar 49.145 52.207
Impostos e Contribuigdes a Compensar 89.153 30.885 Impostos a Vencer 15.884 16.220
Impostos e Contribui¢des Diferidos 56.901 106.075 Imposto de Renda e Contribuigao Social 631 2.897
Despesas Antecipadas 4.558 5.286 Dividendos a Pagar 119.265 81.836
Contas a Pagar 65.648 67.251
2.264.991 2.207.035 Empresas Relacionadas 504 504
1.359.865 1.169.109

Realizavel a Longo Prazo
Exigivel a Longo Prazo

Empresas Relacionadas 19 11 Financiamentos e Empréstimos 1.940.752 1.412.330
Impostos a Compensar 17.376 25.532 Debentures 464.421 475.384
Impostos e Contribui¢des Diferidos 113.797 137.853 Contas a Pagar 11.580 29.538
Adiantamento a Fornecedores 116.367 81.001 Impostos e Contribuigdes Diferidos 15.064 13.147
Depésitos Judiciais 30.748 29.308 Provisao p/ Contingéncias 171.380 146.080
Outros Créditos 21.973 24.025 -

2.603.197 2.076.479

300.280 297.730

Patriménio Liquido

Permanente Capital Social 1.479.990 1.477.963
Reservas de Capital 378.832 342.685

Investimentos 755.426 25.796 Reservas de Lucros 1.265.755 940.693
Imobilizado 3.750.757 3.459.870 Acdes em Tesouraria (15.080) (15.080)
Diferido 1.105 1.418 Lucros Acumulados - -
4.507.288 3.487.084 3.109.497 2.746.261

Total do Ativo 7.072.559 5.991.849 Total do Passivo 7.072.559 5.991.849
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Demonstracao de Resultado Consolidado sem Ripasa

RECEITA LiQUIDA DAS VENDAS
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS
LUCRO BRUTO

DESPESAS COM VENDAS

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

DESPESAS FINANCEIRAS

RECEITAS FINANCEIRAS

EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

LUCRO OPERACIONAL ANTES DAS VARIAGOES
VARIAGOES MONETARIAS E CAMBIAIS LIQUIDAS
LUCRO OPERACIONAL

RESULTADO NAO OPERACIONAL

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E C.SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

LUCRO LIiQUIDO DO PERIODO

Resultados de 2005

(em milhares de Reais)

3T05 4T05 4T04 4TO5X3T05  ATO5X4T04
675.888 678.373 658.141 0,4% 3,1%
(428.171) (455.117) (375.189) 6,3% 21,3%
247.717 223.256 282.952 -9,9% -21,1%
(35.859) (45.232) (51.727) 26,1% -12,6%
(50.300) (57.379) (73.241) 14,1% 21,7%
(62.198) (65.411) (73.782) 5,2% 11,3%
34.071 28.082 19.305 17,6% 45,5%
(11.281) (3.593) (38) -68,1% 9355,3%
4.374 15.491 11.738 254,2% 32,0%
126.524 95.214 115.207 -24,7% -17,4%
72.425 (94.230) 75.511 -230,1% -224,8%
198.949 984 190.718 -99,5% -99,5%
1.537 (23.433) 3.460 -1624,6% -777,3%
200.486 (22.449) 194.178 -111,2% -111,6%
(47.307) 19.453 (57.883) 141,1% -133,6%
153.179 (2.996) 136.295 -102,0% -102,2%
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Demonstracao de Fluxo de Caixa Consolidado sem Ripasa

Resultados de 2005

(em milhares de Reais)

set/05 set/04

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades

operacionais:

Depreciagao, exaustao e amortizagao

Resultado na venda de ativos permanentes
Resultado da equivaléncia patrimonial
Amortizagao de agio

Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Juros e variagdes cambiais e monetérias liquidos

Provisdo para contingéncias

Variagdes nos ativos e passivos operacionais

Reducéo (aumento) em contas a receber

Aumento em outros ativos circulantes e de longo prazo

(Redugéo) aumento em outros passivos circulantes e de longo prazo

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adigdes em investimentos

Adi¢des no imobilizado

Adig¢des no diferido

Efeito liquido na Incorporagéo

Redugéo de capital em controlada

Eliminacdo da participagcdo dos acionistas minoritarios
Perda sobre crédito por alienagéo de investimento
Incentivos fiscais do imposto de renda

Recebimento por vendas de ativos permanentes

Disponibilidades liquidas (aplicadas nas) geradas pelas atividades de
investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizacéo de capital

Integralizagao de capital devido a Incorporagéo

Constituicdo de reserva especial de agio na Incorporagao
Acréscimo patrimonial pela eliminagédo da participagédo dos acionistas
minoritarios devido a Incorporagao

Descontinuidade da eliminagéo do lucro na venda de imobilizados
intercompanhias devido a Incorporagao

Transferéncia de ac¢des preferenciais "B" - FINOR - para tesouraria
Pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio
Empréstimos captados

Pagamentos de empréstimos a terceiros

Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de financiamento
Efeitos de variacdo cambial em disponibilidades
(Reducéao) aumento nas disponibilidades

No inicio do exercicio
No final do exercicio

499.649 602.959
213.640 200.430
4.288 (47.560)
7.098 286
75.147 (8.458)
(226.280) (45.827)
25.299 40.579
(70.747) (148.112)
(107.600) (39.960)
(26.534) (68.781)
393.960 485.556
(736.728) (3.011)
(523.687) (617.936)
(39) (248)
- (115.606)

- 6.182
15.151 90.091
(1.245.303) (640.528)
2.027 1.669

- 108.723

- 115.606

- 53.862
- (1.741)
(101.009) (178.782)
1.771.953 1.638.757
(846.453) (1.803.889)
826.518 (65.795)
(19.786) (25.464)
(44.611) (246.231)

1.086.220 1.332.451
1.041.609 1.086.220
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Empréstimos e financiamentos Consolidados sem Ripasa

(em milhares de Reais)

Indexador anual de juros 31/12/2005 31/12/2004

Imobilizado:

BNDES - Finem TILP (1) (2) 9,79% 546.820 467.487

BNDES - Finem cesta de moedas (1) (2) 10,16% 113.709 100.767

BNDES - Finame TILP (1) (2) 9,89% 36.683 36.197

BNDES - Automatico TILP (1) (2) 8,62% 2.657 4.752

FINEP 6,00% 7.200 -
Capital de giro:
Financiamentos de exportagdes uss$ 5,30% 2.092.711 1.456.760
Repasse de capital externo uss$ 8,66% 23.422 36.001
Financiamentos de Importagdes uss$ 4,13% 56.991 86.298
Outros Us$ 4,50% - 10.231

2.884.267 2.202.010
Passivo circulante 943.515 789.680
Exigivel a longo prazo 1.940.752 1.412.330
Os empréstimos e financiamentos a longo prazo vencem como segue:
2006 - 534.643
2007 383.687 308.022
2008 473.869 203.651
2009 568.494 151.811
2010 348.285 98.177
2011 em diante 166.417 116.026
1.940.752 1.412.330

Termo de capitalizagao correspondente ao que exceder a 6% da Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP) divulgada
pelo Banco Central;

Os financiamentos e empréstimos estdo garantidos, conforme o caso, por (i) hipotecas da fabrica; (ii)
propriedades rurais e florestais; (iii) alienagéo fiduciaria de bens objeto dos financiamentos; e (iv) aval de
acionistas.
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Balanco Patrimonial Consolidado com Ripasa (em milhares de Reais)
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Circulante Circulante
Disponibilidades 1.081.878 1.086.220 Fornecedores 158.593 133.730
Contas a Receber de Clientes 695.218 560.260 Financiamentos e Empréstimos 982.020 789.680
Outros Créditos 18.923 12.314 Debentures 27.793 24.784
Estoques 463.068 405.995 Remuneragbes e Encargos a Pagar 53.693 52.207
Dividendos a receber - - Impostos a Vencer 18.894 16.220
Impostos e Contribuicdes a Compensar 95.464 30.885 Imposto de Renda e Contribuigdo Social 2.509 2.897
Impostos e Contribui¢des Diferidos 58.257 106.075 Impostos e Contribui¢des Diferidos 1.382 -
Despesas Antecipadas 4.558 5.286 Dividendos a Pagar 119.265 81.836
Contas a Pagar 73.276 67.251
2.417.366 2.207.035 Empresas Relacionadas 504 504
1.437.929 1.169.109

Realizavel a Longo Prazo
Exigivel a Longo Prazo

Empresas Relacionadas 19 1 Financiamentos e Empréstimos 2.082.559 1.412.330
Impostos a Compensar 22.538 25.532 Debentures 464.421 475.384
Impostos e Contribuigdes Diferidos 140.505 137.853 Contas a Pagar 11.580 29.538
Adiantamento a Fornecedores 116.367 81.001 Impostos e Contribui¢des Diferidos 23.277 13.147
Depésitos Judiciais 42.471 29.308 Provisao p/ Contingéncias 210.432 146.080

Outros Créditos 26.389 24.025
2.792.269 2.076.479

348.289 297.730

Patrimoénio Liguido

Permanente Capital Social 1.479.990 1.477.963
Reservas de Capital 378.832 342.685

Investimentos 484.978 25.796 Reservas de Lucros 1.265.755 940.693
Imobilizado 4.085.334 3.459.870 Acdes em Tesouraria (15.080) (15.080)
Diferido 3.728 1.418 Lucros Acumulados - -
4.574.040 3.487.084 3.109.497 2.746.261

Total do Ativo 7.339.695 5.991.849 Total do Passivo 7.339.695 5.991.849
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Demonstracao de Resultado Consolidado com Ripasa

RECEITA LiQUIDA DAS VENDAS
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS
LUCRO BRUTO

DESPESAS COM VENDAS
DESPESAS ADMINISTRATIVAS

DESPESAS FINANCEIRAS

RECEITAS FINANCEIRAS

EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

AMORTIZAGAO DE AGIO

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

LUCRO OPERACIONAL ANTES DAS VARIAGOES
VARIAGOES MONETARIAS E CAMBIAIS LIQUIDAS
LUCRO OPERACIONAL

RESULTADO NAO OPERACIONAL

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E C.SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO

Resultados de 2005

(em milhares de Reais)

3T05 4T05 4T04 4TO5X3T05  ATO5X4T04
756.303 756.829 658.141 0,1% 15,0%
(488.087) (509.202) (375.189) 4,3% 35,7%
268.216 247.627 282.952 -7,7% -12,5%
(42.811) (52.108) (51.727) 21,7% 0,7%
(56.192) (63.587) (73.241) 13,2% -13,2%
(66.809) (69.614) (73.782) 4,2% -5,6%
35.808 29.580 19.305 -17,4% 53,2%
84 (194) (38) -331,0% 410,5%
(25.118) (12.561) - 0,0% -
3.800 17.821 11.738 369,0% 51,8%
116.978 96.964 115.207 17,1% -15,8%
77.218 (99.885) 75.511 -229,4% -232,3%
194,196 (2.921) 190.718 -101,5% -101,5%
1.180 (23.671) 3.460 -2106,0% -784,1%
195.376 (26.592) 194.178 -113,6% -113,7%
(42.197) 23.596 (57.883) -155,9% -140,8%
153.179 (2.996) 136.295 -102,0% -102,2%
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Demonstracéao de Fluxo de Caixa Consolidado com Ripasa

Resultados de 2005

(em milhares de Reais)

dez/05 dez/04

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades

operacionais:

Depreciagao, exaustao e amortizagao

Resultado na venda de ativos permanentes
Resultado da equivaléncia patrimonial
Amortizagao de agio

Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Juros e variagdes cambiais e monetérias liquidos

Provisdo para contingéncias

Variagdes nos ativos e passivos operacionais

Reducéo (aumento) em contas a receber

Aumento em outros ativos circulantes e de longo prazo

(Redugéo) aumento em outros passivos circulantes e de longo prazo

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adigdes em investimentos

Adi¢des no imobilizado

Adig¢des no diferido

Efeito liquido na Incorporagéo

Redugéo de capital em controlada

Eliminacdo da participagcdo dos acionistas minoritarios
Perda sobre crédito por alienagéo de investimento
Incentivos fiscais do imposto de renda

Recebimento por vendas de ativos permanentes

Disponibilidades liquidas (aplicadas nas) geradas pelas atividades de
investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizacéo de capital

Integralizagao de capital devido a Incorporagéo

Constituicdo de reserva especial de agio na Incorporagao
Acréscimo patrimonial pela eliminagédo da participagédo dos acionistas
minoritarios devido a Incorporagao

Descontinuidade da eliminagéo do lucro na venda de imobilizados
intercompanhias devido a Incorporagao

Transferéncia de ac¢des preferenciais "B" - FINOR - para tesouraria
Pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio
Empréstimos captados

Pagamentos de empréstimos a terceiros

Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de financiamento
Efeitos de variacdo cambial em disponibilidades
(Reducéao) aumento nas disponibilidades

No inicio do exercicio
No final do exercicio

499.649 602.959
250.642 200.430
5.834 (47.560)
(351) 286
37.679 -

62.179 (8.458)
(227.641) (45.827)
25.798 40.579
(135.465) (148.112)
(189.107) (39.960)
59.155 (68.781)
388.372 485.556
(497.376) (3.011)
(895.054) (617.936)
(4.249) (248)
- (115.606)

- 6.182
15.151 90.091
(1.381.528) (640.528)
2.027 1.669

- 108.723

- 115.606

- 53.862
- (1.741)
(101.009) (178.782)
1.999.264 1.638.757
(891.682) (1.803.889)
1.008.600 (65.795)
(19.786) (25.464)
(4.342) (246.231)

1.086.220 1.332.451
1.081.878 1.086.220
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Empréstimos e financiamentos Consolidados com Ripasa (em milhares de Reais)
Indexador anual de juros 31/12/2005 31/12/2004
Imobilizado:
BNDES - Finem TILP (1) (2) 9,79% 546.820 467.487
BNDES - Finem cesta de moedas (1) (2) 10,16% 113.709 100.767
BNDES - Finame TILP (1) (2) 9,89% 36.683 36.197
BNDES - Automatico TILP (1) (2) 8,62% 49.179 4.752
FINEP 6,00% 7.200 -
Capital de giro:
Financiamentos de exportagdes us$ 5,30% 2.209.403 1.456.760
Repasse de capital externo uss 8,66% 23.422 36.001
BNDES - Exim TJLP 4,04% - -
Financiamentos de Importagoes us$ 4,13% 73.919 86.298
Outros Us$ 4,50% 170 10.231
3.064.579 2.202.010
Passivo circulante 982.020 789.680
Exigivel a longo prazo 2.082.559 1.412.330
Os empréstimos e financiamentos a longo prazo vencem como segue:
2006 - 534.643
2007 411.709 308.022
2008 517.706 203.651
2009 608.301 151.811
2010 368.342 98.177
2011 em diante 176.501 116.026
2.082.559 1.412.330

Termo de capitalizagéo correspondente ao que exceder a 6% da Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP) divulgada
pelo Banco Central;

Os financiamentos e empréstimos estdo garantidos, conforme o caso, por (i) hipotecas da fabrica; (ii)
propriedades rurais e florestais; (iii) alienagéo fiduciaria de bens objeto dos financiamentos; e (iv) aval de
acionistas.
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