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Relatério de revisdo dos auditores independentes registrados no PCAOB (*)

Ao

Conselho de Administracdo e Acionistas da
Vale S.A.

Rio de Janeiro - Brasil

Revisamos o balanco patrimonial consolidado condensado da Vale S.A. ("Companhia™) e de suas controladas em 31 de
marc¢o de 2015 e as correspondentes demonstragdes consolidadas condensadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutacbes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data. Estas
demonstracBes contabeis consolidadas condensadas sédo de responsabilidade da Administracdo da Companhia.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas do Conselho de Supervisdo de Contabilidade das Companhias
Abertas nos Estados Unidos (PCAOB - Public Company Accounting Oversight Board). A revisdo de demonstracdes
contabeis de periodo intermediario consiste principalmente da aplicacdo de procedimentos de revisdo analitica e
indagacdes feitas aos responséveis pelos assuntos contdbeis e financeiros. O escopo desta revisdo é substancialmente
menor do que uma auditoria conduzida de acordo com as normas estabelecidas pelo Conselho de Supervisdo de
Contabilidade das Companhias Abertas nos Estados Unidos (PCAOB), cujo objetivo € emitir um parecer sobre as
demonstrac@es contabeis consolidadas tomadas em conjunto. Consequentemente, ndo emitimos tal opini&o.

Baseados em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo relevante que deva ser feita nas
demonstracBes contébeis consolidadas condensadas acima referidas, para que as mesmas estejam de acordo com 0s as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Auditamos anteriormente, de acordo com as normas do "Public Company Accounting Oversight Board" (Estados
Unidos), o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data e, em 25
de fevereiro de 2014, emitimos um parecer sem ressalvas sobre essas demonstracdes contabeis consolidadas.

As demonstragdes contdbeis consolidadas condensadas do trimestre findo em 31 de marco de 2014, apresentadas para fins
de comparabilidade, foram revisadas por outros auditores independentes que emitiram relatério de revisdo com data de 30
de abril de 2014, sem ressalvas.

(Relatorio original em inglés assinado por)
KPMG Auditores Independentes

Rio de Janeiro, Brasil
29 de abril de 2015

™ Conselho de Supervisdao de Contabilidade das Companhias Abertas nos Estados Unidos (“PCAOB - Public
Company Accounting Oversight Board”)

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss

uma entidade suica. entity.



(Tradug3o livre do original em inglés) ' VA L E

Balango Patrimonial Condensado Consolidado
Em milhGes de délares norte-americanos

Notas 31 de margo de 2015 31 de dezembro de 2014
Ativo (ndo auditado)
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 3.684 3.974
Investimentos financeiros 1 148
Instrumentos financeiros derivativos 23 189 166
Contas a receber 9 2.291 3.275
Partes relacionadas 30 522 579
Estoques 10 4.064 4.501
Tributos antecipados sobre o lucro 1.284 1.581
Tributos a recuperar 11 1.548 1.700
Outros 740 670
14.323 16.594
Ativos ndo circulantes mantidos para venda 6 3.380 3.640
17.703 20.234
Ativo ndo circulante
Partes relacionadas 30 23 35
Empréstimos e financiamentos 217 229
Depdsitos judiciais 17(c) 1.102 1.269
Tributos a recuperar sobre o lucro 455 478
Tributos diferidos sobre o lucro 19 4.374 3.976
Tributos a recuperar 11 434 401
Instrumentos financeiros derivativos 23 34 87
Outros 662 705
7.301 7.180
Investimentos 12 3.812 4.133
Intangiveis 13 6.026 6.820
Imobilizados 14 69.708 78.122
86.847 96.255
Total 104.550 116.489




(Tradugdo livre do original em inglés)

Balango Patrimonial Condensado Consolidado

. VALE

Em milhGes de délares norte-americanos

(continuagdo)

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores e empreiteiros

Salarios e encargos sociais

Instrumentos financeiros derivativos
Empréstimos e financiamentos

Partes relacionadas

Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento
Tributos a recolher e royalties

Tributos a recolher sobre o lucro

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria
ObrigagOes para desmobilizagdo de ativos
Outros

Passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para venda

Passivo nao circulante

Instrumentos financeiros derivativos

Empréstimos e financiamentos

Partes relacionadas

Obrigagoes com beneficios de aposentadoria
ProvisGes para processos judiciais

Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento
Tributos diferidos sobre o lucro

ObrigagOes para desmobilizagdo de ativos
Debéntures participativas

Participacdo resgatavel de acionistas ndo controladores
Receita diferida - Fluxo de ouro

Outros

Total do passivo

Patriménio liquido

Acdes preferenciais classe A —7.200.000.000 a¢des autorizadas, sem valor nominal e
2.027.127.718 agdes emitidas

Agdes ordinarias — 3.600.000.000 a¢des autorizadas, sem valor nominal e 3.217.188.402 ag¢des
emitidas

Agbes em tesouraria — 59.405.792 agGes preferenciais e 31.535.402 agdes ordinarias
Resultado de operages com acionistas ndo controladores

Resultado na conversdo de agbes

Ajustes de avaliagdo patrimonial

Ajustes acumulados de conversdo

Reservas de lucros

Total do patriménio liquido dos acionistas controladores

Participagdo dos acionistas ndo controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Notas 31 de margo de 2015 31 de dezembro de 2014
(ndo auditado)

3.429 4.354
526 1.163
23 904 1.416
15 3.195 1.419
30 267 306
18 388 457
471 550
171 353
20(a) 68 67
16 124 136
339 405
9.882 10.626
6 144 111
10.026 10.737
23 2.496 1.610
15 25.292 27.388
30 90 109
20(a) 2.121 2.236
17(a) 1.087 1.282
18 4.876 5.863
19 3.099 3.341
16 2.888 3.233
29(c) 1.165 1.726
196 243
28 1.841 1.323
1.056 1.077
46.207 49.431
56.233 60.168

24
23.089 23.089
38.525 38.525
(1.477) (1.477)
(451) (449)
(152) (152)
(1.547) (1.713)
(24.393) (22.686)
13.575 19.985
47.169 55.122
1.148 1.199
48.317 56.321
104.550 116.489

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis condensadas.



(Tradugdo livre do original em inglés)

Demonstragao Condensada Consolidada do Resultado

. VALE

Em milhGes de délares norte-americanos , exceto quando indicado de outra forma

Receita de venda, liquida
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas e administrativas

Pesquisa e desenvolvimento

Pré operacionais e paradas de operagdo
Outras despesas operacionais, liquidas

Ganho na mensuragdo ou venda de ativos ndo circulantes
Lucro operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado de participagdes em joint ventures e coligadas

Resultado de alienagdo ou baixa de participagdo em joint ventures e coligadas
Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro

Tributos sobre o lucro
Tributo corrente
Tributo diferido

Lucro liquido (prejuizo)
Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da controladora

Lucro por agdo atribuido aos acionistas da controladora:
Lucro basico e diluido por agao

Acdes preferenciais (USD)

Acdes ordinarias (USD)

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

Notas

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

25(c)
26(a)

26(b)

26(c)

27
27
12

19

24(b)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis condensadas.

6.240 9.503
(5.168) (5.590)
1.072 3.913
(195) (282)
(119) (145)
(264) (248)
46 (217)
(532) (892)
193 -
733 3.021
2.350 1.339
(6.860) (1.190)
(271) 195
18 -
(4.030) 3.365
(70) (928)
930 (61)
860 (989)
(3.170) 2.376
(52) (139)
(3.118) 2.515
(0,61) 0,49
(0,61) 0,49



(Tradugdo livre do original em inglés)

Demonstragao Condensada Consolidada do Resultado Abrangente

. VALE

Em milhGes de délares norte-americanos

Lucro liquido (prejuizo)

Outros resultados abrangentes

Itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado
Ajustes acumulados de conversdo

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

Saldo bruto no periodo

Efeito dos impostos

Resultado de participagdes em joint ventures e coligadas, liquido dos impostos

Total dos itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado

Itens que serdo reclassificados subsequentemente ao resultado
Ajustes acumulados de conversido
Saldo bruto no periodo

Hedge de fluxo de caixa

Saldo bruto no periodo

Efeito dos impostos

Resultado de participagdes em joint ventures e coligadas, liquido dos impostos
Transferéncia de resultados realizados para o lucro liquido, liquido dos impostos

Total dos itens que serdo reclassificados subsequentemente ao resultado
Total do resultado abrangente

Resultado abrangente atribuido aos acionistas ndo controladores
Resultado abrangente atribuido aos acionistas da Controladora

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragGes contabeis condensadas.

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

(3.170) 2.376
(9.494) 2311
(101) 24
50 (3)

s 1

(51) 22
(9.545) 2.333
4.593 (1.765)
260 (4)

- 3

(2) -
(145) (16)
113 (17)
4.706 (1.782)
(8.009) 2.927
(58) (141)
(7.951) 3.068
(8.009) 2.927




(Tradugdo livre do original em inglés)

Demonstracao Condensada Consolidada das Mutagdes do Patrimonio Liquido

VALE

Em milhGes de délares norte-americanos

Periodos de trés meses findos em

Resultado de Patrimonio Participagdo
Resultadona  operagGes com Ajustes de Ajustes liquido dos dos acionistas
Capital conversdo de acionistas ndo  Reserva de Agoes em avaliagdo  acumulados Lucros acionistas da nao Patrimonio
social acoes controladores lucro tesouraria patrimonial de conversdo acumulados controladora controladores liquido
31 de dezembro de 2013 60.578 (152) (400) 29.566 (4.477) (1.202) (20.588) - 63.325 1.611 64.936
Lucro liquido (prejuizo) - - - - - - - 2.515 2.515 (139) 2.376
Outros resultados abrangentes:
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria - - - - - 22 - - 22 - 22
Hedge de fluxo de caixa - - - - - (17) - - (17) - (17)
Ajustes de conversdo - - - 1.040 - (22) (566) 96 548 (2) 546
Contribuigdo e destinacdo aos acionistas:
Capitalizagdo de adiantamento de acionistas ndo controladores - - - - - - - - - 38 38
Dividendos de acionistas ndo controladores - - - - - - - - - (2) (2)
31 de margo de 2014 (n3o auditado) 60.578 (152) (400) 30.606 (4.477) (1.219) (21.154) 2.611 66.393 1.506 67.899
Periodos de trés meses findos em
Resultado de Patriménio Participagdo
Resultadona  operagdes com Ajustes de Ajustes liquido dos dos acionistas
Capital conversdo de acionistas ndo  Reserva de Agdes em avaliagdo  acumulados Prejuizos acionistas da ndo Patrimonio
social acdes controladores lucro tesouraria patrimonial de conversdo acumulados controladora controladores liquido
31 de dezembro de 2014 61.614 (152) (449) 19.985 (1.477) (1.713) (22.686) - 55.122 1.199 56.321
Prejuizo - - - - - - - (3.118) (3.118) (52) (3.170)
Outros resultados abrangentes:
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria - - - - - (51) - - (51) - (51)
Hedge de fluxo de caixa - - - - - 113 - - 113 - 113
Ajustes de conversdo - - - (3.437) - 104 (1.707) 145 (4.895) (6) (4.901)
Contribuicdo e destinacdo aos acionistas:
Aquisigdes e baixas de participagdes de acionistas ndo controladores - - (2) - - - - - (2) 2 -
Capitalizagdo de adiantamento de acionistas ndo controladores - - - - - - - - - 7 7
Dividendos de acionistas ndo controladores - - - - - - - - - (2) (2)
31 de margo de 2015 (ndo auditado) 61.614 (152) (451) 16.548 (1.477) (1.547) (24.393) (2.973) 47.169 1.148 48.317

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis condensadas.



(Tradugdo livre do original em inglés)

Demonstracao Condensada Consolidada dos Fluxos de Caixa

. VALE

Em milhGes de délares norte-americanos

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Lucro liquido (prejuizo)

Ajustes por:

Resultado de participagdes em joint ventures e coligadas
Ganho na mensuragdo ou venda de ativos ndo circulantes
Ganho na alienagdo de bens do imobilizado e intangivel
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo

Tributos diferidos sobre o lucro

VariagBes monetarias e cambiais, liquidas

Perdas liquidas ndo realizadas com derivativos
Debéntures participativas

Outros

Redugdo (aumento) nos ativos:

Contas a receber

Estoques

Tributos a recuperar

Outros

Aumento (redugdo) nos passivos:

Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros

Salarios e encargos sociais

Tributos e contribui¢cdes

Receita diferida - Fluxo de ouro

Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento
Outros

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos:

Investimentos financeiros resgatados

Empréstimos e adiantamentos concedidos

Depositos e garantias concedidos

Adi¢des em investimentos

Aquisigdo de subsididria (nota 7(b))

AdigBes ao imobilizado e intangivel

Dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos de joint ventures e coligadas
Recursos provenientes da alienagdo de bens do imobilizado e do investimento
Recebimentos da operagdo de ouro

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

Empréstimos e financiamentos

AdicGes

Pagamentos

Pagamentos aos acionistas:

Dividendos e juros sobre capital préprio pagos aos acionistas ndo controladores
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de financiamento

Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixas no inicio do periodo

Efeito de variagdo cambial no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Pagamentos efetuados durante o periodo por (i):
Juros de empréstimos e financiamentos

Tributos sobre o lucro

Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento
Liquidagdo de derivativos

Transag6es que ndo envolveram caixa:

AdigcGes ao imobilizado com capitalizagBes de juros

(i) Valores pagos sdo classificados como fluxos de caixa das atividades operacionais.

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstrages contabeis condensadas.

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015 31 de margo de 2014
(3.170) 2.376
271 (195)
(211) -
(215) -
1.035 1.026
(930) 61
3.290 (311)
803 (195)
(275) 22
(348) 9
817 1.822
189 (811)
(149) 765
(59) 53
(387) 20
(567) (594)
148 (99)
532 -
35 47
(278) 86
531 4.082
145 1
(5) (97)
(26) (32)
(10) (121)
(90) -
(2.200) (2.383)
27 11
107 -
368 -
(1.684) (2.621)
1.342 651
(301) (293)
(3) =
1.038 358
(115) 1.819
3.974 5.321
(175) 42
3.684 7.182
(471) (453)
(244) (159)
(106) (118)
(657) 17
196 15



(Tradugdo livre do original em inglés) ' VA LE

Notas Explicativas Selecionadas as Demonstracdes Contabeis Intermediarias
Em milhdes de ddlares, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

A Vale S.A., (“Controladora”) é uma sociedade an6nima de capital aberto com sede na Av. Graga Aranha n2 26, Rio de Janeiro, Brasil
e tem seus titulos negociados nas bolsas de valores de Sdo Paulo (“BM&F BOVESPA”), Nova York (“NYSE”), Paris (“NYSE Euronext”)
e Hong Kong (“HKExX”).

A Vale S.A. e suas controladas diretas e indiretas (“Vale”, “Grupo” ou “Companhia”) tém como atividade preponderante a pesquisa,
producdo e comercializagdo de minério de ferro e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre, carvdo, manganés, ferroligas, cobalto, metais
do grupo de platina e metais preciosos. A Companhia atua com energia e siderurgia. As informacgGes por segmento de negdcio estdo
apresentadas na nota 25.

2. Sumadrio das principais praticas e estimativas contabeis
a) Base de apresentacdo

As demonstragdes contdbeis intermediarias consolidadas condensadas da Companhia (“demonstragGes contdbeis intermediarias”)
foram preparadas de acordo com o IAS 34 Interim Financial Reporting dos padrdes internacionais de relatdrios financeiros
(International Financial Reporting Standards - “IFRS”) adotado pelo International Accounting Standards Board (“IASB”).

As demonstragdes contdbeis intermedidrias foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para
refletir: (i) o valor justo de instrumentos financeiros mantidos para negociagdo mensurados ao valor justo por meio do resultado ou
ativos financeiros disponiveis para venda mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente, e (ii) a redugdo ao valor
recuperavel de ativos (“impairment”).

As demonstragdes contdbeis intermedidrias foram revisadas, ndo auditadas. Entretanto os principios, estimativas, praticas
contabeis, métodos de mensuragdo e normas adotadas sdo consistentes com os apresentados nas demonstragdes contdbeis do
exercicio findo em de 31 de dezembro de 2014. As demonstragdes contdbeis intermediarias foram preparadas pela Vale para
atualizar os usudrios sobre as informagOes relevantes ocorridas no periodo e devem ser analisadas em conjunto com as
demonstragGes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

A Companhia avaliou os eventos subsequentes até 29 de abril de 2015, data em que as demonstra¢des contdbeis intermedidrias
foram aprovadas pela Diretoria Executiva.

b) Moeda funcional e moeda de apresentagio

As demonstracdes contabeis intermedidrias de cada entidade do Grupo sdo mensuradas utilizando a moeda do principal ambiente
econdmico no qual a entidade opera (“moeda funcional”), que no caso da Controladora é o Real (“BRL” ou “RS$”). Para fins de
apresentacdo, as demonstragdes contadbeis intermedidrias estdo apresentadas em Ddlar Norte-Americano (“USD” ou “USS”), pois a
Companhia entende que esta é forma que os investidores internacionais analisam as demonstrages contabeis intermediarias.

As operagdes em outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional utilizando a taxa de cambio vigente na data das
transagdes. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da conversao pela taxa de cambio do fim do periodo sao reconhecidos no
resultado como despesa ou receita financeira. As excecdes sdo as transacdes cujos ganhos e perdas sdo reconhecidas no resultado
abrangente.

As demonstrac¢des do resultado e os balangos patrimoniais das entidades do Grupo cuja moeda funcional é diferente da moeda de
apresentacgdo sdo convertidos para a moeda de apresentagdo conforme a seguir: (i) os ativos, passivos e patrimonio liquido (exceto
os componentes especificados no item (iii)) sdo convertidos pela taxa de cdmbio de fechamento na data do balango; (ii) as receitas e
despesas sdo convertidas pela taxa média de cambio, exceto para operagdes especificas que, por sua relevancia, sdo convertidas
pela taxa da data da transagdo; e (iii) o capital social, reservas de capital e agbes em tesouraria sdo convertidos pela taxa da data da
transacdo. Todas as diferencas de cambio sdo reconhecidas no resultado abrangente como ajustes acumulados de conversdo, e
transferidas para o resultado quando da realizagdo da operacdo.

10
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(Tradugdo livre do original em inglés)
As cotacOes das principais moedas que impactam as operagdes sdo:

Cotagdes utilizadas para conversdes em reais

Taxa média do periodo de trés meses findos em

31 de margo de 2015 31 de margo de 2014
(ndo auditado) (ndo auditado)

Taxa final em
31 de dezembro de 2014

31 de margo de 2015
(ndo auditado)

Délar Norte-Americano ("USS$") 3,2080 2,6562 2,8702 2,3652
Délar Canadense ("CAD") 2,5292 2,2920 2,3120 2,1456
Délar Australiano ("AUD") 2,4464 2,1765 2,2543 2,1222
Euro ("EUR" ou "€") 3,4457 3,2270 3,2212 3,2399
3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e julgamentos contdbeis criticos sdo os mesmos que aqueles adotados na elaboragdo das demonstragGes contdbeis
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

4. Pronunciamentos contdbeis emitidos que ainda ndo estao em vigor
As normas e interpretagdes emitidas pelo IASB que ainda ndo estdo em vigor estdo abaixo apresentadas:

IFRS 9 Financial instruments - Em julho 2014 o IASB emitiu o pronunciamento IFRS 9 - Financial instruments, que trata do
reconhecimento e mensuracgdo de ativos e passivos financeiros, além de contratos de compra e venda de itens nao financeiros. Esta
norma substitui o IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement. A adogao sera requerida a partir de 1° de janeiro de
2018 e a Companhia esta analisando possiveis impactos referentes a este pronunciamento nas demonstragdes contdbeis.

IFRS 15 Revenue from contracts with customers - Em maio de 2014 o IASB emitiu o pronunciamento IFRS 15 - Revenue from
Contracts with customers, que trata do reconhecimento das receitas de contrato de clientes (exceto para os contratos que estdo no
escopo das normas de lease, contratos de seguros e instrumentos financeiros), e substitui os atuais pronunciamentos IAS 18 -
Revenue, o IAS 11 - Construction contracts e as interpretagdes relacionadas ao reconhecimento de receitas. O principio deste
pronunciamento é que uma companhia deve reconhecer a receita de acordo com a transferéncia de bens e servigos envolvidos para
o cliente, em valores que reflitam o pagamento ao qual a companhia espera ter direito na transferéncia desses bens e servigos. A
adogdo serd requerida a partir de 1° de janeiro de 2017 e a Companhia esta analisando possiveis impactos referentes a este
pronunciamento nas demonstra¢des contdbeis.

5. Gestdo de riscos

N3do houve mudanga significativa em relagdo as politicas de gestdo de risco divulgadas nas demonstragdes contabeis do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014.

6. Ativos e passivos ndo circulantes mantidos para venda

31 de margo de 2015 31 de dezembro de 2014

Nacala Energia Nacala Total
Ativos ndo circulantes mantidos para venda (ndo auditado)
Contas a receber 5 - 8 8
Outros ativos circulantes 169 - 157 157
Investimentos - 88 - 88
Imobilizados 3.206 477 2.910 3.387
Total do ativo 3.380 565 3.075 3.640
Passivos relacionados a ativos nao circulantes mantidos para venda
Fornecedores e empreiteiros 128 - 54 54
QOutros passivos circulantes 16 - 57 57
Total do passivo 144 - 111 111
Ativos liquidos mantidos para venda 3.236 565 2.964 3.529
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(Tradugdo livre do original em inglés) ' VA LE

Em dezembro de 2014 a Companhia celebrou acordo com a Mitsui & Co. (“Mitsui”) para vender 50% de sua participacdo de 70% do
corredor de Nacala. Nacala é uma combinagdo de concessGes de ferrovia e porto em construcdo localizada em Mogambique e no
Malawi.

Corredor logistico Nacala (“Nacala”)

Ap0s a conclusdo da transacdo a Vale compartilhara o controle de Nacala com a Mitsui e, portanto, ndo consolidara os ativos e
resultados destas entidades. Os ativos liquidos transferidos para ativos mantidos para venda, sem impacto no resultado.

Ativos de geragao de energia
Em dezembro de 2013, a Companhia assinou acordos com a Cemig Geragdo e Transmissdo SA ("Cemig GT"), como segue:

(a) a nova entidade Aliangca Norte Participacdo S.A. foi criada e a Vale contribuiu com sua participacdo de 9% na Norte Energia S.A.
("Norte Energia"), companhia responsdvel pela construgdo e operagdo da Hidrelétrica de Belo Monte. A Vale se comprometeu a
vender 49% e compartilhar controle da nova entidade para a Cemig GT. No primeiro trimestre de 2015, apds ter recebido todas as
aprovacoes regulatorias e outras condicGes precedentes usuais, a Companhia concluiu a transagdo e recebeu em caixa o montante
de USS97, reconhecendo US$18 como ganho na mensurac¢do ou venda de ativos n3o circulantes.

(b) A nova entidade Alianca Geragdo de Energia S.A. ("Alianga Geragdo") foi criada e a Vale se comprometeu a contribuir sua
participagdao em diversos ativos de geragdo de energia utilizados para fornecer energia para as operagées da Companhia. Em troca, a
Cemig GT se comprometeu a contribuir sua participagdo em alguns ativos de geragdo de energia. No primeiro trimestre de 2015,
apos ter recebido todas as aprovagdes regulatdrias e outras condicGes precedentes usuais, a contribuicdo dos ativos foi concluida e
a Companhia agora detém 55% e compartilha controle da nova entidade com a Cemig GT. Um contrato de longo prazo para
fornecimento de energia foi assinado entre Vale e Alianga Geragdo. Devido a conclusdo da transagdo, a Companhia (i)
desreconheceu os ativos mantidos para venda relacionados a essa transac¢ao; (ii) reconheceu como investimento sua participagdo na
joint venture Alianca Geracdo; e (iii) reconheceu US$193 no resultado como ganho na mensuracdo ou venda de ativos ndo
circulantes. Esta operagdao ndo tem recebimentos ou desembolsos de caixa.

7. Aquisi¢coes e desinvestimentos

a) Desinvestimento da VBG-Vale BSGR Limited ("VBG")

VBG é a holding que detém os direitos minerarios de Simandou, localizado na Guiné. Em abril de 2014, o Governo da Guiné revogou
as concessGes minerais da VBG, sem qualquer constatacdo de irregularidades por parte da Vale. Durante 2014, como resultado da
perda dos direitos minerdrios, a Vale reconheceu impairment dos ativos relacionados a VBG. Durante o primeiro trimestre de 2015,
a Companhia vendeu sua participagdo na VBG para seu sécio no projeto e manteve o direito a qualquer valor recuperavel que seu
sécio possa obter no projeto Simandou. A transagdo ndo teve impacto no caixa e no resultado do periodo.

b) Aquisi¢do da Facon Constru¢io e Mineragdo S.A. ("Facon")

Durante o primeiro trimestre de 2015, a Companhia adquiriu a totalidade das a¢Ges da Facon, uma empresa controlada pela
Fagundes Construgdo e Mineragdo S.A. (“FCM”). FCM é uma prestadora de servigos logisticos da Vale Fertilizantes S.A. O negdcio da
Facon foi cindido da FCM com os ativos e passivos diretamente relacionados ao negdcio da Vale Fertilizantes S.A. sendo transferido
para a mesma. A alocagdo do prego de compra, baseado nos valores justos dos ativos e passivos adquiridos, foi calculada em
estudos realizados pela Companhia. Subsequentemente, a Facon foi incorporada a Vale Fertilizantes S.A.

Preco de compra 920
Valor de custo do imobilizado 77
Valor de custo dos ativos adquiridos e passivos assumidos, liquido (69)
Ajuste ao valor justo do imobilizado 43
Agio 39
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8. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e banco
Aplicagdes financeiras

(Tradugdo livre do original em inglés)

31 de margo de 2015

. VALE

31 de dezembro de 2014

(ndo auditado)

2.347 2.109
1.337 1.865
3.684 3.974

Caixa e equivalentes de caixa compreendem os valores de caixa, depésitos liquidos e imediatamente resgataveis, aplicacdes
financeiras em investimento com risco insignificante de altera¢do de valor e prontamente conversiveis em caixa, sendo parte em
reais indexadas a taxa dos certificados de depésito interbancario (“taxa DI” ou “CDI”) e parte em délares, em Time Deposits.

9. Contas a receber

31 de margo de 2015

31 de dezembro de 2014

(ndo auditado)

Minerais ferrosos 1.309 2.155
Carvdo 104 122
Metais basicos 733 777
Fertilizantes 162 136
Outros 57 172

2.365 3.362
Estimativa de perdas para créditos de liquidagdo duvidosa (74) (87)

2.291 3.275

As contas a receber de clientes relacionados ao mercado siderurgico representam 74,17% e 77,97% dos recebiveis em 31 de margo
de 2015 e 31 de dezembro de 2014.

Nenhum cliente isoladamente representa mais de 10% dos recebiveis ou das receitas.

As estimativas de perdas para crédito de liquidagao duvidosa registradas no resultado consolidado dos periodos findos em 31 de
marco de 2015 e 2014 totalizaram US$2 e US$23, respectivamente. A Companhia realizou baixas em 31 de marco de 2015 e 2014, o
total de USSO e USS$2, respectivamente.

10. Estoques

Os estoques estdo compostos da seguinte forma:

31 de margo de 2015 31 de dezembro de 2014

Estoques de produtos (ndo auditado)

Minerais ferrosos

Minério de ferro 936 1.110
Pelotas 81 187
Manganés e ferroligas 55 69

1.072 1.366
Carvao 144 155

Metais basicos

Niquel e outros produtos 1.319 1.435
Cobre 29 26
1.348 1.461

Fertilizantes
Potassio 17 12
Fosfatados 337 309
Nitrogenado 15 23
369 344
Outros produtos 5 4
Total dos estoques de produtos 2.938 3.330
Estoques de materiais de consumo 1.126 1.171
Total 4.064 4.501
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(Tradugdo livre do original em inglés)

. VALE

Em 31 de margo de 2015 os estoques sdo apresentados deduzidos de provisGes realizadas para os produtos niquel e carvdo nos
montantes de US$42 (USS19 em 31 de dezembro 2014) e US$325 (USS$S285 em 31 de dezembro de 2014), respectivamente.

Estoques de produtos

Saldo no inicio do periodo

Produgdo e aquisi¢do

Transferéncia do estoque de materiais de consumo
Custo dos produtos vendidos

Provisdo de ajuste a valor mercado

Ajustes de conversdo

Saldo no final do periodo

Estoques de materiais de consumo
Saldo no inicio do periodo

Aquisi¢do

Transferéncia para estoque de produtos
Transferéncia para mantidos para venda
Ajustes de conversdo

Saldo no final do periodo

11. Tributos a recuperar

Os tributos recuperar, liquidos das perdas estimadas de créditos tributdrios, estdo demonstrados como segue:

Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos
Contribui¢des federais brasileiras

Outros

Total

Circulante
N&o circulante
Total

12. Investimentos

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)
31 de margo de 2015 31 de margo de 2014

3.330 2.896
4,590 4.958
705 810
(5.022) (5.326)
(63) (14)
(602) 122
2.938 3.446

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

1.171 1.229
858 844
(705) (810)
(1) =
(197) 45
1.126 1.308

31 de margo de 2015

31 de dezembro de 2014

(ndo auditado)

1.002 1.057
952 1.010
28 34
1.982 2.101
1.548 1.700
434 401
1.982 2.101

A movimentacdo dos investimentos em coligadas e joint ventures estdo demonstradas como segue:

Saldo no inicio do periodo

Aquisigdes (i)

Adigbes

Transferéncias por aquisi¢cao de controle

Ajuste de conversdo

Resultado de participagdes societarias no resultado do periodo
Resultado de participagdes societarias em outros resultados abrangentes
Dividendos declarados

Transferéncia para mantidos para venda

Transferéncia para mantidos para venda - VLI S.A.

Saldo no final do periodo

(i) Refere-se a Alianga Geragdo de Energia S.A., conforme nota 6.

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

4133 3.584
579 -
10 121

- 79
(605) 122
(271) 195
() 1
(27) (42)
(5) =

- 1.255
3.812 5.315

14



Investimentos (Continuagio)

Joint ventures e coligadas

Minerais ferrosos

Baovale Mineragdo S.A.

Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo (i)
Companbhia [talo-Brasileira de Pelotizagdo (i)
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo (i)
Minas da Serra Geral S.A.

MRS Logistica S.A.

Samarco Mineragdo S.A.

VLI S.A.

Zhuhai YPM Pellet Co.

Outros

Carvao
Henan Longyu Energy Resources Co., Ltd.

Metais basicos
Korea Nickel Corp.
Teal Minerals Inc.

Outras

Alianga Geragdo de Energia S.A.

Alianga Norte Energia Participagdes S.A.

California Steel Industries, Inc.

Companhia Siderurgica do Pecém (ii)

Mineragdo Rio Grande do Norte S.A.

Norte Energia S.A. (ii) (iii)

Thyssenkrupp Companhia Siderurgica do Atlantico Ltd.
Outros

Total

(i) Embora a Companhia detenha a maioria dos votos, as entidades sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial devido ao direito de veto detido pelos outros acionistas.

(ii) Estagio pré-operacional.

(Tradugdo livre do original em inglés)

Investimentos

Resultado de participagdes societarias

. VALE

Dividendos recebidos

Saldo em Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

% de % de capital
participacdo votante 31 de marco de 2015 31 de dezembro de 2014 31 de margo de 2015 31 de marco de 2014 31 de margo de 2015 31 de margo de 2014

(ndo auditado)

50.00 50.00 15 16 1 1 - -
50.00 50.00 74 86 4 8 - -
50.89 51.00 64 80 4 3 13 11
50.90 51.00 43 61 5 4 13 -
51.00 51.11 128 142 11 13 - -
50.00 50.00 17 20 - 1 - -
47.59 46.75 431 510 9 14 - -
50.00 50.00 2 200 (173) 174 - -
37.61 37.61 908 1.109 (3) - - -
25.00 25.00 21 24 - - - -
- R - (1) R -
1.703 2.248 (142) 217 26 11
25.00 25.00 356 355 - 12 - -
25.00 25.00 19 21 (1) (1) - -
50.00 50.00 189 194 (4) (5) - -
208 215 (5) (6) - -
55.00 55.00 568 - 1 - - -
51.00 51.00 82 - 2 - - -
50.00 50.00 179 184 (5) 2 - -
50.00 50.00 488 725 (120) (3) - -
40.00 40.00 72 91 (3) 6 - -
o o o 91 o o o o
26.87 26.87 154 205 - (18) - -
2 19 1 (15) 1 -
1.545 1.315 (124) (28) 1 -
3.812 4.133 (271) 195 27 11

(iii) A participagdo da Companhia na Norte Energia S.A. passou a ser detida indiretamente através da Alianga Norte Energia Participagdes S.A. (nota 6).
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13. Intangivel

Vida util indefinida
Agio

Vida util definida
Concessdes

Direito de uso
Software

Total

(Tradugdo livre do original em inglés)

31 de margo de 2015 (ndo auditado)

. VALE

31 de dezembro de 2014

Custo Amortizagdo Liquido Custo Amortizacao Liquido
3.394 - 3.394 3.760 - 3.760
2.925 (1.033) 1.892 3.421 (1.208) 2.213

466 (209) 257 518 (221) 297
1.189 (706) 483 1.356 (806) 550
4.580 (1.948) 2.632 5.295 (2.235) 3.060
7.974 (1.948) 6.026 9.055 (2.235) 6.820

A movimentagdo dos ativos intangiveis esta demonstrada como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Adigbes

Baixas

Amortizagao

Ajuste de conversdo

Saldo em 31 de margo de 2014 (ndo auditado)

Saldo em 31 de dezembro de 2014

Adigbes

Baixas

Amortizagao

Ajuste de conversdo

Aquisi¢do de subsididria (nota 7(b))

Saldo em 31 de margo de 2015 (ndo auditado)

14. Imobilizado

Terrenos

Imdveis

Instalagbes
Equipamentos

Ativos minerarios
Outros

Imobilizado em curso

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

Agio Concessées Direito de uso Software Total
4.140 1.907 253 571 6.871

- 184 - 5 189

- (3) - - (3)

> (45) (7) (14) (66)

36 73 (5) (1) 103

4.176 2.116 241 561 7.094
Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

Agio Concessées Direito de uso Software Total
3.760 2.213 297 550 6.820

- 122 - 74 196

> (13) > = (13)

- (42) (11) (44) (97)

(405) (388) (29) (97) (919)

39 - - - 39

3.394 1.892 257 483 6.026
31 de margo de 2015 (ndo auditado) 31 de dezembro de 2014

Depreciagdo Depreciagao

Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido
923 - 923 1.069 - 1.069
13.766 (2.424) 11.342 14.144 (2.490) 11.654
14.637 (4.817) 9.820 15.749 (4.936) 10.813
13.711 (4.745) 8.966 14.381 (5.094) 9.287
18.288 (5.613) 12.675 20.965 (6.036) 14.929
13.851 (3.870) 9.981 14.888 (3.934) 10.954
16.001 - 16.001 19.416 - 19.416
91.177 (21.469) 69.708 100.612 (22.490) 78.122

Os valores liquidos dos ativos imobilizados dados em garantias de processos judiciais correspondem em 31 de margo de 2015 e 31
de dezembro de 2014 a US$51 e USS$63, respectivamente.
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(Tradugdo livre do original em inglés)

As movimentacgdes dos ativos imobilizados estdo demonstradas abaixo:

. VALE

Periodos de trés meses findos em

Ativos Imobilizado
Terrenos Iméveis Instalagbes Equipamentos  minerarios Outros em curso Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 945 7.785 10.937 8.404 16.276 10.519 26.799 81.665
Adigdes (i) - - - - - - 2.209 2.209
Baixas - (10) (3) (4) (58) (29) (19) (123)
Depreciagdo e amortizagdo - (76) (267) (304) (222) (185) - (1.054)
Ajuste de conversdo 100 192 115 28 (98) 513 215 1.065
Transferéncias 58 293 1.732 283 300 301 (2.967) -
Saldo em 31 de margo de 2014 (ndo auditado) 1.103 8.184 12.514 8.407 16.198 11.119 26.237 83.762
Periodos de trés meses findos em
Ativos Imobilizado
Terrenos Iméveis InstalagGes Equipamentos  minerdrios Outros em curso Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.069 11.654 10.813 9.287 14.929 10.954 19.416 78.122
Adigdes (i) - - - - - - 2.097 2.097
Baixas - (5) (1) (5) (151) (6) (2) (170)
Depreciagdo e amortizagdo - (135) (208) (308) (217) (198) - (1.066)
Ajuste de conversdo (156) (1.623) (1.558) (935) (1.429) (1.285) (2.409) (9.395)
Transferéncias 10 1.451 774 926 (457) 397 (3.101) -
Aquisicdo de subsididria (nota 7(b)) - - - 1 - 119 - 120
Saldo em 31 de margo de 2015 (ndo auditado) 923 11.342 9.820 8.966 12.675 9.981 16.001 69.708
(i) Inclui juros capitalizados e ARO, vide fluxo de caixa.
15. Empréstimos e financiamentos
a) Total da divida
Passivo circulante Passivo ndo circulante
31 de margo de 31 de dezembro 31 de margo de 31 de dezembro
2015 de 2014 2015 de 2014
Contratos de divida no mercado internacional (ndo auditado) (ndo auditado)
Titulos com juros variaveis em:
Délares norte-americanos 262 358 5.199 5.095
Outras moedas 3 2
Titulos com juros fixos em:
Délares norte-americanos 2.115 69 12.140 13.239
Euro - - 1.611 1.822
Encargos incorridos 211 334 - -
2.588 761 18.953 20.158
Contratos de divida no Brasil
Titulos com juros variaveis em:
Reais, indexados a TJLP, TR, IPCA, IGP-M e CDI 247 296 4.516 5.503
Cesta de moedas e titulos em délares norte-americanos indexados a LIBOR 222 211 1.533 1.364
Titulos com juros fixos em:
Reais 45 48 290 363
Encargos incorridos 93 103 - -
607 658 6.339 7.230
3.195 1.419 25.292 27.388

17



(Tradugdo livre do original em inglés) ' VA LE

Abaixo estdo os fluxos de pagamentos futuros da divida (principal e juros), por natureza de captacgdo:

Fluxo estimado de

Empréstimos Mercado de Agéncias de Principal da divida pagamento de

bancarios (i) capitais (i)  desenvolvimento (i) (i) juros (ii)

2015 1.078 - 633 1.711 996
2016 35 951 931 1.917 1.439
2017 185 1.212 1.007 2.404 1.348
2018 1.759 806 1.126 3.691 1.259
2019 510 1.000 1.299 2.809 1.086
2020 442 1.100 833 2.375 962
Entre 2021 e 2025 1.000 3.245 1.997 6.242 3.200
2026 em diante 361 6.494 179 7.034 5.820
5.370 14.808 8.005 28.183 16.110

(i) N&o estdo incluidos encargos incorridos.

(ii) Consiste no fluxo estimado de pagamentos de juros futuros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures, calculados com base nas curvas de taxas de juros
e taxas de cdmbio em vigor em 31 de margo de 2015 e considerando que todas as amortizagBes e pagamentos no vencimento dos empréstimos, financiamentos e
debéntures serdo efetuados nas datas contratadas. O montante inclui valores estimados de pagamentos futuros de juros (ainda ndo provisionados), além dos juros ja
reconhecidos nas demonstragdes contabeis.

Em 31 de margo de 2015, as taxas de juros anuais por moeda sdo como segue:

Taxa de juros média (i) Divida total

Empréstimos e financiamentos em délares norte-americanos 4,36% 21.415
Empréstimos e financiamentos em Reais (ii) 10,06% 5.184
Empréstimos e financiamentos em Euros (iii) 4,06% 1.619
Empréstimos e financiamentos em outras moedas 6,36% 269
28.487

(i) Para determinar a taxa de juros média dos contratos de divida com taxas flutuantes, a Companbhia utilizou a Gltima taxa renegociada em 31 de margo de 2015.
(ii) Empréstimos em reais, cuja remuneracao é atrelada a varia¢do acumulada da taxa do IPCA, CDI ou TJLP mais spread. Para o montante de US$4.340, a Companhia
contratou derivativos para proteger a exposi¢do as variagdes dos fluxos de caixa da divida flutuante em reais, resultando em um custo médio de 2,2% a.a em

délares norte-americanos.
(iii) Eurobonds, para os quais a Companhia contratou derivativos para proteger a exposi¢do as variagdes dos fluxos de caixa da divida em euros, resultando em um

custo médio de 4,42% a.a. em ddlares norte-americanos.

b) Linhas de crédito

Montante utilizado em

Moeda de Data da 31 de margo de 31 de dezembro

Tipo contrato abertura Prazo Valor total 2015 de 2014
Linhas de crédito rotativas (ndo auditado)

Linhas de crédito rotativas uss Abril 2011 5 anos 3.000 - -
Linhas de crédito rotativas uss Julho 2013 5anos 2.000 - -
Linhas de crédito

Export-Import Bank of China e Bank of China Limited USS  Setembro 2010 (i) 13 anos 1.229 1.076 1.062
BNDES RS Abril 2008 (ii) 10 anos 2.276 1.728 1.516
Financiamentos

BNDES - CLN 150 RS Setembro 2012 (iii) 10 anos 1.210 1.041 1.041
BNDES - Tecnored 3,5% RS Dezembro 2013 (iv) 8 anos 43 26 23
BNDES - S11D e S11D Logistica RS Maio 2014 (v) 10 anos 1.921 582 582

(i) Aquisigdo de doze navios de grande porte para o transporte de minério junto a estaleiro chinés.

(ii) Data da assinatura do Memorandum of Understanding, porém o prazo é contado a partir da data de assinatura de cada aditivo.
(iii) Projeto Capacitagdo Logistica Norte 150 (“CLN 150”).

(iv) Apoio ao plano de investimentos 2013-2015 da Tecnored.

(v) Implantagdo do projeto de minério de ferro S11D e sua infraestrutura logistica S11D Logistica.

O montante total e utilizado, quando n3do contratados na moeda de apresentacdo, sdo afetados pela variagao cambial.
c) Garantias

Em 31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014 a Companhia possui empréstimos e financiamento no montante de US$1,254 e
USS$1.312, respectivamente, garantidos por de ativo imobilizado e recebiveis.
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(Tradugdo livre do original em inglés) ' VA LE

16. Obrigacdes para desmobilizacdo de ativos

A Companhia utiliza diversos julgamentos e premissas quando mensura a descontinuacdo de uso de ativos. Do montante
provisionado ndo estdo deduzidos os custos potenciais cobertos por seguros ou indenizagoes.

As taxas de juros de longo prazo utilizadas para desconto a valor presente e atualizagao da provisao para 31 de margo de 2015 foi de
5,51% a.a. no Brasil, 2,05% a.a. no Canada e entre 1,61% - 8,81% a.a. nas outras localidades.

A variagdo na provisdo para desmobilizagcdo de ativos esta demonstrada como segue:

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015 31 de margo de 2014
Saldo no inicio do periodo 3.369 2.644
Acréscimo de despesas 71 68
LiquidagGes (23) (4)
Revisdes nas estimativas de fluxos de caixa 8 52
Ajuste de conversdo (413) 33
Saldo no final do periodo 3.012 2.793

17. Processos judiciais
a) ProvisGes para processos judiciais
A Vale é parte envolvida em agdes trabalhistas, civeis, tributdrias e outras em andamento e estdo discutindo estas questdes tanto na

esfera administrativa quanto na judicial. Quando aplicaveis, agdes sdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes para as
perdas decorrentes de processos sdao estimadas e atualizadas pela Companhia, amparada pela opinido de seus consultores legais.

Periodos de trés meses findos em

Provisdes - - ProvisGes Provises Total de passivos

. Provisdes civeis X . R L.
tributarias trabalhistas ambientais provisionados
Saldo em 31 de dezembro de 2013 330 209 709 28 1.276
Adicdes 40 9 53 18 120
Reversdes (27) (9) (24) (4) (64)
Pagamentos (1) (3) (6) - (10)
AtualizagGes monetarias (4) 2 6 (3) 1
Ajuste de conversdo 10 8 29 3 50
Saldo em 31 de margo de 2014 (ndo auditado) 348 216 767 42 1.373

Periodos de trés meses findos em

Provisdes Provisses civeis ProvisGes Provisdes Total de passivos

tributarias trabalhistas ambientais provisionados

Saldo em 31 de dezembro de 2014 366 118 706 92 1.282
AdigOes 145 16 34 - 195
ReversGes (174) (12) (26) - (212)
Pagamentos (8) 2 (4) (11) (21)
AtualizagGes monetarias 19 11 7 (2) 35
Ajuste de conversdo (43) (22) (121) (7) (192)
Saldo em 31 de margo de 2015 (ndo auditado) 305 114 596 72 1.087
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A Companhia discute, nas esferas administrativa e judicial, agBes para as quais existe expectativa de perdas possiveis e por
consequéncia, ndo ha registro de provisao.

b) Passivos contingentes

Estes passivos contingentes estdao assim representados:

31 de margo de 2015 31 de dezembro de 2014

(ndo auditado)
Processos tributdrios 6.241 6.094
Processos civeis 1.236 1.406
Processos trabalhistas 1.610 1.955
Processos ambientais 957 1.122
Total 10.044 10.577

c) Depositos judiciais

Correlacionados as provisdes e passivos contingentes, existem depdsitos judiciais. Os depdsitos judiciais sdo garantias exigidas
judicialmente, atualizados monetariamente e registrados no ativo nao circulante da Companhia até que aconteca a decisdo judicial
de resgate destes depdsitos pelo reclamante.

Os depdsitos judiciais estdo assim representados:

31 de mar¢o de 2015 31 de dezembro de 2014
(ndo auditado)

Processos tributdrios 298 354
Processos civeis 135 126
Processos trabalhistas 669 789
Total 1.102 1.269
18. Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento (“REFIS”)

Em novembro de 2013, a Companhia decidiu aderir ao programa de refinanciamento de tributos sobre o lucro (“REFIS”) para o
pagamento dos valores relativos aos tributos incidentes sobre o lucro de suas subsidiarias e afiliadas estrangeiras de 2003 a 2012.

Em 31 de mar¢o de 2015, o saldo de USS$5.264 (US$388 no circulante e US$4.876 no ndo circulante) é devido em 163 parcelas
mensais, com juros a taxa SELIC.
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19. Tributos sobre o lucro

Os saldos apresentam-se como segue:

Ativo Passivo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 4.523 3.228 1.295
Efeitos no resultado (28) 33 (61)
Ajuste de conversdo 186 (60) 246
Outros resultados abrangentes 9 9 -
Saldo em 31 de margo de 2014 (ndo auditado) 4.690 3.210 1.480

Ativo Passivo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014 3.976 3.341 635
Efeitos no resultado 923 (7) 930
Ajuste de conversdo (515) (186) (329)
Outros resultados abrangentes 1 (49) 50
Aquisicdo de subsididria (11) - (11)
Saldo em 31 de margo de 2015 (ndo auditado) 4.374 3.099 1.275

Os tributos diferidos ativos decorrentes de prejuizos fiscais, bases negativas de contribui¢do social e diferengas tempordrias sdo
reconhecidos contabilmente, levando-se em consideragdo a andlise dos resultados futuros, fundamentada por projecGes
econdmico-financeiras, elaboradas com base em premissas internas e em cenarios macroeconémicos, comerciais e tributarios que
podem sofrer alteragdes no futuro.

Os tributos sobre o lucro no Brasil compreende o imposto sobre a renda e contribuigcdo social sobre o lucro. A aliquota estatutaria
aplicavel nos exercicios apresentados é de 34%. Em outros paises onde a Companhia tem operagdes, a mesma esta sujeita a varias

taxas dependendo da jurisdigao.

O total demonstrado como resultado de tributos sobre o lucro no resultado esta reconciliado com as aliquotas estabelecidas pela
legislacdo, como segue:

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015 31 de margo de 2014

Lucro antes dos tributos sobre o lucro (4.030) 3.365
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislagdo - 34% 1.370 (1.144)
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:

Beneficio tributario sobre os juros sobre o capital préprio 190 279
Resultados de empresas no exterior tributadas a aliquotas diferentes as da controladora (349) (282)
Resultado de participagdes societdrias no resultado (92) 66
Prejuizo fiscal ndo reconhecido (71) (81)
Constituicdo ou reversdo de prejuizos fiscais - 7
Outros (188) 166
Tributos sobre o lucro 860 (989)
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. VALE

Em 31 de marco de 2015 a Companhia contribuiu US$46 e n3o espera mudancas significativas nas estimativas divulgadas nas

demonstragGes contabeis de 31 de dezembro de 2014.
a) Obrigacoes com beneficios de aposentadoria

i. Conciliagdo dos ativos e passivos reconhecidos no balango

31 de margo de 2015 (ndo auditado)

31 de dezembro de 2014

Planos
superavitarios

Planos
deficitarios

Outros
beneficios Planos
deficitarios superavitarios

Outros
beneficios
deficitarios

Planos
deficitarios

Limite maximo de reconhecimento de ativo (teto) e passivo oneroso

Saldo no inicio do periodo 1.301 - - 1.191 - -
Receita de juros 37 - - 142 - -
Mudangas no teto do ativo e passivo oneroso (79) - - 140 - -
Ajuste de conversdo (220) - - (172) - -
Saldo no final do periodo 1.039 - - 1.301 - -
Valor reconhecido no balango patrimonial
Valor presente das obrigagdes atuariais (3.125) (4.297) (1.440) (3.728) (4.521) (1.498)
Valor justo dos ativos 4.164 3.548 - 5.029 3.716 -
Efeito do limite do ativo (teto) (1.039) - - (1.301) - -
Passivo provisionado - (749) (1.440) - (805) (1.498)
Passivo circulante - (18) (50) - (16) (51)
Passivo ndo circulante - (731) (1.390) - (789) (1.447)
Passivo provisionado - (749) (1.440) - (805) (1.498)
ii. Custos reconhecidos na demonstrac¢ao do resultado
Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)
31 de margo de 2015 31 de margo de 2014
Outros Outros
Planos Planos beneficios Planos Planos beneficios
superavitarios deficitarios deficitarios superavitarios deficitarios deficitarios
Custo do servigo corrente 5 15 7 7 15 8
Despesa de juros os passivos 102 45 18 118 52 23
Receita de juros sobre os ativos dos planos (140) (38) - (120) (38) -
Despesas de juros sobre o efeito do ativo (teto) e passivo oneroso 37 - - - - -
Total dos custos, liquido 4 22 25 5 29 31

iii. Custos reconhecidos na demonstragao do resultado abrangente

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

Outros Outros

Planos Planos beneficios Planos Planos beneficios

superavitarios deficitarios deficitarios superavitarios deficitarios deficitarios

Saldo no inicio do periodo (143) (570) (132) (94) (395) (196)
Retorno sobre ativos do plano (exclui receita de juros) (87) (20) (78) (18) 50 -
Mudangas no teto do ativo e passivo oneroso 84 - - (8) - -
Saldo bruto no periodo (3) (20) (78) (26) 50 -
Imposto de renda diferido 1 22 27 9 (12) -
Resultado abrangente (2) 2 (51) (17) 38 -
Ajuste de conversdo 25 2 7 (4) 1 (2)
Resultado abrangente acumulado (120) (566) (176) (115) (356) (198)
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b) Programa de participagdo nos lucros e resultados (“PLR”)

A Companhia provisionou no custo dos produtos vendidos e servicos prestados e outras despesas operacionais, US$S60 em 31 de
marco de 2015 (US$131 em 31 de marco de 2014), referentes a PLR.

c) Programas de incentivo de longo prazo

Com o objetivo de incentivar a visdo de “acionista”, além de elevar a capacidade de retencdo dos executivos e reforcar a cultura de
desempenho sustentado, a Vale mantém programas de incentivos de longo prazo (plano Matching e plano de incentivo de longo
prazo - ILP) para alguns dos executivos da Companhia, com ciclos de duracdo de 3 a 4 anos.

Os passivos dos planos sdo mensurados a valor justo na data de cada emissdo do relatdrio, baseados em taxas do mercado. Os
custos de compensacao incorridos sdao reconhecidos pelo periodo aquisitivo definido de trés anos. Em 31 de margo de 2015 e 31 de
dezembro de 2014 a Companhia reconheceu um passivo, com impacto no resultado, no montante de US$41 e USS61,
respectivamente.

21. Classificagao dos instrumentos financeiros

A classificacdo dos ativos e passivos financeiros é demonstrada nas tabelas a seguir:

31 de margo de 2015 (ndo auditado)

Empréstimos e recebiveis Valor justo por meio do Derivativos designados
Ativos financeiros (i) resultado (ii) como hedge (iii) Total
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 3.684 - - 3.684
Investimentos financeiros 1 - - 1
Instrumentos financeiros derivativos - 189 - 189
Contas a receber 2.291 - - 2.291
Partes relacionadas 522 - - 522
6.498 189 - 6.687
Nao circulantes
Partes relacionadas 23 - - 23
Empréstimos e financiamentos 217 - - 217
Instrumentos financeiros derivativos - 34 - 34
240 34 - 308
Total dos ativos financeiros 6.738 223 - 6.995
Passivos financeiros
Circulantes
Fornecedores e empreiteiros 3.429 - - 3.429
Instrumentos financeiros derivativos - 557 347 904
Empréstimos e financiamentos 3.195 - - 3.195
Partes relacionadas 267 - - 267
6.891 557 347 7.795
N3ao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos - 2.496 - 2.496
Empréstimos e financiamentos 25.292 - - 25.292
Partes relacionadas 90 - @ 90
Debéntures participativas - 1.165 - 1.165
Outros (iv) - 94 - 94
25.382 3.755 - 29.137
Total dos passivos financeiros 32.273 4.312 347 36.932

(i) Instrumentos financeiros ndo derivativos com fluxo financeiro determindvel.
(i) Instrumentos financeiros para negociagdo no curto prazo.

(iii) Vide nota 23(a).

(iv) Vide nota 22(a).
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31 de dezembro de 2014
Empréstimos e recebiveis Valor justo por meio do Derivativos designados
Ativos financeiros (i) resultado (ii) como hedge (iii) Total
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 3.974 - - 3.974
Investimentos financeiros 148 - - 148
Instrumentos financeiros derivativos - 166 - 166
Contas a receber 3.275 - - 3.275
Partes relacionadas 579 - - 579
7.976 166 - 8.142
N3o circulantes
Partes relacionadas 35 - - 35
Empréstimos e financiamentos 229 - - 229
Instrumentos financeiros derivativos - 87 - 87
264 87 - 351
Total dos ativos financeiros 8.240 253 - 8.493
Passivos financeiros
Circulantes
Fornecedores e empreiteiros 4.354 - - 4.354
Instrumentos financeiros derivativos - 956 460 1.416
Empréstimos e financiamentos 1.419 - - 1.419
Partes relacionadas 306 - - 306
6.079 956 460 7.495
Nao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos - 1.609 1 1.610
Empréstimos e financiamentos 27.388 - - 27.388
Partes relacionadas 109 - - 109
Debéntures participativas - 1.726 - 1.726
Qutros (iv) - 115 - 115
27.497 3.450 1 30.948
Total dos passivos financeiros 33.576 4.406 461 38.443

(i) Instrumentos financeiros ndo derivativos com fluxo financeiro determinavel.
(i) Instrumentos financeiros para negociagdo no curto prazo.

(iii) Vide nota 23(a).

(iv) Vide nota 22(a).

22. Estimativa do valor justo

A Companhia considerou as mesmas premissas e metodologia de calculo apresentadas na demonstragdo contdbil de 31 de

dezembro de 2014, para mensurar o valor justo dos ativos e passivos no periodo.

a) Ativos e passivos mensurados e reconhecidos pelo valor justo

31 de margo de 2015 (ndo auditado) 31 de dezembro de 2014
Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 2 Nivel 3 Total (i)
Ativos financeiros
Circulantes
Derivativos ao valor justo por meio do resultado 189 - 189 166 - 166
189 - 189 166 - 166
Nao circulante
Derivativos ao valor justo por meio do resultado 34 - 34 87 - 87
34 - 34 87 - 87
Total de ativos financeiros 223 - 223 253 - 253
Passivos financeiros
Circulantes
Derivativos ao valor justo por meio do resultado 557 - 557 956 - 956
Derivativos designados como hedge 347 - 347 460 - 460
904 - 904 1.416 - 1.416
Nao circulantes
Derivativos ao valor justo por meio do resultado 2.496 - 2.496 1.609 - 1.609
Derivativos designados como hedge - - - 1 - 1
Debéntures participativas 1.165 - 1.165 1.726 - 1.726
Outros (instrumento de retorno minimo) - 94 94 - 115 115
3.661 94 3.755 3.336 115 3.451
Total de passivos financeiros 4.565 94 4.659 4,752 115 4.867
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b) Mensuragao de valor justo comparado ao saldo contabil

A estimativa de valor justo do nivel 1 é baseada na abordagem de mercado, considerando os contratos cotados no mercado
secundario. Os empréstimos alocados no nivel 2 sdo baseados na abordagem de resultado e o valor justo, tanto da divida indexada
por taxa fixa quanto por taxa flutuante, é determinado a partir do fluxo de caixa descontado utilizando os valores futuros da taxa
LIBOR e da curva dos bonds da Vale.

Os valores justos e os saldos contabeis dos empréstimos ndo circulantes (liquidos de juros) sdo demonstrados no quadro abaixo:

Passivos financeiros Saldo contabil Valor justo (ii) Nivel 1 Nivel 2
31 de margo de 2015 (ndo auditado)
Empréstimos (longo prazo) (i) 28.183 28.539 14.931 13.608

31 de dezembro de 2014
Empréstimos (longo prazo) (i) 28.370 29.479 15.841 13.638

(i) liquido de juros de US$304 em 31 de margo de 2015 e US$437 em 31 de dezembro de 2014.

23. Instrumentos financeiros derivativos

a) Efeitos dos derivativos no balango patrimonial

Ativo
31 de margo de 2015 (ndo auditado) 31 de dezembro de 2014
Circulante N3ao circulante Circulante N3ao circulante
Derivativos ndo designados como hedge
Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em US$ 138 - 137 11
Swap IPCA 4 - 7 -
Swap Eurobonds - - - 41
Swap pré-dolar 6 - 2 -
148 - 146 52
Riscos de precos de produtos
Niquel 41 7 20 3
41 7 20 3
Garantias
Opgdes SLW (nota 28) - 27 - 32
- 27 - 32
Derivativos designados como hedge de fluxo de caixa
Total 189 34 166 87
Passivo
31 de margo de 2015 (ndo auditado) 31 de dezembro de 2014
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
Derivativos ndo designados como hedge
Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em US$ 154 1.976 442 1.355
Swap IPCA - 131 - 63
Swap Eurobonds 164 45 9 90
Swap pré-dolar 105 89 30 98
423 2.241 481 1.606
Riscos de precos de produtos
Niquel 36 7 23 3
Oleo combustivel 98 248 452 -
134 255 475 3
Derivativos designados como hedge de fluxo de caixa
Oleo combustivel 318 - 434 -
Exposi¢do cambial 29 - 26 1
347 - 460 1
Total 904 2.496 1.416 1.610
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b) Efeitos dos derivativos no resultado, fluxo de caixa e outros resultados abrangentes

Derivativos ndo designados como hedge

Risco de cambio e taxa de juros

Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em US$
Swap IPCA

Swap Eurobonds

Swap pré-dolar

Riscos de precos de produtos
Niquel
Oleo combustivel

Garantias
Opgdes SLW (nota 28)

Derivativos designados como hedge de fluxo de caixa

Oleo combustivel
Exposigdo cambial

Total

(Tradugdo livre do original em inglés)

. VALE

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

Valor do ganho (perda)
reconhecido no resultado

Liquidagdo financeira entradas

Montante ganho(perda)

(saidas) reconhecido na DRA

31 de margo de

31 de margo de

31 de mar¢ode 31 de margo de

31 de margo de 31 de margo de

2015 2014 2015 2014 2015 2014
(950) 194 (344) 28 - -
(73) 7 4 - B B}
(151) 6 - 10 - -
(89) 11 (2) 2 - )
(1.263) 218 (342) 40 - _
(8) (1) (15) 1 . )

(49) 3 (155) (8) - -
(57) 2 (170) (7) = -
(5) 8 - = > >

(5) 8 - - - -
(120) (3) (130) (3) 116 (8)
(15) (13) (15) (13) (1) (9)
(135) (16) (145) (16) 115 (17)
(1.460) 212 (657) 17 115 (17)

Relacionado aos efeitos dos derivativos no resultado, a Companhia reconheceu US$120 como custo dos produtos vendidos e
servicos prestados e USS1.340 como despesa financeira.

As datas dos vencimentos dos instrumentos financeiros derivativos sdo as seguintes:

Moedas e juros
Gas - Oma
Niquel

Cobre

Garantias

Oleo combustivel

Informagdes complementares sobre os instrumentos financeiros derivativos

Metodologia de cdlculo do valor em risco das posi¢oes

Datas de vencimento

Julho 2023
Abril 2016
Margo 2017
Junho 2015
Fevereiro 2023
Dezembro 2016

Para a mensuracgdo do valor em risco das posi¢des com derivativos foi utilizado o método paramétrico delta-Normal, que considera
que a distribuicdo futura dos fatores de risco - e suas correlagdes - tenderad a apresentar as mesmas propriedades estatisticas
verificadas nas observacdes histéricas. Desta forma, estima-se o valor em risco das posi¢cdes atuais dos derivativos da Vale
utilizando-se o nivel de confianga de 95% para o horizonte de um dia util.

Contratos sujeitos a chamada de margem

Os contratos com chamadas de margem referem-se apenas a parte das operac¢des de niquel contratadas da subsidiaria integral Vale
Canada Ltda. Em 31 de margo de 2015 nao havia valor de margem depositado.
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Os derivativos financeiros descritos neste documento negociados pela Vale e por suas controladas ndo tiveram custo inicial
associado.

Custo inicial dos contratos

As tabelas a seguir apresentam as posi¢Ges de derivativos da Vale e companhias controladas em 31 de mar¢o de 2015 com as
. . ~ . . . . . YO T 1 , .

seguintes informagdes: valor nominal, valor justo incluindo risco de crédito”, ganhos ou perdas no periodo, valor em risco e valor

justo por data de pagamento para cada grupo de instrumentos.

Posig6es em derivativos de cambio e taxas de juros

Programa de protec¢ao dos empréstimos e financiamentos em reais indexados ao CDI

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacdes de swap para converter para USS o fluxo de
caixa das dividas indexadas ao CDI em contratos de empréstimos e financiamentos. Nestas operacdes, a Vale paga taxas fixas em
USS e recebe remunerac3o atrelada ao CDI.

Em milhes de US$

Fluxo Valor Principal ($ milhdes) indice Taxa Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
31 de Margo de 2015 31 de D de 2014 Média 31 de Margo de 2015 31 de D de 2014 31de Margo de 2015 31 de Margo de 2015 2015 2016 2017 2018
Swap CDI vs. Taxa Fixa em US$
Ativo R$ 4.939 R$ 4.511 cDI 109,03% 1.633 1.783 548
Passivo USS$ 2.199 US$2.284  USS + 3,35% (2.256) (2.327) (781)
Liquido (623) (544) (233) 27 101 (431) (51) (242)
Liquido ajustado para risco de crédito (632) (547) 101 (434) (53) (245)
Swap CDI vs. Taxa flutuante em US$
Ativo RSO RS 428 CDI 0,00% - 169 175
Passivo uss o US$ 250  Libor + 0,00% - (251) (252)
Liquido - (82) (77) - -
Liquido ajustado para risco de crédito - (82) l '

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a BRL

Os itens protegidos s3o as dividas atreladas a BRL j& que o objetivo desse programa é transformar para USS essas obrigacdes e com
isso atingir o equilibrio de moedas no fluxo de caixa, contrabalancando os recebiveis - atrelados principalmente a US$ - com os
pagamentos da Vale.

Programa de prote¢ao dos empréstimos e financiamentos em reais indexados a TILP

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacdes de swap para converter para USS o fluxo de
caixa de dividas indexadas a TJLP em contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operagdes, a Vale paga taxas fixas ou
flutuantes em USS e recebe remuneracdo atrelada a TILP.

Em milhdes de US$

Eluxo Valor Principal ($ milhdes) indice Taxa Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
31de Marco de 2015 31 de Dezembro de 2014 Média 31de Margo de 2015 31 de Dezembro de 2014 31 de Margo de 2015 31 de Margo de 2015 2015 2016 2017 2018 - 2023
Swap TILP vs. Taxa Fixa em USD
Ativo RS 6.083 RS 6.247 TILP + 1,33% 1.668 2.050 128
Passivo US$ 2.948 US$ 3.051 usD+  1,71% (2.845) (2.937) (152)
Liquido (1.177) (887) (24) 76  (102) (205) (281) (589)
Liquido ajustado para risco de crédito (1.281) (953) (102) (209) (298) (672)
Swap TILP vs. Taxa flutuante em USD
Ativo R$ 293 R$ 295 TILP + 0,94% 77 91 1
Passivo Us$ 172 Us$ 173 Libor+  -1,21% (154) (155) (1)
Liquido (77) (64) (0) 5 (1) (4) (6) (66)
Liquido ajustado para risco de crédito (78) (66) (2) (4) (6) (67)

Tipo de contrato: balcio (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a BRL

O fluxo “Liquido/Total ajustado para risco de crédito” considera a inclusao do risco de crédito das contrapartes no célculo dos instrumentos, conforme requerimentos do
International Financial Reporting Standard 13.
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Os itens protegidos sdo as dividas atreladas a BRL ja que o objetivo desse programa é transformar para USS essas obrigacbes e com
isso atingir o equilibrio de moedas no fluxo de caixa, contrabalancando os recebiveis - atrelados principalmente a USS - com os
pagamentos da Vale.

Programa de prote¢ao dos empréstimos e financiamentos em reais com taxas fixas
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacdes de swap para converter para USS o fluxo de

caixa de dividas denominadas em BRL a taxas fixas em contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operagdes, a Vale paga
taxas fixas em USS e recebe taxas fixas em BRL.

Em milhdes de US$

Fluxo Valor Principal ($ milhdes) indice Taxa Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Média

31 de Margo de 2015 31 de Dezembro de 2014 ' 31 de Margo de 2015 31 de Dezembro de 2014 31de Margo de 2015 31 de Margo de 2015 2015 2016 2017 2018-2023
Swap Taxa Fixa em R$ vs. Taxa Fixa em US$
Ativo RS 728 RS 735 Pré 3,92% 257 244 13
Passivo USsS 387 US$395  USS$ + -1,67% (433) (366) (15)
Liquido (175) (122) (2) 10 (35) (85) (7) (48)
Liquido ajustado para risco de crédito (188) (127) (35) (87) 7) (58)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a BRL

Os itens protegidos s3o as dividas atreladas a BRL j& que o objetivo desse programa é transformar para USS essas obrigacdes e com
isso atingir o equilibrio de moedas no fluxo de caixa, contrabalancando os recebiveis - atrelados principalmente a USS - com os
pagamentos da Vale.

Programa de prote¢ao dos empréstimos e financiamentos em reais indexados ao IPCA
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacdes de swap para converter para USS o fluxo de

caixa de dividas indexadas ao IPCA nos contratos de debéntures emitidas pela Vale em 2014, com valor total de emissdo de RS 1
bilhdo. Nestas operacdes, a Vale paga taxas fixas em USS$ e recebe remuneracdo atrelada ao IPCA.

Em milhes de US$

Fluxo Valor Principal ($ milhdes) fndice Taxa Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Média

31 de Margo de 2015 31 de D bro de 2014 ' 31 de Margo de 2015 31 de D de 2014 31de Margo de 2015 31 de Margo de 2015 2015 2016 2017 2018 - 2023
Swap Taxa Fixa em R$ vs. Taxa Fixa em US$
Ativo RS 728 RS 735 Pré 3,92% 257 244 13
Passivo US$ 387 US$395 US$-  -1,67% (433) (366) (15)
Liquido (176) (122) (2) 10 (35) (85) (7) (48)
Liquido ajustado para risco de crédito (188) (127) (35) (87) (7) (58)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a BRL

Os itens protegidos sdo as dividas atreladas a BRL ja que o objetivo desse programa é transformar para USS essas obrigacdes e com
isso atingir o equilibrio de moedas no fluxo de caixa, contrabalancando os recebiveis - atrelados principalmente a US$ - com os
pagamentos da Vale.

Programa de protecao para empréstimos e financiamentos em euros

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacdes de swap para converter para USS o fluxo de
caixa de dividas denominadas em Euros emitidas em 2010 e 2012 pela Vale com valor nominal de € 750 milhdes cada. Nestas

operacdes, a Vale recebe taxas fixas em Euros e paga remuneracdo atrelada a taxas fixas em USS.

Em milhes de US$

Valor Principal ($ milhes) o - Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Fluxo Indice Taxa Média
31de Margo de 2015 31 de Dezembro de 2014 31de Margo de 2015 31 de Dezembro de 2014 31de Margo de 2015 31 de Margo de 2015 2015 2016 2017- 2023
Ativo €1.000 €1.000 EUR 4,063% 1.236 1431 46
Passivo Us$ 1.302 US$ 1.302  US$ 4,511% (1.445) (1.484) (59)
Liquido (209) (53) (13) 22 - (164) (44)
Liquido ajustado para risco de crédito (209) (58) - (165) (45)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das dividas atreladas ao euro

28



(Tradugdo livre do original em inglés) ' VA LE

O resultado de perda/ganho apresentado é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variacdo
cambial EUR/USS.

Programa de hedge cambial para desembolsos em délares canadenses

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operagGes a termo para mitigar a exposi¢do cambial
originada pelo descasamento entre moedas das receitas em USS e desembolsos em délares canadenses.

Em milhdes de US$

Fluxo Valor Principal ($ milh&es) Compra/ Taxa Média Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Venda CAD/USD|
31de Marco de 2015 31 de Dy bro de 2014 ( / ) 31de Marco de 2015 31 de D bro de 2014 31de Margo de 2015 31 de Marco de 2015 2015 2016
Termo CAD 150 CAD 230 C 1,023 (29) (27) - 1 (27) (2)
Total ajustado para risco de crédito (29) (27) (27) (2)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte dos desembolsos em ddlares canadenses

O resultado de perda/ganho apresentado é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variacdo
cambial CAD/USS.

Posigoes em derivativos de commodities

O fluxo de caixa da Companhia também estd exposto a diferentes riscos de mercado associados a volatilidade dos pregos de
commodities. Com objetivo de reduzir o efeito dessa volatilidade, a Vale contratou as seguintes opera¢des com derivativos:

Programa de protecdo para operagées de compra de niquel

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo de precificagdo da compra de
Niquel (concentrado, catodo, sinter e outros tipos) e de precificagdo da venda do produto aos clientes finais, foram realizadas
operagdes de protecgdo. As operagbes usualmente realizadas neste caso sdo vendas e/ou compras de niquel para liquidagdo futura,
seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcdo.

Em milhdes de US$

Valor justo

Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco
Fluxo por ano
Venda (US$/ton)
31de Margo de 2015 31 de Dezembro de 2014 31de Marco de 2015 31 de Dezembro de 2014 31de Mar¢o de 2015 31 de Margo de 2015 2015
Futuros 90 140 \ 14.331 0,18 0,15 0,26 0,03 0,18
Total ajustado para risco de crédito 0,18 0,15 0,18

Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange e balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao precgo do niquel

O resultado de perda/ganho apresentado é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do
preco do niquel.
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Com o objetivo de manter a exposi¢do das receitas a flutuagdes de prego do niquel, foram realizadas operag¢des de derivativos para
converter para prego flutuante os contratos comerciais de niquel com clientes que solicitam a fixagcdo do pre¢o. As operac¢des tém
como objetivo garantir que os precos relativos a estas vendas sejam equivalentes a média de pregos da LME no momento da
entrega fisica do produto para o cliente. As operagdes usualmente realizadas neste programa sdao compras de niquel para liquidagao
futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcdo. Estas operac¢des sdo revertidas antes do vencimento original de forma a
coincidir com as datas de liquidagdo dos contratos comerciais que tiveram o preco fixado.

Programa de venda de niquel a prego fixo

Em milhdes de US$

Fluxo Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Venda US$/ton;
31de Margo de 2015 31 de D de 2014 (US5/ton) 31de Margo de 2015 31 de D de 2014 31de Margo de 2015 31 de Margo de 2015 2015 2016 2017
Futuros 11.384 11.264 C 16.085 (42) (24) (16) 4 (31) (10) (1)
Total ajustado para risco de crédito (42) (24) (31) (10) (1)

Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange e balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale fixadas a um preco pré-determinado para clientes finais

O resultado de perda/ganho apresentado é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do
preco do niquel.

Programa de protecdo para operagées de compra de sucata de cobre

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo de cotagdo da compra de
sucata de cobre e o periodo de cotagdo da venda do produto final, foram realizadas opera¢des de protecdo. As operacdes
usualmente realizadas neste programa sdo vendas com liquidagao futura na bolsa (LME) ou em mercado de balc3o.

Em milhdes de US$

Valor Principal (lbs) Compra/ Strike Médio Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valorjusto

Fluxo Venda (USS/Ibs) por ano
31de Mar¢o de 2015 31 de Dezembro de 2014 31de Marco de 2015 31 de Dezembro de 2014 31de Mar¢o de 2015 31 de Margo de 2015 2015
Termo 357.149 793.665 \" 2,61 (0,05) 0,11 0,23 0,02 (0,05)
Total ajustado para risco de crédito (0,05) 0,11 (0,05)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao prego do cobre

O resultado de perda/ganho apresentado é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do
preco do cobre.

Programa de protec¢ao para compra de éleo combustivel — Bunker Oil

Com o objetivo de reduzir o impacto das oscila¢gdes do prego do dleo combustivel (Bunker Oil) na contratacdo/disponibilizacio de
frete maritimo e, consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da Companhia, foram realizadas operacGes de
protecdo deste insumo. As operagdes sao feitas geralmente através da contratagdo de compra a termo e zero cost-collars.

Em milh&es de USS

Fluxo Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Vend USS$/te
31de Margo de 2015 31 de Dezembro de 2014 enda (Uss/ton) 31de Margo de 2015 31 de Dezembro de 2014 31de Margo de 2015 31 de Margo de 2015 2015 2016
Termo 3.204.000 2.205.000 C 434 (344) (363) (67) 18 (18) (326)
Total ajustado para risco de crédito (345) (363) (18) (327)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da Vale atrelada ao prego do éleo combustivel.

O resultado de perda/ganho apresentado é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do
preco do éleo combustivel.
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Programa de hedge para compra de 6leo combustivel — Bunker Oil

Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilacdes do preco do éleo combustivel (Bunker Oil) na contratagdo/disponibilizacdo de
frete maritimo e, consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da Companhia, foram realizadas operag¢des de hedge
deste insumo. As operagdes sao feitas geralmente através da contratacao de compra a termo e zero cost-collars.

Em milhdes de US$

Fluxo Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valor justo
por ano
Venda USs$/ton,
31de Mar¢o de 2015 31 de Dezembro de 2014 (Uss/ton) 31de Marco de 2015 31 de Dezembro de 2014 31de Mar¢o de 2015 31 de Margo de 2015 2015
Termo 1.485.000 1.950.000 C 505 (286) (371) (100) 8 (286)
Total ajustado para risco de crédito (286) (371) (286)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da Vale atrelada ao prego do 6leo combustivel

O resultado de perda/ganho apresentado é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do
prego do éleo combustivel.

Warrants da Silver Wheaton Corp.

A Companbhia possui 10 milhGes de warrants da Silver Wheaton Corp. (SLW), empresa canadense com a¢Ges negociadas na Toronto
Stock Exchange e na New York Stock Exchange. Estes warrants configuram uma opg¢do de compra americana e foram recebidos
como parte do pagamento pela venda de 25% dos fluxos de ouro pagavel produzido como subproduto da mina de cobre do Salobo
durante a vida da mina e 70% dos fluxos de ouro pagavel produzido como subproduto de certas minas de niquel de Sudbury por 20
anos.

Em milhdes de US$

Fluxo Valor Principal (quantidade) Compra/ Strike Médio Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valor justo
= por ano
Venda Us$/agéo,
31de Margo de 2015 31 de Dezembro de 2014 (US5/ago) 31de Marco de 2015 31 de Dezembro de 2014 31de Mar¢o de 2015 31 de Margo de 2015 2023
Opgdes de Compra 10.000.000 10.000.000 C 65 27 33 - 2 27
Total ajustado para risco de crédito 27 33 27

Posigoes em derivativos embutidos

O fluxo de caixa da Companhia também esta exposto a diversos riscos de mercado associados a contratos que contém derivativos
embutidos ou funcionam como derivativos. Sob a perspectiva da Vale, podem incluir, mas ndo estdo limitados a, contratos
comerciais de compra e de venda, contratos de aluguel, titulos, apdlices de seguros e empréstimos. Os derivativos embutidos
observados em 31 de marco de 2015 sdo apresentados a seguir.

Compra de produtos intermedidrios e matérias-primas

Contratos de compra de matérias-primas e concentrado de niquel que contém provisGes de preco baseadas no precgo futuro de
cobre e niquel. Estas provisdes sdao consideradas derivativos embutidos.

Em milhdes de US$
Valor justo por

Fluxo Valor Principal (ton) Compra / Strike Médio Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco
ano
Venda US$/ton
31de Margo de 2015 31 de Dezembro de 2014 (USS/ton) 31de Margode 2015 31 de Dezembro de 2014 31de Margo de 2015 31 de Margo de 2015 2015
Termo Niquel 5.507 4.491 14.248 2,8 (0,6) - 2,8
Termo Cobre 4.599 6.310 5.761 (0,7) 1,1 - (0,7)
Total 2,1 0,5 - 2,5 2,1

Compra de gas para companhia de pelotizagao em Oma

A Companhia de Pelotizagdo Vale Oma (LLC), subsididria da Vale, possui um contrato de compra de gas natural que possui uma
cladusula que define que um prémio podera ser pago caso o pre¢o da pelota seja negociado acima de um nivel pré-definido. Esta

cladusula é considerada um derivativo embutido.
Em milhdes de US$

Fluxo Valor Principal (volume/més) Compra/ Strike Médio Valor justo Perda/Ganho Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Venda US$/ton
31de Margo de 2015 31 de Dezembro de 2014 (US5/ton) 31de Marco de 2015 31 de D bro de 2014 31de Margo de 2015 31 de Margo de 2015 2015 2016
Opgdes de Compra 746.667 746.667 \ 179,36 (0,01) (0,20) - 0,01 (0,01) (0,00)
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Anilise de sensibilidade”

Os quadros a seguir apresentam os ganhos/perdas potenciais de todas as posicbes em aberto em 31 de marco de 2015
considerando os seguintes cendrios de stress:

e Valor Justo: calculo do valor justo de cada posi¢cdo de instrumentos financeiros considerando as curvas de mercado de 31 de
dezembro de 2014;

e Cendrio | - Variagdo potencial do valor justo considerando um cenario de deterioracdo de 25% das curvas de mercado dos
fatores de risco de mercado;

e Cenario Il - Variagdo potencial do valor justo considerando um cenario de evolugdo de 25% das curvas de mercado dos fatores de
risco de mercado;

e Cenario Ill — Variagdo potencial do valor justo considerando um cenario de deterioragdo de 50% das curvas de mercado dos
fatores de risco de mercado;

e Cenario IV — Variagdo potencial do valor justo considerando um cenario de evolugdo de 50% das curvas de mercado dos fatores
de risco de mercado.

Anidlise de sensibilidade — Quadro resumo do impacto da flutuagdo do US$/BRL: Divida, aplicagdes de caixa e derivativos

As operacées financeiras de aplicagcOes de caixa, captacdo e derivativos sdo impactadas principalmente pela variacdo da taxa de

cambio USS/BRL.

Em milhdes de US$

Programa Instrumento Risco Cenério | Cenérioll Cenario Il Cenério IV

Financiamento Divida denominada em BRL Flutuac&o do BRL - - - -

Financiamento Divida ndo hedgeada denominada em US$ Flutuacdo do BRL 6.084 (6.084) 12.167 (12.167)

Aplicacbes de caixa Aplicagdes denominadas em BRL Flutuac&o do BRL - - - -

AplicacGes de caixa Aplicag8es denominadas em US$ Flutuagdo do BRL - - - -

Derivativos Carteira consolidada de derivativos Flutuag&o do BRL (1.539) 1.539 (3.077) 3.077

Resultado liquido 4.545 (4.545) 9.090 (9.090)

Analise de sensibilidade — Carteira consolidada de derivativos

Em milhdes de US$

Programa Instrumento Principais Riscos }Laslf; Cenario | Cenério Il Cenério Il Cenério IV

. Flutuagdo do BRL (564) 564 (1.128) 1.128

Programa de prote¢éo dos Fi %o d bial 26 2 54 51
empréstimos e financiamentos em  Swap CDI vs. taxa fixa em US$ Utan?O 0 cupom ’cam & X (632) (26) (54)

reais indexados ao CDI Flutuagdo da taxa pré em reais @ 6 (14) 12

Variagdo USD Libor (2,4) 2,4 (4,9 4,7

Item Protegido - Dividas atreladas a reais Flutuacdo do BRL n.a. - - - -

Flutuag&o do BRL (711) 711 (1.422) 1.422

) Flutuagdo do cupom cambial (54) 51 (110) 99

Swap TILP vs. o fba em USS Flutuago da taxa pré em reais (1.281) 120 (106) 257 (199)

Programa de protecéo dos Flutuagéo TILP (56) 53 (112) 107

empréstimos e financiamentos em Flutuagcdo do BRL (38) 38 77) 7

reais indexados a TILP Flutuagdo do cupom cambial 4) 4 9 8

Swap TILP vs. taxa flutuante em US$ Flutuagao da taxa pré em reais (78) 7 (6) 16 (12)

Flutuagdo TILP 3 3 (@) 7

Variagdo USD Libor 2 2 4 (4)

Item Protegido - Dividas atreladas a reais Flutuacdo do BRL n.a. - - - -

Programa de proteg&o dos Flutuagdo do BRL (108) 108 (216) 216

empréstimos e financiamentos em  Swap taxa fixa em BRL vs. Taxa fixa em US$ Flutuag&o do cupom cambial (188) (6) 6 (13) 12

reais com taxa fixa Flutuacdo da taxa pré em reais 15 (13) 32 (25)

Item Protegido - Dividas atreladas a reais Flutuacdo do BRL n.a. - - - -

Flutuagdo do BRL (117) 117 (233) 233

Programa de protegdo dos Flutuagdo do cupom cambial (10) 9 (21) 18

empréstimos e financiamentos em  Swap IPCA vs. taxa fixa em US$ Flutuagéo da taxa pré em reais (127) 44 37) 95 (69)

reais indexados ao IPCA Flutuagdo IPCA (20) 21 (39) 43

Flutuac&do da Libor Délar (3) 3 (6) 5

Item Protegido - Dividas atreladas a reais Flutuacdo do BRL n.a. = = = =

Programa de protegéo para Flutuagdo do EUR (309) 309 (618) 618

empréstimos e financiamentos em  Swap taxa fixa em EUR vs. taxa fixa em US$ Flutuag&o da Euribor (209) 5 (5) 10 (10)

euros Flutuacdo da Libor Délar (23) 22 (48) 42

Item Protegido - Divida atrelada ao Euro Flutuacdo do EUR n.a. 309 (309) 618 (618)

Programa de hedge Cambial para Flutuagdo do CAD (37) 37 (73) 73

desembolsos em Dolares Termo de CAD Flutuag&o da Libor CAD (29) 0 ©) 0 (0)

Canadense (CAD) Flutuacdo da Libor Délar (0,1) 0,1 0,1) 0,1

Item Protegido - Desembolsos em Dolares Canadenses Flutuagdo do CAD n.a. 37 (37) 73 (73)

O cenario de deterioragdo da “Flutuagcdo do BRL” nas tabelas desta secéo significa a depreciagao do real frente ao ddlar norte-americano. O mesmo é valido para as
flutuagdes de outras moedas enquanto fatores de risco. Especificamente para a tabela “Analise de sensibilidade — aplica¢6es de caixa”, a deprecia¢do de cada uma das
moedas enguanto fatores de risco frente a outras moedas em geral, ndo somente o délar norte-americano.

32



(Tradugdo livre do original em inglés) ' VA LE

Em milhdes de US$

Valor

Programa Instrumento Principais Riscos justo Cenério | Cenario Il Cenério lll  Cenério IV
Programa de protecéo para Contratos de venda/compra de niquel com liquidacéo Flutuag&o do preco do niquel 0.2 0,3 (0,3) 0,6 (0,6)
operacOes de compra de niquel futura Flutuacdo do CAD ' 0,04 (0,04) 0,09 (0,09)
I(;ce)mnizlrjc;rlegldo - Parte da receita da Vale atrelada ao preco FNiIERED €D Eewe 6 A na ©3) 03 ©,6) 0.6
Programa de venda de niquel a . N Flutuagdo do preco do niquel (36) 36 (72) 72
X Contratos de compra de niquel com liquidagéo futura 42
preco fixo P q quicac Flutuacéo do CAD “2 (10) 10 (21) 21
Item Proteg|d_o - Parte da receita das vendas de Niquel FiIESED 6l [Ewo B fare na 6 36) 72 @2
com precos fixos
Programa de protegao para S Flutuag&o do prego do cobre 0,2 (0,2) 0,5 (0,5)
Contratos de venda de cobre com liquidagé&o futura 0,1
operagdes de compra de sucata de niralos de ve om llquidagao futur Flutuagdo do CAD oD (0,01) 0,01 (0,03) 0,03
IdtirzoF;rroetegldo - Parte da receita da Vale atrelada ao prego Flutuagao do prego do cobre -~ ©2) 02 ©.5) 05
Program de prqtecao para compra Contratos de compra de bunker com liquidagé&o futura Flutuag&o do prego do Combustivel (345) (260) 260 (519) 519
de 6leo combustivel
ftem Protegido - Parte dos custos da Valelincados a0 oy 2 5 46 preco do Combustivel na. 260 (260) 519 (519)
preco do 6leo combustivel
Pr°,9'ama de he&}ige Paracompra - conratos de compra de bunker com liquidacéo futura Flutuag&o do prego do Combustivel (286) (116) 116 (232) 232
de 6leo combustivel
Lo Prote’gldo =l fjos Co=tcelualvachincaniosla Flutuagdo do preco do Combustivel n.a. 116 (116) 232 (232)
preco do 6leo combustivel
. i Flutuag&o do preco da ag&o da SLW (13) 16 (22) 34
W Wh - Ih LW 27
arrants da Silver Wheaton Corp. 10 milhdes em warrants da S| Variagéio USD Libor &) 1 @ 5
Em milhdes de US$
Programa Instrumento Principais Riscos }{ﬁﬁ; Cenério | Cenério Il Cenério Il Cenério IV
Derivativo embutido - Compra de - . - . Flutuag&o do preco do niquel 19 (19) 38 (38)
Derivativo Embutido - Compra de matéria-prima 2,8
matéria-prima (Niquel) ' uu o ta-pri Flutuag&io do CAD 0,7) 07 1.4 1,4
Derivativo embutido - Compra de A . - . Flutuag&o do preco de cobre 7 ) 14 (14)
D E - - 1
matéria-prima (Cobre) erivativo Embutido - Compra de matéria-prima Flutuac&io do CAD @ 02 02 03 0:3)
Derivativo embutido - Compra de
gas para companhia de pelotizac&o Derivativo Embutido - Compra de gas Flutuag&o do preco da pelota (0,0) 0,01 (0,04) 0,01 (0,19)
em Oméa

Andlise de sensibilidade — AplicagGes de caixa

As operagGes financeiras de aplicagdo de caixa estdo sujeitas ao risco de variagdo cambial quando a moeda do investimento é
diferente da moeda funcional da empresa investidora.

Em milhdes de US$

Programa Instrumento Risco Cenério | Cenério Il Cenario Il Cenério IV
AplicacGes de caixa Aplicag6es denominadas em EUR EUR (4) 4 (8) 8
Aplicacdes de caixa Aplicagdes denominadas em CAD CAD (0,17) 0,17 (0,34) 0,34
Aplicaces de caixa Aplicag6es denominadas em GBP GBP (0) 0 0) 0
Aplicacdes de caixa Aplicages denominadas em AUD AUD (2) 2 [©)] 3
Aplicaces de caixa AplicacGes denominadas em Outras Moedas* Outras (6) 6 (13) 13

(*) Inclui aplicagdes em outras moedas e aplicagdes em USD quando a moeda funcional da empresa investidora ndo € USD ou BRL.

Ratings das contrapartes financeiras

As operacGes de derivativos e aplicagdes de caixa sdo realizadas com instituicOes financeiras cujos limites de exposi¢do sdo revistos
periodicamente e aprovados pela algcada competente. O risco de crédito das instituices financeiras é avaliado através de uma
metodologia que considera, dentre outras informagdes, os ratings divulgados pelas agéncias internacionais de rating.

O quadro a seguir apresenta os ratings em moeda estrangeira publicados pelas agéncias Moody’s e S&P para as principais
instituicdes financeiras com as quais haviam operagdes em aberto em 31 de margo de 2015.
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Nome da Contraparte Moody’s S&P
ANZ Australia and New Zealand Banking Aa2 AA-
Banco Bradesco Baa2 BBB-
Banco de Credito del Peru Baal BBB+
Banco do Brasil Baa2 BBB-
Banco do Nordeste Baa3 BBB-
Banco Safra Baa2 BBB-
Banco Santander Baa2 BBB-
Banco Votorantim Baa2 BB+
Bank of America Baa2 A-
Bank of Nova Scotia Aa2 A+
Banpara Ba3 BB
Barclays A3 A-
BBVA Baa2 BBB
BNP Paribas Al A+
BTG Pactual Baa3 BB+ *
Caixa Economica Federal Baa2 BBB-
Citigroup Baa2 A-
Credit Agricole A2 A
Deutsche Bank A3 A
Goldman Sachs Baal A-
HSBC Aa3 A+
Intesa Sanpaolo Spa Baa2 BBB-
Itau Unibanco Baa2 BBB-
JP Morgan Chase & Co A3 A
Morgan Stanley Baa2 A-
National Australia Bank NAB Aa2 AA-
Royal Bank of Canada Aa3 AA-
Societe Generale A2 A
Standard Bank Group Baa3 -
Standard Chartered A2 A

Curvas de mercado

As curvas utilizadas para a precificagdo dos derivativos foram construidas com base em dados da BM&F, Banco Central do Brasil,
London Metals Exchange (LME) e Bloomberg.

1. Curvas de Produtos

Niquel
Vencimento Preco (US$/ton) Vencimento Preco (US$/ton) Vencimento Preco (US$/ton)
SPOT 12.460,00 SET15 12.441,59 MAR16 12.522,40
ABR15 12.356,96 OUT15 12.460,07 MAR17 12.625,99
MAI15 12.374,64 NOV15 12.478,50 MAR18 12.627,47
JUN15 12.392,18 DEZ15 12.491,34 MAR19 12.610,51
JUL15 12.407,31 JAN16 12.501,32
AGO15 12.424,00 FEV16 12.513,50
Cobre
Vencimento Prego (US$/Ib) Vencimento Preco (US$/1b) Vencimento Preco (US$/1b)
SPOT 2,75 SET15 2,73 MAR16 2,73
ABR15 2,75 OUT15 2,73 MAR17 2,72
MAI15 2,75 NOV15 2,73 MAR18 2,71
JUN15 2,74 DEZ15 2,73 MAR19 2,70
JUL15 2,74 JAN16 2,73
AGO15 2,74 FEV16 2,73

Oleo Combustivel

Vencimento Preco (US$/ton) Vencimento Prego (US$/ton) Vencimento Preco (US$/ton)
SPOT 305,80 SET15 314,04 MAR16 331,56
ABR15 307,60 OUT15 316,50 MAR17 362,57
MAI15 309,47 NOV15 318,97 MAR18 394,38
JUN15 310,90 DEZ15 322,21 MAR19 433,39
JUL15 310,67 JAN16 325,46
AGO15 311,78 FEV16 328,71
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2. Curvas de Taxas

Cupom Cambial - USS$ Brasil

Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
04/05/15 1,98 01/03/16 2,55 02/04/18 3,24
01/06/15 1,72 01/04/16 2,66 02/07/18 3,32
01/07/15 1,70 01/06/16 2,80 01/10/18 3,34
03/08/15 1,78 01/07/16 2,84 02/01/19 3,34
01/09/15 1,89 03/10/16 2,99 01/04/19 3,35
01/10/15 2,02 02/01/17 3,03 01/07/19 3,42
03/11/15 2,16 03/04/17 3,07 01/10/19 3,44
01/12/15 2,28 03/07/17 3,09 02/01/20 3,46
04/01/16 2,44 02/10/17 3,14 01/04/20 3,47
01/02/16 2,48 02/01/18 3,18 01/07/20 3,48

Curvade Juros US$

Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
im 0,18 6M 0,40 11M 0,46
2M 0,22 ™ 0,42 12M 0,47
3M 0,27 M 0,44 2A 0,83
4M 0,34 IM 0,45 3A 1,15
5M 0,38 10M 0,46 4A 1,41
TILP
Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
04/05/15 5,50 01/03/16 5,50 02/04/18 5,50
01/06/15 5,50 01/04/16 5,50 02/07/18 5,50
01/07/15 5,50 01/06/16 5,50 01/10/18 5,50
03/08/15 5,50 01/07/16 5,50 02/01/19 5,50
01/09/15 5,50 03/10/16 5,50 01/04/19 5,50
01/10/15 5,50 02/01/17 5,50 01/07/19 5,50
03/11/15 5,50 03/04/17 5,50 01/10/19 5,50
01/12/15 5,50 03/07/17 5,50 02/01/20 5,50
04/01/16 5,50 02/10/17 5,50 01/04/20 5,50
01/02/16 5,50 02/01/18 5,50 01/07/20 5,50

Curva pré em Reais

Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
04/05/15 12,64 01/03/16 13,51 02/04/18 13,16
01/06/15 12,84 01/04/16 13,52 02/07/18 13,17
01/07/15 13,02 01/06/16 13,53 01/10/18 13,14
03/08/15 13,16 01/07/16 13,53 02/01/19 13,12
01/09/15 13,30 03/10/16 13,47 01/04/19 13,09
01/10/15 13,38 02/01/17 13,38 01/07/19 13,07
03/11/15 13,46 03/04/17 13,33 01/10/19 13,05
01/12/15 13,48 03/07/17 13,31 02/01/20 13,03
04/01/16 13,50 02/10/17 13,26 01/04/20 13,00
01/02/16 13,51 02/01/18 13,19 01/07/20 12,98

Inflagdo Implicita (IPCA)

Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
04/05/15 6,31 01/03/16 7,14 02/04/18 6,39
01/06/15 6,50 01/04/16 7,14 02/07/18 6,40
01/07/15 6,67 01/06/16 7,00 01/10/18 6,37
03/08/15 6,80 01/07/16 6,93 02/01/19 6,36
01/09/15 6,93 03/10/16 6,72 01/04/19 6,33
01/10/15 7,01 02/01/17 6,60 01/07/19 6,31
03/11/15 7,09 03/04/17 6,53 01/10/19 6,29
01/12/15 7,11 03/07/17 6,51 02/01/20 6,27
04/01/16 7,12 02/10/17 6,47 01/04/20 6,24
01/02/16 7,13 02/01/18 6,41 01/07/20 6,22

Curvade Juros EUR
Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
1M 0,00 6M 0,06 11M 0,08
2M 0,00 ™M 0,07 12M 0,08
3M 0,02 8M 0,07 2A 0,09
4M 0,04 9M 0,07 3A 0,12
5M 0,05 10M 0,08 4A 0,18
Curvade Juros CAD
Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
imM 1,00 6M 1,01 11M 0,90
2M 1,00 ™ 0,98 12M 0,88
3M 1,00 M 0,95 2A 0,88
am 1,01 9M 0,93 3A 0,96
5M 1,01 10M 0,91 4A 1,08

Cotagdo de Fechamento

CAD/USS 0,7882 USS/BRL 3,2080 EUR/USS 1,0728
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24. Patrimonio liquido

a) Capital social

. VALE

O capital social esta representado por agdes ordinarias (“ON”) e acles preferenciais ndo resgataveis (“PNA”), todas sem valor
nominal. As acOes preferenciais possuem os mesmos direitos das a¢Ges ordindrias, com excec¢do do voto para eleicdo de membros
do Conselho de Administragdo. O Conselho de Administracao poderd, independentemente de reforma estatutaria, deliberar a
emissdo de novas agGes (capital autorizado), inclusive mediante a capitalizagdo de lucros e reservas até o limite autorizado.

Em 31 de mar¢o de 2015 o capital social é de US$61.614 correspondendo a 5.244.316.120 acBes escriturais, sem valor nominal.

31 de margo de 2015 (ndo auditado)

Acionistas ON PNA Total
Valepar S.A. 1.716.435.045 20.340.000 1.736.775.045
Governo Brasileiro (Golden Share) - 12 12
Investidores estrangeiros em ADRs 800.208.384 638.736.050 1.438.944.434
FMP - FGTS 81.160.587 - 81.160.587
PIBB - BNDES 1.661.382 2.483.236 4.144.618
BNDESPar 206.378.882 66.185.272 272.564.154
Investidores institucionais estrangeiros no mercado local 265.476.598 619.231.763 884.708.361
Investidores institucionais 78.475.932 213.176.592 291.652.524
Investidores de varejo no pais 35.856.190 407.569.001 443.425.191
Agdes em tesouraria 31.535.402 59.405.792 90.941.194
Total 3.217.188.402 2.027.127.718 5.244.316.120

b) Lucros basicos e diluidos por acdo

Os valores dos lucros por acdo basicos e diluidos foram calculados como segue:

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

Lucro liquido (prejuizo) atribuidos aos acionistas da Controladora

Lucro basico e diluido por agdo:
Lucro (prejuizo) disponivel aos acionistas preferenciais
Lucro (prejuizo) disponivel aos acionistas ordinarios

Total

Média ponderada de nimero de ages em circulagdo (em milhares de agbes) - agdes preferenciais
Média ponderada de nimero de agdes em circulagdo (em milhares de agdes) - agBes ordindrias

Total

Lucro basico e diluido por agao
Acdo preferencial
Agdo ordindria
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(3.118) 2.515
(1.191) 960
(1.927) 1.555
(3.118) 2.515
1.967.722 1.967.722
3.185.653 3.185.653
5.153.375 5.153.375
(0,61) 0,49
(0,61) 0,49



25. InformagGes por segmento de negdcios e por area geografica

(Tradugdo livre do original em inglés)

. VALE

As informacgdes apresentadas a alta administragdo com o respectivo desempenho de cada segmento sdo geralmente derivadas dos registros mantidos de acordo com as praticas contabeis, com
algumas realocacgdes entre os segmentos.

a) Lucro (prejuizo) operacional e EBITDA ajustado

O EBITDA ajustado é utilizado pela administragdo para auxiliar no processo de tomada de decisGes dos segmentos. A definicdo da Companhia de EBITDA ajustado é o lucro ou prejuizo
operacional adicionado pelos dividendos recebidos de joint ventures e coligadas e ajustado por (a) depreciacdo, exaustdo e amortizacdo, (b) reducdo ao valor recuperavel e (c) perda na
mensuracgdo ou venda de ativos ndo circulantes.

Minerais ferrosos

Minério de ferro

Pelotas

Ferroligas e manganés

Outros produtos e servigos ferrosos

Carvao

Metais basicos

Niquel e outros produtos (i)

Cobre (ii)

Outros produtos de metais bdsicos

Fertilizantes

Potassio

Fosfatados

Nitrogenados

Outros produtos de fertilizantes

Outros
Total

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

Demonstragdo do resultado

Ganho na

Pré Dividendos mensuragao

operacionaise  Depreciagdo e recebidos de Depreciagao, ou venda de
Receita de Despesas Pesquisa e paradas de outros Lucro (prejuizo) joint ventures exaustagdo e ativos ndo EBITDA
venda, liquida Custos liquidas desenvolvimento operagao resultados operacional e coligadas amortizagao circulantes ajustado
2.716 (1.898) (169) (33) (27) (359) 230 - 359 - 589
965 (591) 3 (1) (5) (85) 286 26 85 - 397
70 (47) - - (6) (6) 11 - 6 - 17
117 (100) 8 (1) s (20) 4 - 20 - 24
3.868 (2.636) (158) (35) (38) (470) 531 26 470 - 1.027
145 (186) (70) (5) (12) (23) (151) - 23 - (128)
1.335 (847) (61) (27) (105) (422) (127) - 422 - 295
375 (224) 4 (1) (1) (48) 105 - 48 - 153
- - 230 - - - 230 - - - 230
1.710 (1.071) 173 (28) (106) (470) 208 - 470 - 678
30 (21) (1) (10) (4) (6) (12) - 6 - (6)
357 (261) (16) (6) (9) (55) 10 - 55 - 65
79 (55) (3) (1) (1) (6) 13 - 6 - 19
12 - - - - - 12 - - - 12
478 (337) (20) (17) (14) (67) 23 - 67 - 90
39 (27) (a4) (34) - 188 122 1 5 (193) (65)
6.240 (4.257) (119) (119) (170) (842) 733 27 1.035 (193) 1.602

(i) Inclui o subproduto de niquel e subprodutos (cobre, metais preciosos, cobalto e outros).
(ii) Inclui concentrado de cobre e ndo inclui o cobre subproduto do niquel.
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Minerais ferrosos

Minério de ferro

Pelotas

Ferroligas e manganés

Outros produtos e servigos ferrosos

Carvdo

Metais basicos
Niquel e outros produtos (i)
Cobre (ii)

Fertilizantes

Potassio

Fosfatados

Nitrogenados

Outros produtos de fertilizantes

Outros
Total

(i) Inclui o subproduto de niquel e subprodutos (cobre, metais preciosos, cobalto e outros).
(ii) Inclui concentrado de cobre e ndo inclui o cobre subproduto do niquel.

(Tradugdo livre do original em inglés)

. VALE

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2014

Demonstracdo do resultado

Pré Dividendos

operacionais e Depreciagdo e recebidos de Depreciagdo,
Receita de Despesas Pesquisa e paradas de outros  Lucro (prejuizo) joint ventures e exaustagao e EBITDA
venda, liquida Custos liquidas desenvolvimento operagao resultados operacional coligadas amortiza¢do ajustado
5.122 (1.939) (324) (61) (24) (366) 2.408 - 366 2.774
1431 (612) (3) - (22) (51) 743 11 51 805
69 (55) (2) - (5) (6) 1 - 6 7
196 (179) 1 - - (30) (12) - 30 18
6.818 (2.785) (328) (61) (51) (453) 3.140 11 453 3.604
137 (237) (53) (1) (8) (39) (201) - 39 (162)
1.400 (809) (25) (31) (115) (391) 29 s 391 420
328 (202) 7 - (4) (38) 91 - 38 129
1.728 (1.011) (18) (31) (119) (429) 120 - 429 549
36 (30) = (4) (7) (5) (10) = 3 (5)
403 (343) (20) (11) (22) (83) (76) - 83 7
78 (56) (2) (2) (1) (12) 5 - 12 17
16 - - - - - 16 - - 16
533 (429) (22) (17) (30) (100) (65) 5 100 35
287 (187) (33) (35) - (5) 27 - 5 32
9.503 (4.649) (454) (145) (208) (1.026) 3.021 11 1.026 4.058
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b) EBITDA ajustado e informagdes de ativos por segmento

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)
31 de margo de 2015

Adigbes ao
Imobilizados e imobilizado e
EBITDA ajustado Investimentos intangiveis intangivel (iii)
Minerais ferrosos
Minério de ferro 589 463 31.065 1.460
Pelotas 397 332 1.375 11
Ferroligas e manganés 17 - 214 2
Outros produtos e servigos ferrosos 24 908 252 3
1.027 1.703 32.906 1.476
Carvao (128) 356 4.519 354
Metais basicos
Niquel e outros produtos (i) 295 19 27.536 217
Cobre (ii) 153 189 2.868 71
Outros produtos de metais basicos 230 - - -
678 208 30.404 288
Fertilizantes
Potassio (6) - 140 -
Fosfatados 65 - 4.736 56
Nitrogenados 19 - - -
Outros produtos de fertilizantes 12 - - -
90 - 4.876 56
Outros (65) 1.545 3.029 26
Total 1.602 3.812 75.734 2.200

(i) Inclui o subproduto de niquel e subprodutos (cobre, metais preciosos, cobalto e outros).
(ii) Inclui concentrado de cobre e ndo inclui o cobre subproduto do niquel.
(iii) Somente adicGes realizadas com caixa e equivalentes de caixa.

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)
31 de margo de 2014

Adig6es ao
Imobilizados e imobilizado e
EBITDA ajustado Investimentos intangiveis intangivel (iii)
Minerais ferrosos
Minério de ferro 2.774 626 39.337 1.316
Pelotas 805 1.085 1.813 75
Ferroligas e manganés 7 - 290 28
Outros produtos e servigos ferrosos 18 1.255 385 13
3.604 2.966 41.825 1.432
Carvdo (162) 368 4.548 396
Metais basicos
Niquel e outros produtos (i) 420 20 28.898 268
Cobre (ii) 129 223 3.927 110
549 243 32.825 378
Fertilizantes
Potassio (5) - 183 -
Fosfatados 7 - 7.551 80
Nitrogenados 17 - - -
Outros produtos de fertilizantes 16 - - -
35 - 7.734 80
Outros 32 1.738 3.924 97
Total 4.058 5.315 90.856 2.383

(i) Inclui o subproduto de niquel e subprodutos (cobre, metais preciosos, cobalto e outros).
(ii) Inclui concentrado de cobre e ndo inclui o cobre subproduto do niquel.

(iii) Somente adigbes realizadas com caixa e equivalentes de caixa.
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c) Resultado por segmento e receitas por area geografica

. VALE

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

Minerais Metais
ferrosos Carvao basicos Fertilizantes Outros Total
Resultado
Receita de venda, liquida 3.868 145 1.710 478 39 6.240
Custos e despesas (2.867) (273) (1.032) (388) (105) (4.665)
Ganho na mensuragdo ou venda de ativos ndo circulantes - - - - 193 193
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo (470) (23) (470) (67) (5) (1.035)
Lucro (prejuizo) operacional 531 (151) 208 23 122 733
Resultado financeiro (4.430) 83 (101) (68) 6 (4.510)
Resultado de alienagdo ou baixa de participagdo em joint ventures e coligadas - - - - 18 18
Resultado de participagdes em joint ventures e coligadas (142) - (5) - (124) (271)
Tributos sobre o lucro 1.048 (23) (33) (126) (6) 860
Lucro liquido (prejuizo) (2.993) (91) 69 (171) 16 (3.170)
Lucro (prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores (6) (11) (32) 6 (9) (52)
Lucro (prejuizo) atribuido aos acionistas da Controladora (2.987) (80) 101 (177) 25 (3.118)
Vendas classificadas por area geografica:
América, exceto Estados Unidos e Brasil 95 - 305 15 - 415
Estados Unidos 10 - 239 - 8 257
Europa 649 13 437 28 - 1.127
Oriente Médio/Africa/Oceania 295 34 39 3 - 371
Japdo 408 29 145 - - 582
China 1.634 - 142 - - 1.776
Asia, exceto Japdo e China 309 59 276 11 - 655
Brasil 468 10 127 421 31 1.057
Receita de venda, liquida 3.868 145 1.710 478 39 6.240
Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)
31 de margo de 2014
Minerais Metais
ferrosos Carvao basicos  Fertilizantes Outros Total
Resultado
Receita de venda, liquida 6.818 137 1.728 533 287 9.503
Custos e despesas (3.225) (299) (1.179) (498) (255) (5.456)
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo (453) (39) (429) (100) (5) (1.026)
Lucro operacional 3.140 (201) 120 (65) 27 3.021
Resultado financeiro 245 42 (131) 2 9) 149
Resultado de participagdes societarias em joint ventures e coligadas 217 12 (6) - (28) 195
Tributos sobre o lucro (997) 26 (34) 19 (3) (989)
Lucro liquido (prejuizo) 2.605 (121) (51) (44) (13) 2.376
Lucro (prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores (12) (9) (113) (5) (1) (139)
Lucro (prejuizo) atribuido aos acionistas da Controladora 2.616 (112) 62 (39) (12) 2.515
Vendas classificadas por area geografica:
América, exceto Estados Unidos e Brasil 200 3 348 10 - 561
Estados Unidos 2 - 262 - 124 388
Europa 1.177 11 593 27 - 1.808
Oriente Médio/Africa/Oceania 435 14 35 - - 484
Japdo 666 49 165 - - 880
China 3.053 5 155 - - 3.213
Asia, exceto Japdo e China 533 55 169 3 - 760
Brasil 752 - 1 493 163 1.409
Receita de venda, liquida 6.818 137 1.728 533 287 9.503

d) Investimentos, intangivel e imobilizado por area geografica

Ndo houve alteragdo significativa em relagao as informagdes de ativos por area geogréfica divulgados nas demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.
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. VALE

26. Custo dos produtos vendidos e servigos prestados, despesas com vendas e administrativas e outras despesas

(receitas) operacionais, liquidas por natureza

a) Custo de produtos vendidos e servigos prestados

Pessoal

Material e servigo

Oleo combustivel e gases
Manutengdo

Energia

Aquisicdo de produtos
Depreciagdo e exaustdo
Frete

Outros

Total

Custo dos produtos vendidos
Custo dos servigos prestados
Total

b) Despesas com vendas e administrativas

Pessoal

Servigos (consultoria, infraestrutura e outros)
Propaganda e publicidade

Deprecia¢do e amortizagdo

Despesas de viagem

Aluguéis e impostos

Outras

Total

c) Outras despesas (receitas) operacionais, liquidas

Provisdo para processos judiciais

Provisdo para perdas com créditos de ICMS

Provisdo do programa de participagdo nos lucros e resultados
Provisdo para baixa de materiais e estoques

Operagdo de ouro

Outras

Total
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Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

526 678
958 1.286
307 415
655 426
141 145
253 420
912 941
770 692
646 587
5.168 5.590
5.022 5.326
146 264
5.168 5.590

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

84 111
29 46
3 5
30 44
3 2

6 6
40 68
195 282

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

(17) 56
41 45
21 40
63 20

(230) -
76 56
(46) 217
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Os resultados financeiros ocorridos nos periodos, registrados por natureza e competéncia, sdo:

27. Resultado financeiro

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

Despesas financeiras 31 de margo de 2015 31 de margo de 2014
Juros (195) (384)
Processos trabalhistas, civeis e fiscais (34) (7)
Instrumentos financeiros derivativos (1.340) (19)
Variagdes monetarias e cambiais (a) (5.301) (489)
Debéntures participativas 275 (22)
Despesas de REFIS (144) (163)
Outras (121) (106)
(6.860) (1.190)

Receitas financeiras
Aplicagdes financeiras 26 55
Instrumentos financeiros derivativos - 231
Variagdes monetarias e cambiais (b) 2.282 1.005
Outras 42 48
2.350 1.339
Resultado financeiro liquido (4.510) 149

Resumo das variagdes monetarias e cambiais

Empréstimos e financiamentos (5.014) 856
Partes relacionadas (1) 4
Outros 1.996 (344)
Liquido (a) + (b) (3.019) 516

28. Receita diferida - Fluxo de ouro

Em fevereiro de 2013, a Companhia firmou uma transagdo de ouro (“transagdo original”) com Silver Wheaton Corp. ("SLW") para
vender 25% do ouro extraido como um subproduto durante a vida util da mina de cobre Salobo (“transagdo Salobo”) e 70% do ouro
extraido como um subproduto durante os proximos 20 anos, das minas de niquel de Sudbury (“transagdo Sudbury”).

A transacgao original foi atualizada em margo de 2015 para incluir a compra adicional de 25% do ouro extraido como um subproduto
durante a vida util da mina de cobre Salobo (“transagdo adicional”). A Companhia recebeu um pagamento inicial em dinheiro no
valor de US$900. A Companhia poderd também receber um pagamento adicional em dinheiro, dependendo de sua decisdo de
expandir a capacidade de processamento do minério de cobre de Salobo para mais de 28 Mtpa até 2036. Esse montante adicional
poderd variar entre USS 88 milhdes e USS 720 milhdes dependendo do tempo e tamanho da expansao.

Conforme o ouro é entregue a SLW, a Vale receberd um pagamento igual ao menor de: (i) US$400 por onga de ouro refinado
entregues, sujeitos a um aumento anual de 1% ao ano comegando em 12 de janeiro de 2017 para as transagGes original e adicional e
a cada 12 de janeiro seguintes, e (ii) o preco referéncia de mercado na data de entrega.

Esta operacgdo foi bifurcada em dois componentes identificaveis da transagdo sendo: (i) a venda dos direitos minerarios e, (ii) os
servigos para a extragdo de ouro na parte em que a Vale atua como um agente de extragao de ouro para a SLW.

O resultado da venda dos direitos minerdrios de US$230 foi reconhecido no resultado, na conta de outras despesas operacionais,
liquidas. A parcela relativa a prestagdo de servigos futuros para a extragao de ouro foi registrada como receita diferida (passivo) no
montante de US$532 e sera reconhecida na demonstracio do resultado conforme o servico for prestado e o ouro extraido. Durante
o periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2015 e 2014, a Companhia reconheceu USS15 e USS$22, respectivamente, na
demonstragdo de resultado referente a servigos prestados referentes as transagdes original e adicional.

A receita diferida serd reconhecida no futuro, com base nas unidades de ouro extraido em compara¢do com o total de reservas
provadas e provaveis de ouro negociados com SLW. A definicdo do ganho na venda dos direitos minerdrios e a parcela de receita
diferida da transacdo requer o uso de estimativas contdbeis criticas como segue:

- As taxas de desconto utilizadas para mensurar o valor presente de futuras entradas e saidas;

- Alocagdo de custos entre cobre e ouro com base nos pregos relativos;

- Margem esperada para os elementos independentes (venda de direitos minerarios e de servigos para a extragdo de ouro) com
base em nossa melhor estimativa.
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29. Compromissos
a) OperagOes de metais basicos

Ndo houve mudangas materiais em relagdo aos compromissos das operagdes de metais basicos divulgados nas demonstracdes
contdbeis de 31 de dezembro de 2014, exceto pelas cartas de crédito e garantias no montante de US$957 (US$1.007 em dezembro
de 2014) associadas a itens como reclamacgGes ambientais, compromissos com desmobilizagdo de ativos, contratos de eletricidade,
beneficios pds-aposentadoria, acordos de servico a comunidade e compromissos de importacdo e exportacado.

b) VBG - Guinéa

Em 30 de abril de 2014, a Rio Tinto plc (“Rio Tinto”) ajuizou uma agdo judicial contra a Companhia, a BSGR e outros réus perante o
Tribunal Regional dos Estados Unidos para o Distrito Sul de Nova York, alegando violagdes da Lei Americana de Combate as
Organizagdes Corruptas Influenciadas pelo Crime Organizado (U.S. Racketeer Influenced and Corrupt Organizations Act — RICO) com
relacdo a perda de certos direitos de mineragdo em Simandou, a cessdo desses direitos a BSGR pelo Governo da Guiné e o
subsequente investimento da Vale na VBG. A fase de producdo de provas comecou e, de acordo com o cronograma atual, sera
concluida em margo de 2016. A Companhia continuara a se defender vigorosamente contra a acdo, que ela acredita ndo ter mérito.

c) Debéntures participativas

No periodo, ndo houve emissdo de novas debéntures, ou qualquer alteragdo no valor nominal ou nos indicadores de corregdo da
debénture emitida. Em marco de 2015, a Companhia disponibilizou para resgate o valor de USS$39 a titulo de remuneracdo
semestral.

d) Lease operacional - Operagdes de pelotizagao

A Vale possui um contrato de arrendamento mercantil operacional com suas entidades joint ventures, Companhia Coreano-
Brasileira de Pelotizagdo, Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacdo, Companhia fitalo-Brasileira de Pelotizagdo e Companhia
Nipo-Brasileira de Pelotizagdo (juntas “pelotizadoras”), onde a Vale arrenda suas plantas de pelotizagdo. Estes contratos de

arrendamento mercantil operacional tem duragdo entre 3 e 10 anos, renovaveis.

As despesas totais com arrendamento mercantil operacional das pelotizadoras, para o periodo de trés meses findos em 31 de marco
de 2015 e 2014 foram de US$68 e US$91, respectivamente.

e) Contratos de concessoes

As bases contratuais e os prazos de término das concessGes de transporte ferrovidrio e de terminais portuarios ndo sofreram
alteragdes no periodo.

f) Garantias concedidas
Em 31 de margo de 2015, o total de garantias concedidas pela Vale (no limite de sua participagdo direta ou indireta) para as
companhias Norte Energia S.A. e Companhia Siderurgica do Pecém S.A. totalizavam US$220 e US$600, respectivamente. Com a

conclusdo da operagdo dos ativos de geragdo de energia (nota 6) a garantia da Norte Energia S.A. passou a ser compartilhada com a
Cemig GT.
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30. Partes relacionadas
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As transacdes com partes relacionadas sao realizadas pela Companhia em condi¢des estritamente comutativas, observando-se o
preco e condi¢cOes usuais de mercado e, portanto, ndo geram qualquer beneficio indevido as suas contrapartes ou prejuizos a

Companbhia.

No curso normal das operacdes, a Vale contrai direito e obrigacdes com partes relacionadas (coligadas, joint ventures e acionistas),
decorrentes de operacGes de compra e venda de produtos e servicos, locacdo de bens, venda de matéria-prima e servigos de

transporte ferroviario.

Os saldos das operagbes com partes relacionadas e seus efeitos nas demonstracGes contabeis podem ser identificados como segue:

Ativo

31 de margo de 2015 (ndo auditado) 31 de dezembro de 2014

Contas a receber Partes relacionadas Contas a receber Partes relacionadas

Baovale Mineragdo S.A. 3 6 4 9
Ferrovia Norte Sul 9 - 9 -
Mitsui & Co., Ltd. 14 - 9 -
MRS Logistica S.A. 3 20 3 24
Samarco Mineragdo S.A. 28 256 24 310
Teal Minerals Inc. - 220 - 216
VLI Multimodal S.A. 6 - 25 -
VLI S.A. 170 8 9 -
VLI Operagdes Portuarias S.A. 17 26 -
Outros 40 35 56 55
Total 290 545 165 614
Circulante 290 522 165 579
N&o Circulante - 23 - 35
Total 290 545 165 614
Passivo

31 de margo de 2015 (ndo auditado) 31 de dezembro de 2014

Fornecedores Partes relacionadas Fornecedores Partes relacionadas

Baovale Mineragdo S.A. 7 - 4 -
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo 15 54 1 86
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo 11 7 32 -
Companhia [talo-Brasileira de Pelotizagdo 10 11 1 47
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo 26 98 2 147
Ferrovia Centro-Atlantica S.A. - 82 - 98
Mitsui & Co., Ltd. 9 = 11 =
MRS Logistica S.A. 10 - 25 -
VLI Multimodal S.A. - 96 - -
Outros 28 9 32 37
Total 116 357 108 415
Circulante 116 267 108 306
N&o Circulante - 90 - 109
Total 116 357 108 415
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Baovale Mineragdo S.A.
California Steel Industries, Inc.

Thyssenkrupp Companhia Siderurgica do Atlantico Ltd.

Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo
Companhia italo-Brasileira de Pelotizacdo
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo
Ferrovia Centro Atlantica S.A.

Mitsui & Co., Ltd.

MRS Logistica S.A.

Samarco Mineragdo S.A.

VLI S.A.

Outras

Total
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Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

Receita de Resultado Receita de Resultado
venda liquida Custos/Despesas financeiro  venda liquida Custos/Despesas financeiro
= (5) - = (5) =

- - - 94 - -

- - - - (116) -

- (16) - - (26) -

- (12) = = (16) =

- (14) - - (10) -

= (25) - = (39) =

12 (12) - 15 (16) -

58 - = 44 - -

- (119) - - (138) -

31 - - 62 - -

62 - 2 86 - 6

22 (11) 2 16 (15) 7

185 (214) 4 317 (381) 13

Balango patrimonial

Demonstragdo do Resultado

Periodos de trés meses findos em (ndo

auditado)

31 de margo de 2015 31 de dezembro de 2014

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

Caixa e equivaléncia de caixa

(ndo auditado)

Bradesco 19 34 - 1
19 25 - 1

Empréstimos e financiamentos a pagar
BNDES 4.068 4.511 (17) (57)
BNDESPar 487 589 (10) (12)
4.555 5.100 (27) (69)

Remuneracao do pessoal chave da administracao

Beneficios de curto prazo:
Salario ou pro-labore
Beneficios direto e indireto
Bonus

Beneficios de longo prazo:
Baseado em agdes

Cessagao do cargo

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

31 de margo de 2015

31 de margo de 2014

14 18
2 3
4 4
8 11
1 1
1 1
a .

19 19
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Conselheiros, Membros dos Comités e Diretores Executivos

Conselho de Administragdo Comité de Governanga e Sustentabilidade
Fernando Jorge Buso Gomes

Dan Antonio Marinho Conrado Arthur Prado
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Ricardo Rodrigues Morgado
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Vice-Presidente
Conselho Fiscal
Marcel Juviniano Barros

Gueitiro Matsuo Genso Vago

Tarcisio José Massote de Godoy Presidente

Fernando Jorge Buso Gomes
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Raphael Manhaes Martins
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Gilberto Antonio Vieira Oswaldo Mdrio Pego de Amorim Azevedo

Robson Rocha Pedro Paulo de Souza

Luiz Mauricio Leuzinger

Yoshitomo Nishimitsu Diretoria Executiva

Eduardo de Oliveira Rodrigues Filho

Victor Guilherme Tito Murilo Pinto de Oliveira Ferreira

Carlos Roberto de Assis Ferreira Diretor-Presidente

Comités de Assessoramento ao Conselho de Administragao Vania Lucia Chaves Somavilla

Diretora-Executiva de Recursos Humanos. Satude e Seguranca. Sustentabilidade
Comité de Controladoria

Eduardo Cesar Pasa Luciano Siani Pires

Moacir Nachbar Junior Diretor-Executivo de Finangas e de Relagdes com Investidores
Oswaldo Mario Pego de Amorim Azevedo

Marcos Paulo Pereira da Silva Roger Allan Downey
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Oscar Augusto de Camargo Filho Gerd Peter Poppinga

Marcel Juviniano Barros Diretor-Executivo de Ferrosos
Fernando Jorge Buso Gomes

Tatiana Boavista Barros Heil Galib Abrahdo Chaim

Diretor-Executivo de Implantacio de Proietos de Capital
Comité Estratégico

Murilo Pinto de Oliveira Ferreira Humberto Ramos de Freitas

Gueitiro Matsuo Genso Diretor-Executivo de Logistica e Pesquisa Mineral

Luiz Carlos Trabuco Cappi

Oscar Augusto de Camargo Filho Vago

Luciano Galvdo Coutinho Diretor-Executivo Metais Basicos

Comité Financeiro Marcelo Botelho Rodrigues

Gilmar Dalilo Cezar Wanderley Diretor Global de Controladoria

Fernando Jorge Buso Gomes

Eduardo de Oliveira Rodrigues Filho Murilo Muller

Tatiana Boavista Barros Heil Diretor do Departamento de Controladoria e Contador Responsavel
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