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Sé&o Paulo, 12 de agosto de 2016 — A BRADESPAR [BM&FBOVESPA: BRAP3 (ON), BRAP4 (PN); LATIBEX: XBRPO
(ON), XBRPP (PN)] anuncia os resultados referentes ao segundo trimestre de 2016.

Estrutura Acionaria

Em 30 de junho de 2016, o capital social da BRADESPAR era constituido por 349.547.945 acdes, sendo 122.523.049
ordinarias e 227.024.896 preferenciais, com a seguinte estrutura de participacao:

Grupo de Controle Free Float
77,6% Votante 22,4% Votante
1,4% N&o Votante 98,6% Nao Votante
28,1% Total 71,9% Total

Bradespar

Grupo de Controle composto por: Cidade de Deus — Cia. Comercial de Participacdes, Nova Cidade de Deus
Participagfes S.A., Fundacédo Bradesco e NCF Participacdes S.A.




Estrutura dos Investimentos — 30.06.2016

Bradespar

Constituida em marco de 2000 — a partir da ciséo parcial do Banco Bradesco S.A. —, a BRADESPAR tem, atualmente,
seus investimentos concentrados na VALE e na CPFL Energia. Ao final do exercicio, o valor de mercado de seus

ativos, deduzida a divida liquida, correspondia a cerca de R$ 5,0 bilhGes.
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BALANCO PATRIMONIAL
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ATIVO (R$ mil)

30/06/2016 30/06/2015
CIRCULANTE 395.855 901.377
Caixa e Equivalentes de Caixa 384.945 302.429
Dividendos A¢bBes Resgataveis a Receber - 3.759
Juros s/ Capital Préprio a Receber 10.790 444.859
Acdes Preferenciais Resgataveis - 150.071
Outros Valores 120 259
NAO CIRCULANTE 9.359.064 10.046.633
Realizavel a Longo Prazo 1.286.168 1.201.608
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 1.100.829 1.004.010
Tributos a Compensar e Recuperar 179.012 191.943
Depésitos Judiciais 6.327 5.655
Investimentos 8.072.883 8.844.999
Imobilizado 13 26
TOTAL 9.754.919 10.948.010
PASSIVO (R$ mil)

30/06/2016 30/06/2015
CIRCULANTE 35.881 1.287.811
JCP e Dividendos a Pagar 3.164 4.321
Debéntures a Pagar - 1.237.863
Impostos e Contribui¢cdes a Recolher 6.262 19.218
Outras Obrigactes 26.455 26.409
NAO CIRCULANTE 1.945.143 466.405
Provisdo para IR e CS 463.968 431.049
Debéntures a Pagar 1.443.745 -
ProvisGes e Obrigacdes Legais 37.430 35.356
PATRIMONIO LiQUIDO 7.773.895 9.193.794
Capital Social 4.100.000 4.100.000
Acdes em Tesouraria (20.310) (20.310)
Reservas de Lucros 20.200 2.958.737
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial 3.158.195 2.693.807
Resultado do Periodo 515.810 (327.852)
JCP e Dividendos Intermediarios - (210.588)
TOTAL 9.754.919 10.948.010




COMENTARIOS SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA
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Apresentamos a Demonstragdo do Resultado Consolidado, em conformidade com as préaticas contébeis adotadas no

Brasil.
Demonstracao de Resultado (R$ mil)
2T16 2T15 Var% 1516 1S15 Var%
Equivaléncia Patrimonial 212,190 273.821 -22,5% 584.537 (280.832) -
Juros Ac¢les Resgataveis - 7.349 - - 18.610 -
Dividendos de Investimentos 10.790 - - 10.790 - -
Receita Operacional 222980 281.170 -20,7% 595.327  (262.222) -
Despesas de Pessoal (1.143) (618) 85,0% (2.903) (1.033) 84,2%
Despesas Gerais e Administrativas (1.851) (2.079) 71,5% (2.761) (2.599) 6,2%
Despesas Tributarias (1.062) (15.531) -93,2% (2.025) (15.531) -87,0%
Receitas / Despesas Financeiras (32.366) (19.654) 64,7% (62.851) (41.318) 52,1%
Resultado Operacional antes do IR/CS  186.558 244.288 -23,6% 525.787  (322.703) -
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (5.036) (2.899) 73,7% (9.977) (5.149) 93,8%
Resultado do Periodo 181.522 241.389 -24,8% 515.810 (327.852) -

Receita Operacional

Como Companhia de investimentos, a BRADESPAR tem sua receita operacional originada do resultado de
equivaléncia patrimonial e juros sobre o capital proprio da Valepar/VALE e dividendos e juros sobre o capital préprio da

CPFL Energia.

A BRADESPAR apresentou, no 2° trimestre de 2016, receita operacional de R$ 223,0 milhdes, composta por R$ 212,2
de equivaléncia patrimonial da Valepar/VALE e R$ 10,8 milhdes de dividendos da CPFL Energia. No acumulado do 1°
semestre de 2016, registrou receita operacional de R$ 595,3 milhdes, reflexo do desempenho da VALE.

Cumpre destacar que a VALE, neste periodo, obteve solida performance operacional, alcangcando diversos recordes de
producdo para um segundo trimestre, dentre eles: produgdo de minério de ferro em Carajas de 36,5 milhdes de
toneladas; producéo de niquel de 78.500 toneladas; producdo de cobre de 105.600 toneladas; e producéo de ouro de

109.000 oz.

Resultado Financeiro

A despesa financeira da BRADESPAR, no 2° trimestre de 2016, atingiu R$ 32,4 milhdes, devido, principalmente, aos
juros das debéntures, calculados com base no CDI, que subiram de 3,03%, no 2° trimestre de 2015, para 3,37%, no 2°
trimestre de 2016, impactado pelo aumento da taxa basica de juros (SELIC) no periodo.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

As despesas de pessoal, gerais e administrativas da BRADESPAR totalizaram R$ 3,0 milhdes no 2° trimestre de 2016,
e R$ 4,7 milhdes no 1° semestre de 2016, devido, principalmente, a gastos com servigos advocaticios e consultorias.
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Resultado do Periodo

No 2° trimestre de 2016, a BRADESPAR registrou lucro liquido de R$ 181,5 milhdes. No acumulado do 1° semestre de
2016, obteve lucro liquido de R$ 515,8 milhdes, reflexo, como anteriormente mencionado, do desempenho

apresentado pela VALE.

Desempenho do Resultado (R$ milhdes)

1.093
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= 2° Trimestre —e— Acumulado 6 Meses

*Corresponde a 4 meses de operacdo
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COMENTARIOS SOBRE AS INVESTIDAS

VALE

Maior produtora mundial de minério de ferro e pelotas, matérias-primas essenciais para a indUstria siderurgica, a VALE
é, também, a maior produtora mundial de niquel, com aplicacbes na industria de aco inoxidavel e ligas metalicas
utilizadas na producéo de aeronaves, automoveis, equipamentos de mineracéo e energia, telefones celulares, baterias,
baterias especiais para veiculos elétricos hibridos, entre muitos outros. Também, produz manganés, ferroligas, carvédo
térmico e metallrgico, cobre, metais do grupo da platina, ouro, prata, cobalto, potassio, fosfatos e outros nutrientes
fertilizantes, matérias-primas importantes para a indudstria e a agricultura global. Para sustentacédo da sua estratégia de
crescimento, a Companhia opera, ainda, grandes sistemas de logistica no Brasil e outras regides do mundo, incluindo
ferrovias, terminais maritimos e portos, integrados as suas operagfes de mineracéo.

Nesse contexto, cumpre destacar o projeto S11D, localizado na regido sudeste do Para, que representa a expansao da
atividade de extracdo de minério de ferro no Complexo Minerador de Carajas. Considerado marco histérico dentre
todos os projetos executados pela VALE, quando entrar em operacao, no final de 2016, a Companhia tera reforcada
sua posicdo de lider global no mercado de mineracdo. O projeto prevé o custo de producdo de minério mais baixo do
mundo, que, aliado a alta qualidade do produto e estratégia de transporte por meio de navios exclusivos (VALEMAX),
faz da VALE referéncia nesse mercado e refor¢a o seu comprometimento com a criagao de valor aos seus acionistas.

A VALE é registrada na BM&FBOVESPA (VALE3 e VALES), na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) (VALE e
VALE.P), na NYSE Euronext Paris (VALE3 e VALEDS) e na Latibex (XVALO e XVALP).

Os principais destaques do desempenho da VALE, no 2° trimestre de 2016, foram:

® EBITDA ajustado de R$ 8,3 bilhdes, 22,4% superior ao mesmo periodo do ano anterior;
® Lucro liquido de R$ 3,6 bilh&es, 30,3% inferior ao 2T15;

® [nvestimentos na execugdo de projetos totalizaram US$ 905,0 milh&es, dos quais US$ 540,0 milhdes
relacionados ao projeto S11D; e

® [nvestimentos na manutencao das operacdes existentes totalizaram US$ 463,0 milhdes.
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CPFL Energia

A CPFL Energia é a maior empresa privada do setor elétrico brasileiro, e, por meio de suas subsidiarias, a holding
gera, distribui e comercializa energia elétrica no Brasil, tanto no mercado regulado quanto no mercado livre.

Suas acdes sdo negociadas na BM&FBOVESPA — dentro do segmento Novo Mercado — e na Bolsa de Valores de
Nova York (NYSE), por meio de ADRs Nivel Ill, o que evidencia sua aderéncia aos mais elevados padrées de
Governanca Corporativa, alinhadas com as melhores praticas existentes no Brasil e no exterior.

Além do Novo Mercado, as a¢des da CPFL Energia integram o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), que
reline companhias comprometidas com os principios de transparéncia, prestacdo de contas, sustentabilidade e
responsabilidade corporativa, considerando o desempenho dos aspectos econdmicos, sociais e ambientais no médio e
longo prazo.

O grupo de controle da empresa é formado pelo Fundo de Investimentos em acdes BB Carteira Livre (Previ), pela
Camargo Corréa e pelo Fundo de Investimentos em Participacfes Energia Sdo Paulo (Funcesp, Petros, Sistel e
Sabesprev). Das a¢6es em circulacdo no mercado (free float), 5,3% pertencem a BRADESPAR.

Em julho de 2016 a Camargo Corréa aceitou proposta da State Grid International Development Limited (State Grid) de
aquisicdo da totalidade de sua participagdo societéria vinculada ao bloco de controle da CPFL Energia S.A.,
representada por 234.086.204 ac¢des, pelo valor de R$ 25,00 (vinte e cinco reais) por acéo, sujeito a ajustes previstos
nos documentos da transagao.

A celebragéo do Share Purchase Agreement se dara apds a concluséo de due diligence confirmatéria e a obtencéo das
devidas aprovagdes das autoridades publicas competentes, incluindo o Conselho Administrativo de Defesa Econémica
(CADE) e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).




Bradespar

Mercado de Capitais

No contexto do mercado de capitais, as a¢bes do capital social da BRADESPAR séo listadas na BM&FBOVESPA sob
os cédigos BRAP3 (ON) e BRAP4 (PN) desde a sua criagdo. Seus titulos também s&o negociados no Latibex —
Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de Valores de Madri, na Espanha —, em Euros, por meio do
Programa de Depositary Receipts (GDRs).

Participa de dois indices de destaque: o Ibovespa, que inclui as Companhias mais liquidas do mercado brasileiro; e o
indice de Governanca Corporativa (IGC), composto pelas Companhias que assumiram compromisso com elevados
padrdes de governanca corporativa. Integra o grupo desde 2001, quando aderiu ao Nivel | de Governanga Corporativa
da Bolsa de Valores de Sao Paulo.

Desempenho das A¢des na BM&FBOVESPA no 1S16
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Fonte: Economatica.
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Liquidez

A média diaria do volume de acdes preferenciais (BRAP4), de emissdo da BRADESPAR, negociadas no primeiro
semestre de 20186, situou-se em R$ 23,2 milhdes. A média diaria do nimero de negdcios realizados com a BRAP4, na

BM&FBOVESPA, foi de 7.964 transa¢des no mesmo periodo.

Volume Financeiro Médio Diario de A¢des Negociadas (R$ Milhdes)
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Prémio / Desconto

O valor de mercado das participa¢des detidas pela BRADESPAR, sem considerar qualquer prémio de controle para a
participagdo na VALE, alcancou cerca de R$ 6,0 bilhdes em 30 de junho de 2016. Deste montante, 81,7%
correspondem ao investimento na VALE e 18,3% na CPFL Energia. O valor de mercado da BRADESPAR, em relagéo
ao das empresas em que participa, deduzindo-se a divida liquida de R$ 1,1 bilh&do, apresentou desconto de 41,6%.

Valor Liquido dos Ativos da Bradespar X Valor de Mercado da Bradespar (pregos de fechamento em 30/06/16)
Participacdo da Bradespar
- % do Valor de Valor de Valor de
Cotacéao Qtde de °°
(R$/acao) AcHes Capital Mercado Mercado Mercado
¢ ¢ Total  (R$mil)  (US$mil) (EURO mil)

Companhias

VALE ON 16,27 299.380.600 5,81%  4.870.922 1.517.516 1.375.423
VALE PNA % 13,03 3.547.702  0,07% 46.227 14.402 13.053
CPFL-E ON 20,59 53.464.240 525%  1.100.829  342.959 310.846

Valor Total dos Ativos da

Bradespar (A) 6.017.978 1.874.877 1.699.322

Divida Liquida da Bradespar (B) (1.061.824) (330.807) (299.832)
Caixa da Bradespar 382.264 119.093 107.941

Divida Bruta da Bradespar (1.444.088) (449.900)  (407.773)

Valor Liquido dos Ativos da

Bradespar (C) = (A) + (B) 4.956.154 1.544.070 1.399.490

Valor de Mercado da Bradespar

(D) 2.895.012 901.929 817.477
Ac¢bes Ordinérias (BRAP3) 7,23 122.523.049 885.842 275.980 250.139
Ac¢bes Preferenciais (BRAP4) 8,85 227.024.896 2.009.170 625.949 567.338

Diferenc¢a entre o Valor Liquido

dos Ativos e Valor de Mercado

Bradespar (C) - (D) 2.061.142 642.141 582.013

DESCONTO * 41,6%

(1) A quantidade de agBes da VALE foi calculada com base nos percentuais de participacéo detidos por meio da Valepar.
(2) Divida Liquida em 30/06/2016.
(3) ((Valor de mercado da Bradespar)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) - 1
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Historico do Desconto entre o Valor Liquido dos Ativos e 0
Valor de Mercado da BRADESPAR
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DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Em 18 de abril de 2016, o Conselho de Administracdo da BRADESPAR acatou proposta da Diretoria que, atendendo
ao disposto na sua “Politica Indicativa de Remuneragdo Anual Minima”, comunicou a seus acionistas, em 26 de
fevereiro de 2016, remuneragdo minima igual a zero para o ano de 2016, devido a volatilidade do mercado, que vem

impactando diretamente o resultado de suas investidas.
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CONTATO DE RI

Para mais informacdes, favor contatar a area de Relagcbes com Investidores:

Fernando Buso - CEO
Gustavo Bonetti

Daniel Picerni Sarmento

Tel.: 5511 2178-6300

Fax: 55 11 2178-6315

E-mail: bradespar@bradespar.com

Site: www.bradespar.com



http://www.bradespar.com/

