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Resultados do 3T13

Sédo Paulo, 14 de novembro de 2013 — A BRADESPAR [BM&FBOVESPA: BRAP3 (ON), BRAP4 (PN);
LATIBEX: XBRPO (ON), XBRPP (PN)] anuncia os resultados referentes ao terceiro trimestre de 2013.

Estrutura dos Investimentos — 30.09.2013
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COMENTARIOS SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA

Abaixo, apresentamos a Demonstracdo do Resultado Consolidado, em conformidade com as praticas

contabeis adotadas no Brasil.

Demonstragdo de Resultado (R$ mil)
3113 37120 var% oM13  9m129  var%
Equivaléncia Patrimonial 441.836 161479 173,6% 780.613 757.508 3,1%
Juros AgOes Resgataveis 36.719 42.688 -14,0% 109.415 129.699 -15,6%
Dividendos de Investimentos 19.068 33.628 -433% 43.014 73465 -41,4%
Receita Operacional 497.623 237.795 109,3% 933.042 960.672 -2,9%
Despesas/Receitas Financeiras (18.986) (16.083) 18,1% (45.607) (48.328) -5,6%
Despesas Gerais e Administrativas (1.227) (1.082) 134% (3.836) (4.912) -21,9%
Despesas de Pessoal (761) (1.892) -59,8%  (2.868) (4.091) -29,9%
Outras Despesas/Receitas Operacionais - - - (19.996) (26.843) -25,5%
Resultado Operacional antes do IR/CS 476.649 218.738 117,9% 860.735 876.498 -1,8%
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social 4.883 4.181 16,8%  (8.056) (50.094) -83,9%
Lucro Liquido 481532 222919 116,0% 852.679 826.404 3,2%

OPperiodo ajustado por mudancas de préaticas contabeis

RECEITA OPERACIONAL

Como Companhia de investimentos, a BRADESPAR tem sua receita operacional originada do resultado de
equivaléncia patrimonial da Valepar/VALE, que inclui dividendos e juros sobre o capital préprio, juros das
acOes resgataveis recebidos da Valepar e dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos da CPFL

Energia.

No 3° trimestre de 2013, os ajustes contabeis ndo recorrentes da VALE, que ndo afetam seu resultado
financeiro, ao contrario do 2° trimestre de 2013, n&o tiveram impactos relevantes no lucro. O resultado de
equivaléncia na BRADESPAR, excluindo esses efeitos contabeis ndo recorrentes, foi de R$ 475,7 milhdes,

totalizando uma receita operacional ajustada de R$ 531,5 milhdes.

Com a inclusdo dos ajustes contabeis nao recorrentes, a BRADESPAR apresentou, no 3° trimestre de
2013, receita operacional de R$ 497,6 milhdes, superior a do mesmo periodo de 2012, composta por
R$ 441,8 milhdes de equivaléncia patrimonial da Valepar/VALE, R$ 36,7 milhdes de juros das acdes
resgataveis recebidos da Valepar e R$ 19,1 milhdes de dividendos recebidos da CPFL Energia.
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No acumulado dos primeiros nove meses de 2013, a receita operacional, incluindo os ajustes contabeis
ndo recorrentes, alcangou R$ 933,0 milhdes, permanecendo nos mesmos patamares do mesmo periodo

do ano anterior.
RESULTADO FINANCEIRO

As despesas/receitas financeiras da BRADESPAR, no 3° trimestre de 2013, atingiram R$ 19,0 milhdes,
devido, principalmente, aos juros das debéntures da BRADESPAR, calculados com base no CDI, que
subiu de 1,9% no 3° trimestre de 2012 para 2,1% no 3° trimestre de 2013, impactado pelo aumento da taxa

bésica de juros (SELIC) no periodo.

No acumulado dos primeiros nove meses de 2013, as despesas/receitas financeiras foram de R$ 45,6
milhdes, inferior ao mesmo periodo de 2012.

DESPESAS DE PESSOAL, GERAIS E ADMINISTRATIVAS

As despesas de pessoal totalizaram R$ 761 mil no 3° trimestre de 2013 e R$ 2,9 milhdes nos primeiros

nove meses do ano.

No 3° trimestre de 2013, as despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 1,2 milhdo, e R$ 3,8 milhbes

no acumulado dos primeiros nove meses de 2013.

Lucro Liguibo bo PERiobO

O lucro liquido ajustado da BRADESPAR, excluindo os efeitos contabeis ndo recorrentes, foi de
R$ 515,4 milhdes no 3° trimestre de 2013.

Considerando os ajustes contabeis ndo recorrentes, que ndo afetaram o resultado financeiro, o lucro
liquido da BRADESPAR, no 3° trimestre de 2013, foi de R$ 481,5 milhdes, superior ao mesmo periodo de
2012, reflexo do desempenho da VALE no periodo.

No acumulado dos primeiros nove meses de 2013, o lucro liquido, incluindo os ajustes contabeis nao
recorrentes, foi de R$ 852,7 milhdes, permanecendo nos mesmos patamares do mesmo periodo do ano

anterior.
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Evolugao do Lucro Liquido
(R$ milhbes)

1.559

mm 3° Trimestre
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COMENTARIOS SOBRE AS CONTROLADAS OPERACIONAIS

VALE

Os principais destaques do desempenho da VALE, no 3° trimestre de 2013, comparados ao mesmo

periodo do ano anterior, foram:

¢ Receita Operacional de R$ 29,5 bilhdes (+23,5%);
e EBITDA ajustado de R$ 13,5 bilhdes (+77,7%); e

e Lucro liquido ajustado de R$ 8,5 bilhdes (+81,1%).
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CPFL ENERGIA

A CPFL Energia é uma holding que, por meio de suas subsidiarias, distribui, gera e comercializa energia
elétrica no Brasil, nos mercados regulado e livre, compondo o maior grupo privado do setor elétrico
brasileiro.

As acdes da CPFL Energia sdo negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e na Bolsa de Valores
de Nova York (“NYSE”), por meio de ADRs Nivel lll, o que evidencia sua aderéncia aos mais elevados
padrbes de governancga corporativa.

A estrutura acionaria da CPFL Energia é composta pelo Fundo de Investimentos em Ac¢Bes BB Carteira
Livre (Previ), com 30,0% de participacdo, pela Camargo Corréa, com 24,4%, e pelo Fundo de
Investimentos em Participacdes Energia Sdo Paulo (Funcesp, Petros, Sistel e Sabesprev), com 15,1%. O
restante, 30,5%, sdo a¢bBes em circulagdo no mercado (free float), das quais 5,3% pertencem a
BRADESPAR.
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MERCADO DE CAPITAIS

As acBes da BRADESPAR sado negociadas na BM&FBOVESPA sob os codigos BRAP3 (ON) e BRAP4
(PN). Suas acdes preferenciais integram o Ibovespa, principal indice da Bolsa de Valores, calculado a
partir das a¢des mais liquidas do mercado brasileiro. Devido as praticas diferenciadas de Governanca
decorrentes de sua aderéncia ao Nivel 1 de Governanga Corporativa da Bolsa de Valores, os papéis da
Companhia também compdem o indice de Governanca Corporativa (IGC).

Adicionalmente, os titulos da BRADESPAR sao negociados no Latibex — Mercado de Empresas Latino-
Americanas da Bolsa de Valores de Madri, na Espanha —, em Euros, por meio do Programa de Depositary
Receipts (GDRs).

Desempenho das A¢cdes na BM&FBOVESPA

25% +
15%
5%
-5%
-15%

-25%

-35% -

X\ 5\ N K RSN X o ) S N 5\ N N 2 RS X Q' (] 2
a @ G N o N A ) o @ a @ o *° N N ) ) o
o & o % o AN AT (7 T ° & oV & o & Y 2 (b\:o o
BRAP3 s BRAP4 VALE3 s CPFE3 @ [BOVESPA
2012 -8% +10% +13% -13% +7%
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Fonte: Bloomberg.
Cotag0es ajustadas por proventos, incluindo Dividendos e/ou Juros Sobre Capital Proprio.
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LIQUIDEZ

A média do volume diario de negociacdes das acdes preferenciais de emissdo da BRADESPAR, nos
primeiros nove meses de 2013, somou R$ 38,4 milhdes.

Evolucado do Volume Financeiro Médio Diario de A¢cGes Negociadas
(R$ milhdes)
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Fonte: Economatica.
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PREMIO / DESCONTO

Ao final do 3T13, o valor de mercado das participacdes detidas pela BRADESPAR totalizou R$ 11,4
bilhdes, desconsiderando-se qualquer prémio de controle para a participacdo na VALE. A composicao
desse montante conta com 91,4% pelo investimento na VALE e 8,6% pelo investimento na CPFL Energia.
O valor de mercado da BRADESPAR, por sua vez, representou um desconto de 24,6% em relacdo ao
valor de mercado de suas participacdes, descontando-se sua divida liquida de R$ 739 milhdes.

Valor Liquido dos Ativos da Bradespar X Valor de Mercado da Bradespar (pregos de fechamento em 30/09/13)

Participacdo da Bradespar
. Cotacao o . ) Valor de Valor de
Companhias (R$/aco) (itdgedse % d:_octzlpltal Valor(g(; m:;cado Viareeso Mareaske
¢ US$ mil EURO mil

VALE ON @ 34,46 299.380.600 5,81% 10.316.655 4.626.303 3.418.261
VALE PNA® 3154 3.547.702 0,07% 111.895 50.177 37.075
CPFL-E ON 19,39 50.541.820 5,25% 980.006 439.465 324.710 |
Valor Total dos Ativos da Bradespar (A) 11.408.556 5.115.945 3.780.046
Divida Liquida da Bradespar (B ) @ (739.215) (331.486) (244.927)
Caixa da Bradespar 282.152 126.526 93.487
Divida Bruta da Bradespar (1.021.367) (458.012) (338.414)
Valor Liquido dos Ativos da Bradespar (C)=(A)+(B) 10.669.341 4.784.459 3.535.119
Valor de Mercado da Bradespar (D) 8.047.525 3.608.756 2.666.421
Acdes Ordinarias (BRAP3) 20,10 122.523.049 2.462.713 1.104.356 815.981
Acdes Preferenciais (BRAP4) 24,60 227.024.896 5.584.812 2.504.400 1.850.440
Diferenga entre o Valor Liquido dos Ativos e Valor de Mercado Bradespar (C)-(D) 2.621.816 1.175.703 868.698
DESCONTO @ 24,6%

(1) A quantidade de ag¢des da VALE foi calculada com base nos percentuais de participa¢io detidos por meio da Valepar.
(2) Divida Liquida em 30/09/2013.
(3) ((valor de mercado da Bradespar)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) - 1
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O desconto entre o valor liquido dos ativos da BRADESPAR e o seu valor de mercado, que em setembro

de 2012 era de 12,7%, foi para 15,1% em dezembro de 2012 e situou-se em 24,6% ao final do 3T13.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

PAGAMENTO DE JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO E DIVIDENDOS

O Conselho de Administragcdo da BRADESPAR, em reunido realizada em 31 de outubro de 2013, aprovou
proposta da Diretoria para pagamento aos acionistas da Sociedade da 2° parcela da Remuneracdo Anual
Minima, no valor equivalente a US$ 100 milhdes, com um valor adicional de US$10 milhdes, perfazendo o
total de US$ 110 milhdes, que corresponde ao montante de R$ 240,8 milhdes, conforme segue:

- Juros sobre o Capital Proprio, no valor de R$ 203,0 milhdes, sendo R$ 0,545331801 por agao ordinaria
(R$ 0,463532031 liquido de imposto de renda retido na fonte) e R$ 0,599864982 por acao preferencial
(R$ 0,509885235 liquido de imposto de renda retido na fonte); e

- Dividendos, no valor de R$ 37,8 milhdes, sendo R$ 0,101458579 por acéo ordinaria e R$ 0,111604437

por acao preferencial.

Os pagamentos foram efetuados em 14 de novembro de 2013, beneficiando os acionistas inscritos nos

registros da Sociedade em 31 de outubro de 2013.

Os Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos, pagos em 2013, totalizam R$ 460,8 milhbes, equivalentes a
US$ 220 milhdes, superiores em 10% a Remuneragdo Anual Minima de US$ 200 milhfes, anunciada em
28 de fevereiro de 2013.
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Data Pagamento Valor Ano Caixa Ano Competéncia

Div. / JCP
2001 2000
.5.2001 27.811
30.5.200 8 (27.811) (27.811)
2004
24.1.2005 80.000 2005 (80.000)
(180.000)
11.11.2005 100.000 2005
(227.445)
15.5.2006 127.445 2006
13.11.2006 85.512 (212.957)
2006
8.1.2007 120.000 (262.827)
57.315
15.5.2007 o 03 2007
: (385.111)
41.864
2007
14.11.2007
81.000 (379.996)
15.5.2008 172.200
2008
68.000
14.11.2008 (383.710)
143.510 2008
: (376.910)
165.400
15.5.2009
52.980 2009
128.000 (392.740) 2009
13.11.2009
46,360 (322.740)
95.400
14.5.2010
77.810 2010
160.000 (344.330)
12.11.2010 1120 2010
: (569.530)
65.600
13.5.2011
255.000 2011
253.000 (575.400)
14.11.2011
1.800
2011
65.000
15.5.2012 (661.870)
236.936
2012
105.134 | (627.104)
14.11.2012 720,084 2012
: (220.034)
90.011
15.5.2013
ULy 2013 2013
37,768 (460.779) (460.779) Juros sobre Capital Préprio
14.11.2013 Dividendos

203.000
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CONTATO DERI

Para mais informacg®es, favor contatar a &rea de Relagdes com Investidores:

Luiz Mauricio Leuzinger
Renato da Cruz Gomes
Gustavo Bonetti

Daniel Picerni Sarmento

Tel.: 5511 2178-6300

Fax: 55 11 2178-6315

E-mail: bradespar@bradespar.com
Site: www.bradespar.com



mailto:bradespar@bradespar.com
http://www.bradespar.com/
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ANEXO — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Demonstragdo de Resultado (R$ mil)
3113 37120 var% oM13  9M12”  var%
Equivaléncia Patrimonial 441836 161.479 173,6% 780.613 757.508 3,1%
Juros AcOes Resgataveis 36.719  42.688 -14,0% 109.415 129.699 -15,6%
Dividendos de Investimentos 19.068  33.628 -433% 43.014 73465 -414%
Receita Operacional 497.623 237.795 109,3% 933.042 960.672 -2,9%
Despesas/Receitas Financeiras (18.986) (16.083) 18,1% (45.607) (48.328) -5,6%
Despesas Gerais e Administrativas (1.227) (1.082) 134% (3.836) (4.912) -21,9%
Despesas de Pessoal (761) (1.892) -59,8%  (2.868) (4.091) -29,9%
Outras Despesas/Receitas Operacionais - - - (19.996) (26.843) -25,5%
Resultado Operacional antes do IR/CS 476.649 218.738 117,9% 860.735 876.498 -1,8%
Imposto de Renda e Contribuicéo Social 4.883 4.181 16,8%  (8.056) (50.094) -83,9%
Lucro Liquido 481532 222919 116,0% 852.679 826.404 3,2%

OPperiodo ajustado por mudancas de préaticas contéabeis
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ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa

Dividendos AcOes Resgataveis a Receber
Dividendos a Receber - CPFL

Juros s/ Capital Proprio a Receber

AcOes Preferenciais Resgataveis

Outros Valores

NAO CIRCULANTE

Realizavel a Longo Prazo

AcOes Preferenciais Resgataveis

Ativos Financeiros Disponiveis para Venda
Tributos a Compensar e Recuperar
Depoésitos Judiciais

Investimentos
Investimentos (Reserva Reflexa)
Imobilizado

TOTAL

PASSIVO

CIRCULANTE

JCP e Dividendos a Pagar
Debéntures a Pagar

Provisdo paralR e CS

Outras Obrigacdes

NAO CIRCULANTE

Provisdo para IR e CS
Debéntures a Pagar

Provisdes e Obrigacdes Legais

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social

Reservas de Lucros

Ajuste de Avaliacdo Patrimonial
Lucros Acumulados
JCP/Dividendos Intermediarios

TOTAL

RESULTADOS

3T13

1.286.267
265.669
59.354
19.068
592.069
349.970
137
10.532.400
1.693.910
553.697
980.006
137.998
22.209

8.092.442
746.020
28

11.818.667

(R$ mil)
30.09.2013 30.09.2012

1.019.005
261.814
70.479
506.828
179.740
144
10.654.644
2.196.089
903.667
1.131.631
140.035
20.756

7.947.231
511.291

33
11.673.649

(R$ mil)

30.09.2013 30.09.2012

37.303
4.427

- 934532

6.975
25.901
1.750.170
422.888

1.117.061
109.003

47.699
25.827
731.405
474.440

1.020.832 -

306.450

10.031.194
4.100.000
3.945.248
1.344.548

861.409
(220.011)

256.965

9.825.183
3.900.000
3.888.545

1.209.892
826.746

11.818.667 11.673.649




