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Destaques do 1° trimestre de 2016

Principais Destaques

O EBITDA e margem EBITDA consolidada no 1T16 apresentaram aumento em relacdo ao 4T15,
apesar do cenario do mercado de aco no mundo.

* Fluxo de caixa livre positivo no 1T16: o EBITDA do periodo honrou todos os compromissos da
Companhia.

* Reducédo da divida bruta em R$ 2,8 bilhdes de dezembro de 2015 para marco de 2016.

T R R 1° Trim. 1° Trim. Variacéo 4° Trim. Variagéo
de 2016 de 2015  1T16/1T15 de 2015 1T16/4T15
Aco
Produgéo de Ago bruto (1.000 t) 4.154 4.341 -4,3% 3.889 6,8%
Vendas (1.000 t) 3.851 4.143 -7,0% 3.887 -0,9%
Receita liquida (R$ milhdes) 10.085 10.447 -3,5% 10.449 -3,5%
Custo das vendas (R$ milhdes) (9.272) (9.335) -0,7% (9.662) -4,0%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (R$ milhdes) (644) (660) -2,4% (655) -1,7%
EBITDA ajustado! (R$ milhdes) 930 1.106 -15,9% 911 2,1%
Lucro liquido? (R$ milhdes) 14 267 -94,8% (41) -
Fluxo de caixa livre (R$ milhges) 11 (502) - 1.225 -99,1%
Margem bruta 8,1% 10,6% 7,5%
Margem EBITDA 9,2% 10,6% 8,7%
Patrimonio liquido (R$ milhdes) 30.286 36.440 31.970
Ativos totais (R$ milhGes) 65.005 70.843 70.095
Divida bruta / Capitalizagao total® 43% 39% 45%
Divida liquida* (US$) / EBITDA® (US$) 4,0x 2,4x 3,6x

1- EBITDA ajustado = medig&do n&o contabil elaborada pela Companhia.

- No 4T 15, o Lucro liquido foi ajustado por eventos extraordinarios.

- Capitalizagéo total = patrimonio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.

- Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.
- EBITDA ajustado acumulado dos Ultimos 12 meses.
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Mercado Global de Aco

« A worldsteel divulgou, em 13 de abril, 0 Short Range Outlook, com a atualizacdo das projecdes para 0 consumo
aparente de ago. Para 2016, é esperada uma reducao de 0,8% na demanda global. Se excluirmos a China, a
perspectiva é de um crescimento de 1,8%. O fraco desempenho do setor de construgdo e o menor nivel de
investimento em infraestrutura da China, deve resultar em uma queda de 4% na demanda de aco do pais em
2016, apos o pico alcancado em 2013. Para as economias em desenvolvimento, excluindo a China, o menor preco
das commodities e a instabilidade politica em alguns paises vém afetando o crescimento econdmico e,
consequentemente, o consumo em 2016 deve apresentar um crescimento mais brando, em torno de 1,8%. Para
0s paises desenvolvidos, a expectativa € de continuidade na recuperacao de suas economias e o0 consumo de
aco deve crescer 1,7% em 2016.
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Informacgdes Consolidadas

Desempenho da Gerdau no 1 ° trimestre de 2016

As Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. séo apresentadas em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de
contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e com controle
compartilhado, exceto quando mencionado.

Resultados Consolidados

Producéo e vendas

Consolidado

(1.000 toneladas)
Producéo de ago bruto
Vendas de ago

1° Trim. 1° Trim. Variacao
de 2016 de 2015 1T16/1T15

4° Trim. Variacao
de 2015 1T16/4T15
3.889 6,8%
3.887 -0,9%

« Em termos consolidados, a producdo de aco bruto no 1T16 apresentou reducdo em relacdo ao 1T15 devido a
readequacao dos niveis de estoques nas operacdes de negdcio América do Norte e Acos Especiais. Em relacdo
ao 4T15, a producéo de aco bruto apresentou aumento devido a recomposicao de estoques em praticamente
todas as operacgdes de negdcio.

* O volume consolidado de vendas no 1T16 apresentou reducéo em relagdo ao 1T15 em funcéo, principalmente,
dos menores volumes comercializados pela ON Brasil no mercado interno. Em relacdo ao 4T15, o volume
consolidado de vendas apresentou relativa estabilidade com comportamentos distintos nas diferentes operacdes
de negécio.

Receita, custo e margem bruta

1° Trim. 1° Trim.

de

de

Consolidado Variacéo | 4° Trim.

(R$ milhdes) de 2016 2015 1T16/1T15 2015
Receita liquida 10.085 10.447 -3,5% 10.449 -3,5%
Custo das vendas (9.272) (9.335) -0,7% (9.662) -4,0%
Lucro bruto 813 1.112 787 3,3%

10,6%

Margem bruta (%) 8,1% 7,5%

* No 1T16, a receita liquida consolidada apresentou reducdo em relagdo ao 1T15, principalmente, pelos menores
volumes vendidos no mercado interno da ON Brasil, parcialmente compensada pela maior receita liquida gerada
pela ON América do Norte quando traduzida para reais. Em relacdo ao 4T15, a receita liquida consolidada
apresentou reducao, devido, principalmente, aos menores volumes vendidos na ON América do Sul, além da
menor receita liquida por tonelada vendida em todas as operacdes de negécio.

* Em termos consolidados, na comparagéo do 1T16 com o 1T15, o lucro bruto e a margem bruta apresentaram
reducdo pelas menores performances das ONs Brasil e Acos Especiais, parcialmente compensada pelo melhor
desempenho das ONs América do Sul e América do Norte. Em relacdo ao 4T15, a melhora do lucro bruto
consolidado e da margem bruta consolidada ocorreu, principalmente, em funcéo da melhor performance da ON
Brasil.

Despesas operacionais

Consolidado 1°Trim. 1°Trim. de Variagdo | 4° Trim. de
(R$ milhdes) de 2016 2015 1T16/1T15 2015

Despesas com vendas, gerais e administrativas (644) (660) -2,4% (655) -1,7%
Despesas com vendas (214) (180) 18,9% (225) -4,9%
Despesas gerais e administrativas (430) (480) -10,4% (430) 0,0%

Outras receitas (despesas) operacionais 40 27 48,1% 56 -28,6%

Resultado de equivaléncia patrimonial 8) 7 - (44) -81,8%
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« O aumento verificado nas despesas com vendas do 1T15 para 1T16 ocorreu em funcéo do efeito da variacao
cambial e de uma maior provisdo para risco de crédito. Por outro lado, a reducdo das despesas gerais e
administrativas do 1T16 em relacdo ao 1T15 foi reflexo dos esfor¢os de racionalizacdo da Companhia ao longo
desses periodos, mesmo considerando o efeito da variagdo cambial nos periodos comparados. Mesmo com essa
reducéo, o conjunto das despesas com vendas gerais e administrativas em relagéo a receita liquida passaram de
6,3% no 1T15 para 6,4% no 1T16, devido a reducédo de 3,5% na receita liquida de vendas verificada no periodo.

Perdas pela n&o recuperabilidade de ativos (  Impairment)

« A Gerdau apresenta suas demonstracdes financeiras em conformidade com o padrdo contabil internacional
estabelecido pelo International Accounting Standards Board — IASB (conhecido como International Financial
Reporting Standards — IFRS). Esse padrédo determina que sejam realizados testes de recuperabilidade de agio e
de outros ativos de vida longa da Companhia. Para a determinacao do valor recuperavel de cada segmento de
negocio, a Companhia utiliza o método de fluxo de caixa descontado, utilizando como base proje¢cdes econdémico-
financeiras de cada segmento. As projecfes séo atualizadas levando em consideracdo as mudancas observadas
no panorama econdmico dos mercados de atuacdo da Companhia, bem como premissas de expectativa de
resultado de cada segmento.

No 1T16, ndo foram identificados fatores para antecipacao do teste de recuperabilidade previsto para dezembro
de 2016. No 4T15, do total de R$ 3,1 bhilhdes de perdas pela ndo recuperabilidade de ativos, R$ 1,2 bilh&o foi
registrado como &gio na ON América do Norte, R$ 1,1 bilhdo como &gio na ON Acos Especiais e R$ 835 milhdes
foram registrados no imobilizado da ON Brasil. Especificamente na ON Brasil, as perdas foram resultantes dos
efeitos da reducéo da demanda e das paradas de produc@o em algumas unidades da Companhia, ocorridas ao
longo de 2015 e que tiveram como objetivo a readequacédo da produgdo aos novos niveis de demanda.

EBITDA

(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2015

Lucro (prejuizo) liquido 14 267 -94,8% (3.170) -
Resultado financeiro liquido (39) 898 - 392 -
Provisdo para IR e CS 226 (680) - (207) -
Depreciagdo e amortizagGes 681 604 12,7% 707 -3,7%
EBITDA - Instrugdo CVM1 882 1.089 -19,0% (2.278) -
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - - - 3.129 -
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 8 (@] - 44 -81,8%
EBITDA proporcional das empresas associadas e com controle compartilhado 40 24 66,7% 16 150,0%
EBITDA ajustado? 930 1.106 -15,9% 911 2,1%
Margem EBITDA ajustada 9,2% 10,6% 8,7%

1- Medigéo néo contébil calculada de acordo com a Instrugédo CVM n° 527.
2 - Medig&o n&o contabil elaborada pela Companhia.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciagéo e amortizagdes) n&o € uma medida utilizada nas préticas contabeis e também néo representa o fluxo de caixa para os periodos
apresentados, n&o devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.
A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geragéo de caixa no periodo.

Conciliagao do EBITDA consolidado 1° Trim. 1° Trim. 4° Trim.
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2015

EBITDA - Instrugdo CVM1 882 1.089 (2.278)
Deprecia¢do e amortizagdes (681) (604) (707)
:_'\;JSSSOT(SSIZEJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FIN ANCEIRO E DOS 201 485 (2.985)

1- Medicao nao contabil calculada de acordo com a Instru¢do CVM n° 527.
2 - Medicao contabil divulgada na Demonstracédo dos Resultados consolidados.
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EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) Consolidado

10.6% 11,1% 10,8%
- 9,2%
L 102 1 291 8 7%
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s EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustada

« O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada do 1T16 apresentaram reducdo em relacdo ao 1T15 pelas
menores performances das ONs Brasil e Acos Especiais, parcialmente compensada pelo melhor desempenho
das ONs América do Sul e América do Norte. Essa redugéo no EBITDA ajustado e na margem EBITDA ajustada
foi suavizada em relacé@o ao lucro bruto e a margem bruta, que foram impactados pela maior depreciacdo. Com
relacdo ao 4T15, o aumento do EBITDA ajustado e da margem EBITDA ajustada acompanhou o aumento do lucro
bruto e da margem bruta, em funcdo da melhor performance, principalmente, da ON Brasil.

Resultado financeiro e lucro liquido

Consolidado 1° Trim. 1° Trim. Variagdo 4° Trim. Variagdo
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015 1T16/4T15

Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado fin anceiro e dos impostos * 201 485 -58,6%) (2.985) -
Resultado financeiro 39 (898) - (392) -
Receitas financeiras 76 109 -30,3% 73 4,1%
Despesas financeiras (525) (372) 41,1% (519) 1,2%
Variagdo cambial, liquida 510 (651) - 37 1278,4%
Variagéo cambial sobre hedge de investimento liquido 362 (575) - 71 409,9%
Variagdo cambial - demais contas 148 (76) - (34) -

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido (22 16 - 17 -

Lucro (prejuizo) antes dos impostos * 240 (413) - (3.377) -
Imposto de renda e contribui¢ao social (226) 680 - 207 -
IR/CS sobre hedge de investimento liquido (362) 575 - (71) 409,9%

IR/CS - demais contas 136 105 29,5% 278 -51,1%

Lucro (prejuizo) liquido consolidado * 14 267 -94,8%) (3.170) -
Eventos extraordinarios - - - 3.129 -
Reversao das perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - - - 3.129 -

Lucro (prejuizo) liquido consolidado ajustado 2 14 267 -94,8%) (41) -

1- Medig&o contébil divulgada na Demonstragéo dos Resultados da Companhia.
2 - Medicéo ndo contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordinérios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.

e No 1T16 quando comparado com o0 1T15, a variacdo do resultado financeiro ocorreu, basicamente, em funcéo da
variacao cambial liquida positiva sobre os passivos contratados em délar norte-americano (apreciacéo da cotacdo
final do real frente ao délar norte-americano de 8,9% no 1T16 e depreciacdo de 20,8% no 1T15), ainda que as
despesas financeiras tenham aumentado pelo efeito negativo da variagdo cambial (depreciacédo da cotacdo média
do real frente ao délar norte-americano de 36,0% no comparativo do 1T16 contra o0 1T15).

A variagdo do resultado financeiro do 1T16 em relagdo ao 4T15 é decorrente, principalmente, da maior variagao
cambial positiva ocorrida no 1T16 (apreciacdo da cotacdo final do real frente ao délar norte-americano de 8,9%
no 1T16 contra uma apreciacdo de 1,7% no 4T15).

« Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas o efeito da variacdo cambial da parte da divida que néo esta atrelada ao
hedge de investimento é reconhecido no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS
sobre hedge de investimento liquido”.

» Areducdo do lucro liquido consolidado do 1T16, quando comparado com o do 1T15 tem como principal justificativa
0 menor resultado operacional no periodo. No comparativo com o lucro liquido ajustado do 4T15, a melhora do
1T16 ocorreu, principalmente, pelo aumento do EBITDA nos periodos comparados e pelo melhor resultado
financeiro.
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* Os investimentos em CAPEX somaram R$ 485,3 milhdes no 1T16. Do valor total desembolsado no trimestre,
40,5% foram destinados para a ON Brasil, 30,2% para a ON América do Sul, 16,6% para a ON América do Norte
e 12,7% para a ON Acgos Especiais.

Investimentos

e Com base nos investimentos previstos para o ano de 2016, a Gerdau planeja desembolsar R$ 1,5 bilhéo,
considerando os investimentos em melhoria de produtividade e manutencéo, 35% abaixo do realizado em 2015.

Capital de giro e Ciclo financeiro

11,7 11,0 11,4

mar/15 jun/15 set/15 dez/15 mar/16

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes)
==@=—Ciclo Financeiro (dias)

« Em marco de 2016, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
leve queda em relacdo a dezembro de 2015 em func¢&o da reducéo de 4,5% do capital de giro comparado a uma
reducéo de 3,5% na receita liquida.

Passivo financeiro

i 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
(R$ milhdes)

Circulante 2.464 2.387 2.366
N&o circulante 21.220 24.074 20.916
Divida Bruta 23.684 26.461 23.282
Caixa, equivalentes de caixa e aplicag@es financeiras 5.525 6.919 5.847
Divida liquida 18.159 19.542 17.435

« Em 31 de marc¢o de 2016, 10,4% da divida bruta era de curto prazo e 89,6% de longo prazo. A divida bruta era
composta por 12,1% em reais, 82,2% em ddlar norte-americano e 5,7% em outras moedas. A reducao da divida
bruta em R$ 2,8 bilhdes de dezembro de 2015 para marco de 2016 ocorreu em funcéo da variagdo cambial do
periodo (apreciacdo da cotacdo final do real frente ao dolar norte-americano de 8,9% no 1T16), além de
amortizacdes efetuadas durante o 1T16.

« Em 31 de marco de 2016, 74,1% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em
dolar norte-americano.

* A reducao da divida liquida em 31 de marco de 2016 quando comparada com 31 de dezembro de 2015 foi
consequéncia do efeito da variagdo cambial.

« O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 31 de marco de 2016, era de 7,1%, sendo que 11,8% para
0 montante denominado em reais, de 6,0% mais variagdo cambial para o total denominado em ddlares tomados
a partir do Brasil e de 6,6% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 31 de marco de 2016, o
prazo médio de pagamento da divida bruta era de 6,3 anos, sendo que mais de 70% com vencimento somente a
partir de 2018. Cabe destacar que, em relagdo ao vencimento de R$ 4,0 bilhGes previsto para 2017, a
disponibilidade de caixa e linha de crédito da Companhia é mais do que suficiente para honrar estes compromissos
gue em sua maioria vencem somente em outubro daquele ano. Além disso, a Companhia tem como alternativa o
refinanciamento de parte desta divida.

« O cronograma de pagamento da parcela nao circulante da divida bruta era o seguinte em 31 de margo de 2016:
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2017 4.000
2018 1.230
2019 940
2020 3.499
2021 4.094
2022 235
2023 2.281
2024 3.162
2025 e apos 1.779
Total 21.220

« Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Divida bruta / Capitalizacéo total * 43% 45% 39%

Divida liquida? (US$) / EBITDA 3 (US$) 4,0x 3,6x 2,4x
1- Capitalizag&o total = patrimonio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.

2 - Dividaliquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.

3 - EBITDA ajustado acumulado dos Ultimos 12 meses.

Endividamento
(R$ bilhdes)

27,6 26,5

mar/15 jun/15 set/15 dez/15 mar/16
mmsmmm Divida Bruta Caixa
eeeee Divida Liquida/EBITDA (R$) Divida Liquida/EBITDA (US$)

« Cabe salientar que, como a maior parte do EBITDA dos ultimos 12 meses foi gerado pelas operacdes de negécio
do exterior, principalmente em dolares norte-americanos, e que mais de 80% da divida liquida consolidada de 31
de marco de 2016 estd denominada também em ddlares norte-americanos, o indicador “divida liquida / EBITDA",
calculado nessa moeda, apresentou o resultado de 4,0 vezes.

Fluxo de Caixa Livre (FCF)

* No 1T16, o EBITDA foi suficiente para honrar os compromissos de CAPEX, imposto de renda, juros da divida e
aumento de capital de giro, resultando ainda em uma geracéo de caixa livre positiva.

Fluxo de Caixa Livre 1T16

(R$ milhdes)
(485)
(37)
(290)
(107) 11
EBITDA 1T16 CAPEX Imposto de Juros da Divida Capital de Giro  Fluxo de caixa
Ajustado Renda livre 1T16
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Operacdes de Negdcio (ON)

As informacdes deste relatorio séo apresentadas em quatro Operacdes de Negaécio (ON), conforme estabelecido na
governanca corporativa da Gerdau, a saber:

« ON Brasil (Operacdo de Negdcio Brasil) — inclui as operac8es no Brasil (exceto acos especiais), a operacao de
carvao metalurgico e coque na Colémbia e a operacéo de minério de ferro no Brasil;

* ON América do Norte (Operacao de Negécio América do Norte) — inclui todas as operacdes na América do Norte
(Canada, Estados Unidos e México), exceto acos especiais;

e ON América do Sul (Operacdo de Negdécio América do Sul) — inclui todas as operacdes na América do Sul
(Argentina, Chile, Colémbia, Peru, Uruguai e Venezuela), exceto as operacdes do Brasil, a operacédo de carvéo
metallrgico e de coque na Coldmbia e a operagéo de minério de ferro no Brasil;

» ON Acos Especiais (Operacao de Negécio Agos Especiais) — inclui as operacdes de agos especiais no Brasil, na
Espanha, nos Estados Unidos e india.

Receita liquida

ON América do
Norte

“40‘0%

. 4.297
3.837 4.311

3.314 2678 2694 I I I

1715 4T15 1T16 1T15 4T15 1T16

ON América
do Sul

' 12,2%

ON Agos

ON Brasil e
Especiais

.27‘9%

I 19,9%

2.246 2.185 2.170

1T15 4T15 1T16

1T15 4T15 1T16

. Receita Liquida (R$ milhdes) @ Participacdo da Receita Liquida por ON (ltimos 12 meses)

EBITDA e Margem EBITDA
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15,7%
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. EBITDA (R$ milhdes) Margem EBITDA (%) @ Participagdo no EBITDA ajustado por ON (Ultimos 12 meses)
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ON Brasil

Producéo e vendas

ON Brasil 1° Trim. 1° Trim. iaca 4° Trim.
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 de 2015

Producéao de ago bruto 1.544 1.528 1,0% 1.481 4,3%
Vendas de ago 1.422 1.557 -8,7% 1.394 2,0%
Mercado Interno 896 1.252 -28,4% 815 9,9%
Exportacfes 526 305 72,5% 579 -9,2%

* No 1T16, a producdo de ago bruto apresentou aumento, tanto em relacdo ao 1T15 quanto ao 4T15.
Especificamente no comparativo com o 4T15, a producdo de aco bruto apresentou aumento devido a
recomposicdo de estoques em funcao das paradas de producédo ocorridas no 4T15.

« As vendas no mercado interno no 1T16 se comparadas ao 1T15, apresentaram reducdo devido ao menor nivel
de atividade da construgdo e da industria, ocasionado pelas incertezas econdmicas. Por outro lado, as
exportacdes apresentaram aumento em relacdo ao 1T15 devido as oportunidades no mercado internacional,
aliadas a um cambio favoravel. Em relagéo ao 4T15, as vendas no mercado interno apresentaram aumento devido
a sazonalidade do periodo comparado. As exportacdes, por sua vez, apresentaram reducao no 1T16 em relagéo
ao 4T15, resultante do redirecionamento das vendas para o mercado doméstico.

* No 1T16, 1.314 mil toneladas de minério de ferro foram destinadas para a Usina Ouro Branco-MG e 646 mil
toneladas foram comercializadas para terceiros.

Resultado operacional

ON Brasil 1° Trim. 1° Trim. Variagdo 4° Trim.
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015

Receita liquidat 2.694 3.314 -18,7%) 2.678 0,6%
Mercado Interno 2.011 2.782 -27,7% 1.883 6,8%
ExportacGes 683 532 28,4% 795 -14,1%

Custo das vendas (2.472) (2.805) -11,9%) (2.535) -2,5%

Lucro bruto 222 509 -56,4%) 143 55,2%

Margem bruta (%) 8,2% 15,4% 5,3%

EBITDA 248 521 -52,4% 186 33,3%

Margem EBITDA (%) 9,2% 15,7% 6,9%

1- Inclui receita de venda de carvéo, cogue e minério de ferro.

« A menor receita liquida no 1T16 em relacdo ao 1T15 foi resultante, principalmente, dos menores volumes vendidos
no mercado interno. Especificamente em relacdo ao 4T15, a estabilidade da receita liquida ocorreu devido ao
aumento dos volumes vendidos no mercado interno, neutralizado por menores volumes de exportacdo e menores
precos internacionais.

« O custo das vendas no 1T16 em relacdo ao 1T15, apresentou reducéo, principalmente, em virtude dos menores
volumes vendidos para o mercado interno. Com relacao ao 4T15, o custo das vendas apresentou reducéo devido
aos custos nao recorrentes de paradas de producdo ocorridas naquele trimestre, apesar dos maiores volumes
vendidos nos periodos comparados. A margem bruta do 1T16 apresentou redugdo quando comparada com o
1T15 pela menor diluicdo dos custos fixos e pior mix de mercado. Em relacdo ao 4T15, a maior margem bruta do
1T16 foi consequéncia, principalmente, do melhor mix de mercado e dos menores custos de paradas de producéo.

* O EBITDA e a margem EBITDA do 1T16 apresentaram comportamentos alinhados ao lucro bruto e a margem
bruta, tanto em relac&o ao 1T15 quanto ao 4T15.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

15,7% 14.7%

521 9,2%
186 248
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16

mmmm EBITDA

Margem EBITDA



ON América do Norte

Producéo e vendas

@ GERDAU

ON América do Norte 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagao
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015

Produc&o de ago bruto ‘ 1.555 1.650 -5,8% 1.450 7.2%
Vendas de aco 1.522 1.487 2,4% 1.433 6,2%

» Areducao da producédo de aco bruto verificada no 1T16 em relagéo ao 1T15, ocorreu pela readequacéo dos niveis
de estoques. Em relagdo ao 4T15, a produgdo apresentou aumento devido ao maior patamar de vendas, além da
readequacao dos niveis de estoques.

« As vendas do 1T16 apresentaram aumento em relacéo ao 1T15 devido a melhora gradual do setor de construcdo
nao residencial. Em relacdo ao 4T15, as vendas apresentaram aumento em funcéo da sazonalidade dos periodos
comparados.

Resultado operacional

ON América do Norte 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagao
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015 1T16/4T15

Receita liquida 4.297 3.837 12,0% 4.311 -0,3%
Custo das vendas (3.995) (3.600) 11,0% (3.948) 1,2%
Lucro bruto 302 237 27,4% 363 -16,8%
Margem bruta (%) 7,0% 6,2% 8,4%
EBITDA 355 254 39,8% 396 -10,4%
Margem EBITDA (%) 8,3% 6,6% 9,2%

A receita liquida do 1T16 foi superior em relacéo ao 1T15 devido ao efeito da variagdo cambial nesses periodos
(depreciacéo da cotacao média do real frente ao délar norte-americano de 36,0% no 1T16 em relagdo ao 1T15),
compensando a menor receita liquida por tonelada vendida em délar. Em relacdo ao 4T15, a estabilidade na
receita liquida ocorreu em funcdo da menor receita liquida por tonelada vendida ter sido compensada pelos
maiores volumes vendidos.

O aumento do custo das vendas no 1T16 em relagdo ao 1T15 ocorreu devido ao efeito da variagdo cambial
compensando o0 menor custo por tonelada vendida em ddlares norte-americanos. A pequena elevagdo na margem
bruta do 1T16 em relacdo ao 1T15 ocorreu em funcdo da maior diluicdo de custos fixos. Em relagédo ao 4T15, o
leve aumento no custo das vendas ocorreu em funcdo dos maiores volumes vendidos terem sido parcialmente
compensados pelo menor custo por tonelada vendida, consequéncia da maior diluicdo de custos fixos. Esse
aumento do custo das vendas combinado com a reducdo da receita liquida de vendas ocasionou a reducdo da
margem bruta, no 1T16 se comparado ao 4T15.

+ O EBITDA e a margem EBITDA do 1T16 em relacdo ao 1T15 apresentaram aumento superior ao lucro bruto e
margem bruta devido as menores despesas operacionais em doélar norte-americano. Em relagdo ao 4T15, as
reducdes do EBITDA e da margem EBITDA acompanharam o comportamento do lucro bruto e da margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

104%  10,7%

254

1T15 ‘ 2T15 ' 3T15 ‘ 4T15 1T16
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Margem EBITDA



ON América do Sul

Producéo e vendas

@ GERDAU

ON América do Sul 1° Trim. 1° Trim. Variacdo 4° Trim. Variagao
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 1T16/1T15 de 2015 1T16/4T15
Producéo de ago bruto 320 303 5,6% 333 -3,9%
Vendas de a¢o 505 540 -6,5% 550 -8,2%

* As vendas do 1T16 apresentaram reducdo, tanto em relacdo ao 1T15 quanto ao 4T15, com comportamentos

distintos nos paises em que a Gerdau atua.

Resultado operacional

ON América Sul 1° Trim.
Receita liquida 1.236
Custo das vendas (1.031)
Lucro bruto 205
Margem bruta (%) 16,6%
EBITDA 183
Margem EBITDA (%) 14,8%

1° Trim. Variacdo 4° Trim. Variacdo
de 2015 1T16/1T15 de 2015 1T16/4T15
1.320 -6,4% 1.481 -16,5%
(1.163) -11,3% (1.252) -17,7%
157 30,6% 229 -10,5%
11,9% 15,5%
127 44,1% 206 -11,2%
9,6% 13,9%

A receita liquida apresentou redugdo no 1T16 se comparado com o 1T15 devido aos menores volumes vendidos.

O custo das vendas apresentou reducdo superior a receita liquida de vendas em funcao dos esforcos de
otimizacao de custos realizado ao longo dos ultimos trimestres, além dos menores custos de sucata.

Em relacdo ao 4T15, a receita liquida e o custo das vendas apresentaram reducdo, em func¢éo, principalmente,

do efeito cambial pela apreciacdo da cotagdo média do real frente as moedas dos paises onde a Gerdau tem

operacdes, além dos menores volumes vendidos.

A margem bruta do 1T16 apresentou aumento, tanto em relacéo ao 1T15, quanto em relacéo ao 4T15, em funcéo

dos esforcos de reducéo de custos nessa operacao de negdcio, além dos menores custos de sucata.

comportamento do lucro bruto e da margem bruta.

O EBITDA e a margem EBITDA do 1T16 em relagdo ao 1T15 e 4T15 apresentaram aumento, acompanhando o

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

1T15 ‘ 2T15

mmmm FBITDA

13,9% 14,8%

183

4T15 1T16

Margem EBITDA
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ON Acos Especiais

Producéo e vendas

@ GERDAU

1° Trim.
de 2016
736
632

1° Trim.
de 2015
859 -14,3%
696 -9,2%

4° Trim.
de 2015
625
608

Variacdo

Variacdo
1T16/4T15
17,8%
3,9%

ON Acos Especiais
(1.000 toneladas)
Producéo de ago bruto
Vendas de a¢o

» A produgdo de aco bruto no 1T16 apresentou reducao em relagdo ao 1T15, devido a readequagédo dos niveis de
estoques no Brasil. Em relacdo ao 4T15, a producdo apresentou aumento em funcéo de reposicdo de estoques,
principalmente, na América do Norte.

* As vendas do 1T16 em relacdo ao 1T15 apresentaram reducdo devido a forte queda da demanda do setor
automotivo no Brasil. Em relacdo ao 4T15, o aumento das vendas deveu-se, principalmente, a boa demanda no
setor automotivo na América do Norte, mesmo com o fraco desempenho desse setor no Brasil.

Resultado operacional

ON Acos Especiais
(R$ milhdes)

Receita liquida

1° Trim.
de 2016
2.170

1° Trim.
de 2015
2.246

4° Trim.
de 2015
2.185

Variagao
1T16/1T15

Variagao
1T16/4T15

Custo das vendas (2.084) (2.036) (2.136)
Lucro bruto 86 210 49
Margem bruta (%) 4,0% 9,3% 2,2%
EBITDA 174 260 151
Margem EBITDA (%) 8,0% 11,6% 6,9%

» Areceita liquida do 1T16 apresentou reducdo em relacdo ao 1T15, principalmente, em funcédo do menor volume
de vendas, suavizado pelo efeito da variagdo cambial sobre as vendas nas unidades do exterior. Em relacdo ao
4T15, a receita liquida ndo acompanhou o aumento das vendas, sendo neutralizado pela menor receita liquida
por tonelada vendida decorrente do pior mix geografico.

O custo das vendas apresentou aumento no 1T16 em relacdo ao 1T15, em funcdo do efeito da variagdo cambial
sobre as operacdes de agos especiais no exterior e da menor diluicdo de custos fixos decorrente dos menores
volumes vendidos. Em relag&o ao 4T15, o custo das vendas apresentou reducéo pelo menor custo por tonelada
vendida. A margem bruta apresentou redugdo no 1T16 em relacdo ao 1T15 devido, principalmente, & menor
dilui¢cé@o de custos fixos e a menor rentabilidade nas unidades do Brasil e Estados Unidos. Em relagdo ao 4T15, a
margem bruta apresentou aumento devido a melhora de rentabilidade das unidades de agos especiais, com
excecao do Brasil.

O EBITDA e a margem EBITDA do 1T16 em relagdo ao 1T15 apresentaram redugéo inferior ao lucro bruto e
margem bruta devido a maior depreciacao contida no custo das vendas. Em relagdo ao 4T15, o EBITDA e a
margem EBITDA apresentaram crescimento, acompanhando o comportamento verificado no lucro bruto e na
margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

11,6%
10,2%

9,5%

260 8,0%

151 174

1T15

2T15 3T15 4T15 1T16

mmmm EBITDA

Margem EBITDA
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@ GERDAU

A ADMINISTRACAO

Este documento pode conter afirmacdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes sdo dependentes de
estimativas, informag6es ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Essas estimativas
também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposi¢des, que incluem, entre outras: condigdes gerais econdmicas, politicas

e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentagées governamentais existentes e futuras. Possiveis
investidores séo aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes € garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos
e incertezas. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacédo de atualizar quaisquer previsées, que

fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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@ GERDAU

GERDAU S.A
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
31/03/2016 31/12/2015
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4.730.025 5.648.080
Aplicac6es financeiras
Titulos para negociacédo 794.989 1.270.760
Contas areceber de clientes 4.527.641 4.587.426
Estoques 8.117.680 8.781.113
Créditos tributarios 659.687 673.155
Imposto de renda/contribuicéo social a recuperar 585.875 724.843
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros 13.257 37.9¢
Outros ativos circulantes 439.431 454.140
19.868.585 22.177.498
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 77.144 77.990
Imposto de renda/contribui¢do social diferidos 4.055.514 4.307.462
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 7.45 5.62
Partes relacionadas 60.162 54.402
Depésitos judiciais 1.773.325 1.703.367
Outros ativos ndo-circulantes 402.471 490.583
Gastos antecipados com plano de pensé&o 118.847 140.38¢
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonia 1.246.645 1.392.882
Agios 13.407.607 14.653.026
Outros intangiveis 1.664.366 1.835.761
Imobilizado 22.322.685 23.255.730
45.136.225 47.917.211
TOTAL DO ATIVO 65.004.810 70.094.709
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@ GERDAU

GERDAU S.A
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
31/03/2016 31/12/2015
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 3.343.31 3.629.7¢
Empréstimos e financiamentos 2.463.84 2.387.2<
Impostos e contribuigcdes sociais a recolher 348.25 349.67
Imposto de renda/contribui¢cdo social a recolher 61.91 140.44
Salérios a pagar 431.94 480.4:
Beneficios a empregados 14.96 18.52
Provisdo para passivos ambientais 26.16 27.7:
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros 22.08
Outros passivos circulantes 724.81 829.1¢
7.437.304 7.863.0¢
PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 20.992.573 23.826.758
Debéntures 227.494 246.862
Partes relacionadas - 8¢
Imposto de renda e contribuicédo social diferidos 830.122 914.475
Provisao para passivos tributarios, civeis e thidials 1.999.823 1.904.730
Provisdo para passivos ambientais 111.906 136.070
Beneficios a empregados 1.582.297 1.687.486
Obrigacdes com FIDC 896.147 853.252
Outros passivos ndo-circulantes 640.962 690.7¢€
27.281.324 30.261.295
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 19.249.181 19.249.181
Acbes em tesouraria (362.786) (38333
Reserva de capital 11.597 11.597
Reserva de lucros 6.907.228 6.908.0¢
Lucros Acumulados 8.695
Ajustes de avaliag&o patrimonial 4.200.108 5.900.32
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS 30.014.023 31.685.801
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 272.159 284.582
PATRIMONIO LIQUIDO 30.286.182 31.970.383
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 65.004.810 70.094.709
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GERDAU S.A
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
(Valores expressos em milhares de reais)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
Custo das vendas
LUCRO BRUTO
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos
Resultado da equivaléncia patrimonial
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS IMPOSTOS
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros déqui
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS
Corrente
Diferido
Imposto de renda e contribui¢&o social

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

(+) Reverséo das Perdas pela nédo recuperabilidadévds
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO AJUSTADO *

@ GERDAU

Consolidadc
Periodos de 3 meses findos ¢
31/03/2016 31/03/2015 31/12/2015
10.084.51: 10.447.37¢ 10.449.12¢
(9.271.833) (9.335.523) (9.662.584)
812.67¢ 1.111.85:¢ 786.54!
(214.332 (179.519 (225.010
(429.554 (480.442 (430.299
47.22¢ 56.85: 86.57.
(7.40¢ (30.03¢ (30.26¢
(3.128.654
(7.581 6.53¢ (43.812
201.026 485.240 (2.984.926)
75.79( 109.11¢ 72.88
(525.102 (372.064 (519.077
509.43( (651.254 37.25;
(21.52C 15.63° 16.82(
239.62¢ (413.325 (3.377.03¢
(33.30¢ (45.38E 77.78:
(192.13C 726.07: 129.73°
(225.43¢ 680.68¢ 207.52:
14.186 267.361 (3.169.517)
- - 3.128.65¢
14.186 267.361 (40.863)

* O Lucro liquido ajustado é uma medida ndo contdhborada pela Companhia, conciliada com sua®dstragdes financeiras e consiste no lucro (pmjliuido ajustado pelos event

extraordinarios que impactaramo resultado, poEmproduzir efeito caixa.
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GERDAU S A
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacion:
Lucro liquido do perioc
Ajustes para reconciliar o lucro/prejuizo liquidofauxo de caixa d:
atividades operacionais:

Depreciagdo e amortiza
Equivaléncia patrimon
Variacdo cambial, liquida
Perdas (Ganhos) com instrumentos financgliiqgdc
Beneficios pés-empre
Remuneracédo baseada em &
Imposto de renda e contribui¢cdo sc
Ganho na aliena¢&o de imobilizado e investiim
Provisao pararisco de cré:
Provisao de passivos tributérios, civeiskalhista
Receita de juros de aplicacdes financeiras
Despesa de juros sobre dividas financ
Juros sobre mituos com empresas li
(Reversdo) Provisdo de ajuste ao valord@muealizavel de estoq

Variacao de ativos e passivos:

Aumento de contas a recel

Redugédo (Aumento) de estoq

(Redugédo) Aumento de contas a p:

Reducédo (Aumento) de outros ati

(Redugédo) Aumento de outros pass

Recebimento de dividendos/juros sobre o capitgino

AplicagBes financeiras de titulos para negoci

Resgate de aplica¢cdes financeiras de titulos pay@aacdo
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiar
Pagamento de imposto de renda e contribuic&al
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimen
Adicdes de imobilizado
Recebimento pela venda de imobilizado, investimerittangivei
Adicdes de outros ativos intangi\
Aumento de capital em empresa com controle contipadt
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimea

Fluxo de caixa das atividades de financiament
Compras de a¢des em tesout
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Empréstimos e financiamentos obti
Pagamentos de empréstimos e financiam
Financiamentos com empresas ligadas, lic

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiam#os

Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equitetede caix
(Redugdo) Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do pel
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

@ GERDAU

Consolidadc
Periodos de 3 meses findos ¢
31/03/2016 31/03/2015
14.18i 267.36
681.18: 603.27.
7.58 (6.53¢
(509.430) 651.25.
21.521 (15.637
67.47 66.07:
8.76 5.22.
225.43. (680.68¢
(1.806) (1.732)
36.51! 18.43;
96.25! 73.99
(20.543) (59.016)
397.23! 318.92!
2.64 (64¢
(38.97¢ 1.11
988.04! 1.241.39
(261.46: (228.810
231.77. (318.686
(77.45] 33.72!
11.42 (96.355
(78.11: 76.691
30.291 -
(54.21: (255.290
465.856 973.361
1.256.15 1.426.02
(289.85¢ (194.720
(37.18: (287.306
929.120 944.00:
(485.312) (612.344)
2.40 3.97¢
(29.367 (23.649
- (40.524
(512.27¢ (672.54%
- (161.27¢
- (120.888)
461.27 913.02¢
(1.475.03( (670.699
(9.29¢ (39.851
(1.023.04¢ (79.69(
(311.84¢ 354.42:
(918.055) 546.19;
5.648.08! 3.049.97:
4.730.025 3.596.164
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