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Destaques do 2° trimestre de 2015

Principais Destaques

» Manutencédo dos niveis de EBITDA consolidado e de margem EBITDA, apesar da sobreoferta de aco
mundial e das adversidades econémicas no Brasil.

» Maiores volumes e melhor metal spread da Operacdo de Nego6cio América do Norte no 2T15
parcialmente compensaram o0 menor desempenho da Operacdo de Negdcio Brasil, quando
comparado com o 1T15.

* Reducéo de 6,4% nas despesas com vendas, gerais e administrativas nos primeiros seis meses de
2015 guando comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior.

* Manutencéo do indicador Divida liquida/EBITDA em 3,1 vezes em relacdo a marco de 2015.

* Reducéo de nove dias no ciclo financeiro em relagdo a marco de 2015, principalmente pela gestdo de
estoques e pelo efeito da variagdo cambial.

Informacées selecionadas 2°Trim. 2° Trim. Variagdo 1° Trim. Variagédo 6 meses 6 meses Variagédo
¢ de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14
Aco

Produg&o de Aco bruto (1.000 t) 4431 4.668 -5,1% 4341 2,1% 8.772 9.225 -4,9%
Vendas (1.000 t) 4271 4524 -5,6% 4.143 3,1% 8.414 8911 -5,6%
Receita liquida (R$ milhdes) 10.759 10.443 3,0% 10.447 3,0% 21.206 20.997 1,0%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (R$ milhdes) (637) (679) -6,2% (660) -3,5% (1.297) (1.386) -6,4%
EBITDA (R$ milhges) 1.184 1.170 1.2% 1.089 8,7% 2.273 2.366 -3,9%
Lucro liquido (R$ milhdes) 265 393 -32,6% 267 -0,7% 532 833 -36,1%
Margem bruta 11,0% 12,1% 10,6% 10,8% 12,3%
Margem EBITDA 11,0% 11,2% 10,4% 10,7% 11,3%
Patrimonio liquido (R$ milhdes) 35.462 31.706 36.440 35.462 31.706
Ativos totais (R$ milhdes) 68.778 57.894 70.843 68.778 57.894
Divida bruta / Capitalizac&o total 38,0% 34,0% 39,0% 38,0% 34,0%
Divida liquida2 / EBITDA3 3,1x 2,4x 3,2x 3,1x 2,4x

1- Capitalizagdo total = patriménio liquido +divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.

3-EBITDA acumulado dos Gltimos 12 meses.

Mercado Global de Aco

« A World Steel Association divulgou, em 20 de abril de 2015, seu Short Range Outlook, com projecdes do
consumo aparente mundial de aco para 2015 e 2016, onde estima aumentos de 0,5% e 1,4%, respectivamente.
A associacdo espera um crescimento moderado, principalmente, em fungdo da desaceleragdo na China, além
da influéncia de ajustes estruturais na maioria das economias, devido ao crescimento limitado dos investimentos
apos 2008. A expectativa de reducao do consumo aparente de aco da China é de -0,5% em 2015 e 2016, em
virtude do rebalanceamento da economia para um novo estagio de desenvolvimento. As economias emergentes
e em desenvolvimento (excluindo China), devem permanecer com fraco crescimento de demanda em 2015,
porém s&o esperados crescimentos positivos em algumas economias como India, Indonésia, Vietham e Egito,
gue ainda estédo desenvolvendo seus mercados de agco. O consumo aparente de ago nessas economias devera
crescer 2,4% em 2015 e 4,0% em 2016. O crescimento das economias desenvolvidas deve ser moderado em
2015, devido a base forte e ao ambiente menos favoravel para o ago em alguns paises. A recuperacao da Unido
Europeia ainda esta moderada em virtude da baixa atividade de investimento e alto desemprego. O consumo
aparente de ago nas economias desenvolvidas devera crescer 0,2% em 2015 e 1,8% em 2016.
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Informacgdes Consolidadas

Desempenho da Gerdau no 2 ° trimestre de 2015

As Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. séo apresentadas em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de
contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e com controle
compartilhado, exceto quando mencionado.

Resultados Consolidados

Producéo e vendas

Consolidado 2° Trim. 2° Trim. Variagao 1° Trim. Variagcao 6 meses 6 meses Variagcao
(1.000 toneladas) de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14
Producéo de ago bruto 4.431 4.668 -5,1% 4341 2,1% 8.772 9.225 -4,9%
Vendas de ago 4271 4524 -5,6% 4.143 3,1% 8.414 8.911 -5,6%

« Em termos consolidados, a producdo de aco bruto no 2T15 apresentou reducdo em relacdo ao 2T14,
principalmente, nas Operacdes de Negécio América do Norte e Acos Especiais devido a readequacédo de
estoques no periodo.

* O volume consolidado de vendas no 2T15 apresentou reducdo em relacdo ao 2T14, em fungdo das menores
vendas, principalmente, nas Operagfes de Negdcios América do Norte e Agos Especiais. Em relagdo ao 1T15, o
aumento das vendas ocorreu devido, principalmente, a melhora da Operacédo de Negocio América do Norte.

Receita, custo e margem bruta

Consolidado 2°Trim. 2°Trim. Variagdo 1° Trim. Variacao 6 meses 6 meses Variagdo
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14
Receita liquida 10.759 10.443 3,0% 10.447 3,0% 21.206 20.997 1,0%
Custo das vendas (9.578) (9.179) 4,3% (9.335) 2,6% (18.913) (18.417) 2,7%
Lucro bruto 1.181 1.264 -6,6% 1.112 6,2% 2.293 2.580 -11,1%
Margem bruta (%) 11,0% 12,1% 10,6% 10,8% 12,3%

* No 2T15, a receita liquida consolidada apresentou aumento em relagdo ao 2T14, em fungédo do efeito da
variacdo cambial, apesar da queda dos volumes vendidos. Em relacdo ao 1T15, a receita liquida consolidada
apresentou aumento, devido, principalmente, aos maiores volumes vendidos.

* Em termos consolidados, na comparagéo do 2T15 com o 2T14, o lucro bruto e a margem bruta apresentaram
reducdo pela menor performance da ON Brasil, parcialmente compensada pelo melhor desempenho da ON
América do Norte, resultado da diversificacdo geografica da Companhia. Em relacdo ao 1T15, o aumento do
lucro bruto consolidado e da margem bruta, ocorreu, principalmente, pelo melhor desempenho da ON América
do Norte, mais que compensando a reducdo da margem bruta da ON Brasil.

Despesas operacionais

Consolidado 20 Trim. 2°Trim. Variagdo 1° Trim. Variagdo 6 meses 6 meses Variagdo
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14
Despesas com vendas, gerais e administrativas (637) (679) -6,2% (660) -3,5% (1.297) (1.386) -6,4%

Despesas com vendas (185) (180) 2,8% (180) 2,8% (365) (353) 3,4%

Despesas gerais e administrativas (452) (499) -9,4% (480) -5,8% (932) (1.033) -9,8%
Outras receitas (despesas) operacionais 6 17 -64,7% 27 -77,8% 33 36 -8,3%
Resultado de equivaléncia patrimonial 7 27 -74,1% 7 0,0% 14 54 -74,1%

« A reducdo das despesas gerais e administrativas do 2T15 tanto em relacdo ao 2T14 quanto ao 1T15, foi reflexo
dos esforcos de racionalizacdo da Companhia ao longo desses periodos, mesmo considerando o efeito da
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variacao cambial nos periodos comparados. Estes esforcos geraram uma reducdo da participacéo das despesas
com vendas, gerais e administrativas em relacdo a receita liquida, passando de 6,5% no 2T14 para 6,3% no
1T15 e para 5,9% no 2T15.

EBITDA

Composicao do EBITDA consolidado * 2°Trim. 2°Trim. Variacao 1° Trim. Variagdo 6 meses 6 meses Variagdo
de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14
Lucro liquido 265 393 -32,6% 267 -0,7% 532 833 -36,1%
Resultado financeiro liquido 207 211 -1,9% 898 -76,9% 1.105 312 254,2%
Provisdo paralR e CS 86 25 244,0% (680) - (594) 138 -
Depreciacgdo e amortizaces 626 541 15,7% 604 3,6% 1.230 1.083 13,6%
EBITDA 1184 1.170 1,2%) 1.089 8,7% 2.273 2.366 -3,9%
Margem EBITDA 11,0% 11,2% 10,4% 10,7% 11,3%

1- Contenrpla o resultado de enpresas associadas e comcontrole conpartilhado de acordo como método da equivaléncia patrinonial.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciag&o e anortizagdes)nédo é uma medida utilizada nas praticas contabeis e tambémné&o representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo
devendo ser considerado cono uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA da Conpanhia esté calculado de acordo coma Instrugdo CVM n°® 527.

Conciliagéo do EBITDA consolidado 2°Trim. 2°Trim. 1°Trim. 6 meses 6 meses
EBITDA? 1.184 1.170 1.089 2.273 2.366
Depreciacdo e amortizages (626) (541) (604) (1.230) (1.083)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2

1- Medigdo nédo contébil calculada de acordo com a Instrugdo CVM n°527.
2 - Medic&o contabil divulgada na Demonstracdo dos Resultados consolidados.

558 629 485 1.043 1.283

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) Consolidado

11,2% 11,4% 11,4% 10 2% 11,0%
1.17 1.224 1238 ———1.184
| I I I1 089 I
2T14 | a3Ti4 | 4mia | 1Tis 2T15
s EBITDA Margem EBITDA

« O EBITDA e a margem EBITDA apresentaram estabilidade no 2T15 em relacdo ao 2T14, em funcdo das
menores despesas com vendas, gerais e administrativas, ainda que a margem bruta tenha apresentado
reducédo, impactada, também, pela maior depreciacdo. Especificamente no comparativo com o 1T15, o EBITDA
e a margem EBITDA apresentaram aumento em linha com o comportamento verificado no lucro bruto e na
margem bruta.

Resultado financeiro e lucro liquido

Consolidado 2°Trim. 2°Trim. Variagédo 1° Trim. Variagédo 6 meses 6 meses VEUETET]
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14

Lucro operacional antes do resultado financeiro e d 0s impostos * 558 629 -1 1,3%) 485 15,1%) 1.043 1.283 -18,7%
Resultado financeiro (207) (211) -1,9% (898) -76,9% (1.105) (312) 254,2%
Receitas financeiras 95 89 6,7% 109 -12,8% 204 151 35,1%
Despesas financeiras (394) (371) 6,2% (372) 5,9% (766) (660) 16,1%
Variagdo cambial, liquida 94 76 23,7% (651) - (557) 204 -
Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido 111 63 76,2% (575) - (464) 146
Variagdo cambial - demais contas 17) 13 - (76) -77,6% (93) 58
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido ) (5) -60,0% 16 - 14 (7)
Lucro antes dos impostos * 351 418 -16,0%) (413) - (62) 971 -
Imposto de renda e contribui¢do social (86) (25) 244,0% 680 - 594 (138) -
IR/CS sobre hedge de investimento liquido (111) (63) 76,2% 575 - 464 (146) -
IR/CS - demais contas 25 38 -34,2% 105 -76,2% 130 8 1525,0%
Lucro liquido consolidado * 265 393 -32,6% 267 -0,7% 532 833 -36,1%

1- Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimo nial.

« No 2T15 quando comparado com o 2T14, o resultado financeiro apresentou relativa estabilidade, com
compensacfes entre a variacdo cambial liquida positiva sobre os passivos contratados em ddlar norte-
americano (apreciacdo da cotacdo final do real frente ao ddlar norte-americano de 3,3% no 2T15 contra uma
apreciagdo de 2,7% no 2T14) e as maiores despesas financeiras decorrentes do aumento da divida bruta nos
periodos comparados.
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« O menor resultado financeiro negativo do 2T15 em relacdo ao 1T15 é decorrente, principalmente, da maior
variagdo cambial negativa ocorrida no 1T15 (apreciacéo da cotacao final do real frente ao ddlar norte-americano
de 3,3% no 2T15 contra uma depreciagéo de 20,8% no 1T15).

» Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas o efeito da variacdo cambial da parte da divida que néo esta atrelada ao
hedge de investimento é reconhecido no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS
sobre hedge de investimento liquido”.

O lucro liquido consolidado no 2T15 apresentou redugdo em relacdo ao 2T14 em fungéo, principalmente, do
menor resultado operacional e das maiores despesas financeiras. Em relacédo ao 1T15, a relativa estabilidade do
lucro liquido, ocorreu em funcao de compensacdes entre 0 melhor resultado operacional e o imposto de renda.

Dividendos

* A Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 2T15, aprovou o pagamento antecipado do dividendo
minimo obrigatério, na forma de juros sobre capital proprio, de R$ 84,3 milhdes (R$ 0,05 por acéo).

Data do pagamento: 04 de setembro de 2015
Data base: posicao de acdes em 24 de agosto de 2015
Data ex-dividendos: 25 de agosto de 2015

* No primeiro semestre de 2015, a Gerdau S.A. destinou R$ 185,5 milhdes para pagamento de juros sobre o
capital proprio.

Investimentos
¢ Os investimentos em CAPEX somaram R$ 648,2 milhdes no 2T15. Do valor total desembolsado no trimestre,
41,2% foram destinados para a ON Brasil, 27,8% para a ON América Latina, 15,1% para a ON Acos Especiais,

12,6% para a ON América do Norte e 3,3% para a ON Minério de Ferro.

Capital de giro e Ciclo financeiro

11,7

11,0

jun/14 set/14 dez/14 mar/15 jun/15

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes) «=@==Ciclo Financeiro (dias)

« Em junho de 2015, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
reducdo em relacdo a marco de 2015 em funcdo da reducéo de 6,0% do capital de giro, principalmente pela
reducéo dos estoques e pelo efeito cambial, comparado a um aumento de 3,0% na receita liquida.

Passivo financeiro

Composicao da divida 30.06.2015  31.03.2015  31.12.2014
(R$ milhdes)

Circulante 2.584 2.366 2.038
N&o circulante 19.982 20.916 17.484
Divida Bruta 22.566 23.282 19.522
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 5.690 5.847 5.849
Divida liquida 16.876 17.435 13.673
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« Em 30 de junho de 2015, 11,5% da divida bruta era de curto prazo e 88,5% de longo prazo. A divida bruta era
composta por 17,9% em reais, 76,0% em ddlar norte-americano e 6,1% em outras moedas. A redugéo da divida
bruta em R$ 716 milhdes de marco de 2015 para junho de 2015 ocorreu devido, principalmente, ao efeito da
variacdo cambial do periodo.

« Em 30 de junho de 2015, 47,9% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em
doélar norte-americano.

* A reducao da divida liquida em 30 de junho de 2015 quando comparada com 31 de marco de 2015 foi
consequéncia do efeito da variagdo cambial do periodo sobre a divida bruta.

O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de junho de 2015, era de 6,7%, sendo que 10,8% para
0 montante denominado em reais, de 6,0% mais variagdo cambial para o total denominado em ddlares tomados
a partir do Brasil e de 5,9% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 30 de junho de 2015, o
prazo médio de pagamento da divida bruta era de 6,6 anos, sendo que 70% com vencimento somente a partir
de 2018.

« Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

30.062015 31032015 31122014

Divida bruta / Capitalizagéo total * 38% 39% 36%
Divida liquida2 / EBITDA?3 3,1x 3,2x 2,4%

1- Capitalizagao total = patrimdnio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.

2 - Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras

3 - EBITDA acunulado dos ultimos 12 meses.

Endividamento
(R$ bilhdes)
23,3 22,6

19,5

jun/14 set/14 dez/14 mar/15 jun/15

mmmm Divida Bruta s Caixa e Divida Liquida/EBITDA

« O cronograma de pagamento da parcela nao circulante da divida bruta era o seguinte em 30 de junho de 2015:

N&o Circulante R$ milhdes

2016 439
2017 3.726
2018 1.169
2019 877
2020 2.738
2021 e ap6s 11.033
Total 19.982
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Operacoes de Negocio (ON)

As informacdes deste relatério sdo apresentadas em cinco Operag8es de Negdcio (ON) conforme estabelecido na
governanca corporativa da Gerdau, a saber:

* ON Brasil - inclui as operagdes de aco no Brasil (exceto agcos especiais) e a operacdo de carvao metallrgico e
coque na Colémbia;

« ON América do Norte - inclui todas as operacdes na América do Norte, exceto as do México e as de acos
especiais;

« ON América Latina - inclui todas as operac8es na América Latina, exceto as operacfes do Brasil e a operacdo
de carvao metallrgico e de coque na Coldmbia;

» ON Acos Especiais — inclui as operagdes de acos especiais no Brasil, na Espanha, nos EUA e na india;

* ON Minério de Ferro —inclui as operac¢des de minério de ferro no Brasil.

No dia 14 de julho de 2015, a Companhia anunciou nova estrutura de OperacBes de Negdécio, que entrara em
vigor a partir do 3° trimestre de 2015. A divulgacdo de resultados referente ao 2T15 ainda é apresentada com a
estrutura mencionada acima.

Receita liquida

2T14 1T15 2T15 2T14 1T15 2T15 2714 1715 2715 2T14  1T15  2T15 2T14  1T15  2T15

I I I I
ON Brasil | ON América do | ON América | ON Acos | ON Minério de
| Norte : Latina ! Especiais ! Ferro
I I I I
19,8% 1,6%
31,1% : 34,1% : 13.4% : ‘ ’ : 0

I I I I |
I I I I
I I I I
I | I I
I | I I
I I I I
I I I I
| a118 | | '

3446 3266 3199 | 581 3648 | , |
| | | 2182 2246 2257 |
: I 1.302 1.509 1.429 | |
| | . . . | I I I | s 125 170
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l Receita Liquida (R$ milhdes) @ Participagio da Receita Liquida por ON (Ultimos 12 meses)

EBITDA e Margem EBITDA
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. EBITDA (R$ milhdes) Margem EBITDA (%) @ Participagdo no EBITDA por ON (tltimos 12 meses)
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ON Brasil

Producéo e vendas

ON Brasil
(1.000 toneladas)

Producéo de aco bruto

2° Trim.
de 2015

2° Trim. Variagdo
de 2014 2T15/2T14

1° Trim. Variagdo
de 2015 2T15/1T15

6 meses 6 meses Variagéo
2015 2014 1S15/1S14

3.188 3.230 -1,3%

Vendas de aco 3.125 3.185 -1,9%
Mercado Interno 2.343 2.814 -16,7%
Exportacdes 782 371 110,8%

* No 2T15, a produgdo de ago bruto apresentou aumento, tanto em relagdo ao 2T14 quanto ao 1T15 devido ao
aumento da producéo de semi-acabados destinados a exportacdo. Por outro lado, a producéo de aco laminado
apresentou reducdo nos dois periodos comparativos, em funcdo da adequa¢cédo ao menor nivel de demanda no
mercado brasileiro de aco.

« As vendas no mercado interno no 2T15 se comparadas ao 2T14 e ao 1T15, apresentaram reducdo devido ao
menor nivel de atividade da construcéo e da industria, ocasionado pelas incertezas econdmicas. O aumento das
exportacdes compensou a queda nas vendas do mercado doméstico nos dois periodos comparados.

Resultado operacional

ON Brasil 2° Trim. iaca 1° Trim. Variagao 6 meses 6 meses Variagéo

(R$ milhdes) de 2015 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14

Receita liquida 3.199 . -7.2% 3.266 -2,1% 6.465 7.101 -9,0%
Mercado Interno 2.544 3.105 -18,1% 2.776 -8,4% 5.320 6.465 -17,7%
Exportacdes? 655 341 92,1% 490 33,7% 1.145 636 80,0%

Custo das vendas (2.779) (2.852) -2,6% (2.763) 0,6% (5.542) (5.758) -3,8%

Lucro bruto 420 594 -29,3% 503 -16,5% 923 1.343 -31,3%

Margem bruta (%) 13,1% 17,2% 15,4% 14,3% 18,9%

EBITDA 446 598 -25,4% 515 -13,4% 961 1.328 -27,6%

Margem EBITDA (%) 13,9% 17,4% 15,8% 14,9% 18,7%

1- Inclui receita de venda de carvéo e coque.

« A menor receita liquida no 2T15, tanto em relacdo ao 2T14 quanto ao 1T15, foi resultante, principalmente, da
reducdo dos volumes vendidos no mercado interno, apesar da melhor receita liquida por tonelada vendida. O
aumento dos volumes exportados ndo compensou a reducéo na receita liquida do mercado interno, devido aos
menores precos praticados no mercado internacional.

» O custo das vendas, no 2T15 em relacdo ao 2T14, apresentou reducdo, principalmente, em virtude dos menores
volumes vendidos. A reducdo da receita liquida em maior grau em relagdo a redugdo do custo das vendas
resultou em uma queda na margem bruta no periodo. Em relacédo ao 1T15, a reducéo da margem bruta deveu-
se, principalmente, as menores margens verificadas nas exportacdes.

* O EBITDA e a margem EBITDA do 2T15 apresentaram reduc¢des alinhadas ao lucro bruto e a margem bruta,
tanto em relagé@o ao 2T14 quanto ao 1T15.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

20,3%

598 587
. l I i i
2114 | 3T14 | 4T14 | 1T15 2715

mmmm EBITDA == Margem EBITDA



ON América do Norte

Producéo e vendas

ON América do Norte 2°Trim. 2°Trim. Variagédo

1° Trim.

Variagédo

6 meses

@ GERDAU

6 meses Variacao

(1.000 toneladas)

de 2015
1.588
1.547

de 2014 2T15/2T14
1.787 -11,1%
1.652 -6,4%

Producao de aco bruto
Vendas de ago

de 2015 2T15/1T15

1.546
1.393

2,7%
11,1%

2015
3.134
2.940

2014
3.436
3.104

1S15/1S14
-8,8%
-5,3%

+ A reducdo da produgdo verificada no 2T15 em relagdo ao 2T14, ocorreu pelo menor patamar de vendas, além

da readequacéao dos niveis de estoques. Com relacdo ao 1T15, o aumento da producao ocorreu, principalmente,
pelos maiores volumes vendidos.

e As vendas do 2T15 em relacdo ao 2T14 apresentaram reducdo em funcdo do forte volume de entregas
verificado no 2T14 (volume represado do 1T14, devido ao inverno rigoroso), além da maior pressédo de produtos
importados na regido. Em relacdo ao 1T15, o aumento das vendas ocorreu, principalmente, em funcéo da

continuada melhora da demanda no setor de constru¢éo néo residencial.

Resultado operacional

ON América do Norte 2°Trim. 2°Trim. Variagao 1°Trim. Variagao 6 meses 6 meses Variagédo
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14
Receita liquida 4.118 3.581 15,0% 3.648 12,9% 7.766 6.839 13,6%
Custo das vendas (3.700) (3.304) 12,0% (3.423) 8,1% (7.123) (6.463) 10,2%
Lucro bruto 418 277 50,9% 225 85,8% 643 376 71,0%
Margem bruta (%) 10,2% 7,7% 6,2% 8,3% 55%

EBITDA 413 281 47,0% 226 82,7% 639 351 82,1%
Margem EBITDA (%) 10,0% 7,8% 6,2% 8,2% 5,1%

« A receita liquida do 2T15 foi superior ao 2T14, principalmente, pelo efeito da variacdo cambial (37,8% de

depreciacdo da cotacdo média do real frente ao ddlar norte-americano), apesar dos menores volumes vendidos.
Em relacdo ao 1T15 a receita liquida apresentou aumento devido aos maiores volumes vendidos e ao efeito da
variacdo cambial no periodo (7,1% de depreciacdo da cotacdo média do real frente ao délar norte-americano),
apesar da menor receita liquida por tonelada vendida em dolares norte-americanos.

* O aumento do custo das vendas no 2T15, tanto em relagdo ao 2T14 quanto ao 1T15, ocorreu em menor grau
em relacdo ao aumento da receita liquida em virtude dos menores custos de sucata, resultando no aumento da
margem bruta nos dois periodos comparados. Especificamente em relagdo ao 1T15, o aumento dos volumes
vendidos, com consequente diluicdo de custos fixos, também colaborou para a melhora da margem bruta do
2T15.

e O maior EBITDA no 2T15, tanto em relacdo ao 2T14 quanto ao 1T15, ocorreu em funcdo da melhora no lucro
bruto, tendo como consequéncia a elevacdo da margem EBITDA.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

10,0%
9,1%

7,8%
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@ GERDAU

ON América Latina

Producéo e vendas

ON América Latina 2°Trim. 2°Trim. Variagédo 1° Trim. Variagédo 6 meses 6 meses Variacéao
(1.000 toneladas) de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14
Producéo de aco bruto 415 399 4,0% 408 1,7% 823 840 -2,0%
Vendas de ago 634 631 0,5% 634 0,0% 1.268 1.312 -3,4%

« A producéo e as vendas do 2T15 apresentaram relativa estabilidade, tanto em relacdo ao 2T14 quanto ao 1T15,

com comportamentos distintos nos paises que a Gerdau atua, mesmo com os elevados niveis de importacdes
na regido.

Resultado operacional

ON América Latina 2° Trim. 2° Trim. Variagao 1° Trim. Variagéo 6 meses 6 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14
Receita liquida 1.429 1.302 9,8% 1.509 -5,3% 2.938 2.701 8,8%
Custo das vendas (1.280) (1.154) 10,9% (1.341) -4,5% (2.621) (2.368) 10,7%
Lucro bruto 149 148 0,7% 168 -11,3% 317 333 -4,8%
Margem bruta (%) 10,4% 11,4% 11,1% 10,8% 12,3%

EBITDA 118 109 8,3% 140 -15,7% 258 252 2,4%
Margem EBITDA (%) 8,3% 8,4% 9,3% 8,8% 9,3%

« A receita liquida e o custo das vendas do 2T15 apresentaram aumento em relagdo ao 2T14, em fungéo do efeito
cambial pela depreciacédo da cotagdo média do real frente as moedas dos paises onde a Gerdau tem operagdes.
Em relacdo ao 1T15, a reducao da receita liquida e do custo das vendas deveu-se, também, ao efeito cambial,
porém pela apreciacao da cotacdo média do real frente as demais moedas.

« A margem bruta do 2T15 apresentou reducéo, tanto em relagdo ao 2T14 quanto ao 1T15, em funcdo dos
menores pregos internacionais.

« O EBITDA e a margem EBITDA do 2T15 em relacdo ao 2T14 apresentou relativa estabilidade, mesmo com a
gueda na margem bruta, pela reducdo das despesas operacionais. Em relacdo ao 1T15 a reducdo do EBITDA e
da margem EBITDA acompanhou o comportamento verificado no lucro bruto e na margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

8,4% 2% 8,3%
470 )
7.6% 7,1% ’
140
109 109 109
2T14 I 3T14 | 1T15 2T15

Margem EBITDA



@ GERDAU

ON Acos Especiais

Producéo e vendas

ON Acos Especiais 2°Trim. 2°Trim. Variagédo 1° Trim. Variagédo 6 meses 6 meses Variacao
de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14
Producao de aco bruto 768 861 -10,8% 859 -10,6% 1.627 1.719 -5,4%
Vendas de ago | 700 749 -6,5% 696 0,6% 1.396 1.507 -7,4%

« A producéo de ago bruto no 2T15, tanto em relagdo ao 2T14 quanto ao 1T15, apresentou reducao devido a
readequacao dos niveis de estoques no Brasil e nos Estados Unidos.

» As vendas do 2T15 em relagdo ao 2T14 apresentaram reducdo devido a forte queda da demanda no Brasil e
pela curva de aprendizagem do laminador em Monroe nos Estados Unidos.

Resultado operacional

ON Acos Especiais 2°Trim. 2°Trim. Variagédo 1°Trim. Variagao 6 meses 6 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14

Receita liquida 2.257 2.182 3,4% 2.246 0,5% 4.503 4.445 1,3%
Custo das vendas (2.102) (1.989) 57% (2.036) 3,2% (4.138) (4.090) 1,2%
Lucro bruto 155 193 -19,7% 210 -26,2% 365 355 2,8%
Margem bruta (%) 6,9% 8,8% 9,3% 8,1% 8,0%
EBITDA 215 230 -6,5% 260 -17,3% 475 433 9,7%
Margem EBITDA (%) 9,5% 10,5% 11,6% 10,5% 9,7%

A receita liquida do 2T15 apresentou aumento em relacdo ao 2T14, mesmo com a reducdo dos volumes de
vendas, em funcdo da variacdo cambial sobre as vendas nas unidades do exterior e da maior receita liquida por
tonelada vendida nas unidades do Brasil. Em relagdo ao 1T15, a receita liquida apresentou relativa estabilidade,
com compensacoles entre as diferentes geografias onde a Gerdau possui operagéo.

» O custo das vendas apresentou aumento no 2T15 em relacdo ao 2T14, em funcao, principalmente, do efeito da
variacao cambial sobre as operacfes de acos especiais no exterior, mesmo com 0os menores volumes vendidos.
A margem bruta apresentou reducdo devido, principalmente, a menor diluicdo de custos fixos e ao pior mix
geografico. Com relacdo ao 1T15, o aumento do custo das vendas ocorreu, principalmente, pelo efeito da
variacao cambial. A queda da margem bruta no 2T15 em relacdo ao 1T15 foi resultante, principalmente, do pior
mix geogréfico.

» Areducdo do EBITDA e da margem EBITDA do 2T15, tanto em relacdo ao 2T14 quanto ao 1T15 acompanhou o
comportamento verificado no lucro bruto e na margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

12,1% )
10,5% 11,0% 11,6%
,//\9,5%
254 260

230 231

215

2T14 3T14 4T14 1T15 2T15

mmmm EBITDA

Margem EBITDA
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@ GERDAU

ON Minério de ferro

Producao e vendas

ON Minério de ferro 2°Trim. 2°Trim. Variacao 1° Trim. Variacdo 6 meses 6 meses Variacdo
(1.000 toneladas) de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14

Produgéo 2.060 1.988 3,6% 1481 39,1% 3.541 3.724 -4,9%
Vendas 1.965 1.735 13,3% 1.463 34,3% 3.428 3.735 -8,2%
Unidades Gerdau 1.394 1.020 36,7% 1.164 19,8% 2.558 1.832 39,6%
Terceiros 571 715 -20,1% 299 91,0% 870 1.903 -54,3%

* A producdo do 2T15 em relacdo ao 2T14 apresentou aumento, contudo em menor propor¢do ao aumento das
vendas, devido a ajustes de estoques. Em relacdo ao 1T15, a producéo apresentou aumento em linha com as
vendas do periodo.

e As vendas do 2T15 apresentaram aumento em relacdo ao 2T14, principalmente pelos maiores volumes
direcionados para as unidades Gerdau. Em relacdo ao 1T15, o aumento das vendas deveu-se as maiores
vendas para unidades Gerdau, além de oportunidades de vendas de minério de ferro para terceiros no mercado
interno.

Resultado operacional

ON Minério de ferro 2°Trim. 2°Trim. VEUETE) 1° Trim. Variacdo 6 meses 6 meses Variacédo
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 2T15/2T14 de 2015 2T15/1T15 2015 2014 1S15/1S14

Receita liquida 170 216 -21,3% 125 36,0% 295 532 -44.5%
Unidades Gerdau 108 118 -8,5% 76 42,1% 184 223 -17,5%
Terceiros 62 98 -36,7% 49 26,5% 111 309 -64,1%

Custo das vendas (127) (165) -23,0% (119) 6,7% (246) (362) -32,0%

Lucro bruto 43 51 -15,7% 6 616,7% 49 170 -71,2%

Margem bruta (%) 25,3% 23,6% 4,8% 16,6% 32,0%

EBITDA 44 53 -17,0% 6 633,3% 50 174 -71,3%

Margem EBITDA (%) 25,9% 24,5% 4,8% 16,9% 32,7%

A receita liquida do 2T15 apresentou reducao em relagédo ao 2T14, devido aos menores precos praticados e as
menores vendas de minério de ferro para terceiros. Em relagcdo ao 1T15, o aumento da receita liquida ocorreu,
principalmente, pelos maiores volumes vendidos.

« O custo das vendas do 2T15 apresentou reducdo em relacdo ao 2T14, devido aos menores volumes vendidos
para terceiros. A margem bruta apresentou aumento devido ao melhor mix de vendas, com maiores volumes
destinados as unidades Gerdau, e pelos menores custos das vendas. Ja em relacdo ao 1T15, a melhora da
margem bruta ocorreu pelos maiores volumes vendidos as unidades Gerdau e pelas oportunidades de vendas a
terceiros no mercado domeéstico.

 As variacg6es ocorridas no EBITDA e na margem EBITDA do 2T15, tanto em relacdo ao 2T14 quanto ao 1T15,
acompanharam os comportamentos verificados no lucro bruto e na margem bruta nos periodos comparados.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

24,5% 25,9%

44

2T15

mmmm EBITDA

Margem EBITDA
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@ GERDAU
Governanca Corporativa

Gerdau Day - NYSE

» A Gerdau realizou seu 1° Gerdau Day na NYSE no dia 12 de junho de 2015, contando com 91 participantes de
publico variado: investidores, analistas sell-side, analistas de renda fixa, investment banking, entre outros. Durante
0 evento, 0 publico teve a oportunidade de entender a estratégia da Administracdo da Companhia e questionar
sobre a evolucdo dos diferentes mercados onde a Gerdau atua.

Avanco na simplificacdo de processos e da estrutura societaria

- Como parte das acdes necessarias para adequacdo da Gerdau ao cenario atual de grande competitividade, e
avanco na simplificacdo de processos e da estrutura societaria, a Companhia comunicou em 14 de julho as
seguintes decisdes:

- Alteragdo da estrutura das Operacdes de Negocio: (a) As operagcdes no México e as Joint Ventures na
Republica Dominicana, na Guatemala e ho México passam a integrar a Operacdo de Neg6cio América
do Norte , atualmente composta pelas operacdes de acos longos no Canada e nos Estados Unidos; (b) E
criada a Operacao de Negécio América do Sul , que sera integrada pelas operacdes de acos longos na
Argentina, no Chile, na Coldbmbia, no Peru, na Venezuela e no Uruguai; (c) A operagcao de Minério de
Ferro passa a integrar a Operacao de Negdcio Brasil , atualmente composta pelas operagdes de acos
longos e planos no Brasil e de carvao e coque metallrgico na Coldémbia; (d) A Operacdo de Negodcio
Acos Especiais se mantém inalterada, integrando as operacdes de agos especiais no Brasil, na Espanha,
nos Estados Unidos e na india. Essas alteracbes serdo apresentadas a partir da divulgacdo dos
resultados do 3T15;

- Avaliacdo da incorporacdo de Seiva S.A. Florestas e Industrias, Gerdau América Latina Participacdes S.A.
e Itaguai Comércio, Importacdo e Exportacdo Ltda. pela Gerdau S.A., durante o segundo semestre de
2015;

- Aguisigdo de participagcdes minoritdrias em empresas operativas com o objetivo de incorporacao futura e
uma viséo de longo prazo, com os beneficios de consolidacdo do recebimento de dividendos, de redugéo
de custos em virtude da simplificacéo da estrutura societaria, além da contribuicdo para tornar a Empresa
mais agil em operacbes de mercado de capitais, a saber, o acesso ao mercado de bonds como um
emissor registrado. Ao concentrar essas empresas na Gerdau S.A, que j& possui demonstracdes
financeiras divulgadas trimestralmente, aumentaremos, em muito, a agilidade para emisséo de divida no
mercado internacional, o que, considerando a volatilidade desse mercado, pode representar uma reducéo
de custo de divida importante ao longo do tempo.

A ADMINISTRACAO

Este documento pode conter afirmagfes que constituem previs6es para o futuro. Essas previsdes sdo dependentes de
estimativas, informacdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem néo se realizar. Essas estimativas
também estéo sujeitas a riscos, incertezas e suposi¢des, que incluem, entre outras: condi¢cdes gerais econdmicas, politicas e

comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentacées governamentais existentes e futuras. Possiveis
investidores sédo aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e
incertezas. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer previsées, que
fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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@ GERDAU

GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
30/06/2015 31/12/2014
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3.790.520 3.049.971
AplicagBes financeiras
Titulos para negociagéo 1.899.070 2.798.834
Contas areceber de clientes 4.999.957 4.438.676
Estoques 9.5632.157 8.866.888
Créditos tributarios 754.599 686.958
Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar 377.633 468.309
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros 54.620 41.751
Outros ativos circulantes 488.019 331.352
21.896.575 20.682.739
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 83.332 78.412
Imposto de renda/contribuic@o social diferidos 3.606.538 2.567.189
Partes relacionadas 61.975 80.920
Depositos judiciais 1.573.254 1.430.865
Outros ativos ndo-circulantes 371.634 375.732
Gastos antecipados com plano de penséo 136.133 196.79¢
Investimentos avaliados por equivaléncia patrironia 1.561.457 1.394.383
Agios 14.406.701 12.556.404
Outros intangiveis 1.637.074 1.547.098
Imobilizado 23.443.774 22.131.789
46.881.872 42.359.591
TOTAL DO ATIVO 68.778.447 63.042.330
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@ GERDAU

GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
30/06/2015 31/12/2014
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 3.569.37 3.236.3¢
Empréstimos e financiamentos 2.583.77 2.037.8¢
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 426.12 405.4¢
Imposto de renda/contribuicdo social a recolher 202.04 388.92
Salarios a pagar 659.45 668.6¢
Dividendos a pagar - 119.31
Beneficios a empregados 32.75 34.21
Proviséo para passivos ambientais 21.36 23.02
Outros passivos circulantes 624.84 858.9(
8.119.741 7.772.7¢
PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 19.712.177 17.148.580
Debéntures 269.702 335.036
Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos 214.858 944.546
Perdas nédo realizadas com instrumentos financeiros 3.618 8.999
Proviséo para passivos tributarios, civeis e thidials 1.729.114 1.576.355
Proviséo para passivos ambientais 101.279 93.396
Beneficios a empregados 1.489.794 1.272.631
Outros passivos ndo-circulantes 676.229 635.4¢
25.196.771 22.015.000
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 19.249.181 19.249.181
AcOes em tesouraria (389.379) 2332
Reserva de capital 11.597 11.597
Reserva de lucros 11.713.692 11.714.804
Lucros Acumulados 447.503
Ajustes de avaliagdo patrimonial 3.320.738 1.458.37
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS 34.353.332 32.200.819
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 1.108.603 1.053.715
PATRIMONIO LIQUIDO 35.461.935 33.254.534
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 68.778.447 63.042.330
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@ GERDAU

GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
Periodos de 3 meses findos Periodos de 6 meses findos ¢
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 10.759.391 10.442.822 21.206.767 20.996.598
Custo das vendas (9.577.977 (9.179.154 (18.913.50C (18.417.178
LUCRO BRUTO 1.181.41¢ 1.263.66: 2.293.26° 2.579.42i
Despesas com vendas (184.878) (179.548) (364.397) (353.131)
Despesas gerais e administrativas (452.181 (498.944 (932.623 (1.032.749
Outras receitas operacionais 43.528 41.606 100.379 88.472
Outras despesas operacionais (37.199) (24.207) (67.237) (51.888)
Resultado da equivaléncia patrimonial 7.26° 26.99( 13.80. 53.62:
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS IMPOSTOS 557.951 629.565 1.043.191 1.283.747
Receitas financeiras 94512 88.659 203.628 150.70°
Despesas financeiras (393.8832 (370.585 (765.947 (659.311
Variagdo cambial, liquida 94.39: 76.31¢ (556.862 203.99:
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros déqui (1.903) (5.231) 13.734 (7.701)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS 351.06¢ 418.72: (62.25¢ 971.43!
Corrente (244.402 (11.652 (289.78¢ (117.21¢
Diferido 157.808 (13.733) 883.879 (20.791)
Imposto de renda e contribuicdo social (86.595) (25.385) 594.091 (138.006)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 264.474 393.338 531.835 833.42!
ATRIBUIDO A:
Participacdo dos acionistas controladores 255.628 356.455 548.690 753.679
Participacdo dos acionistas ndo-controladores 8.846 36.883 (16.855) 79.750
264.474 393.338 531.835 833.429
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GERDAU S.A
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacion:
Lucro liquido do perioc
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao flwe chixa de
atividades operaciong

Depreciagdo e amortiza
Equivaléncia patrimon
Variagdo cambial, liqui
Perdas (Ganhos) com instrumentos financgliiqsdc
Beneficios pds-empre
Remuneracdo baseada em &
Imposto de renda e contribui¢do sc
Perda (Ganho) na alienagéo de imobilizahyesstiment:
Provisdo pararisco de créi
Provisdo de passivos tributarios, civeisbaihista
Receita de juros de aplicagdes financ
Despesa de juros sobre dividas financ
Juros sobre matuos com empresas lis
Reverséo de ajuste ao valor liquido reatizde estoqu

Variacéo de ativos e passivo

Aumento de contas a recel

Reducgéo (Aumento) de estoq

(Reduc¢éo) Aumento de contas a p:

Aumento de outros ativ

Redugéo de outros passi

Recebimento de dividendos/juros sobre o capitgno

Aplicacdes financeiras de titulos para negoci

Resgate de aplicacdes financeiras de titulos pay@onaca
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiars
Pagamento de imposto de renda e contribui¢éal
Caixa liquido gerado pelas atividades operacione

Fluxo de caixa das atividades de investimen
Adi¢cGes de imobilizac
Recebimento pela venda de imobilizado, investimerirtangivei
Adicdes de outros ativos intangiv
Pagamento na aquisi¢do de controle de em
Aumento de capital em empresa com controle confipeuit
Caixa liquido aplicado nas atividades de investiméa

Fluxo de caixa das atividades de financiament
Compras de a¢des em tesour
Caixa recebido no periodo de opgdes de ¢
Dividendos e juros sobre o capital proprio p:
Empréstimos e financiamentos obti
Pagamentos de empréstimos e financiam
Financiamentos com empresas ligadas, lic
Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades deérfanciamentos

Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equitekede caix
Aumento do caixa e equivalentes de c

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do pel
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

@ GERDAU

Consolidadc
Periodos de 6 meses findos ¢
30/06/201! 30/06/201:
531.83! 833.42!
1.229.58: 1.081.89
(13.80: (53.62:
556.86. (203.99:
(13.73: 7.70
122.14 80.89
28.42. 18.05
(594.09: 138.00!
(3.05’ (28.77¢
38.98 25.34
162.92 144.71
(95.50: (71.74"
689.56. 579.20:
(1.75: (1.99:
(18.36¢ (5.86:
2.620.01 2.543.24
(37.61¢ (497.714
38.49. (882.577
(57.40¢ 401.13¢
(383.29¢ (190.769
(230.61¢ (290.622
30.70 44.40¢
(580.35( (1.434.416
1.657.60 2.272.09:
3.057.53 1.964.78
(446.67¢ (470.978
(385.02: (212.487
2.225.83. 1.281.32
(1.260.53; (1.155.421
6.90 41.85¢
(33.50° (31.028
(20.92¢ -
(40.52¢ -
(1.348.59: (1.244.59(
(189.07:
- 3.63¢
(208.82¢ (236.588
1.324.90! 1.968.021
(1.243.68: (1.266.853
20.50 12.16
(296.17¢ 480.38
159.48 (88.281
740.54 528.83
3.049.97. 2.099.22.
3.790.520 2.628.061
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