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Destaques do 2° trimestre de 2016

Principais Destaques

» Melhora do EBITDA e da margem EBITDA no 2T16 em relacéo ao 1T16, em todas as operacdes
de negdcio.

* Fluxo de caixa livre positivo de R$ 807 milhdes no 2T16: maior EBITDA, reducdo de capex e
liberacéo de capital de giro.

* Reducdo de 10% em despesas com vendas, gerais e administrativas no 2T16 em relagdo ao 1T16,
reflete esforcos de gestdo da Companhia.

* Reducdo da divida bruta em R$ 3,0 bilhdes de marco para junho de 2016, com consequente
reducéo do indicador Divida liquida/EBITDA para 3,6 vezes.

Ciclo financeiro reduz para 71 dias, recorde histérico da Companhia.

Informacdes selecionadas 2° Trim. 2° Trim. Variacao 1° Trim. Variagdo| 6meses 6 meses Variacdo
¢ de 2016 de 2015  2T16/2T15 de 2016 2T16/1T16| de 2016  de 2015 6M16/6M15

Produgao de Acgo bruto (1.000 t) 4.304 4.431 -2,9%) 4.154 3,6% 8.458 8.772 -3,6%
Vendas (1.000 t) 4.240 4.271 -0,7%) 3.851 10,1% 8.091 8.414 -3,8%
Receita liquida (R$ milhdes) 10.249 10.759 -4,7% 10.085 1,6% 20.334 21.207 -4,1%
Custo das vendas (R$ milhdes) (9.165) (9.578) -4,3% (9.272) -1,2%| (18.437)  (18.914) -2,5%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (R$ milhdes) (578) (637) -9,3% (644) -10,2% (1.222) (1.296) -5,7%
EBITDA ajustado® (R$ milhdes) 1.201 1.192 0,8%) 930 29,1%) 2.131 2.298 -7,3%
Lucro liquido? (R$ milhdes) 184 265 -30,6% 14 1214,3% 198 532 -62,8%
Fluxo de caixa livre (R$ milhdes) 807 650 24,2% 11 7236,4% 818 148 452,7%
Margem bruta 10,6% 11,0% 8,1% 9,3% 10,8%
Margem EBITDA 11,7% 11,1% 9,2% 10,5% 10,8%
Patrimonio liquido (R$ milhdes) 27.761 35.462 30.286 27.761 35.462
Ativos totais (R$ milhdes) 58.234 68.778 65.005 58.234 68.778
Divida bruta / Capitalizag&o total® 42% 38% 43% 42% 38%
Divida liquida® (R$) / EBITDA® (R$) 3,6x 3,0x 4,1x 3,6x 3,0x
Divida liquida* (US$) / EBITDA® (US$) 4,1x 2,6x 4,0x 4,1x 2,6x

1- EBITDA ajustado = medig&o n&o contabil elaborada pela Companhia.

2-No 2T 16 e 6 meses de 2016, o Lucro liquido foi ajustado por eventos extraordindrios.

3 - Capitalizagéo total = patriménio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.

4- Dividaliquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicaces financeiras.
5 - EBITDA ajustado acumulado dos dltimos 12 meses.

Mercado Global de Aco

< A worldsteel divulgou, em 13 de abril, o Short Range Outlook, com a atualizacao das proje¢des para 0 consumo
aparente de aco. Para 2016, é esperada uma reducao de 0,8% na demanda global. Se excluirmos a China, a
perspectiva é de um crescimento de 1,8%. O fraco desempenho do setor de construcdo e o menor nivel de
investimento em infraestrutura da China, devem resultar em uma queda de 4% na demanda de aco do pais em
2016, apos o pico alcancado em 2013. Para as economias em desenvolvimento, excluindo a China, o menor preco
das commodities e a instabilidade politica em alguns paises vém afetando o crescimento econdmico e,
consequentemente, o consumo em 2016 deve apresentar um crescimento mais brando, em torno de 1,8%. Para
os paises desenvolvidos, a expectativa € de continuidade na recuperacao de suas economias e 0 consumo de
aco deve crescer 1,7% em 2016.
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Informacgdes Consolidadas

Desempenho da Gerdau no 2 ° trimestre de 2016

As Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. séo apresentadas em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de
contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e com controle
compartilhado, exceto quando mencionado.

Resultados Consolidados

Producéo e vendas

Consolidado 2°Trim. 2° Trim. Variagéo 1° Trim. Variagéo 6 meses 6 meses Variagdo
(2.000 toneladas) de 2016 de 2015 2T16/2T15 de 2016 2T16/1T16 de 2016 de 2015 6M16/6M15
Produgéo de ago bruto 4.304 4.431 -2,9% 4,154 3,6% 8.458 8.772 -3,6%
Vendas de aco 4.240 4.271 -0,7% 3.851 10,1% 8.091 8.414 -3,8%

« Em termos consolidados, a producdo de ago bruto no 2T16 apresentou reducdo em relacdo ao 2T15,
principalmente, pela readequacdo dos niveis de estoques nas unidades de acos especiais no Brasil e pela
alienacao das unidades de acos especiais na Espanha. Em relacdo ao 1T16, a producdo de a¢o bruto apresentou
aumento devido a recomposicao de estoques nas Opera¢des de Negdcio Brasil e América do Norte.

* O volume consolidado de vendas no 2T16 apresentou relativa estabilidade em relacdo ao 2T15, com
compensagdes entre as maiores exportacdes a partir do Brasil e a reducdo nos volumes vendidos na ON Acos
Especiais pela alienagéo das unidades na Espanha. Em relacdo ao 1T16, o volume consolidado de vendas
apresentou aumento em todas as operacdes de negocio, exceto na ON Acos Especiais.

Receita, custo e margem bruta

Consolidado 2° Trim, 2°Trim. Variagao 1° Trim. Variagao 6 meses 6 meses
(R$ milhdes) de 2016 de 2015  2T16/2T15 de 2016 2T16/1T16 de 2016  de 2015

Receita liquida 10.249 10.759 -4.7% 10.085 1,6% 20334 21.207 -4.1%
Custo das vendas (9.165) (9.578) -4.3% (9.272) -1,2%|  (18.437) (18.914) -2,5%
Lucro bruto 1.084 1.181 -8,2% 813 33,3% 1.897 2.293 -17,3%
Margem bruta (%) 10,6% 11,0% 8,1% 9,3% 10,8%

* No 2T16, a receita liquida consolidada apresentou reducao em relacédo ao 2T15, principalmente, pelos menores
volumes vendidos no mercado interno da ON Brasil e na ON Ac¢os Especiais. Em relacéo ao 1T16, a receita liquida
consolidada apresentou leve aumento devido, principalmente, aos maiores volumes vendidos em praticamente
todas as operacdes de negécio, parcialmente neutralizado pela menor receita liquida por tonelada vendida, efeito
da variagdo cambial sobre as operacdes no exterior (apreciacdo da cotacdo média do real frente ao ddélar norte-
americano de 10,1% no 2T16 em relagéo ao 1T16).

« Em termos consolidados, na comparacédo do 2T16 com o 2T15, o lucro bruto e a margem bruta apresentaram leve
reducado pelas menores performances das ONs Brasil e América do Norte, parcialmente compensada pelo melhor
desempenho das ONs América do Sul e Acos Especiais. Em relagdo ao 1T16, a melhora do lucro bruto
consolidado e da margem bruta consolidada ocorreu pela melhor performance em todas as operagdes de negocio,
exceto na ON América do Sul.



Despesas operacionais

2° Trim.

2°Trim.
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Despesas com vendas, gerais e administrativas
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais
Resultado em opera¢des com empresas controladas
Resultado de equivaléncia patrimonial

de 2016
(578)
(176)
(402)

28
(105)

de 2015
(637)
(185)
(452)

6

Variagao 1°Trim. Variacao 6 meses
de 2016 2T16/1T16 de 2016

-9,3% (644) -10,2% (1.222)
-4,9% (214) -17,8% (390)
-11,1% (430) -6,5% (832)
366,7% 40 -30,0% 68

- - - (105)

- ) - ®)

6 meses
de 2015
(1.296) -5,7%
(364) 7,1%
(932) -10,7%
33 106,1%
14 -

* A reducdo nas despesas com vendas, gerais e administrativas do 2T16 em relagdo ao 2T15 foi reflexo dos
esforcos de racionalizacdo em todas as operacdes de negécio ao longo desses periodos, mesmo considerando o
efeito da variacdo cambial nos periodos comparados. Em relacdo ao 1T16, a reducéo dessas despesas foi reflexo
dos esforcos de racionalizacdo da Companhia, principalmente no Brasil, além do efeito da variacdo cambial nos
periodos comparados. Esses esforgos proporcionaram a redugédo da participacdo do conjunto das despesas com
vendas gerais e administrativas em relagdo a receita liquida de 5,9% no 2T15 para 5,6% no 2T16.

» O resultado negativo em opera¢gfes com empresas controladas ocorreu em funcéo da venda, em 23 de junho de
2016, das operacfes de acos especiais na Espanha, conforme descrito no capitulo “Operacdes de Negocio (ON)”.

EBITDA

Composicao do EBITDA consolidado 2°Trim. 2°Trim. Variacao 1° Trim. Variacao 6 meses 6 meses Variagdo
(R$ milhGes) de 2016 de 2015 2T16/2T15 de 2016  2T16/1T16 de 2016 de 2015 6M16/6M15|
Lucro liquido 79 265 -70,2% 14 464,3% 93 532 -82,5%
Resultado financeiro liquido 23 207 -88,9% (39) - (16) 1.105 -
Proviséo para IR e CS 327 86 280,2% 226 44.7%) 553 (594) -
Depreciacéo e amortizacdes 617 626 -1,4% 681 -9,4% 1.298 1.229 5,6%
EBITDA - Instrugdo CVM t 1.046 1.184 -11,7% 882 18,6%) 1.928 2.272 -15,1%
Resultado em operagdes com empresas controladas 105 - - - - 105 - -
Resultado da Equivaléncia Patrimonial - @) - 8 - 8 (14) -
EBITDA proporcional das empresas associadas e com controle compartilhado 50 15 233,3% 40 25,0% 90 40 125,0%
EBITDA ajustado? 1.201 1.192 0,8%) 930 29,1% 2.131 2.298 -7,3%
Margem EBITDA ajustada 11,7% 11,1% 9,2% 10,5% 10,8%

1- Medicao n&o contabil calculada de acordo com a Instrugéo CVM ne 527.
2 - Medigéo n&o contébil elaborada pela Companhia.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacdes) ndo € uma medida utilizada nas praticas contabeis e também n&o representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado
como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.
A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geragéo de caixa no periodo.

Conciliacdo do EBITDA consolidado 2° Trim. 2° Trim. 1°Trim. 6 meses 6 meses
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2016 de 2016 de 2015
EBITDA - Instrugdo CVM1 1.046 1.184 882 1.928 2.272
Depreciacdo e amortizages (617) (626) (681) (1.298) (1.229)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS

IMPOSTOS 2 429 558 201 630 1.043

1- Medicéo né&o contabil calculada de acordo com a Instrugéo CVM n° 527.
2 - Medicao contabil divulgada na Demonstracéo dos Resultados consolidados.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) Consolidado

11,7%
11.1% 10,8%
0,
oo~
1.192 : 1.201
911 930
2T15 } 3T15 : 4T15 } 1T16 } 2T16

mmmmm EBITDA Ajustado Margem EBITDA Ajustada

* O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada do 2T16 apresentaram leve aumento em relagéo ao 2T15,
com comportamento distinto da reducao do lucro bruto e margem bruta, em funcao das menores despesas com
vendas, gerais e administrativas e do maior EBITDA proporcional das empresas associadas e com controle
compartilhado. Com relacdo ao 1T16, o aumento do EBITDA ajustado e da margem EBITDA ajustada
acompanhou o aumento do lucro bruto e da margem bruta.
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Resultado financeiro e lucro liquido

Consolidado 2°Trim. 2° Trim. Variacdo 1° Trim. Variacdo| 6 meses 6 meses Variacdo
(R$ milhGes) de 2016 de 2015 2T16/2T15| de 2016 2T16/1T16| de 2016 de 2015 6M16/6M15|

Lucro operacional antes do resultado financeiro e d 0s impostos * 429 558 -23,1% 201 113,4% 630 1.043 -39,6%

Resultado financeiro (23) (207) -88,9% 39 - 16  (1.105) -

Receitas financeiras 45 95 -52,6% 76 -40,8% 121 204 -40,7%

Despesas financeiras (484) (394) 22,8% (525) -7,8%) (1.009) (766) 31,7%

Variagdo cambial, liquida 433 94 360,6%) 510 -15,1%) 943 (557) -
Variagcdo cambial sobre hedge de investimento liquido 364 111 227,9%) 362 0,6%) 726 (464)
Variacdo cambial - demais contas 69 17) - 148 -53,4% 217 (93)

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido (17) (2) 750,0%) (22) -22,7%) (39) 14 -

Lucro antes dos impostos 1 406 351 15,7% 240 69,2% 646 (62) -

Imposto de renda e contribuig&o social (327) (86) 280,2% (226) 44, 7% (553) 594 -

IR/CS sobre hedge de investimento liquido (364) (111) 227,9% (362) 0,6% (726) 464 -

IR/CS - demais contas 37 25 48,0%) 136 -72,8% 173 130 33,1%

Lucro liquido consolidado * 79 265 -70,2% 14 464,3% 93 532 -82,5%

Eventos extraordinarios 105 - - - 105 - -

Resultado em operacdes com empresas controladas 105 - - - - 105 - -

Lucro liquido consolidado ajustado 2 184 265 -30,6%) 14 1214,3%) 198 532 -62,8%

1- Medicao contabil divulgada na Demonstracdo dos Resultados da Companhia.
2 - Medig&o n&o contébil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordinérios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.

* No 2T16, quando comparado com o 2T15, a variacdo do resultado financeiro ocorreu, basicamente, em funcdo
da variacdo cambial liquida positiva sobre os passivos contratados em ddlar norte-americano (apreciacdo da
cotacdo final do real frente ao délar norte-americano de 3,3% no 2T15 e de 9,8% no 2T16), ainda que as despesas
financeiras tenham aumentado pelo efeito negativo da variagdo cambial (depreciacéo da cotacdo média do real
frente ao dolar norte-americano de 14,1% no comparativo do 2T16 contra o 2T15).

A variagdo do resultado financeiro do 2T16 em relagdo ao 1T16 é decorrente, principalmente, da maior variagao
cambial positiva ocorrida no 1T16, ainda que as despesas financeiras tenham reduzido nos periodos
comparativos.

« Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas a variacdo cambial da parte da divida que ndo esta atrelada ao hedge de
investimento é reconhecido no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS sobre hedge
de investimento liquido”.

e A reducdo do lucro liquido consolidado do 2T16, quando comparado com o do 2T15 tem como principais
justificativas 0 menor resultado operacional e as maiores despesas financeiras no periodo. No comparativo com
o lucro liquido ajustado, a reducéo no 2T16 em relagcdo ao 2T15 ocorreu, principalmente, pelas maiores despesas
financeiras nos periodos comparados, também impactadas pelo efeito da variagdo cambial. Em relagéo ao lucro
liquido do 1T16, o lucro liquido ajustado do 2T16 foi superior em funcdo do aumento do resultado operacional,
parcialmente compensado pelo maior resultado financeiro negativo e pelo imposto de renda.

Dividendos

e AGerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 2T16, aprovou o pagamento de dividendos de R$ 51,5 milhdes
(R$ 0,03 por agdo), como antecipacao do dividendo minimo obrigatério estipulado no Estatuto Social.

Data do pagamento: 02 de setembro de 2016
Data base: posicdo de acdes em 22 de agosto de 2016
Data ex-dividendos: 23 de agosto de 2016

Investimentos

* Os investimentos em CAPEX somaram R$ 326,2 milhdes no 2T16. Do valor total desembolsado no trimestre,
53,7% foram destinados para a ON Brasil, 22,1% para a ON América do Sul, 13,4% para a ON América do Norte
e 10,8% para a ON Acos Especiais. Nos primeiros seis meses de 2016, o desembolso foi de R$ 811,5 milhdes.

« Com base nos investimentos previstos para o ano de 2016, a Gerdau planeja desembolsar R$ 1,5 bilhéo,
considerando os investimentos em melhoria de produtividade e manutencéo, 35% abaixo do realizado em 2015.
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Capital de giro e Ciclo financeiro

11,0 11,4

jun/15 set/15 dez/15 mar/16 jun/16

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes)
«=@==Ciclo Financeiro (dias)

« Em junho de 2016, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
importante queda em relacdo a margo de 2016 em funcdo da reducéo de 13,5% do capital de giro e do aumento
de 1,6% na receita liquida. A reducao no capital de giro ocorreu pelo efeito da variagdo cambial sobre as operagdes
no exterior, pela alienacdo das unidades na Espanha e pela gestéo de capital de giro em todas as operacdes de
negocio.

Passivo financeiro

i 30.06.2016 31.03.2016 31.12.2015
(R$ milhdes)

Circulante 1.959 2.464 2.387
N&o circulante 18.715 21.220 24.074
Divida Bruta 20.674 23.684 26.461
Caixa, equivalentes de caixa e aplica¢gdes financeiras 4.877 5.525 6.919
Divida liquida 15.797 18.159 19.542

« Em 30 de junho de 2016, 9,5% da divida bruta era de curto prazo e 90,5% de longo prazo. A divida bruta era
composta por 16,4% em reais, 79,2% em ddlar norte-americano e 4,4% em outras moedas. A reducao da divida
bruta em R$ 3,0 bilh6es de margo de 2016 para junho de 2016 ocorreu em fun¢éo da variagdo cambial do periodo
(apreciacéo da cotacéo final do real frente ao dolar norte-americano de 9,8% no 2T16), além de amortizacGes
efetuadas durante o 2T16 e da saida da divida da Espanha pela venda da operacéo.

« Em 30 de junho de 2016, 70,1% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em
dolar norte-americano.

* A reducdo da divida liquida em 30 de junho de 2016 quando comparada com 31 de marco de 2016 foi
consequéncia, principalmente, das varia¢cdes ocorridas na divida bruta.

« O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de junho de 2016, era de 7,4%, sendo que 11,7% para
0 montante denominado em reais, de 6,0% mais variagdo cambial para o total denominado em doélares tomados
a partir do Brasil e de 7,5% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 30 de junho de 2016, o prazo
médio de pagamento da divida bruta era de 6,1 anos, sendo que mais de 70% com vencimento somente a partir
de 2018. Cabe destacar que, em relacéo ao vencimento de R$ 3,1 bilhdes previsto para 2017, a disponibilidade
de caixa e linha de crédito da Companhia € mais do que suficiente para honrar estes compromissos que em sua
maioria vencem somente em outubro daquele ano. Além disso, a Companhia tem como alternativa o
refinanciamento de parte desta divida.

« O cronograma de pagamento da parcela nao circulante da divida bruta era o seguinte em 30 de junho de 2016:

2017 3.126
2018 1.162
2019 877
2020 3.262
2021 3.487
2022 222
2023 2.108
2024 2.963
2025 e apds 1.508
Total 18.715
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« Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

30.06.2016 31.03.2016 31.12.2015
Divida bruta / Capitalizagéo total * 42% 43% 45%
Divida liquida? (R$) / EBITDA 3 (R$) 3,6x 4,1x 4,2x
Divida liquida (US$) / EBITDA 3 (US$) 4,1x 4,0x 3,6x

1- Capitalizag&o total = patrimonio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Dividaliquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.
3 - EBITDA ajustado acumulado dos Ultimos 12 meses.

» A reducgéo da divida liquida combinada com a estabilidade do EBITDA resultou na queda do indicador Divida
Liquida/EBITDA para 3,6 vezes.

Endividamento
(R$ bilhdes)
27,6 26,5

jun/15 set/15 dez/15 mar/16 jun/16
= Divida Bruta Caixa
e Divida Liquida/EBITDA (R$)  ccccee Divida Liquida/EBITDA (US$)

Fluxo de Caixa Livre (FCF)

No 2T16, o EBITDA foi mais do que suficiente para honrar os compromissos de CAPEX, imposto de renda e juros
da divida. Além dessa maior geracéo de caixa, os esfor¢cos de reducdo de capital de giro resultaram em uma

geracao de caixa livre de R$ 807 milhdes. Nos primeiros seis meses de 2016 a geracao de caixa livre foi de R$
818 milhdes.

Fluxo de caixa livre 2T16

(R$ milhdes)
298
(326)
(55) 807
(311)
EBITDA 2T16 CAPEX Imposto de Juros da Divida Capital de Giro  Fluxo de caixa
Ajustado Renda

livre 2T16

Evolucéo do fluxo de caixa livre 1T16 X 2T16

(R$ milhdes)
405
159 (18) (21)
1 271
Fluxo de caixa EBITDA Capex Imposto de Jurosda  Capital de Giro Fluxo de caixa
livre 1T16 Renda Divida livre 2716
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Operacdes de Negdcio (ON)

As informacdes deste relatorio séo apresentadas em quatro Operacdes de Negaécio (ON), conforme estabelecido na
governanca corporativa da Gerdau, a saber:

« ON Brasil (Operacdo de Negdcio Brasil) — inclui as operac8es no Brasil (exceto acos especiais), a operacao de
carvao metalurgico e coque na Colémbia e a operacéo de minério de ferro no Brasil;

* ON América do Norte (Operacao de Negécio América do Norte) — inclui todas as operacdes na América do Norte
(Canada, Estados Unidos e México), exceto acos especiais;

e ON América do Sul (Operacdo de Negdécio América do Sul) — inclui todas as operacdes na América do Sul
(Argentina, Chile, Colémbia, Peru, Uruguai e Venezuela), exceto as operacdes do Brasil, a operacédo de carvéo
metallrgico e de coque na Coldmbia e a operagéo de minério de ferro no Brasil;

* ON Acos Especiais (Operacao de Negocio Acos Especiais) — inclui as operacdes de agos especiais no Brasil,
nos Estados Unidos, na india e na Espanha (esta lltima até o més de maio/16).

Receita liquida

ON América do
Norte

ON América
do Sul

' 12,2%

ON Acos

ON Brasil e
Especiais

.27’8%

19,5%

40,5%

4.332 4.297 4.291

3.261 3.047
i 2257 2170 1963

1.243 1.236 1.210

N u

2T15 1T16 2T16

2T15 1T16 2T16 2T15 1T16 2T16 2T15  1T16  2T16

. Receita Liquida (R$ milhdes) @ Participacéo da Receita Liquida por ON (Ultimos 12 meses)

EBITDA e Margem EBITDA

ON Brasil ON Acos

Especiais

‘.8,1%

13,6%

9,5% 8,0%

267

2.15 174 .

2T15 1T16 2T16

ON América do
Norte

ON América do Sul

’15,7%

14.8% 15,5%

29,0%

37,2%

10,4%

355
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@ GERDAU

ON Brasil

Producéo e vendas

ON Brasil 2° Trim. 2°Trim. iaca 1° Trim. Variagdo| 6meses 6 meses Variagéo
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 de 2016 2T16/1T16| de 2016  de 2015 6M16/6M15

Producéo de ago bruto 1.655 1.660 -0,3% 1.544 7,2% 3.199 3.188 0,3%
Vendas de ago 1.629 1.568 3,9% 1.422 14,6% 3.051 3.125 -2,4%
Mercado Interno 1.007 1.091 -7,7% 896 12,4% 1.903 2.342 -18,7%
Exportacbes 622 477 30,4% 526 18,3% 1.148 783 46,6%

* No 2T16, a producao de aco bruto apresentou relativa estabilidade em relacdo ao 2T15. Em relacdo ao 1T16, a
producdo de aco bruto apresentou aumento devido aos maiores volumes vendidos no periodo, ainda que em
menor grau em relacdo ao crescimento das vendas.

» As vendas no mercado interno no 2T16 se comparadas ao 2T15, apresentaram reducédo devido ao menor nivel
de atividade da construcdo e da indistria, ocasionado pelas incertezas econdmicas. Em consequéncia dessa
menor demanda no mercado interno e das oportunidades no mercado internacional, ocorreu um redirecionamento
de parte das vendas para exportacdo. Em relacdo ao 1T16, as vendas no mercado interno apresentaram aumento
devido a sazonalidade do periodo comparado. As exportagBes apresentaram aumento no 2T16 em relagdo ao
1T16, principalmente de produtos acabados, resultante da melhora dos precos internacionais do ago no inicio de
2016.

* No 2T16, 1.275 mil toneladas de minério de ferro foram destinadas para a Usina Ouro Branco-MG e 1.104 mil
toneladas foram comercializadas para terceiros.

Resultado operacional

ON Brasil 2° Trim. 2° Trim. Variacéo 1° Trim. Variacdo| 6 meses 6 meses Variacdo
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2016 2T16/1T16| de 2016 de 2015 6M16/6M15

Receita liquidat 3.047 3.261 -6,6% 2.694 13,1%|  5.741 6.576 -12,7%
Mercado Interno 2.270 2,573 -11,8% 2,011 12,9%|  4.281 5.356 -20,1%
Exportacdes 777 688 12,9% 683 13,8%|  1.460 1.220 19,7%

Custo das vendas (2.703) (2.809) -3,8% (2.472) 9,3%| (5.175)  (5.614) -7,8%

Lucro bruto 344 452 -23,9% 222 55,0% 566 962 -41,2%

Margem bruta (%) 11,3% 13,9% 8,2% 9,9% 14,6%

EBITDA 402 479 -16,1% 248 62,1% 650 1.000 -35,0%

Margem EBITDA (%) 13,2% 14,7% 9,2% 11,3% 15,2%

1- Inclui receita de venda de carvao, coque e minério de ferro.

« A menor receita liquida no 2T16 em relagdo ao 2T15 foi resultante, principalmente, dos menores volumes vendidos
no mercado interno. Especificamente em relacdo ao 1T16, o crescimento da receita liquida ocorreu devido ao
aumento dos volumes vendidos.

« O custo das vendas no 2T16 em relagcdo ao 2T15, apresentou reducéo, principalmente, pelos menores custos de
sucata, mesmo com os maiores volumes vendidos no periodo. Com relagdo ao 1T16, o custo das vendas
apresentou aumento em fungéo dos maiores volumes vendidos. Por outro lado, esses maiores volumes
ocasionaram uma maior diluicdo de custos fixos. A margem bruta do 2T16 apresentou reducdo quando comparada
com o0 2T15 pelo pior mix de mercado. Em relagéo ao 1T16, a melhora na margem bruta do 2T16 foi consequéncia,
principalmente, dos maiores volumes vendidos e consequente maior diluicdo de custos fixos.

« O EBITDA e a margem EBITDA do 2T16 apresentaram comportamentos alinhados ao lucro bruto e a margem
bruta, tanto em relagdo ao 2T15 quanto ao 1T16, além do beneficio das menores despesas com vendas, gerais e
administrativas.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
14,7%

2T15  3T15  4T15  1T16  2T16
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@ GERDAU

ON América do Norte

Producéo e vendas

ON América do Norte 2° Trim. 2° Trim. iaca 1° Trim. Variacéo 6 meses 6 meses Variagéo
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 de 2016 2T16/1T16 de 2016 de 2015 6M16/6M15
Producé&o de ago bruto 1.690 1.693 -0,2% 1.555 8,7% 3.245 3.343 -2,9%
Vendas de aco 1.644 1.649 -0,3% 1.522 8,0% 3.166 3.135 1,0%

» A estabilidade da producdo de aco bruto verificada no 2T16 em relacdo ao 2T15, ocorreu em linha com o
movimento das vendas. Em relacdo ao 1T16, a producdo apresentou aumento devido ao maior patamar de
vendas.

« Em relacdo ao 1T16, as vendas do 2T16 apresentaram aumento em funcdo da sazonalidade dos periodos
comparados.

Resultado operacional

ON América do Nor 2° Trim. 2° Trim. iaca 1° Trim. Variacao 6 meses 6 meses Variagcao
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2016 2T16/1T16 de 2016 de 2015
Receita liquida 4.291 4.332 -0,9% 4.297 -0,1% 8.588 8.168 5,1%
Custo das vendas (3.942) (3.891) 1,3% (3.995) -1,3% (7.938) (7.492) 6,0%
Lucro bruto 349 441 -20,9% 302 15,6% 650 676 -3,8%
Margem bruta (%) 8,1% 10,2% 7,0% 7,6% 8,3%
EBITDA 408 450 -9,3% 355 14,9% 763 704 8,4%
Margem EBITDA (%) 9,5% 10,4% 8,3% 8,9% 8,6%

 Areceita liquida do 2T16 apresentou leve queda em relagdo ao 2T15 devido a menor receita liquida por tonelada
vendida em ddlar, que foi praticamente compensada pelo efeito da variagdo cambial nesses periodos (depreciacdo
da cotacao média do real frente ao dolar norte-americano de 14,1% no 2T16 em relacdo ao 2T15). Em relacdo ao
1T16, a estabilidade na receita liquida ocorreu em funcéo de que a maiores entregas e a maior receita liquida por
tonelada vendida em ddlares norte-americanos foram compensados pelo efeito da variagdo cambial nos periodos
comparados (apreciacdo da cotacdo média do real frente ao ddlar norte-americano de 10,1% no 2T16 em relagao
ao 1T16).

* O aumento do custo das vendas no 2T16 em relacdo ao 2T15 ocorreu devido ao efeito da variagdo cambial
compensando o menor custo por tonelada vendida em délares norte-americanos. A reducdo da margem bruta
ocorreu em funcdo de que a queda na receita liquida por tonelada vendida superou a queda nos custos por
tonelada, em dolares norte-americanos. Em relacdo ao 1T16, a leve queda no custo das vendas ocorreu,
principalmente, pelo efeito da variagdo cambial nos periodos comparados, mesmo com 0os maiores volumes
vendidos. A maior diluicdo de custos fixos combinada com a estabilidade da receita liquida de vendas ocasionou
0 aumento da margem bruta no 2T16 se comparada ao 1T16.

+ O EBITDA e amargem EBITDA do 2T16 em relac&o ao 2T15 apresentaram queda inferior ao lucro bruto e margem
bruta devido ao maior EBITDA proporcional das empresas associadas e com controle compartilhado no 2T16. Em
relacdo ao 1T16, os aumentos do EBITDA e da margem EBITDA acompanharam o comportamento do lucro bruto
e da margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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@ GERDAU

ON América do Sul

Producéo e vendas

ON América do Sul 2°Trim. 2° Trim. Variacdo 1° Trim. Variacéo 6 meses 6 meses Variagdo
(2.000 toneladas) de 2016 de 2015 2T16/2T15 de 2016 2T16/1T16 de 2016 de 2015

Produgéo de ago bruto 297 310 -4,2% 320 -7,2% 616 613 0,5%
Vendas de aco 532 549 -3,1% 505 5,3% 1.038 1.089 -4,7%

* As vendas do 2T16 apresentaram reducdo em relacdo ao 2T15 e aumento em relagdo ao 1T16, com
comportamentos distintos nos paises em que a Gerdau atua.

Resultado operacional

ON América Sul 2° Trim. 2° Trim. Variagao 1° Trim. Variacéo 6 meses 6 meses Variacéo
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2016 2T16/1T16|] de 2016 de 2015

Receita liquida 1.210 1.243 2,7% 1.236 -2,1% 2.446 2.562 -4,5%
Custo das vendas (1.025) (1.116) -8,2% (1.031) -0,6%|  (2.057) (2.279) -9,7%
Lucro bruto 185 127 45,7% 205 -9,8% 389 283 37,5%
Margem bruta (%) 15,3% 10,2% 16,6% 15,9% 11,0%
EBITDA 187 94 98,9% 183 2,2% 371 221 67,9%
Margem EBITDA (%) 15,5% 7,6% 14,8% 15,2% 8,6%

« Areceita liquida apresentou reducdo no 2T16 se comparado com o 2T15 devido aos menores volumes vendidos.
O custo das vendas apresentou reducdo superior a receita liquida de vendas em funcao dos esforcos de
otimizagdo de custos realizado ao longo dos ultimos trimestres, além dos menores custos de sucata.

« Em relacdo ao 1T16, a receita liquida e o custo das vendas apresentaram reducdo, em funcao, principalmente,
do efeito cambial pela apreciacdo da cotacdo média do real frente as moedas dos paises onde a Gerdau tem
operacBes, mesmo com os maiores volumes vendidos.

« A margem bruta do 2T16 apresentou aumento em relacdo ao 2T15, em funcédo dos esfor¢cos de reducao de custos
nessa operacao de negdcio, além dos menores custos de sucata.

O EBITDA e a margem EBITDA do 2T16 em relagcdo ao 2T15 apresentaram aumento, acompanhando o
comportamento do lucro bruto e da margem bruta, além da reducéo de despesas operacionais, 0 que demonstra
um novo patamar de rentabilidade nessa operacédo. Em relacdo ao 1T16, apesar da reducao do lucro bruto e da
margem bruta, o EBITDA e a margem EBITDA apresentaram aumento pelas menores despesas operacionais.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

13,9% 14.8% 155%

7,6%

94

2T15 i 3T15 1716

mmmm EBITDA = Margem EBITDA

10



@ GERDAU

* Em 23 de junho de 2016, a Companhia concluiu a venda da sua empresa produtora de a¢os especiais na Espanha.
O valor econdbmico da transacao foi de € 155 milhdes (equivalente a R$ 621 milhdes) e o contrato de venda
também estabelece a possibilidade de receber até € 45 milhdes (equivalente a R$ 180 milhdes) adicionais ao final
de cinco anos, a depender do desempenho futuro do negé6cio. Como resultado da operacdo, a Companhia
reconheceu uma despesa de R$ 105 milhdes na linha de Resultado em operagfes com empresas controladas em
sua Demonstracdo dos Resultados. A venda da operacdo esta alinhada ao objetivo da Gerdau de focar-se em
seus ativos com maior rentabilidade.

ON Acos Especiais

+ Em consequéncia dessa alienacéo, os numeros referentes ao 2T16 contemplam os resultados da Espanha até o
més de maio de 2016, influenciando as variagbes comparativas.

Producéo e vendas

ON Acos Especiais 2° Trim. 2°Trim. Variacéo 1° Trim. Variacdo 6 meses 6 meses

(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 2T16/2T15 de 2016 2T16/1T16 de 2016 de 2015

Producéao de ago bruto 662 768 -13,8% 736 -10,1% 1.398 1.627 -14,1%
Vendas de ago 595 700 -15,0% 632 -5,9% 1.226 1.396 -12,2%

e A producao de aco bruto no 2T16 apresentou reducdo em relacdo ao 2T15 e ao 1T16, principalmente, pela
alienacdo das unidades na Espanha, além da readequacéo dos niveis de estoques no Brasil, quando comparado
ao 2T15.

* As vendas do 2T16 em relagdo ao 2T15 e ao 1T16 apresentaram reducao, principalmente, pela alienacdo das
unidades na Espanha, além da readequacédo dos niveis de estoques. Especificamente em relagéo ao 1T16, essa
reducéo foi parcialmente compensada pela melhora sazonal dos volumes vendidos no Brasil.

Resultado operacional

ON Acos Especiais 2°Trim. 2°Trim. Variacéo 1° Trim. Variacéo 6 meses 6 meses Variacdo
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 2T16/2T15 de 2016 2T16/1T16| de 2016 de 2015

Receita liquida 1.963 2.257 -13,0% 2.170 -9,5% 4133 4503 -8,2%
Custo das vendas (1.753) (2.102) -16,6% (2.084) -15,9% (3.837) (4.137) 7,3%
Lucro bruto 210 155 35,5% 86 144,2% 296 366 -19,1%
Margem bruta (%) 10,7% 6,9% 4,0% 7.2% 8,1%
EBITDA 267 215 24,2% 174 53,4% 441 475 7.2%
Margem EBITDA (%) 13,6% 9,5% 8,0% 10,7% 10,5%

« A receita liquida do 2T16 apresentou reducédo em relacéo ao 2T15, principalmente, em fungcdo do menor volume
de vendas, suavizada pelo efeito da variacdo cambial sobre as vendas nas unidades do exterior e pela maior
receita liquida por tonelada vendida no Brasil. Em relacdo ao 1T16, a receita liquida apresentou reducéo,
basicamente, pelos menores volume vendidos e pelo efeito da variacdo cambial sobre as vendas nas unidades
do exterior.

O custo das vendas apresentou redugdo no 2T16 em relacdo ao 2T15, em fungéo, principalmente, do menor
volume de vendas e do menor custo por tonelada vendida nas unidades do exterior, parcialmente compensado
pelo efeito da variacdo cambial. Em relagdo ao 1T16, o custo das vendas apresentou reducdo pelos menores
volumes vendidos e pelo efeito da variagdo cambial sobre as unidades de acos especiais no exterior. A margem
bruta apresentou aumento no 2T16 tanto em relagéo ao 2T15 quanto ao 1T16 pela maior rentabilidade em todas
as unidades de acos especiais. Especificamente em relacdo ao 1T16, cabe destacar o melhor mix geografico de
vendas.

O EBITDA e a margem EBITDA do 2T16 apresentaram aumento tanto em relacdo ao 2T15 quanto ao 1T16,
acompanhando o comportamento do lucro bruto e da margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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@ GERDAU

A ADMINISTRAGCAO

Este documento pode conter afirmacdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes sdo dependentes de
estimativas, informag6es ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem néo se realizar. Essas estimativas
também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposi¢des, que incluem, entre outras: condigdes gerais econdmicas, politicas

e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentagbes governamentais existentes e futuras. Possiveis
investidores séo aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes € garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos
e incertezas. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer previsdes, que

fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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@ GERDAU

GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
30/06/2016 31/12/2015
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3.809.424 5.648.080
AplicagBes financeiras
Titulos para negociacéo 1.067.515 1.270.760
Contas areceber de clientes 4.043.430 4.587.426
Estoques 6.763.727 8.781.113
Créditos tributarios 604.459 673.155
Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar 516.906 724.843
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros - 37.981
Outros ativos circulantes 491.710 454,140
17.297.171 22.177.498
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 73.861 77.990
Imposto de renda/contribuicédo social diferidos 3.436.425 4.307.462
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 9.98 5.62
Partes relacionadas 60.714 54.402
Depésitos judiciais 1.811.812 1.703.367
Outros ativos nao-circulantes 547.669 490.583
Gastos antecipados com plano de penséo 105.703 140.38t¢
Investimentos avaliados por equivaléncia patrinonia 1.107.969 1.392.882
Agios 12.165.473 15.124.430
Outros intangiveis 1.452.093 1.835.761
Imobilizado 20.164.831 22.784.326
40.936.534 47.917.211
TOTAL DO ATIVO 58.233.705 70.094.709
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@ GERDAU

GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
30/06/2016 31/12/2015
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 2.756.79 3.629.7¢
Empréstimos e financiamentos 1.959.36 2.387.2¢
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 332.97 349.67
Imposto de renda/contribui¢do social a recolher 65.86 140.44
Salérios a pagar 492.75 480.4:
Beneficios a empregados 45 18.5¢
Provisdo para passivos ambientais 23.97 27.7:
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros 12.31
Outros passivos circulantes 435.15 829.1¢
6.079.653 7.863.0:
PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 18.496.870 23.826.758
Debéntures 217.817 246.862
Partes relacionadas - 8¢
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 724.559 914.475
Provisdo para passivos tributérios, civeis e thiktas 2.039.263 1.904.730
Provisdo para passivos ambientais 112.026 136.070
Beneficios a empregados 1.441.365 1.687.486
Obriga¢gdes com FIDC 931.724 853.252
Outros passivos ndo-circulantes 429.430 690.7¢€
24.393.054 30.261.295
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 19.249.181 19.249.181
Acdes em tesouraria (6.893) @863)
Reserva de capital 11.597 11.597
Reserva de lucros 6.740.214 6.908.0%
Lucros Acumulados 81.773
Ajustes de avaliagdo patrimonial 1.427.741 5.900.32
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS 27.503.613 31.685.801
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 257.385 284.582
PATRIMONIO LIQUIDO 27.760.998 31.970.383
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 58.233.705 70.094.709
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GERDAU S.A
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

@ GERDAU

(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
Periodos de 3 meses findos Periodos de 6 meses findos ¢
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 10.248.77¢  10.759.39 20.333.28¢ 21.206.76
Custo das vendas (9.165.474 (9.577.977 (18.437.307 (18.913.50C
LUCRO BRUTO 1.083.30¢ 1.181.41. 1.895.98: 2.293.26
Despesas com vendas (175.60¢ (184.878 (389.941 (364.397
Despesas gerais e administrativas (401.96£ (452.181 (831.519 (932.623
Outras receitas operacionais 54.83: 43.52¢ 102.05 100.37!
Outras despesas operacionais (26.51¢ (37.199 (33.92¢ (67.237
Resultado em operagdes com empresas controladas (105.04¢ - (105.04¢
Resultado da equivaléncia patrimonial (10¢ 7.267 (7.69( 13.80:
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS IMPOSTOS 428.887 557.951 629.91: 1.043.19
Receitas financeiras 45.02; 94.51: 120.81: 203.62!
Despesas financeiras (484.20C (393.883 (1.009.302 (765.947
Variag@o cambial, liquida 433.18¢ 94.39: 942.61t (556.86:
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros déqui (16.70C (1.903 (38.22( 13.73
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS 406.19¢ 351.06¢ 645.81¢ (62.25¢
Corrente (47.14€ (244.403 (80.45¢ (289.78¢
Diferido (279.84C 157.80¢ (471.97C 883.87!
Imposto de renda e contribui¢&o social (326.98¢€ (86.595 (552.42¢ 594.09
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 79.209 264.474 93.395 531.83!
(+) Resultado em operagdes com empresas controladas 105.04¢ 105.04¢
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO * 184.257 264.474 198.443 531.83!

* O Lucro liquido ajustado é uma medida n&o cotdaborada pela Companhia, conciliada com sua®dstracdes financeiras e consiste no lucro ligajdstado pelos eventos extraordinarios que impattarresultado, porémsem

produzir efeito caixa.

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO * 184.25% 264.47¢ 198.44! 531.83!

(-) Resultado em operagdes com empresas controladas (105.04¢ (105.04¢

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 79.209 264.474 93.395 531.83!

ATRIBUIDO A:

Participagdo dos acionistas controladores 73.07¢ 255.62¢ 81.77: 548.69(

Participag&o dos acionistas ndo-controladores 6.13: 8.84¢ 11.622 (16.855
79.209 264.474 93.395 531.835
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacion:
Lucro liquido do perioc
Ajustes para reconciliar o lucro/prejuizo liquidofauxo de caixa d:
atividades operaciong

Depreciagdo e amortiza
Equivaléncia patrimon
Variagdo cambial, liqui
Perdas (Ganhos) com instrumentos financglimpsdc
Beneficios p6s-empre
Remuneracgéo baseada em e
Imposto de renda e contribuig&o sc
Ganho na alienag&o de imobiliz
Resultado em opera¢des com empresas catat
Provisdo pararisco de cré
Provisdo de passivos tributérios, civeisbalhista
Receita de juros de aplica¢cdes financ
Despesa de juros sobre dividas financ
Juros sobre mutuos com empresas lit
(Reverséo) Provisdo de ajuste ao valordmuealizavel de estoque, liqu

Variacdo de ativos e passivo

Aumento de contas arecel

Reducéo de estoqt

Aumento (Redug&o) de contas a pz

Aumento de outros ativ

Reducao de outros passi

Recebimento de dividendos/juros sobre o capitginio

Aplicacdes financeiras de titulos para negoci

Resgate de aplicagGes financeiras de titulos pay@ciaca
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiars
Pagamento de imposto de renda e contribui¢&al
Caixa liquido gerado pelas atividades operacione

Fluxo de caixa das atividades de investimer
Adicdes de imobilizac
Recebimento pela venda de imobilizado, investimerifittangivei
Adicdes de outros ativos intangi\
Pagamento na aquisi¢cdo de controle de em
Aumento de capital em empresa com controle conhipeaait
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimé¢a

Fluxo de caixa das atividades de financiament
Compras de a¢cBes em tesout
Dividendos e juros sobre o capital proprio p:
Empréstimos e financiamentos obti
Pagamentos de empréstimos e financiam:
Financiamentos com empresas ligadas, lic

Caixa liquido aplicado nas atividades de financianeos

Efeito de variag8o cambial sobre o caixa e equitekede caix
(Reducgéo) Aumento do caixa e equivalentes de

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do pel
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

@ GERDAU

Consolidadc

Periodos de 6 meses findos ¢
30/06/201! 30/06/201!
93.39 531.83!
1.298.49; 1.229.58:
7.69 (13.80:
(942.61¢ 556.86.
38.22i (13.73¢
111.61. 122.14

20.78 28.42.
552.42. (594.09:

(2.08¢ (3.057
105.04:

51.65 38.98
147.53i 162.92:
(40.63¢ (95.50:
771.58 689.56.

2.53 (1.75:
(48.38( (18.36¢
2.167.25! 2.620.01.
(384.70¢ (37.619
398.82! 38.49¢
176.43: (57.405
(93.07¢( (383.295
(226.89¢ (230.614
36.83 30.70¢
(367.63! (580.350
458.42! 1.657.60:
2.165.48I 3.057.53!
(600.64: (446.675
(92.00¢ (385.022
1.472.83; 2.225.83:
(811.49¢ (1.260.537
2.96' 6.90¢
(41.73( (33.507
- (20.929
- (40.524
(850.25" (1.348.59:
- (189.07:
- (208.829
1.032.95: 1.324.90!
(2.798.44: (1.243.682
6.27 20.50°
(1.759.21% (296.17¢
(702.01¢ 159.48¢
(1.838.65¢ 740.54
5.648.08! 3.049.97:
3.809.424 3.790.520
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