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Destaques do 3° trimestre de 2015

Principais Destaques

e Manutencao dos niveis de EBITDA consolidado e de margem EBITDA, apesar da sobreoferta de aco
mundial e das adversidades econémicas no Brasil.

* Reducédo de 5,9% nas despesas com vendas, gerais e administrativas nos nove meses de 2015
guando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

» Geragéao positiva de caixa nos primeiros nove meses de 2015 de R$ 1,8 bilhdo, com otimizagéo do
capital de giro.

« Perdas pela nao recuperabilidade de ativos (Impairment) e baixa de créditos fiscais de R$ 2,2 bilhdes
nos nove meses de 2015.

* Manutencao do investment grade com as trés principais agéncias de rating.

30 Trim. 30 Trim. Variagio 20 Trim. Variagio 9 meses 9meses  Variagdo
de 2015 de 2014 3T15/3T14 de 2015 3T15/2T15| 2015 2014 9M15/9M14
Aco
Producéo de Ago bruto (1.000 t) 4.201 4.472 -6,1% 4.431 -5,2% 12.972 13.702 -5,3%
Vendas (1.000 t) 4.669 4.558 2,4%) 4.271 9,3%) 13.083 13.469 -2,9%
Receita liquida (R$ milhdes) 11.925 10.706 11,4% 10.759 10,8% 33.132 31.703 4,5%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (R$ milhdes) (631) (661) -4,5%) (637) -0,9%) (1.927) (2.047) -5,9%
EBITDA! (R$ milhdes) 1.291 1.241 4,0% 1.192 8,3%) 3.591 3.660 -1,9%
Lucro liquido ajustado? (R$ milhdes) 193 262 -26,3%) 265 -27,2%) 725 1.095 -33,8%
Margem bruta 10,2% 11,9% 11,0% 10,6% 12,2%
Margem EBITDA 10,8% 11,6% 11,1% 10,8% 11,5%
Patriménio liquido (R$ milhdes) 36.012 33.208 35.462 36.012 33.208
Ativos totais (R$ milhdes) 76.499 61.472 68.778 76.499 61.472
Divida bruta / Capitalizagéo total® 43,0% 35,0% 38,0% 43,0% 35,0%
Divida liguida® / EBITDA® 3,8x 2,7x 3,1x 3,8x 2,7x

1- EBITDA ajustado = EBITDA instrugdo CVM n° 527 + perdas pela n&o recuperabilidade de ativos - resultado da equivaléncia patrimonial + EBITDA proporcional das empresas associadas e com controle compartilhado.
2- Lucroliquido ajustado (medig&o n&o contabil) = prejuizo liquido do periodo + perdas pela néo recuperabilidade de ativos + reverséo de baixa de ativos fiscais diferidos.

3 - Capitalizagéo total = patriménio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.

4- Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras.

5- EBITDA ajustado acumulado dos dltimos 12 meses.

Mercado Global de Aco

« A worldsteel divulgou, em 12 de outubro de 2015, seu Short Range Outlook, com projecdes do consumo
aparente mundial de aco para 2015 onde estima queda de 1,7%. A associacdo considera o fim de um ciclo
maior de crescimento que foi baseado no rapido desenvolvimento econdémico da China. O setor do aco vai
experimentar um periodo de crescimento baixo até que outras regifes em desenvolvimento tenham tamanho e
forca suficiente para produzir um novo ciclo de crescimento. Para 2016, é esperado um crescimento de 0,7%,
uma vez que o atual cenario desfavoravel deve ser suavizado baseado em uma previsdo de estabilizacdo da
economia chinesa e na recuperacdo das economias desenvolvidas que mesmo enfraquecidas no momento,
seguem ocorrendo. A expectativa de reducdo do consumo aparente de aco da China é de -3,5% em 2015 e -
2,0% em 2016, ap6s o pico alcangado em 2013. As economias emergentes e em desenvolvimento (excluindo
China) comecaram a se deteriorar em 2012 em virtude de questdes estruturais internas, baixo preco de
commodities e aumento da instabilidade politica, como, por exemplo, Russia e Brasil. O consumo aparente de
aco nas economias emergentes e em desenvolvimento devera crescer 1,7% em 2015 e 3,8% em 2016. J4 nas
economias desenvolvidas, o consumo aparente de aco devera reduzir 2,1% em 2015 e crescer 1,8% em 2016.
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Informacgdes Consolidadas

Desempenho da Gerdau no 3 ° trimestre de 2015

As Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. séo apresentadas em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de
contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informagdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e com controle
compartilhado, exceto quando mencionado.

Resultados Consolidados

Producéo e vendas

Consolidado

(1.000 toneladas)
Producéo de aco bruto
Vendas de ago

3° Trim. 3°Trim. Variagdo 2°Trim. Variagdo 9 meses 9 meses Variagdo
de 2015 de 2014 3T15/3T14 de 2015 3T15/2T15 2015 2014 9M15/9M14
-6,1% 12.972 13.702 -5,3%
4.669 4,558 2,4% 13.083 13.469 -2,9%

* Em termos consolidados, a producdo de aco bruto no 3T15 apresentou reducdo tanto em relacdo ao 3T14
qguanto ao 2T15 devido a readequacéo dos niveis de estoques em todas operac¢des de negacio.

* O volume consolidado de vendas no 3T15 apresentou aumento tanto em relagdo ao 3T14 quanto ao 2T15, em
funcéo, principalmente, das maiores exportacdes a partir da ON Brasil.

Receita, custo e margem bruta

Consolidado 3°Trim. 3°Trim. Variacdo 2°Trim. Variagdo| 9 meses 9 meses Variagdo
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 3T15/3T14 de 2015 3T15/2T15 2015 2014 9M15/9M14
Receita liquida 11.925 10.706 11,4% 10.759 10,8% 33.132 31.703 4,5%
Custo das vendas (10.714) (9.430) 13,6% (9.578) 11,9%( (29.628) (27.847) 6,4%
Lucro bruto 1.211 1.276 -5,1% 1.181 2,5% 3.504 3.856 -9,1%
Margem bruta (%) 10,2% 11,9% 11,0% 10,6% 12,2%

* No 3T15, a receita liquida consolidada apresentou aumento em relagcdo ao 3T14 pelo efeito da variagdo cambial,
principalmente, sobre a receita liquida de vendas da ON América do Norte. Em relacdo ao 2T15, a receita
liquida consolidada apresentou aumento, devido, principalmente, aos maiores volumes vendidos.

« Em termos consolidados, na comparacéo do 3T15 com o 3T14, o lucro bruto e a margem bruta apresentaram
reducdo pela menor performance da ON Brasil, parcialmente compensada pelo melhor desempenho da ON
América do Norte, resultado da diversificacdo geografica da Companhia. Em relacdo ao 2T15, mesmo com o
aumento no lucro bruto consolidado, a margem bruta consolidada apresentou reducdo em funcdo da menor
performance da ON Brasil, impactada pelo pior mix de mercado.

Despesas operacionais

Consolidado 3°Trim. 3°Trim. de Variacdo | 2° Trim. de Variacdo| 9 meses 9 meses Variacéo

(R$ milhdes) de 2015 2014 2015 3T15/2T15 2015 2014 9M15/9M14
Despesas com vendas, gerais e administrativas (1.927) (2.047) -5,9%
Despesas com vendas (560) (525) 6,7%
Despesas gerais e administrativas (1.367) (1.522) -10,2%
Outras receitas (despesas) operacionais 41 55 -25,5%
Resultado de equivaléncia patrimonial 19 89 -78,7%

* A reducgdo das despesas gerais e administrativas do 3T15 tanto em relacdo ao 3T14 quanto ao 2T15, foi reflexo
dos esforcos de racionalizacdo da Companhia ao longo desses periodos, mesmo considerando o efeito da
variacao cambial nos periodos comparados. Estes esforcos geraram uma reducdo da participacdo das despesas
com vendas, gerais e administrativas em relacdo a receita liquida, passando de 6,2% no 3T14 para 5,9% no
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2T15 e para 5,3% no 3T15. No comparativo de nove meses, essa participacdo reduziu de 6,5% em 2014 para
5,8% em 2015.

Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos (  Impairment)

« A Gerdau apresenta suas demonstracbes financeiras em conformidade com o padrdo contabil
internacional estabelecido pelo International Accounting Standards Board — IASB (conhecido como
International Financial Reporting Standards — IFRS). Esse padrao determina que sejam realizados
testes de recuperabilidade de agio e de outros ativos de vida longa da Companhia. Para a
determinacdo do valor recuperavel de cada segmento de negdcio, a Companhia utiliza o método
de fluxo de caixa descontado, utilizando como base projecdes econOmico-financeiras de cada
segmento. As projecdes sao atualizadas levando em consideracao as mudancas observadas no
panorama econdmico dos mercados de atuacdo da Companhia, bem como premissas de
expectativa de resultado de cada segmento.

Com base nestes eventos, associados as alteragbes nas informagdes por segmento, a Companhia
concluiu pela antecipacdo do teste de recuperabilidade de agio e outros ativos de vida longa para o
3T15, no qual foram identificadas perdas pela ndao recuperabilidade de ativos no montante de R$
1,9 bilhao, classificadas da seguinte forma:

3°Trim. e 9 meses 2015

Perdas pela nédo recuperabilidade de ativos por

operacédo de negécio ON América [ON América | ON Agos .
(R$ milnges) do Norte Especials | on=olaado
354

Agio 351 - 705
Imobilizado - - 800 800
Investimento 362 - - 362
Total 713 354 800 1.867

EBITDA

Composigéo do EBITDA consolidado 3°Trim. 3° Trim. 2° Trim. Variacéo 9 Meses
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 de 2015 3T15/2T15 2014

Lucro (prejuizo) liquido (1.958) 262 - 265 (1.426) 1.095 B
Resultado financeiro liquido 1.381 575 140,2%) 207 567,1%j 2.486 887 180,3%
Provis&o para IR e CS (697) (168) 314,9% 86 (1.291) (30) 4203,3%
Depreciag&o e amortizagdes 672 555 21,1%| 626 7,3%| 1.902 1.639 16,0%
EBITDA - Instrugcdo CVM* (602) 1.224 - 1.184 - 1.671 3.591 -53,5%
Margem EBITDA - Instrugdo CVM -5,0% 11,4% 11,0% 5,0% 11,3%

Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos 1.867 0 - 0 g 1.867 0 -
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (6) (35) -82,9% @ -14,3%) (19) (89) -78,7%
EBITDA proporcional das empresas associadas e com controle compartilhado 32 52 -38,5%| 15 113,3% 72 159 -54,7%
EBITDA ajustado? 1.291 1.241 4,0%| 1.192 8,3% 3.591 3.661 -1,9%
Margem EBITDA ajustada 10,8% 11,6% 11,1% 10,8% 11,5%

1- Medic&o n&o contabil calculada de acordo com a Instrugdo CVM n° 527.

2 - EBITDA ajustado = EBITDA instrugdo CVM n° 527 + perdas pela n&o recuperabilidade de ativos - resultado da equi: i i ial + EBITDA proporci das

e com controle compartilhado.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdes) néo € uma medida utilizada nas préticas contabeis e também nao representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma

alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.
A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geragao de caixa no periodo.

Conciliagéo do EBITDA consolidado 3°Trim. 3°Trim. 2° Trim. 9 Meses 9 Meses
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 de 2015 2015 2014

EBITDA - Instrugdo CVM (602) 1.224 1.184 1.671 3.591
Depreciagdo e amortizagdes (672) (555) (626) (1.902) (1.639)
:.'\;J;ZgSOT(gSRIZEJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FIN ANCEIRO E DOS (L.274) 669 558 (231) 1.952

1- Medigao nao contabil calculada de acordo com a Instrug@o CVM n° 527.
2 - Medic&o contabil divulgada na Demonstracéo dos Resultados consolidados.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) Consolidado

0,
11,6% 115%  1pg  1L1% 10,8%
1.291
L2 LA e 1192
3T14 4T14 1T15 2T15 3T15

Emmmm EBITDA Ajustado Margem EBITDA Ajustada



« A margem EBITDA ajustada do 3T15 apresentou reducdo tanto em relacdo ao
acompanhando o comportamento da margem bruta.

Resultado financeiro e lucro liquido
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e O EBITDA ajustado no 3T15 apresentou aumento em relagdo ao 3T14 em func¢éo, principalmente, das menores
despesas com vendas, gerais e administrativas, ainda que o lucro bruto tenha apresentado reducédo, impactado,
também, pela maior depreciacdo. Com relacdo ao 2T15, o aumento do EBITDA ajustado ocorreu em fungao do
maior lucro bruto e da reducédo das despesas operacionais.

3T14 quanto ao 2T15,

3° Trim. 3° Trim. Variagdo 2°Trim. Variagéo 9 Meses Variagdo
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 3T15/3T14 de 2015 3T15/2T15 2014 9M15/9M14

Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro e dos impostos * (1.274) 669 558 (231) 1.952
Resultado financeiro (1.381) (575) 140,2% (207) 567,1% (2.486) (887) 180,3%
Receitas financeiras 102 66 54,5% 95 7,4%) 306 217 41,0%
Despesas financeiras (495) (346) 43,1%) (394) 25,6% (1.261) (1.005) 25,5%
Variagdo cambial, liquida (1.044) (308) 239,0% 94 - (1.601) (104) 1439,4%
Variacéo cambial sobre hedge de investimento liquido (909) (260) 249,6%| 111 - (1.373) (114) 1104,4%
Variacédo cambial - demais contas (135) (48) 181,3%| 17) 694,1% (228) 10 -
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 56 13 330,8%) (2) - 70 5 1300,0%
Lucro (prejuizo) antes dos impostos ! (2.655) 94 - 351 - (2.717) 1.065 -
Imposto de renda e contribui¢&o social 697 168 314,9%) (86) - 1.291 30 4203,3%
IR/CS sobre hedge de investimento liquido 909 260 249,6%) (111) - 1.373 114 1104,4%
Baixa de ativos fiscais diferidos (284) - - - - (284) - -

IR/CS - demais contas 72 (92) 25 188,0%) 202 (84)

Lucro (prejuizo) liquido consolidado * (1.958) 262 - 265 - (1.426) 1.095
Eventos extraordinarios 2.151 - - - 2.151 - -
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos 1.867 - 1.867 - -
Reverséo de baixa de ativos fiscais diferidos 284 - - - - 284 - -
Lucro liquido consolidado ajustado 2 193 262 -26,3%) 265 -27,2% 725 1.095 -33,8%

1- Medicéo contébil divulgada na Demonstracéo dos Resultados da Companhia.

2 - Medicao nao contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordinérios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.

No 3T15 quando comparado com o 3T14, o maior resultado financeiro negativo ocorreu em funcdo da variacdo
cambial liquida negativa sobre os passivos contratados em dolar norte-americano (depreciagdo da cotacao final
do real frente ao ddlar norte-americano de 28,1% no 3T15 e de 11,3% no 3T14) e as maiores despesas
financeiras decorrentes do aumento da divida bruta nos periodos comparados.

O maior resultado financeiro negativo do 3T15 em relagcdo ao 2T15 é decorrente, principalmente, da maior
variacdo cambial negativa ocorrida no 3T15 (depreciacdo da cotacdo final do real frente ao délar norte-
americano de 28,1% no 3T15 contra uma apreciacdo de 3,3% no 2T15), além das maiores despesas
financeiras.

Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas o efeito da variacdo cambial da parte da divida que néo esta atrelada ao
hedge de investimento é reconhecido no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS
sobre hedge de investimento liquido”.

O lucro liquido consolidado ajustado pelas “Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos” e pela “Reversao de
baixa de ativos fiscais diferidos” no 3T15 apresentou reducdo em relacdo ao 3T14 em fungéo, principalmente, do
menor lucro bruto e das maiores despesas financeiras. Em relagao ao 2T15, a reducgédo do lucro liquido ajustado,
ocorreu em funcdo das maiores despesas financeiras.

Dividendos

« A Gerdau S.A. aprovou o pagamento antecipado de dividendos de R$ 67,5 milhdes (R$ 0,04 por acdo),
calculados com base no lucro liquido ajustado obtido no 3T15, distribuidos por conta de reservas de lucros pré-
existentes.

Data do pagamento: 19 de novembro de 2015
Data base: posicdo de acdes em 09 de novembro de 2015
Data ex-dividendos: 10 de novembro de 2015

* Nos primeiros nove meses de 2015, a Gerdau S.A. destinou R$ 253,0 milhdes para pagamento de juros sobre o
capital préprio e dividendos.
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* Os investimentos em CAPEX somaram R$ 508,6 milhdes no 3T15. Do valor total desembolsado no trimestre,
54,6% foram destinados para a ON Brasil, 20,2% para a ON Acos Especiais, 14,1% para a ON América do
Norte e 11,1% para a ON América do Sul. Nos primeiros nove meses de 2015, os investimentos em ativo
imobilizado totalizaram R$ 1,8 bilh&o.

Investimentos

Capital de giro e Ciclo financeiro

11,7 11,0 11,4

set/14 dez/14 mar/15 jun/15 set/15

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes)
==@==Ciclo Financeiro (dias)

« Em setembro de 2015, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre)
apresentou reducdo em relagcéo a junho de 2015 em func¢édo do aumento de 3,9% do capital de giro comparado a
um aumento de 10,8% na receita liquida.

+ Cabe ressaltar que o aumento do capital de giro de R$ 426 milhdes de junho para setembro de 2015 contempla
variacdo cambial sobre o capital de giro das empresas no exterior. Desconsiderando essa variacdo, o efeito
caixa foi uma reducédo de R$ 1,3 bilhdo de junho para setembro de 2015, o que demonstra os esforcos da
Companhia na otimizacao do capital de giro.

Passivo financeiro

Composicdo da divida 30092015  30.06.2015  31.12.2014
(R$ milhdes)

Circulante 2132 2584 2.038
N&o circulante 25.451 19.982 17.484
Divida Bruta 27.583 22.566 19.522
Caixa, equivalentes de caixa e aplica¢fes financeiras 6.739 5.690 5.849
Divida liquida 20.844 16.876 13.673

« Em 30 de setembro de 2015, 7,7% da divida bruta era de curto prazo e 92,3% de longo prazo. A divida bruta era
composta por 15,9% em reais, 78,3% em délar norte-americano e 5,8% em outras moedas. O aumento da
divida bruta em R$ 5,0 bilhdes de junho de 2015 para setembro de 2015 ocorreu devido, principalmente, ao
efeito da variagdo cambial do periodo.

* Em 30 de setembro de 2015, 51,8% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente
em dolar norte-americano.

« O aumento da divida liquida em 30 de setembro de 2015 quando comparada com 30 de junho de 2015 foi
consequéncia do efeito da variagdo cambial do periodo sobre a divida bruta.

« O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de setembro de 2015, era de 6,8%, sendo que 12,0%
para o montante denominado em reais, de 6,0% mais variagdo cambial para o total denominado em délares
tomados a partir do Brasil e de 6,0% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 30 de setembro
de 2015, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 6,6 anos, sendo que mais de 70% com
vencimento somente a partir de 2018.
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« O cronograma de pagamento da parcela ndo circulante da divida bruta era o seguinte em 30 de setembro de

2015:
2016 703
2017 4.516
2018 1.523
2019 e apods 18.709
Total 25.451

« Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

30.09.2015 30.06.2015

Divida bruta / Capitalizagéo total * 43% 38% 36%
Divida liquida? / EBITDA 3 3,8x 3,1x 2,4x
1- Capitalizag&o total = patrimonio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.

2 - Dividaliquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.

3 - EBITDA ajustado acumulado dos Ultimos 12 meses.

Endividamento
(R$ bilhdes)
27,6

23,3 22,6

set/14 dez/14 mar/15 jun/15 set/15

= Divida Bruta s Caixa e Djvida Liquida/EBITDA

« Em setembro de 2015, a Companhia concluiu o processo de eliminacdo dos covenants financeiros de
manutencdo da Divida liquida/EBITDA em todos os contratos com bancos comerciais. Com isto, a Companhia
pode manter o foco em reduzir sua alavancagem sem correr o risco de quebra destes covenants nos momentos
de volatilidade e ciclicalidade inerentes ao negocio.

Fluxo de Caixa Livre (FCF)

* Nos primeiros 9 meses de 2015, a Companhia gerou R$ 1,8 bilh&o de fluxo de caixa livre consolidado. Isso se
deve a geracdo de EBITDA de R$ 3,6 bilhdes ter sido superior em R$ 595 milhdes em relacdo aos
compromissos da Companhia (capex, imposto de renda e juros da divida), além do beneficio da liberacdo de
capital de giro de R$ 1,2 bilhdo. Esse fluxo de caixa livre positivo vai ao encontro da estratégia da Companhia de
disciplina de capital como j& ocorrido nos anos de 2013 e 2014, mesmo com o cenério desafiador do setor do
aco.

1.202
(1.769)
(574)
(653)
EBITDA9M15 CAPEX Imposto de Jurosda Divida Capitalde Giro  Fluxo de caixa
Ajustado Renda livre 9M15
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Operacoes de Negocio (ON)

A partir do 3° trimestre de 2015, a Companhia estabeleceu uma nova segmentacao de negécios com o objetivo de
obter maiores sinergias estratégicas e operacionais no atendimento aos mercados da América do Sul, da América
do Norte e do Brasil, conforme segue:

* ON Brasil (Operagao de Negocio Brasil) — inclui as operagfes no Brasil (exceto agos especiais), a operagao de
carvao metalurgico e coque na Colémbia e a operacédo de minério de ferro no Brasil;

* ON América do Norte (Operacdo de Negoécio América do Norte) — inclui todas as opera¢des na América do
Norte (Canada, Estados Unidos e México), exceto agos especiais;

¢ ON América do Sul (Operacdo de Negdécio América do Sul) — inclui todas as operacdes na América do Sul
(Argentina, Chile, Colémbia, Peru, Uruguai e Venezuela), exceto as operacbes do Brasil, a operacdo de carvéo
metallrgico e de coque na Coldmbia e a operacdo de minério de ferro no Brasil;

* ON Acos Especiais (Operacao de Negocio Acos Especiais) — inclui as operacdes de agos especiais no Brasil,
na Espanha, nos Estados Unidos e india.

Para efeito de analise comparativa as informacdes de periodos anteriores constantes neste relatorio foram
modificadas de acordo com esta nova segmentacéo de negocio.

Receita liquida

ON América do
Norte

ON América
do Sul

' 11,9%

ON Agos

ON Brasil e
Especiais

‘1,3%

3.723
3.653 3.262

19,6%

37,2%

3.819 4.332

2.095 2257 2194
1.303  1.243 1434

3T14 2T15 3T15 3T14 2T15 3T15 3T14 2T15 3T15 3T14 2T15 3T15

. Receita Liquida (R$ milhdes) @ Participagdo da Receita Liquida por ON (Ultimos 12 meses)
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@ GERDAU

ON Brasil

Producéo e vendas

ON Brasil
(1.000 toneladas)

Producao de aco bruto

3°Trim. 3°Trim. Variagédo 2°Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variacao
de 2015 de 2014 3T15/3T14 de 2015 3T15/2T15 2015 2014 9M15/9M14

4.838 -1,5%

Vendas de ago 5.063 4.845 4,5%
Mercado Interno 3.469 4.182 -17,0%
Exportacdes 1.594 663 140,4%

« No 3T15, a producdo de aco bruto apresentou reducao, tanto em relagdo ao 3T14 quanto ao 2T15 devido aos
ajustes nos estoques.

« As vendas no mercado interno no 3T15 se comparadas ao 3T14, apresentaram reducdo devido ao menor nivel
de atividade da construgdo e da industria, ocasionado pelas incertezas econdmicas. Por outro lado, as
exportagcdes apresentaram aumento tanto em relacdo ao 3T14 quanto ao 2T15 devido as oportunidades no
mercado internacional, aliadas a um cambio favoravel.

* No 3T15, 1.538 mil toneladas de minério de ferro foram destinadas para a Usina Ouro Branco-MG e 568 mil
toneladas foram comercializadas para terceiros.

Resultado operacional

ON Brasil 3°Trim. 3°Trim. Variagao 2°Trim. Variagédo 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 3T15/3T14 de 2015 3T15/2T15 2015 2014 9M15/9M14

Receita liquidat 3.723 3.653 1,9% 3.261 14,2% 10.299 11.062 -6,9%
Mercado Interno 2.563 3.165 -19,0% 2573 -0,4% 7.919 9.770 -18,9%
Exportacdes 1.160 488 137,7% 688 68,6% 2.380 1.292 84,2%

Custo das vendas (3.283) (3.053) 7.5% (2.809) 16,9% (8.897) (8.948) -0,6%

Lucro bruto 440 600 -26,7% 452 2,7% 1.402 2.114 -33,7%

Margem bruta (%) 11,8% 16,4% 13,9% 13,6% 19,1%

EBITDA 470 596 -21,1% 479 -1,9% 1.470 2.099 -30,0%

Margem EBITDA (%) 12,6% 16,3% 14,7% 14,3% 19,0%

1- Inclui receita de venda de carvéo, coque e minério de ferro.

« A maior receita liquida no 3T15, tanto em relagdo ao 3T14 quanto ao 2T15, foi resultante, principalmente, dos
maiores volumes vendidos no mercado externo, apesar da menor receita liquida por tonelada vendida.

« O custo das vendas no 3T15, tanto em relacdo ao 3T14 quanto ao 2T15, apresentou aumento, principalmente,
em virtude dos maiores volumes vendidos para o mercado externo. A margem bruta apresentou reducdo nos
periodos comparados devido ao pior mix de mercado e a menor receita liquida por tonelada vendida.

* O EBITDA e a margem EBITDA do 3T15 apresentaram reducgdes alinhadas ao lucro bruto e a margem bruta,
tanto em relacdo ao 3T14 quanto ao 2T15.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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@ GERDAU

ON América do Norte

Producéo e vendas

ON América do Norte
Producéo de aco bruto -6,6% -1,1%
Vendas de ago -3,5% 1.649 0,9%

3°Trim. 3°Trim. Variacao 2°Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variagao
de 2015 de 2014 3T15/3T14 de 2015 3T15/2T15 2015 2014 9M15/9M14
-7,5%
4.799 5.017 -4,3%

» A reducédo da producdo de aco bruto verificada no 3T15 em relagdo ao 3T14, ocorreu pelo menor patamar de
vendas, além da readequacao dos niveis de estoques.

» As vendas do 3T15 em relagdo ao 3T14 apresentaram reducdo em funcao da continua presséo de produtos
importados na regido. Em relacdo ao 2T15, a estabilidade nas vendas foi resultado da continuidade da boa
demanda na construcdo nao residencial, mesmo com o alto volume de importados competindo na regiao.

Resultado operacional

ON América do Norte 3° Trim. 3° Trim. Variacao 2° Trim. Variacéo 9 meses 9 meses Variacao
(R$ milhGes) de 2015 de 2014 de 2015 3T15/2T15 2015 2014 9M15/9M14

Receita liquida 4.833 3.819 26,6% 4.332 11,6% 13.001 10.947 18,8%
Custo das vendas (4.360) (3.473) 25,5% (3.891) 12,1% (11.852) (10.225) 15,9%
Lucro bruto 473 346 36,7% 441 7,3% 1.149 722 59,1%
Margem bruta (%) 9,8% 9,1% 10,2% 8,8% 6,6%
EBITDA 519 355 46,2% 450 15,3% 1.223 753 62,4%
Margem EBITDA (%) 10,7% 9,3% 10,4% 9,4% 6,9%

A receita liquida do 3T15 foi superior tanto em relagdo ao 3T14 quanto ao 2T15, devido ao efeito da variagao
cambial nesses periodos (depreciacdo da cotagdo média do real frente ao doélar norte-americano de 15,1% no
3T15, 2,0% no 3T14 e 7,1% no 2T15), compensando a menor receita liquida por tonelada vendida em ddlar.

« O aumento do custo das vendas no 3T15, tanto em relacdo ao 3T14 quanto ao 2T15, ocorreu devido ao efeito
da variagcdo cambial, compensando 0s menores custos de sucata.

* O maior EBITDA no 3T15, tanto em relacdo ao 3T14 quanto ao 2T15, ocorreu em funcdo da melhora no lucro
bruto e da reducdo nas despesas operacionais, tendo como consequéncia a elevacdo da margem EBITDA.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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3T14 4T14 1T15 2T15 3T15

mmmm EBITDA Margem EBITDA



@ GERDAU

ON América do Sul

Producéo e vendas

ON América do Sul
Producéo de aco bruto
Vendas de ago

3°Trim. 3°Trim. Variagado 2°Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variagédo
de 2015 de 2014 3T15/3T14 de 2015 3T15/2T15 2015 2014 9M15/9M14
-3,8%
1.672 1.694 -1,3%

* As vendas do 3T15 apresentaram aumento, tanto em relacdo ao 3T14 quanto ao 2T15, com comportamentos
distintos nos paises em que a Gerdau atua, mesmo com os elevados niveis de importagdes na regido.

Resultado operacional

ON América Sul 3°Trim. 3°Trim. Variagao 2° Trim. Variagao 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhGes) de 2015 de 2014 de 2015 3T15/2T15 2015 2014 9M15/9M14

Receita liquida 1.434 1.303 10,1% 1.243 15,4% 3.996 3.714 7,6%
Custo das vendas (1.269) (1.149) 10,4% (1.116) 13,7% (3.548) (3.230) 9,8%
Lucro bruto 165 154 7,1% 127 29,9% 448 484 -7,4%
Margem bruta (%) 11,5% 11,8% 10,2% 11,2% 13,0%
EBITDA 130 105 23,8% 94 38,3% 351 361 -2,8%
Margem EBITDA (%) 9,1% 8,1% 7,6% 8,8% 9,7%

A receita liquida e o custo das vendas do 3T15 apresentaram aumento tanto em relagdo ao 3T14 quanto ao
2T15, em fungéo do efeito cambial pela depreciacdo da cotacdo média do real frente as moedas dos paises
onde a Gerdau tem operacdes, além dos maiores volumes vendidos.

« A margem bruta do 3T15 apresentou relativa estabilidade em relacdo ao 3T14, em funcéo da receita liquida ter
crescido na mesma proporc¢do do custo das vendas. Em relagcao ao 2T15, o aumento da margem bruta deveu-se
aos maiores volumes vendidos, com consequente maior dilui¢éo de custo fixo.

« O EBITDA e a margem EBITDA do 3T15 em relacdo ao 3T14 apresentou aumento, acompanhando o
comportamento do lucro bruto e da margem bruta, além da reducao das despesas operacionais.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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@ GERDAU

ON Acos Especiais

Producéo e vendas

ON Acos Especiais 3°Trim. 3°Trim. Variagado 2°Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variagédo
de 2015 de 2014 3T15/3T14 de 2015 3T15/2T15 2015 2014 9M15/9M14
Producéo de aco bruto 651 778 -16,3% 768 -15,2% 2.278 2.497 -8,8%
Vendas de ago 617 710 -13,1% 700 -11,9% 2.013 2.217 -9,2%

» A produgéo de aco bruto no 3T15 apresentou reducdo em relagdo ao 3T14 devido a readequacao dos niveis de
estoques no Brasil e nos Estados Unidos. Em relacdo ao 2T15, a reducdo da producdo ocorreu devido,
principalmente, & sazonalidade na Espanha.

e As vendas do 3T15 em relacdo ao 3T14 apresentaram reducdo devido a forte queda da demanda do setor
automotivo no Brasil e, em menor grau, do setor de 6leo e gas nos Estados Unidos. Em relacdo ao 2T15, a
reducdo das vendas deveu-se, principalmente ao periodo de férias na Espanha.

Resultado operacional

ON Acos Especiais 3° Trim. 3° Trim. Variagdo 2° Trim. Variagéo 9 meses 9 meses Variagdo
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 3T15/3T14 de 2015 3T15/2T15 2015 2014 9M15/9M14

Receita liquida 2.194 2.095 4,7% 2.257 -2,8% 6.697 6.540 2,4%
Custo das vendas (2.060) (1.921) 7.2% (2.102) -2,0% (6.197) (6.011) 31%
Lucro bruto 134 174 -23,0% 155 -13,5% 500 529 -5,5%
Margem bruta (%) 6,1% 8,3% 6,.9% 7.5% 8,1%
EBITDA 224 231 -3,0% 215 42% 699 664 5,3%
Margem EBITDA (%) 10,2% 11,0% 9,5% 10,4% 10,2%

« A receita liquida do 3T15 apresentou aumento em relacdo ao 3T14, principalmente em funcdo da variacdo
cambial sobre as vendas nas unidades do exterior, mesmo com a reducdo dos volumes de vendas. Em relacéo
ao 2T15, a receita liquida apresentou queda, devido aos menores volumes vendidos, suavizada pela variagédo
cambial no periodo.

» O custo das vendas apresentou aumento no 3T15 em relacdo ao 3T14, em funcao, principalmente, do efeito da
variacao cambial sobre as operacfes de acos especiais no exterior, mesmo com 0os menores volumes vendidos.
A margem bruta apresentou reducdo devido, principalmente, a menor diluicdo de custos fixos e ao pior mix
geografico. Com relacédo ao 2T15, a reducdo do custo das vendas foi inferior a queda nos volumes vendidos,
devido ao efeito da variacdo cambial.

» A reducdo do EBITDA e da margem EBITDA do 3T15 em relacdo ao 3T14 acompanhou o comportamento
verificado no lucro bruto e na margem bruta, porém suavizada pela otimizacdo de despesas operacionais. Em
relacéo ao 2T15, a melhora da margem EBITDA deveu-se as menores despesas operacionais.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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@ GERDAU
Governanca Corporativa

Prémio Troféu Transparéncia

« A Gerdau foi uma das vencedoras do 19° “Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia”, referente as
suas demonstracdes financeiras de 2014. Foi a 162 vez consecutiva que a Gerdau foi classificada entre as dez
empresas que apresentaram as melhores demonstracdes financeiras. Concorrem empresas sediadas em todo o
territério nacional, que publicam ao mercado as suas Demonstragdes Financeiras, selecionadas entre as
maiores e melhores empresas do Brasil nas areas de Comércio, Indlstria e Servigos, exceto servigos
financeiros.

Ranking Institutional Investor Magazine - 2015

« A Gerdau foi reconhecida pela Institutional Investor Magazine, edicdo 2015, no setor de Metals & Mining de
empresas da América Latina. O ranking é realizado através de pesquisa anual junto aos analistas Buy e Sell
Side, que tem como objetivo identificar os melhores profissionais de RI, CEO e CFO, além do melhor programa
de RelacBes com Investidores e Investor Day. Para visualizar os reconhecimentos, acesse o website de RI -
http://ri.gerdau.com/static/ptb/premios-reconhecimentos.asp?idioma=ptb

Gerdau é destaque entre as melhores empresas parat rabalhar

* A Gerdau foi mais uma vez reconhecida no Guia Vocé S/A Exame — As Melhores Empresas para Vocé
Trabalhar, sendo listada entre as 150 melhores empresas para se trabalhar no Brasil. O ranking, realizado
anualmente pelas revistas Vocé S/A e Exame, em parceria com a Fundagéo Instituto de Administracao (FIA), é
elaborado a partir de dois questionarios — um respondido pela Organizagéo e outro pelos colaboradores — e por
entrevistas com alguns profissionais, a fim de avaliar o indice de satisfacao das equipes e as praticas de gestédo
de pessoas.

Gerdau é destaque em premiag6es da Worldsteel Assoc  iation

* A Gerdau foi novamente reconhecida na premiagcdo Safety and Health Excellence Recognition, que avalia
programas de sucesso implantados na area de salde e seguranca do trabalho. Nessa edigdo, a Empresa foi
premiada pelo processo “Leaders Proactive Index (LPI)”, que monitora e avalia a execu¢cdo e controle das
atividades de seguranca dos lideres.

Gerdau é eleita a melhor empresa do setor no Prémio  Melhores da Dinheiro

» Na 122 edicdo da premiacéo “As Melhores da Dinheiro”, promovido pela Revista Isto E Dinheiro, a Gerdau foi
eleita como a Melhor Empresa na categoria Mineragéo, Metalurgia e Siderurgia. As empresas foram avaliadas
segundo critérios de Sustentabilidade Financeira, Recursos Humanos, Inovacao e Qualidade, Responsabilidade
Socioambiental e Governanga Corporativa.

A ADMINISTRAGAO

Este documento pode conter afirmagGes que constituem previsGes para o futuro. Essas previsdes sao dependentes de
estimativas, informacdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Essas estimativas
também estéo sujeitas a riscos, incertezas e suposi¢des, que incluem, entre outras: condi¢cdes gerais econdmicas, politicas e

comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentacdes governamentais existentes e futuras. Possiveis
investidores sao aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes € garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e
incertezas. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer previsfes, que
fazem sentido apenas na data em que foram feitas.

12



@ GERDAU

GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
30/09/2015 31/12/2014
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5.190.528 3.049.971
Aplicacdes financeiras
Titulos para negociagao 1.548.127 2.798.834
Contas areceber de clientes 5.477.996 4.438.676
Estoques 10.040.178 8.866.888
Créditos tributarios 695.661 686.958
Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar 605.341 468.309
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros 42.011 41.751
Outros ativos circulantes 484.323 331.352
24.084.165 20.682.739
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 86.513 78.412
Imposto de renda/contribuicédo social diferidos 4.548.381 2.567.189
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 3.31
Partes relacionadas 44.163 80.920
Depositos judiciais 1.646.796 1.430.865
Outros ativos nao-circulantes 456.551 375.732
Gastos antecipados com plano de penséo 115.529 196.79¢
Investimentos avaliados por equivaléncia patrinonia 1.494.365 1.394.383
Agios 17.335.248 12.556.404
Outros intangiveis 1.913.446 1.547.098
Imobilizado 24.761.216 22.131.789
52.405.518 42.359.591
TOTAL DO ATIVO 76.489.683 63.042.330
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@ GERDAU

GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
30/09/2015 31/12/2014
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 4.129.44 3.236.3¢
Empréstimos e financiamentos 2.132.45 2.037.8¢
Impostos e contribuigdes sociais a recolher 391.92 405.4¢
Imposto de renda/contribuigédo social a recolher 154.42 388.92
Salarios a pagar 758.79 668.6¢
Dividendos a pagar - 119.318
Beneficios a empregados 35.91 34.21
Proviséo para passivos ambientais 25.15 23.02
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros 70
Outros passivos circulantes 798.18 858.9(
8.427.000 7.772.7¢
PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 25.199.878 17.148.580
Debéntures 250.954 335.036
Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos 303.973 944.546
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros - 8.999
Proviséo para passivos tributérios, civeis e thidtas 1.816.239 1.576.355
Proviséo para passivos ambientais 113.107 93.396
Beneficios a empregados 1.740.256 1.272.631
Outros passivos ndo-circulantes 1.625.895 635.457
32.050.302 22.015.000
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 19.249.181 19.249.181
Acbes em tesouraria (387.967) (238)
Reserva de capital 11.597 11.597
Reserva de lucros 11.713.144 11.714.804
Lucros Acumulados (1.579.772)
Ajustes de avaliagdo patrimonial 6.702.004 1.458.37
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS 35.708.187 32.200.819
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 304.194 1.053.715
PATRIMONIO LIQUIDO 36.012.381 33.254.534
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 76.489.683 63.042.330
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@ GERDAU

GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
Periodos de 3 meses findos ¢ _ Periodos de 9 meses findos ¢
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 11.925.34!  10.705.94 33.132.11: 31.702.54:
Custo das vendas (10.714.442 (9.430.085 (29.627.942 (27.847.263
LUCRO BRUTO 1.210.90¢ 1.275.86( 3.504.17( 3.855.28!
Despesas com vendas (195.59¢ (172.206 (559.992 (525.337
Despesas gerais e administrativas (434.561 (488.796 (1.367.184 (1.521.545
Outras receitas operacionais 26.47¢ 64.091 126.85¢ 152.56:
Outras despesas operacionais (18.92¢ (45.369 (86.162 (97.257
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos (1.867.58¢ - (1.867.58¢€
Resultado da equivaléncia patrimonial 5.50¢ 35.22¢ 19.31( 88.85
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FIN ANCEIRO E DOS IMPOSTOS (1.273.777 668.80¢ (230.58¢€ 1.952.55!
Receitas financeiras 101.88' 66.05¢ 305.51! 216.76:
Despesas financeiras (495.342 (345.768 (1.261.28¢ (1.005.07¢
Variag&o cambial, liquida (1.044.407 (308.418 (1.601.26¢ (104.42¢
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros ddqui 56.52! 13.23¢ 70.25! 5.53
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS (2.655.11¢ 93.91: (2.717.37C 1.065.34
Corrente 53.55¢ (208.473 (236.234 (325.68¢
Diferido 643.25¢ 376.51: 1.527.13! 355.72
Imposto de renda e contribui¢&o social 696.81( 168.03¢ 1.290.90: 30.03:
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (1.958.304) 261.951 (1.426.469) 1.095.380
(+) Reversdo das Perdas pela néo recuperabilidadévds 1.867.586 - 1.867.586 -
(+) Reverséo de baixas de ativos fiscais diferidos 284.014 - 284.014 -
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO AJUSTADO * 193.29¢ 261.95° 725.13: 1.095.38I

* O Lucro liquido ajustado é uma medida ndo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com suas demonstracdes
financeiras e consiste no lucro (prejuizo) liquido ajustado pelos eventos extraordinarios que impactaram o resultado, porém sem
produzir efeito caixa.
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacion:
Lucro (Prejuizo) liquido do perio
Ajustes para reconciliar o lucro/prejuizo liquidofluxo de caixa ds
atividades operacionz

Depreciagdo e amortiza
Perda pela nédo recuperabilidade de ¢
Equivaléncia patrimon
Variagdo cambial, liqui
Ganhos com instrumentos financeiros, lic
Beneficios pos-empre
Remuneracéo baseadaem ¢
Imposto de renda e contribui¢ao sc
Ganho na alienagdo de imobilizado e invesstin
Proviséo pararisco de cré
Provisdo de passivos tributérios, civeisbalhista
Receita de juros de aplicacdes financ
Despesa de juros sobre dividas financ
Juros sobre mituos com empresas lit
(Reversao) Provisdo de ajuste ao valordguealizavel de estog

Variacdo de ativos e passivo

Reducdo (Aumento) de contas a rece

Reducao (Aumento) de estoq

(Redugéo) Aumento de contas a p¢

Aumento de outros ativ

Reducdo de outros passi

Recebimento de dividendos/juros sobre o capitgno

Aplicacdes financeiras de titulos para negoci

Resgate de aplicagdes financeiras de titulos pay@ciaca
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiars
Pagamento de imposto de renda e contribuic&al
Caixa liquido gerado pelas atividades operacione

Fluxo de caixa das atividades de investimer
Adic6es de imobilizac
Recebimento pela venda de imobilizado, investimerit@angivei
Adicdes de outros ativos intangi\
Pagamento na aquisicdo de controle de em
Aumento de capital em empresa com controle contipauit
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimea

Fluxo de caixa das atividades de financiament

Compras de a¢des em tesout

Caixa recebido no periodo de opgdes de ¢

Dividendos e juros sobre o capital préprio pi

Empréstimos e financiamentos obti

Pagamentos de empréstimos e financiam:

Financiamentos com empresas ligadas, lic

Pagamentos na aquisicao de participacdo adiciomabatrolads
Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades deérfanciamentos

Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equitetede caix
Aumento do caixa e equivalentes de c

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do pel
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

@ GERDAU

Consolidadc
Periodos de 9 meses findos ¢
30/09/201! 30/09/201.
(1.426.46¢ 1.095.38!
1.900.87. 1.637.32
1.867.58!
(19.31( (88.85:
1.601.26! 104.42.
(70.25¢ (5.53¢
166.54: 131.39:
36.14 27.78
(1.290.901 (30.03¢
(3.12¢ (42.83(
60.60. 40.17
245.49. 195.03
(134.62¢ (102.82(
1.102.311 862.45
(2.57¢ (2.36¢
(8.38¢ 10.60
4.025.16: 3.832.14
481.66 (266.869
1.055.22 (803.200
(334.39¢ 247.43¢
(338.44: (450.665
(147.98¢ (122.745
33.79. 89.69¢
(900.54¢ (1.859.764
2.561.01! 2.298.53
6.435.49: 2.964.57
(652.60¢ (632.887
(574.32¢ (378.810
5.208.55 1.952.87.
(1.769.17¢ (1.593.616
16.18 110.74«
(69.02( (52.693
(20.92¢ -
(40.52¢ -
(1.883.46¢ (1.535.56¢
(189.071
- 3.93¢
(283.50¢ (339.019
1.822.20! 2.382.26!
(3.048.67: (1.777.613
39.33 20.60¢
(339.06¢ -
(1.998.77¢ 290.17
814.24! 65.39:
2.140.55 772.87
3.049.97 2.099.22.
5.190.528 2.872.095
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