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USIMINAS

Informacao Publica - Belo Horizonte, 24 de abril de 2014. A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas (BM&FBOVESPA:
USIM3, USIM5 e USIM6; OTC: USDMY e USNZY; Latibex: XUSIO e XUSI) divulga hoje os resultados do primeiro trimestre do
exercicio de 2014 (1T14). As informacgOes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicado de outra forma, sdo
apresentadas com base em numeros consolidados e em reais, em conformidade com o IFRS (International Financial Reporting
Standards). As comparagdes realizadas neste comunicado levam em consideragdo o quarto trimestre de 2013 (4T13), exceto quando
especificado em contrario.

Divulgacao de Resultados do 1T14

No 1T14, os principais destaques foram:

e O EBITDA Ajustado consolidado foi de R$655 milhdes, superior ao do 4T13 em 27% e
109% maior que o do 1T13;

e A margem de EBITDA consolidada foi de 21%, superior em 5 p.p. a do 4T13 e 11 p.p.
superior a do 1T13 - maior margem desde o terceiro trimestre de 2010;

e A margem de EBITDA da Siderurgia atingiu 17% no 1T14 contra 11% no 4T13 e 7% no
1T13 - maior margem desde o terceiro trimestre de 2010;

e O lucro liquido foi de R$222 milhdes, 372% superior ao do 4T13 e R$344 milhdes maior
que o do 1T13;

Principais Destaques

S : Var.
R$ milhdes - Consolidado 1T14/4T13
Volume de Vendas Ago (mil t) 1.437 1.492 1.591 -4%
Volume de Vendas Minério (mil t) 1.765 2.212 1.346 -20%
Receita Liquida 3.142 3.193 3.195 -2%
CPV (2.623) (2.756) (2.988) -5%
Lucro (Prejuizo) Bruto 520 437 207 19%
Lucro (Prejuizo) Liquido 222 47 (123) 372%
EBITDA (Instrugao CVM 527) 648 515 296 26%
Margem de EBITDA (Instrugdo CVM 527) 21% 16% 9% + 5 p.p.
EBITDA Ajustado 655 514 313 27%
Margem de EBITDA Ajustado 21% 16% 10% + 5 p.p.
Investimentos (CAPEX) 238 308 175 -23%
Caixa 2.914 3.469 4.239 -16%
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USIMINAS

Conjuntura Economica

A economia mundial continua apresentando melhora e o Fundo Monetario Internacional (FMI)
estima uma aceleracdo do crescimento de 3,0% em 2013 para 3,6% em 2014. A maior parte do
impulso vem das economias avancadas.

No Brasil, o crescimento do PIB no 1T14 deve ser fraco. Os indicadores positivos da atividade
econémica no inicio do ano, como o Indice de Atividade Econdémica (IBC-Br) e a Producdo
Industrial (PIM-IBGE), ndo se sustentaram ao longo do trimestre e devem apresentar taxas bem
modestas de expansao.

A falta de dinamismo da atividade somada as pressodes de inflagdo e a alta dos juros exerceram
impacto negativo nas expectativas de consumidores e empresarios. Os indicadores de confianca
confirmam a gradual piora na percepcao do ambiente de negdcios. Por conta disso, o cenario se
mostra menos propicio ao crescimento dos setores industriais ligados ao investimento, cuja
expansao tem sustentado, até o momento, o crescimento do consumo de ago.

A expectativa de que a desvalorizagdo da moeda brasileira promova alteragdes significativas na
balanga comercial dos produtos com ago contido ainda nao trouxe resultados neste 1T14. Embora
tenha havido recuo nas importagdes indiretas de aco, as exportagdes recuaram ainda mais.
Segundo o Instituto Ago Brasil, as importagdes indiretas de acos planos totalizaram 1,2 milhdo de
toneladas no 1T14.

Siderurgia

Segundo a World Steel Association (WSA), a producao mundial de ago bruto atingiu 261,7 milhdes
de toneladas nos 2 primeiros meses do ano, volume 1,6% superior ao verificado em igual periodo
do ano anterior, com a producao da China, que representa 50% do total mundial, avancando
1,7%. O consumo aparente em 2013 superou as previsdoes do WSA e atingiu 1,5 bilhdo de
toneladas em 2013, com um avanco de 3,6% em relacdo a 2012. Para 2014, mesmo com a
expectativa de leve desaceleracdo dos investimentos da economia chinesa, o WSA prevé um
aumento de 3,1% no consumo aparente de aco no mundo. De acordo com essa entidade, a taxa
de utilizacdo da capacidade se elevou pelo segundo més consecutivo em fevereiro, atingindo o
patamar de 77,6%. Contudo, a condicdo de excesso de capacidade persiste afetando
negativamente as condigdes de rentabilidade da siderurgia mundial.

No Brasil, a producdao de aco bruto atingiu 5,3 milhdes de toneladas nos dois primeiros meses do
ano e se manteve estavel na comparacdo com 2013. No acumulado dos ultimos 12 meses, a
producdo totaliza 34,2 milhdes de toneladas. Estima-se que o consumo aparente de acos planos
tenha atingido 3,6 milhdes de toneladas no 1T14, com as importagdes participando em cerca de
12,2%. O consumo cresceu 1,1% na comparagcao com o 4T13 e as principais contribuicbes vieram
das maiores vendas aos segmentos da Grande Rede e da Construgao Civil.

Segundo o Instituto Nacional dos Distribuidores de Aco (INDA), as vendas de acos planos na rede
de distribuicdo cresceram 12,3% no 1T14 e os estoques se mantiveram na meédia histérica com
um giro de 2,6 meses. Dentre as linhas de produto, os destaques positivos nas vendas dos
distribuidores foram chapas grossas e revestidos, em linha com o melhor desempenho dos setores
produtores de bens de capital, principalmente os relacionados a producdo de Maquinas e
Equipamentos e Construcao Civil.

Mineracgao

No 1T14, o sentimento negativo frente aos resultados mais fracos na China, incertezas em relagao
ao seu ritmo de crescimento, restricdes de crédito e necessidade de aderéncia aos indicadores de
controle ambientais contra poluicdo refletiram nos precos de minério de ferro que recuaram 10%
em comparacao ao 4T13, alcangando US$121/t (62% Ferro, CFR China).

Apesar da menor expectativa em relagdo ao volume negociado de minério de ferro no 1T14,
menores efeitos sazonais possibilitaram um maior volume de minério de ferro exportado em
comparacao com os ultimos anos.

Analises de mercado do CRU Metals referentes ao preco de minério de ferro para 2014 indicam
tendéncia de queda baseadas, principalmente, na premissa de entrada de volumes significativos
de minério australiano com custos e pregos competitivos no mercado exportador.

Resultados do 1T14 2
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Desempenho Economico e Financeiro
Comentarios dos Resultados Consolidados

Receita Liquida

A receita liquida do 1T14 totalizou R$3,1 bilhdes, praticamente estavel em relagdo a do 4T13,
em funcdo do menor volume de vendas totais compensado pelos maiores precos médios de
aco e de minério de ferro.

Distribuicao da Receita Liquida

Mercado Interno 87% 89% 85%
Mercado Externo 13% 11% 15%
Total 100% 100% 100%

Custos dos Produtos Vendidos (CPV)

No 1T14, o CPV totalizou R$2,6 bilhdes, apresentando uma reducdo de 4,8% em relagdao ao do
4T13, decorrente, principalmente, dos menores volumes vendidos de aco e minério de ferro.

Assim, margem bruta no 1T14 foi 2,8 pontos percentuais acima da apresentada no 4T13,
conforme demonstrado abaixo:

Margem Bruta

16,5% 13,7% 6,5%

Despesas e Receitas Operacionais

No 1T14, as despesas com vendas ficaram estaveis em relagdo as do 4T13. As despesas gerais
e administrativas foram 10,5% inferiores, em fungdo da diminuicdo das despesas com pessoal
e servicos de terceiros. As despesas e receitas operacionais apresentaram uma receita de
R$28,5 milhdes no 1T14 contra uma despesa de R$42,3 milhdes no 4T13, principalmente
devido a receita de venda de energia elétrica de R$75,0 milhdes e as provisdes para
contingéncias de apenas R$8,2 milhdes contra R$40,7 milhGes no 4T13. Adicionalmente, o
4T13 estava impactado pelos efeitos positivos do Programa Reintegra e pela venda da
Automotiva Usiminas.

Assim, a margem operacional da Companhia apresentou o seguinte desempenho:

Margem Operacional

10,6% 5,3% -0,5%

Resultados do 1T14 3
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EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado é calculado a partir do lucro (prejuizo) liquido do exercicio, revertendo o
lucro (prejuizo) das operacées descontinuadas, o imposto de renda e contribuicdo social, o
resultado financeiro, depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, e a participacdo no resultado de
controladas, controladas em conjunto e coligadas. O EBITDA Ajustado considera a participacdo
proporcional de 70% da Unigal e outras controladas em conjunto.

DEMONSTRATIVO DO EBITDA

Consolidado (R$ mil) 1T14 4T13

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 221.628 47.002

Imposto de renda / Contribuigdo social 141.087 (89.597)
Resultado financeiro 18.057 265.182
Depreciagao e amortizagdo 267.088 292.036

EBITDA - Instrugdo CVM - 527 647.860 m

Resultado da Equivaléncia Patrimonial em

Coligadas e Controladas (44.284) (54.810)

EBITDA proporcional de controladas em conjunto 51.809 54.300

O EBITDA Ajustado do 1T14 atingiu R$655,4 milhdes, 27,5% superior ao do 4T13, que foi de
R$514,1 milhdes. A margem de EBITDA ajustada no 1T14 aumentou 4,8 pontos percentuais,
atingindo 20,9%, principalmente em funcdao da melhoria da eficiéncia operacional em todas as
Unidades de Negocio da Companhia, com reducdo dos custos e despesas operacionais, além da
venda de energia elétrica. As margens de EBITDA estdo indicadas abaixo:

Margem de EBITDA Ajustado
1T14 4T13 1T13
20,9% 16,1% 9,8%

Resultado Financeiro

O 1T14 apresentou despesas financeiras liquidas de R$18,1 milhdes, contra R$265,2 milhdes
no 4T13, decorrente, principalmente, do efeito cambial positivo e de menores despesas
financeiras.

Resultado Financeiro - Consolidado

Var.
1T14/4T13

Efeitos Cambiais 64.830 (105.029) 50.396 -
Valor de Mercado das Operagdes de Swap (959) 3.921 14.065 -124%
Efeitos Monetarios (44.148) (35.552) (43.568) 24%
Receitas Financeiras 39.052 50.901 37.018 -23%
Despesas Financeiras (76.832) (179.423) (294.061) -57%
RESULTADO FINANCEIRO (18.057) (265.182) (236.150) -93%
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Resultado da Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas

O resultado da equivaléncia patrimonial em coligadas e controladas foi de R$44,3 milhdes no
1T14, menor em 19,2% quando comparado ao do 4T13, principalmente devido a menor
contribuicdo da MRS Logistica no periodo.

Lucro (Prejuizo) Liquido

A Companhia apresentou lucro liquido de R$221,6 milhdes no 1T14, contra R$47,0 milhdoes no
4T13, um aumento de 371,5%, principalmente, decorrente do melhor desempenho de todas as
Unidades de Negdcio (com destaque para a Siderurgia), reducdo de custos e reducdo das
despesas operacionais e financeiras.

Investimentos (CAPEX)

Os investimentos totalizaram R$237,7 milhdes no 1T14, principalmente em funcao de CAPEX
com manutencdo, atualizacao tecnoldgica das plantas e reforma da Coqueria II em Ipatinga, na
Siderurgia, e do Projeto Fridveis, na Mineragdo.

Do total dos investimentos no 1T14, foram aplicados 83% na Unidade de Siderurgia, 12% na
Mineracdo, 3% na Transformacao do Aco e 2% em Bens de Capital.

Endividamento Financeiro

O endividamento total consolidado foi de R$6,7 bilhdes em 31/03/14, contra R$6,9 bilhdes em
31/12/13, representando uma queda de 3,6%. A divida liquida consolidada era de R$3,7
bilhdes no final de marco de 2014, contra R$3,4 bilhdes no final de 2013. J& o indicador divida
liquida/EBITDA atingiu 1,7 vezes em 31/03/14, contra 1,9 vezes no 31/12/13.

Em 31/03/2014, a composicao da divida por prazo de vencimento era de 21,2% no curto prazo
e 78,8% no longo prazo. A composicao por moeda representava 67,6% em moeda nacional e
32,4% em moeda estrangeira. A tabela a seguir demonstra os indexadores da divida
consolidada:

Endividamento Total por Indexador - Consolidado

Moeda Nacional 875.190 3.624.974 4.500.164 68% 4.537.975 -1%
TILP 221.901 558.582 780.483 - 836.348 -7%
CDI 613.221 2.999.043 3.612.264 - 3.591.129 1%
Outras 40.068 67.349 107.417 - 110.498 -3%
Moeda Estrangeira (*) 535.533 1.622.064 2.157.597 32% 2.364.859 -9%
Divida Bruta 1.410.723 5.247.038 6.657.761 100% 6.902.834 -4%
Caixa e Aplicagdes - - 2.913.979 - 3.468.816 -16%
Endividamento Liquido - - 3.743.782 - 3.434.018 9%

(*) 99% do total de moedas estrangeiras sdo em US doélar

Resultados do 1T14 5



usiminas | [

O grafico a seguir demonstra a posicdo de caixa e o perfil da divida consolidada:

Perfil da Divida
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Desempenho das Unidades de Negdcios

As transagoes entre as Companhias sdao apuradas em precos e condicdes de mercado.

Usiminas - Unidades de Negdcios
. = : : Transformacao do :
Mineracao Siderurgia Aco Bens de Capital

Mineragao Usiminas Usina de Ipatinga Solugées Usiminas Usiminas Mecanica
Usina de Cubatao
Unigal

Demonstracao de Resultado por Unidades de Negdcios - Pro forma nao auditado

R$ S Trands;o;:‘:)agao S Capital m —

1T14 4T13 1T14 4T13 1T14 4T13 1T14 4T13 1T14 4T13 1T14 4T13
Receita Liquida de Vendas 346 382 2.877 2.824 562 612 169 202 (812) (828) 3.142 3.193
Mercado Interno 234 345 2.575 2.521 557 609 169 190 (812) (828) 2.723 2.835
Mercado Externo 112 38 302 304 6 3 0 12 0 0 420 357
Custo Produtos Vendidos (153) (200) (2.539) (2.600) (529) (559) (151) (188) 750 790 (2.623) (2.756)
Lucro Bruto 192 182 339 225 33 53 18 15 (63) (38) 520 437
(Despesas)/Receitas
Operacionais (41) (42) (96) (158) (31) (52) (16) (19) 1 2 (183) (269)
Lucro (Prejuizo)
Operacional antes das 151 141 242 67 3 1 2 (5) (62) (36) 336 168
Despesas Financeiras
EBITDA Ajustado 175 181 477 308 12 13 9 2 (18) 10 655 514
Margem EBITDA Ajust. 51% 47% 17% 11% 2% 2% 5% 1% = = 21% 16%

* Consolida 70% do Resultado da Unigal

Resultados do 1T14 6
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I)MINERAGCAO

Desempenho Operacional e de Vendas

No 1T14, o volume de producdo atingiu 1,6 milhdo de toneladas, 20,5% inferior ao do 4T13, a fim
de adequar-se ao ritmo de vendas no periodo.

O volume de vendas no 1T14 registrou queda de 20,2% em comparacao ao do 4T13,
principalmente em funcdao do menor volume de vendas para o mercado interno, parcialmente
compensado pelo aumento das exportacdes. O volume de minério de ferro destinado as usinas de
Ipatinga e Cubatdo foi de 1,0 milhdo de toneladas.

Os volumes de producao e vendas estdao demonstrados no quadro a seguir:

Minério de Ferro

Producao 1.618 2.036 1.649 -21%
Vendas - Para Terceiros - Mercado Interno 298 996 48 -70%
Vendas - Exportagao 509 168 165 203%
Vendas para a Usiminas 957 1.048 1.133 -9%

Total de Vendas 1.765 2.212 1.346 -20%

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negocio - Mineracao

A receita liqguida da Mineracdo registrada no 1T14 foi de R$345,6 milhdes, apresentando uma
reducdo de 9,6%, quando comparada a do 4T13, que foi de R$382,4 milhdes, principalmente
devido ao menor volume de vendas, parcialmente compensado por maiores precos médios em
Reais (menor prego médio em Doélar compensado pelo cambio médio mais alto no trimestre).

No 1T14, o custo dos produtos vendidos — CPV totalizou R$153,3 milhdes, inferior em 23,4% em
relacdo ao do 4T13, principalmente em funcdo do menor volume de vendas. O CPV por tonelada
foi reduzido em 4,0% principalmente devido a menores custos com arrendamento de direitos
minerarios.

Consequentemente, o lucro bruto foi de R$192,3 milhdes no 1T14, contra R$182,3 milhdes no
4T13, e a margem bruta foi de 55,6% contra 47,7% respectivamente.

As despesas operacionais no 1T14 foram de R$41,3 milhdes, estaveis em relacdo as do 4T13.
Houve aumento de despesas com vendas em fungdo do incremento de 203,0% nas exportacoes,
compensado pela venda de energia elétrica excedente de R$16,2 milhoes.

Assim, no 1T14, o EBITDA Ajustado apurado foi de R$175,2 milhdes, 3,0% inferior ao do 4T13,
que foi de R$180,6 milhdes. Entretanto, a margem de EBITDA foi de 50,7% no 1T14, um aumento
de 3,5 pontos percentuais quanto comparada a do 4T13, em fungdo da maior eficiéncia na gestdo
de custos.

Investimentos (CAPEX)

Os investimentos no 1T14 alcangaram R$28,9 milhdes, principalmente relativos ao Projeto
Fridveis, e foram 36,1% abaixo do total investido no 4T13.

Resultados do 1T14 7
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Participacao na MRS Logistica

A Mineracao Usiminas detém participagdo na MRS Logistica através de sua subsidiaria UPL -
Usiminas Participagoes e Logistica S.A.

A MRS Logistica € uma concessionaria que controla, opera e monitora a Malha Sudeste da Rede
Ferroviaria Federal. A Empresa atua no mercado de transporte ferroviario, interligando os
Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais € Sao Paulo, e seu foco de atividades consiste em
logistica integrada no transporte de cargas gerais, como minério, produtos siderlrgicos
acabados, cimento, bauxita, produtos agricolas, coque verde de petrdleo e contéineres.

A MRS transportou um volume 36,2 milhdes de toneladas no 1T14, o que representou um
decréscimo de 13,0% em relacdo ao do 4T13, seguindo a sazonalidade do periodo, que
tradicionalmente apresenta reducao de volume no inicio de cada ano.

IT) SIDERURGIA

Producao - Usinas de Ipatinga e Cubatao

No 1T14, a producdo de ago bruto nas usinas de Ipatinga e de Cubatdo foi de 1,7 milhdo
de toneladas, estavel em relacdo a do 4T13.

Producgao (Aco Bruto)

Usina de Ipatinga 934 958 937 -3%
Usina de Cubatao 718 708 725 1%
Total 1.652 1.666 1.662 -1%

Vendas

As vendas no 1T14 alcancaram 1,4 milhdo de toneladas de aco, apresentando uma diminuicao
de 3,6% quando comparadas as do 4T13. Na comparagao entres os trimestres, as vendas para o
mercado doméstico ficaram praticamente estaveis e representaram 88,2% do total. J& o volume
de exportagdes no 1T14 recuou 13,7% em relagdao ao do 4T13 e representou 11,8% das vendas
totais.

Vendas na Siderurgia (mil t)

1.591 1.572
1.565 1.492
1.437
77% 91% 93% 87% 88%
1713 2T13 3T13 4T13 1T14
Mercado Externo Mercado Interno
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Mil toneladas

Distribuicdao de Vendas por Produto

usiminas | [

Var.
1T14/4T7T13

Chapas Grossas 279 19% 297 20% 273 17% -6%
Laminados a Quente 517 36% 518 35% 573 36% 0%
Laminados a Frio 377 26% 367 25% 360 23% 3%
Eletrogalvanizados 29 2% 30 2% 31 2% -3%
Galvaniz. Imersao a Quente 186 13% 194 13% 197 12% -4%
Produtos Processados 26 2% 25 2% 35 2% 5%
Placas 23 2% 61 4% 120 8% -62%

Chapas Grossas 228 16% 255 17% 238 15% -11%
Laminados a Quente 465 32% 470 31% 431 27% -1%
Laminados a Frio 336 23% 339 23% 298 19% -1%
Eletrogalvanizados 26 2% 27 2% 28 2% -3%
Galvaniz. Imersdo a Quente 172 12% 171 11% 177 11% 1%

Produtos Processados 25 2% 23 2% 30 2% 5%

Placas 17 1% 14 1% 25 2% 23%

Chapas Grossas 51 4% 42 3% 36 2% 23%
Laminados a Quente 52 4% 48 3% 142 9% 9%

Laminados a Frio 41 3% 27 2% 62 4% 50%
Eletrogalvanizados 3 0% 3 0% 4 0% -5%
Galvaniz. Imersao a Quente 14 1% 24 2% 20 1% -41%
Produtos Processados 1 0% 1 0% 5 0% 9%

Placas 7 0% 48 3% 95 6% -86%

Seguem abaixo os principais destinos das exportacdes:

Resultados do 1T14

Exportacao - Principais Mercados - 1T14
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Taiwan

M Chile

M México
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Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Siderurgia

A Unidade de Siderurgia obteve no 1T14 uma receita liquida de R$2,9 bilhdes, 1,9% superior a
do 4T13, devido ao maior preco médio de venda de aco em 6,2%.

No 1T14, o Custo dos Produtos Vendido - CPV foi de R$2,5 bilhdes, 2,4% inferior ao do 4T13,
principalmente em funcdo do menor volume de vendas. O CPV por tonelada ficou praticamente
estavel na comparagdo com o trimestre anterior, explicado pelos maiores custos com energia
elétrica e combustiveis, compensados por menores custos com carvdo, minério de ferro, mao de
obra propria e servigos de terceiros.

No 1T14, as despesas com vendas foram 12,7% inferiores as do 4T13, devido ao menor
volume de exportacdo. As despesas gerais e administrativas diminuiram 9,6%, principalmente
em funcdo da redugdo em servicos de terceiros e menores despesas gerais. As despesas
operacionais totais apuradas no 1T14 foram de R$96,5 milhdes, contra R$157,8 milhdes no 4T13,
apresentando redugdo de 38,9%, devido a redugdo no SG&A e a venda de energia elétrica que
neste periodo totalizou R$58,8 milhdes, contra R$21,6 milhdes no 4T13.

O EBITDA Ajustado foi de R$477,1 milhdes no 1T14, 55,0% superior ao do 4T13, e a margem de
EBITDA passou de 10,9% no 4T13 para 16,6% no 1T14, em fungao, principalmente, da melhoria
operacional e da maior eficiéncia nas unidades industriais, com menores custos e despesas
operacionais, e de maior preco médio de vendas de aco em 6,2%.

Investimentos (CAPEX)

Os investimentos no 1T14 totalizaram R$198,5 milhdes, principalmente com CAPEX de
manutencdo e com as obras da reforma da Coqueria II em Ipatinga. As obras na Coqueria
aumentardo a geragdo propria de gas e coque e tem previsdo de entrada em operacao no 4T14.

III) TRANSFORMACAO DO ACO

Solugoes Usiminas (SU)

A Solugdes Usiminas atua nos mercados de distribuicdo, servicos e tubos de pequeno diametro
em todo o pais, oferecendo a seus clientes produtos de alto valor agregado. Atende diversos
setores econbmicos, tais como automobilistico, autopecas, construcdo civil, distribuicdo,
eletroeletronico, maquinas e equipamentos, utilidades domésticas, dentre outros.

As vendas das unidades de negocios Distribuicdo, Servigos/Just in Time e Tubos foram
responsaveis por respectivos 57%, 34% e 9% do volume vendido no 1T14.

A receita liquida da Solugdes Usiminas cresceu 1,9% em relacdo a do 4T13 em funcdo do
aumento do volume de vendas em 4,5% em comparagdo ao do 4T13.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Transformacao do Aco

Devido a conclusdao da venda da Automotiva Usiminas em dezembro de 2013, esta Empresa
passou a ndo contribuir com os resultados da Unidade de Negocio Transformacdo do Aco a partir
de 1T14, fazendo com que os dados ndo sejam mais comparaveis.

No 1T14, a receita liquida totalizou R$562,5 milhdes. J& o custo dos produtos vendidos somou
R$529,0 milhOes e as despesas operacionais, R$30,7 milhoes.

No 1T14, o EBITDA Ajustado totalizou R$12,3 milhdes e a margem de EBITDA foi de 2,2%.
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IV) BENS DE CAPITAL

Usiminas Mecanica S.A.

A Usiminas Mecénica é uma empresa de bens de capital no Brasil que atua em estruturas
metalicas, naval e offshore, 6leo e gas, equipamentos industriais, montagens industriais e
fundicdo e vagoes ferroviarios.

Destaque

No 1T14, o principal contrato assinado foi com a Vale para o projeto de pontes para a ferrovia
Carajas.

Comentario dos Resultados da Unidade de Negocio - Bens de Capital

A receita liquida apurada no 1T14 foi de R$169,2 milhdes, inferior em 16,4% quando
comparada a do 4T13. Esta reducdo se deve ao encerramento de alguns projetos no segmento
de estruturas, compensada, parcialmente, pelo incremento de receitas nos segmentos de
montagens e equipamentos.

O lucro bruto foi de R$18,0 milhdes no trimestre, R$3,2 milhdes superior ao do 4T13,
refletindo a reducdo de custos fixos e melhores margens obtidas nos segmentos de montagens
e equipamentos.

O EBITDA Ajustado no 1T14 foi de R$8,8 milhdes, contra R$ 2,3 milhdes no 4T13, devido ao
melhor desempenho nos segmentos de montagens e equipamentos.

Eventos Subsequentes ao Fechamento do Trimestre

e A Usiminas informou, através de Fato Relevante registrado na CVM em 10/04/14, que o
Conselho Administrativo de Defesa EconOomica - CADE, em sessdo ordinaria de
julgamento, realizada em 09.04.2014, julgou o processo relativo a aquisicdo de
participacdo minoritdria em seu capital social pela Companhia Siderdrgica Nacional -
CSN e sociedades a ela relacionadas ("Grupo CSN”). O Grupo CSN firmou Termo de
Compromisso de Desempenho ("TCD”) com o CADE comprometendo-se a alienar parte
de sua posicdo acionaria na Usiminas. O prazo para que a CSN se desfaca de acbes que
adquiriu na Usiminas e o percentual a ser alienado foram mantidos confidenciais.

e Assembleia Geral Ordinaria: Acontecera no dia 25/04/14 a AGO da Usiminas que
deliberara sobre os seguintes assuntos: 1) Tomar as contas dos administradores,
examinar, discutir e votar as demonstragdoes financeiras e o relatério anual da
administragdo referentes ao exercicio findo em 31/12/2013; 2) Fixacdo da verba global
de remuneracdo dos administradores para o periodo até a AGO da Companhia de 2015;
3) Eleicao dos Membros do Conselho de Administracdao, efetivos e suplentes, para um
mandato até a AGO da Companhia de 2016, incluindo a deliberagdo sobre o niumero de
vagas a serem preenchidas nesta eleicao; 4) Eleicdo dos membros do Conselho Fiscal,
efetivos e suplentes, para um mandato até a AGO da Companhia de 2015, bem como
fixacao da respectiva remuneracgao.
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Destaques

e A John Deer, lider mundial em fabricacdo de maquinas agricolas, concedeu pela terceira
vez consecutiva o prémio na categoria “Parceiro” a Usiminas, o mais alto nivel dentro
do programa de relacionamento com seus fornecedores no Brasil e na América Latina, o
que indica padrées maximos de fornecimento e desempenho.

e A Mangels, fabricante de componentes veiculares e lider brasileira no segmento de
botijoes e cilindros de gas, destaca a Usiminas pelo fornecimento de matéria prima
direta. A premiacao consolida a Companhia como um fornecedor diferenciado pela
qualidade dos produtos, pontualidade de entrega e propostas de melhorias continuas.

Mercado de Capitais

Desempenho nha BM&FBOVESPA

A acdo ordinaria (USIM3) da Usiminas encerrou o 1T14 cotada a R$9,21 e a acdo preferencial
(USIM5) a R$10,23. A desvalorizacao no trimestre da USIM3 foi de 25,7% e da USIMS5 foi de
28,0%. No mesmo periodo, o Ibovespa registrou uma desvalorizacédo de 2,1%.

Resumo do Desempenho da Usiminas na BM&FBOVESPA (USIM5)

Namero de Negocios 868.117 865.514 0% 784.676 11%
Média Diaria 13.780 14.189 -3% 13.300 4%
Quantidade Negociada - mil agcoes 438.819 382.106 15% 416.547 5%
Média Diaria 6.965 6.264 11% 7.060 -1%
Volume Financeiro - R$ milhdes 4.897 4.701 4% 4.450 10%
Média Diaria 78 77 1% 75 4%
Cotacao Maxima 14,08 14,50 -3% 13,25 6%
Cotacao Minima 8,52 10,91 -22% 9,24 -8%
Cotacao Unitaria Final 10,23 14,21 -28% 10,82 -5%
Valor de Mercado - R$ milhdes 10.371 14.406 -28% 10.969 -5%

Bolsas Estrangeiras

OTC - Nova York

A Usiminas tem American Depositary Receipts (ADRs) negociados no mercado de balcao
americano (denominado OTC - over-the-counter): o USDMY, com lastro nas acgdes ordinarias, e
o USNZY, com lastro em acOes preferenciais classe A. Em 31/03/2014, o ADR USN2ZY, de
maior liquidez, estava cotado a US$4,40 e apresentou uma desvalorizacdo no trimestre de
27,2%.

Latibex — Madri

A Usiminas tem acOes negociadas na LATIBEX - Secao da Bolsa de Madrid: acdo preferencial
XUSI e acgdo ordinaria XUSIO. Em 31/03/2014, a agdo XUSI encerrou cotada a €3,24,
apresentando desvalorizacao de 27,4%. A acdao XUSIO encerrou cotada a €2,92, com
desvalorizacdo de 23,2% no trimestre.
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Para mais informacoes:

GERENCIA GERAL DE RELAGOES COM INVESTIDORES

Cristina Morgan C. Drumond cristina.drumond@usiminas.com |31-3499-8772
Leonardo Karam Rosa leonardo.rosa@usiminas.com 31-3499-8550
Diogo Dias Goncalves diogo.goncalves@usiminas.com |[31-3499-8710
Renata Costa Couto r.costa@usiminas.com 31-3499-8619
Imprensa favor entrar em contato através do e-mail imprensa@usiminas.com

Bradesco IHE BANK OF NEW YORK MELLON

Banco Custodiante das Acdes ADR - Banco Depositario

Departamento de Acionistas
Fone: (11) 3684-9495

Visite o site de Relagdoes com Investidores: www.usiminas.com/ri

ou acesse pelo seu celular: m.usiminas.com/ri

1T14 Teleconferéncia de Resultados - Data 24/04/2014
Em Portugués - Traducdo Simultdnea para Inglés

Hordrio em Brasilia: as 11:00h Horario em Nova lorque: as 10:00h
Telefone para conexdo: Telefone para conexao:
Brasil: (11) 3193 1001 / 2820 4001 EUA: (1 786) 924 6977
Audio replay disponivel pelo telefone (11) 3193 1012
Senha de acesso ao replay: 1597213#- portugués | Senha de acesso ao replay: 4796362# - inglés

O audio da teleconferéncia sera transmitido ao vivo pela internet

Veja apresentacao de slides no website: www.usiminas.com/ri

Declaracées contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios, projecoes de resultados operacionais e financeiros e
referéncias ao potencial de crescimento da Companhia constituem meras previsées, baseadas nas expectativas da Administracao

em relacdo ao seu desempenho futuro. Essas expectativas sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situacdo
econémica do Brasil, da industria e dos mercados internacionais, portanto sujeitas a mudancas.
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Balanco Patrimonial - Ativo - Consolidado | IFRS - R$ mil

T o S Jmar/ 14 | 31/dez/13

Circulante 9.241.989 9.460.294
Disponibilidades 2.913.979 3.468.816
Contas a Receber 1.736.898 1.639.551
Impostos a Recuperar 305.896 323.520
Estoques 4.068.636 3.850.420
Adiantamento de fornecedores 13.052 13.541
Instrumentos financeiros 49.372 45.637
Ativos Nao Correntes a Venda - -
Outros Titulos e Valores a Receber 154.156 118.809
Nao Circulante 21.849.181 21.897.700
Realizavel a Longo Prazo 2.768.902 2.830.342
Impostos Diferidos 1.851.482 1.914.996
Depositos Judiciais 565.200 565.404
Valores a Receber de Empresas Ligadas 21.268 20.831
Impostos a Recuperar 109.654 113.474
Instrumentos Financeiros 39.832 40.608
Outros 181.466 175.029
Investimentos 1.201.463 1.159.948
Imobilizado 15.481.317 15.506.833
Intangivel 2.397.499 2.400.577
Total do Ativo 31.091.170 31.357.994

Balango Patrimonial - Passivo - Consolidado | IFRS - R$ mil

e aesive | Si/mar/1a | 31/dez/13

Circulante 4.921.801 5.087.491
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 1.410.723 1.355.940
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 2.330.740 2.422.024
Salarios e encargos sociais 259.912 250.849
Tributos e impostos a recolher 163.670 135.278
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 144.520 140.042
Instrumentos Financeiros 54.141 51.015
Passivos sobre Ativos Ndo Correntes a Venda - -
Dividendos a Pagar 1.121 1.122
Adiantamento de clientes 133.699 178.309
Outros 423.275 552.912
Exigivel a Longo Prazo 7.142.870 7.436.558
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 5.247.038 5.546.894
Passivo Atuarial 1.246.574 1.230.316
Provisdes para Contingéncias 482.764 506.679
Instrumentos Financeiros 50.134 52.910
Provisao para Recuperagdo Ambiental 78.643 76.588
Outros 37.717 23.171
Patrimonio Liquido 19.026.499 18.833.945
Capital Social 12.150.000 12.150.000
Hedge Accounting 0 -3.131
Reservas e Lucro Acumulados 4.717.273 4.565.039
Participacao dos Acionistas ndao Controladores 2.159.226 2.122.037
Total do Passivo 31.091.170 31.357.994
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Demonstracdo do Resultado Trimestral - Consolidado | IFRS

Var.

Receita Liquida de Vendas 3.142.318 3.192.593 3.194.709 -2%
Mercado Interno 2.722.815 2.835.308 2.703.309 -4%
Mercado Externo 419.503 357.285 491.400 17%
Custo dos Produtos Vendidos (2.622.623) (2.755.655) (2.987.542) -5%

Lucro Bruto 519.695 436.938 207.167 19%

(Despesas) Receitas Operacionais (183.207) (269.161) (223.605) -32%

Vendas (83.594) (83.678) (92.881) 0%
Gerais e Administrativas (128.161) (143.192) (142.172) -10%
Outras (Despesas) Receitas 28.548 (42.291) 11.448 -
Programa Reintegra - 8.278 13.278 -
Custo Liquido das Obrigag@es Atuariais (1.289) (16.523) (15.749) -92%
Provisdes para Contigéncias (8.187) (40.657) (14.141) -80%
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente 74.973 21.585 279 -
Outras (Despesas) Receitas Liquidas (36.949) (6.696) 41.059 452%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras 336.488 167.777 (16.438) 101%
(Despesas) Receitas Financeiras (18.057) (265.182) (236.150) -93%
Receitas Financeiras 47.178 126.769 35.648 -63%
Despesas Financeiras (65.235) (391.951) (271.798) -83%

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 44,284 54.810 53.839 -19%

Lucro (Prejuizo) Operacional 362.715 (42.595) (198.749) -
Imposto de Renda / Contribuicdo Social (141.087) 89.597 76.054 -

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 221.628 47.002 (122.695) 372%

Atribuivel:

Aos acionistas da companhia 184.614 872 (153.614) 21071%

Participacdo dos nao controladores 37.014 46.130 30.919 -20%

EBITDA (Instrucdo CVM 527) 647.860 514.623 295.884

EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 655.385

Depreciacdo e amortizagdo 267.088
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Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio 221.628 47.002
Encargos e Var. Monetéarias/Cambiais liquidas 25.056 164.104
Despesas de Juros 26.767 33.560
Depreciagdo e Amortizagdo 267.088 292.036
Resultado na Venda de Imobilizado (3.649) (11.152)
Participagdes nos Resultados de Subsidiarias (44.284) (54.810)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 84.133 (271.415)
Constituicdo (reversdo) de Provisdes 2.466 9.687
Ganhos e Perdas Atuariais 1.289 16.523
Plano de Outorga de Opgdo de Acbes 3.398 1.922
Total 583.892 227.457
(Acréscimo)/Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes (93.594) 77.904
Estoques (217.995) 20.079
Impostos a Recuperar 3.266 (193.112)
Depésitos Judiciais 205 31.257
Valores a Receber de Empresas Ligadas (437) (380)
Outros (44.683) 82.883
Total (353.238) 18.631
Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes (91.284) (15.678)
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 4.478 16.071
Adiantamentos de Clientes (44.610) 15.032
Tributos a Recolher 12.290 (27.869)
Passivo Atuarial pago (44.548) (50.572)
Outros (8.938) 361.975
Total (172.612) 298.959
Caixa Proveniente das atividades Operacionais 58.042 545.047
Juros Pagos (112.288) (105.180)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (22.674) (31.349)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais (76.920) 408.518
Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobiliarios 483 851.284
Valor Recebido pela Alienagdo de Investimentos 16.486 135.842
Valor Pago pela Aquisicdo de Investimentos (57.105) (54.259)
Compras de Imobilizado (231.978) (291.044)
Valor Recebido pela Venda de Imobilizado 4.729 996
Compras / Pagamentos de Ativos Intangiveis (15.907) (15.053)
Dividendos Recebidos 525 187.424
Compras de Software (5.753) (17.111)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos (288.520) 798.079
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Ingressos de Emprést., Financiam. e Debéntures 96.006 140.362
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént. (275.197) (971.544)
Aporte de Capital - -
Pagamentos de Tributos Parcelados (2.334) (2.313)
Liguidagdo de Operacbes de Swap (3.703) (985)
Dividendos e Juros sobre Capital Préoprio (1) (42.554)
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos (185.229) (877.034)
Variacdo Cambial sobre Caixa e Equivalentes de Caixa (3.685) 836
Aumento (reducdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (554.354) 330.399
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 2.633.187 2.302.788
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 2.078.833 2.633.187
CONCILIAGAO COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANGO
Saldo Inicial Caixa 2.633.187 2.302.788
Saldo Inicial de Titulos e Valores Mobiliarios 835.629 1.686.913
Disponibilidades no Inicio do Exercicio 3.468.816 3.989.701
Aumento (reducdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (554.354) 330.399
Aumento (reducdo) Liquido de Titulos (483) (851.284)
Saldo Final Caixa 2.078.833 2.633.187
Saldo Final de Titulos 835.146 835.629
Disponibilidades no Final do Exercicio 2.913.979 3.468.816
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