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ITR - Informag6es Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 505.260.684
Preferenciais 547.818.424
Total 1.053.079.108

Em Tesouraria

Ordinarias 2.526.656
Preferenciais 23.705.728
Total 26.232.384

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 25.441.038 27.006.189
1.01 Ativo Circulante 4.185.662 4.081.775
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 431.771 319.027
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 822.094 442
1.01.03 Contas a Receber 788.236 1.083.199
1.01.03.01 Clientes 788.236 1.083.199
1.01.04 Estoques 1.882.663 2.264.551
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 260.898 414.556
1.01.08.03 Outros 260.898 414.556
1.01.08.03.01 Impostos a Recuperar 57.065 131.537
1.01.08.03.02 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Antecipados 27.863 43.013
1.01.08.03.03 Dividendos a Receber 2.651 12.066
1.01.08.03.04 Adiantamentos a Fornecedores 7.073 10.475
1.01.08.03.05 Instrumentos Financeiros 21.375 42.782
1.01.08.03.06 Outros 144.871 174.683
1.02 Ativo Nao Circulante 21.255.376 22.924.414
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.943.513 3.032.266
1.02.01.03 Contas a Receber 23.496 17.600
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 23.496 17.600
1.02.01.06 Tributos Diferidos 2.130.739 2.045.188
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 44.377 45.850
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 744.901 923.628
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 517.277 488.311
1.02.01.09.05 Imodveis & Venda 8.628 16.446
1.02.01.09.06 Instrumentos Financeiros 170.670 365.308
1.02.01.09.07 Impostos a Recuperar 36.967 42.204
1.02.01.09.08 Outros 11.359 11.359
1.02.02 Investimentos 5.865.744 6.992.230
1.02.02.01 ParticipacBes Societarias 5.865.744 6.992.230
1.02.02.01.01 ParticipacBes em Coligadas 141.075 150.831
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 5.099.523 6.279.902
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas em Conjunto 625.146 561.497
1.02.03 Imobilizado 12.257.982 12.716.177
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 11.093.849 11.491.503
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.164.133 1.224.674
1.02.04 Intangivel 188.137 183.741
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 25.441.038 27.006.189
2.01 Passivo Circulante 5.646.793 4.971.747
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 175.627 225.136
2.01.02 Fornecedores 873.532 769.821
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 83.482 66.503
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 83.482 66.503
2.01.03.01.02 Tributos a recolher 83.482 66.503
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.021.734 2.602.746
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.451.144 2.541.637
2.01.04.02 Debéntures 570.590 61.109
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.492.418 1.307.541
2.01.05.02 Outros 1.492.418 1.307.541
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 140 140
2.01.05.02.04 Contas a Pagar 31.498 130.700
2.01.05.02.05 Tributos Parcelados 7.051 6.968
2.01.05.02.06 Instrumentos Financeiros 119.314 199.657
2.01.05.02.07 Adiantamento de Clientes 34.419 15.915
2.01.05.02.08 Titulos a pagar - Forfaiting 478.837 954.161
2.01.05.02.09 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 821.159 0
2.02 Passivo N&o Circulante 6.676.953 8.625.464
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.921.871 6.662.187
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.422.426 5.663.006
2.02.01.02 Debéntures 499.445 999.181
2.02.02 Outras Obrigacbes 203.076 416.526
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 73.738 88.171
2.02.02.02 Outros 129.338 328.355
2.02.02.02.04 Instrumentos Financeiros 675 203.845
2.02.02.02.05 Demais contas a pagar 128.663 124.510
2.02.04 Provisdes 1.552.006 1.546.751
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.552.006 1.546.751
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.181.733 1.150.917
2.02.04.01.05 Passivos Contingentes 370.273 395.834
2.03 Patrim6nio Liquido 13.117.292 13.408.978
2.03.01 Capital Social Realizado 12.200.295 12.150.000
2.03.02 Reservas de Capital 322.885 327.191
2.03.04 Reservas de Lucros 620.039 620.039
2.03.04.01 Reserva Legal 620.039 620.039
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -265.114 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 239.187 311.748
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.776.882 3.514.558 2.400.217 4.956.287
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.814.814 -3.641.567 -2.341.581 -4.688.608
3.03 Resultado Bruto -37.932 -127.009 58.636 267.679
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -309.100 -601.018 -682.093 -366.849
3.04.01 Despesas com Vendas -30.772 -75.236 -40.011 -70.223
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -62.621 -124.609 -74.147 -161.001
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 89.296 220.151 108.815 171.472
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -212.538 -421.927 -242.973 -338.345
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -92.465 -199.397 -433.777 31.248
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -347.032 -728.027 -623.457 -99.170
3.06 Resultado Financeiro 189.157 399.433 -960 -863.358
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -157.875 -328.594 -624.417 -962.528
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 28.443 46.392 22.230 112.881
3.08.02 Diferido 28.443 46.392 22.230 112.881
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -129.432 -282.202 -602.187 -849.647
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -129.432 -282.202 -602.187 -849.647
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -0,12000 -0,27000 -0,61000 -0,86000
3.99.01.02 PN -0,12000 -0,27000 -0,61000 -0,86000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,12000 -0,27000 -0,61000 -0,86000
3.99.02.02 PN -0,12000 -0,27000 -0,61000 0,86000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/04/2015 & 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
4.01 Lucro Liquido do Periodo -129.432 -282.202 -602.187 -849.647
4.02 Outros Resultados Abrangentes -31.383 -69.062 -36.282 -68.812
4.02.01 Ganho (perda) Atuarial com Beneficios de Aposentadoria -31.383 -69.062 -36.282 -68.812
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -160.815 -351.264 -638.469 -918.459

PAGINA: 5 de 89



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 65.638 -172.525
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 150.933 521.027
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio -282.202 -849.647
6.01.01.02 Encargos e Variagdes Monetarias/Cambiais, Liquidas -410.802 785.513
6.01.01.03 Despesas de Juros 173.036 96.759
6.01.01.04 Depreciacéo e Amortizacao 529.012 487.879
6.01.01.05 Resultado na Venda de Imobilizado -2.800 -6.100
6.01.01.07 Resultado Equivalencia Patrimonial 199.397 -31.248
6.01.01.08 Plano de Outorga de Opc¢éo de Acdes -4.306 5.416
6.01.01.09 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos -46.392 -112.881
6.01.01.10 Constituicdo (Reverséo) de Provisdes -10.736 20.596
6.01.01.11 Perdas (Ganhos) Atuariais -911 7.694
6.01.01.12 Perda por valor recuperavel de ativos (Impairment) 7.637 117.046
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 366.712 -310.847
6.01.02.02 Contas a receber de clientes 411.018 15.179
6.01.02.03 Estoques 419.890 -129.593
6.01.02.04 Impostos a Recuperar 79.709 -724
6.01.02.05 Valores a Receber de Empresas Ligadas 1.473 19.034
6.01.02.06 Depdsitos Judiciais -28.966 -24.660
6.01.02.07 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Antecipados 15.150 -14.421
6.01.02.08 Outros (Acréscimos) Decréscimos de Ativos -132.267 -35.666
6.01.02.09 Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 103.711 -629.825
6.01.02.10 Adiantamentos de Clientes 18.504 -31.901
6.01.02.11 Valores a Pagar a Sociedades Ligadas -14.433 11.080
6.01.02.12 Tributos a Recolher 16.979 -28.551
6.01.02.13 Titulos a pagar - Forfaiting -359.607 557.266
6.01.02.14 Outros Acréscimos (Decréscimos) Passivos -164.449 -18.065
6.01.03 Outros -452.007 -382.705
6.01.03.01  Juros Pagos -379.048 -294.177
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos 0 -1.274
6.01.03.03 Pagamento Passivo Atuarial -72.959 -87.254
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -650.512 -297.340
6.02.01 Valor Recebido pela Venda de Imobilizado 56.964 6.307
6.02.02 Compras de Imobilizado -96.687 -383.479
6.02.04 Dividendos Recebidos 53.264 92.461
6.02.06 Compra de software -8.650 -12.642
6.02.07 Titulos e valores mobiliarios -821.652 13
6.02.08 Reducao de capital em subsidiaria 166.249 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 717.934 420.475
6.03.01 Ingressos de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 0 1.698.925
6.03.02 Pagamento de empréstimos e Financiamentos -105.285 -1.216.281
6.03.03 Pagamento de Tributos Parcelados -242 0
6.03.04 Liquidacéo de Operacdes de Swap -47.993 -31.373
6.03.05 Dividendos e Juros s/Capital Proprio Pagos 0 -30.796
6.03.06 Recebimento Pela Emissédo de Agdes 50.295 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.03.07 Adiantamento Para Futuro Aumento de Capital 821.159 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -20.316 -15.971
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 112.744 -65.361
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 319.027 609.367
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 431.771 544.006
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 12.150.000 327.191 620.039 0 311.748 13.408.978
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 12.150.000 327.191 620.039 0 311.748 13.408.978
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 50.295 -4.306 0 17.088 -3.499 59.578
5.04.01 Aumentos de Capital 50.295 0 0 0 0 50.295
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 -4.306 0 6.600 0 2.294
5.04.09 Realizagao do Ajuste do IAS 29 no Ativo Imobilizado 0 0 0 10.488 -6.923 3.565
5.04.10 Alteragdes nas participagées em subsidiarias que nao 0 0 0 0 3.424 3.424
resultam em perda ou aquisi¢ao de controle

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -282.202 -69.062 -351.264
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -282.202 0 -282.202
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -69.062 -69.062
5.05.02.06 Perda Atuarial com Beneficios de Aposentadoria 0 0 0 0 -69.062 -69.062
5.07 Saldos Finais 12.200.295 322.885 620.039 -265.114 239.187 13.117.292
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 12.150.000 318.851 3.831.060 0 419.753 16.719.664
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 12.150.000 318.851 3.831.060 0 419.753 16.719.664
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 5.416 0 12.188 -7.364 10.240
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 5.416 0 959 0 6.375
5.04.08 Dividendos Prescritos 0 0 0 71 0 71
5.04.09 Realizagao do Ajuste do IAS 29 no Ativo Imobilizado 0 0 0 11.158 -7.364 3.794
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -849.647 -68.812 -918.459
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -849.647 0 -849.647
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -68.812 -68.812
5.05.02.06 Perda Atuarial com Beneficios de Aposentadoria 0 0 0 0 -68.812 -68.812
5.07 Saldos Finais 12.150.000 324.267 3.831.060 -837.459 343.577 15.811.445
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.01 Receitas 4.434.976 6.443.769
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 4.419.603 6.314.396
7.01.02 Outras Receitas 31.069 129.585
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -15.696 -212
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.649.229 -5.301.661
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -3.341.934 -4.796.511
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -307.295 -505.150
7.03 Valor Adicionado Bruto 785.747 1.142.108
7.04 Retencgdes -529.012 -487.879
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -529.012 -487.879
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 256.735 654.229
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 601.550 126.951
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -199.397 31.248
7.06.02 Receitas Financeiras 177.484 103.397
7.06.03 Outros 623.463 -7.694
7.06.03.01 Ganhos (Perdas) Atuariais 911 -7.694
7.06.03.02 Variacdes Cambiais Liquidas 622.552 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 858.285 781.180
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 858.285 781.180
7.08.01 Pessoal 356.226 465.382
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 312.615 395.616
7.08.01.02 Beneficios 10.887 32.534
7.08.01.03 F.G.T.S. 32.724 37.232
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 383.658 198.690
7.08.02.01 Federais 184.899 126.441
7.08.02.02 Estaduais 170.718 43.385
7.08.02.03 Municipais 28.041 28.864
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 400.603 966.755
7.08.03.01  Juros 420.080 330.059
7.08.03.03 Outras -19.477 636.696
7.08.03.03.01 Ganhos e perdas cambiais, liquidos 0 601.933
7.08.03.03.02 Resultado com operacdes de swap -19.477 34.763
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -282.202 -849.647
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -282.202 -849.647
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 26.856.755 27.758.332
1.01 Ativo Circulante 6.739.085 6.894.842
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 676.598 800.272
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 2.036.305 1.224.185
1.01.03 Contas a Receber 1.233.438 1.428.421
1.01.03.01 Clientes 1.233.438 1.428.421
1.01.04 Estoques 2.305.591 2.748.417
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 487.153 693.547
1.01.08.03 Outros 487.153 693.547
1.01.08.03.01 Impostos a Recuperar 137.656 210.946
1.01.08.03.02 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Antecipados 146.929 166.252
1.01.08.03.03 Dividendos a Receber 10.473 2.357
1.01.08.03.04 Adiantamentos a Fornecedores 8.709 12.477
1.01.08.03.05 Outras Contas a Receber 124.640 148.955
1.01.08.03.06 Instrumentos Financeiros 58.746 152.560
1.02 Ativo Nao Circulante 20.117.670 20.863.490
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.432.189 4.697.628
1.02.01.03 Contas a Receber 157.416 144.283
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 157.416 144.283
1.02.01.06 Tributos Diferidos 3.361.515 3.281.063
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 4.300 4.412
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 908.958 1.267.870
1.02.01.09.04 Dep6sitos Judiciais 625.730 597.392
1.02.01.09.05 Instrumentos Financeiros 170.670 559.654
1.02.01.09.06 Impostos a Recuperar 83.011 81.263
1.02.01.09.07 Outros 29.547 29.561
1.02.02 Investimentos 1.157.844 1.084.311
1.02.02.01 Participacbes Societarias 1.157.844 1.084.311
1.02.02.01.01 ParticipagBes em Coligadas 514.242 504.148
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 643.602 580.163
1.02.03 Imobilizado 14.191.715 14.743.629
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 12.837.598 13.317.651
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.354.117 1.425.978
1.02.04 Intangivel 335.922 337.922
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 26.856.755 27.758.332
2.01 Passivo Circulante 5.843.359 4.495.923
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 245.170 278.149
2.01.02 Fornecedores 852.326 820.571
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 108.447 91.698
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 108.447 91.698
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 3.802 6.151
2.01.03.01.02 Tributos a recolher 104.645 85.547
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.067.583 1.911.501
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.496.993 1.850.392
2.01.04.02 Debéntures 570.590 61.109
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.569.833 1.394.004
2.01.05.02 Outros 1.569.833 1.394.004
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 140 142
2.01.05.02.04 Tributos Parcelados 8.324 8.191
2.01.05.02.05 Instrumentos Financeiros 119.314 199.657
2.01.05.02.06 Adiantamentos de Clientes 80.077 40.799
2.01.05.02.08 Contas a Pagar 61.982 191.054
2.01.05.02.09 Titulos a pagar - Forfaiting 478.837 954.161
2.01.05.02.10 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 821.159 0
2.02 Passivo Néo Circulante 6.303.747 8.268.552
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.152.419 5.957.213
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.652.974 4.958.032
2.02.01.02 Debéntures 499.445 999.181
2.02.02 Outras Obrigacdes 292.135 473.402
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 143.392 162.957
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 143.392 162.957
2.02.02.02 Outros 148.743 310.445
2.02.02.02.03 Tributos Parcelados 9.338 9.582
2.02.02.02.04 Instrumentos Financeiros 44.838 203.845
2.02.02.02.06 Outros 94.567 97.018
2.02.04 Provisdes 1.859.193 1.837.937
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.724.355 1.710.834
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.184.437 1.153.379
2.02.04.01.05 Passivos Contingentes 539.918 557.455
2.02.04.02 Outras Provisfes 134.838 127.103
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacéo 134.838 127.103
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 14.709.649 14.993.857
2.03.01 Capital Social Realizado 12.200.295 12.150.000
2.03.02 Reservas de Capital 322.885 327.191
2.03.04 Reservas de Lucros 620.039 620.039
2.03.04.01 Reserva Legal 620.039 620.039
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -265.114 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 239.187 311.748
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 1.592.357 1.584.879
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 2.028.012 4.068.902 2.676.762 5.357.184
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.025.315 -4.106.785 -2.571.385 -5.008.185
3.03 Resultado Bruto 2.697 -37.883 105.377 348.999
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -259.350 -487.060 -1.164.929 -1.361.102
3.04.01 Despesas com Vendas -55.746 -135.436 -60.535 -111.689
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -86.152 -175.896 -107.821 -230.292
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 93.236 224.528 125.400 205.805
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -247.343 -488.756 -1.155.964 -1.270.888
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 36.655 88.500 33.991 45.962
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -256.653 -524.943 -1.059.552 -1.012.103
3.06 Resultado Financeiro 114.621 216.174 -40.629 -401.529
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -142.032 -308.769 -1.100.181 -1.413.632
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 18.675 34.035 319.383 397.454
3.08.01 Corrente -2.180 -7.261 -6.420 -26.076
3.08.02 Diferido 20.855 41.296 325.803 423.530
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -123.357 -274.734 -780.798 -1.016.178
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -123.357 -274.734 -780.798 -1.016.178
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -129.432 -282.202 -602.187 -849.647
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 6.075 7.468 -178.611 -166.531
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,12000 -0,27000 -0,61000 -0,86000
3.99.01.02 PN -0,12000 -0,27000 -0,61000 -0,86000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,12000 -0,27000 -0,61000 -0,86000
3.99.02.02 PN -0,12000 -0,27000 -0,61000 -0,86000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -123.357 -274.734 -780.798 -1.016.178
4.02 Outros Resultados Abrangentes -31.383 -69.062 -36.282 -68.812
4.02.01 Ganho (Perda) Atuarial com Beneficios de Aposentadoria -31.383 -69.062 -36.282 -68.812
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -154.740 -343.796 -817.080 -1.084.990
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -160.815 -351.264 -638.469 -918.459
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 6.075 7.468 -178.611 -166.531
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 197.402 65.132
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 237.637 787.980
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio -274.734 -1.016.178
6.01.01.02 Encargos e Variagdes Monetarias/Cambiais, Liquidas -145.075 575.016
6.01.01.03 Despesas de Juros 158.979 67.779
6.01.01.04 Depreciacéo e Amortizacao 635.359 610.772
6.01.01.05 Resultado na Venda de Imobilizado -2.855 -4.630
6.01.01.07 Resultado Equivalencia Patrimonial -88.500 -45.962
6.01.01.08 Plano de Outorga de Opc¢éo de Acdes -4.306 5.416
6.01.01.09 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos -41.296 -423.530
6.01.01.10 Constituicdo (Reverséo) de Provisdes -6.850 25.993
6.01.01.11 Perdas (Ganhos) Atuariais =722 8.258
6.01.01.12 Perda por valor recuperavel de ativos (Impairment) 7.637 985.046
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 406.938 -350.308
6.01.02.02 Contas a Receber de Clientes 179.288 -110.951
6.01.02.03 Estoques 480.828 -45.084
6.01.02.04 Impostos Recuperar 69.902 -5.771
6.01.02.05 Depdsitos Judiciais -30.155 -33.151
6.01.02.06 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Antecipados 19.323 -5.790
6.01.02.07 Contas a Receber de Empresas Ligadas 112 17.753
6.01.02.08 Outros (Acréscimos) Decréscimos de Ativos 11.304 -112.876
6.01.02.09 Em fornecedores e Empreiteiros e Fretes 31.755 -586.420
6.01.02.10 Valores a Pagar a Sociedades Ligadas -19.565 0
6.01.02.11 Adiantamentos de Clientes 39.278 -40.282
6.01.02.12 Tributos a Recolher 19.098 -26.836
6.01.02.13 Titulos a pagar - Forfaiting -205.977 591.060
6.01.02.14 Outros Acréscimos (Decréscimos) Passivos -188.253 8.040
6.01.03 Outros -447.173 -372.540
6.01.03.01  Juros Pagos -366.244 -278.677
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos -7.970 -6.609
6.01.03.03 Pagamento Passivo Atuarial -72.959 -87.254
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -863.360 -564.348
6.02.01 Valor Recebido pela Venda de Imobilizado 57.063 6.315
6.02.02 Compras de Imobilizado -101.631 -444.237
6.02.05 Dividendos Recebidos 2.479 38.119
6.02.06 Compra de software -9.151 -14.215
6.02.07 Titulos e valores mobiliarios -812.120 -150.330
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 562.600 402.034
6.03.01 Ingressos de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 0 1.698.925
6.03.02 Pagamento de empréstimos e Financiamentos -102.845 -1.223.887
6.03.03 Pagamento de Tributos Parcelados -868 -577
6.03.04 Liquidacéo de Operacdes de Swap -51.509 662
6.03.05 Dividendos e Juros s/Capital Proprio Pagos -2 -39.295
6.03.06 Cessoes de Crédito Contratadas 43.832 279.895
6.03.07 Cessoes de Crédito Liquidadas -197.462 -313.689
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.03.08 Recebimento Pela Emisséo de A¢des 50.295 0
6.03.09 Adiantamento Para Futuro Aumento de Capital 821.159 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -20.316 -15.971
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -123.674 -113.153
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 800.272 2.109.812
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 676.598 1.996.659
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 12.150.000 327.191 620.039 0 311.748 13.408.978 1.584.879 14.993.857
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 12.150.000 327.191 620.039 0 311.748 13.408.978 1.584.879 14.993.857
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 50.295 -4.306 0 17.088 -3.499 59.578 0 59.578
5.04.01 Aumentos de Capital 50.295 0 0 0 0 50.295 0 50.295
5.04.03 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 0 -4.306 0 6.600 0 2.294 0 2.294
5.04.09 Realizagdo do Ajuste do IAS 29 no Ativo 0 0 0 10.488 -6.923 3.565 0 3.565
Imobilizado
5.04.10 Alteragdes nas participacdes em 0 0 0 0 3.424 3.424 0 3.424

subsidiarias que néo resultam em perda
ou aquisicéo de controle

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -282.202 -69.062 -351.264 7.478 -343.786

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -282.202 0 -282.202 7.468 -274.734

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -69.062 -69.062 10 -69.052

5.05.02.06 Perda Atuarial com Beneficios de 0 0 0 0 -69.062 -69.062 10 -69.052
Aposentadoria

5.07 Saldos Finais 12.200.295 322.885 620.039 -265.114 239.187 13.117.292 1.592.357 14.709.649
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 12.150.000 318.851 3.831.060 0 419.753 16.719.664 2.041.951 18.761.615
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 12.150.000 318.851 3.831.060 0 419.753 16.719.664 2.041.951 18.761.615
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 5.416 0 12.188 -7.364 10.240 -8.499 1.741
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 5.416 0 959 0 6.375 0 6.375
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -8.499 -8.499
5.04.08 Dividendos Prescritos 0 0 0 71 0 71 0 71
5.04.09 Realizagdo do Ajuste do IAS 29 no Ativo 0 0 0 11.158 -7.364 3.794 0 3.794
Imobilizado
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -849.647 -68.812 -918.459 -166.531 -1.084.990
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -849.647 0 -849.647 -166.531 -1.016.178
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -68.812 -68.812 0 -68.812
5.05.02.06 Perda Atuarial com Beneficios de 0 0 0 0 -68.812 -68.812 0 -68.812
Aposentadoria
5.07 Saldos Finais 12.150.000 324.267 3.831.060 -837.459 343.577 15.811.445 1.866.921 17.678.366
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.01 Receitas 5.329.008 7.383.729
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 5.316.310 7.222.407
7.01.02 Outras Receitas 35.386 162.054
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -22.688 -732
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.168.176 -6.654.646
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -3.737.302 -5.119.061
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -430.874 -1.535.585
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.160.832 729.083
7.04 Retencgdes -635.359 -610.772
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -635.359 -610.772
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 525.473 118.311
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.049.857 221.643
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 88.500 45.962
7.06.02 Receitas Financeiras 285.588 183.939
7.06.03 Outros 675.769 -8.258
7.06.03.01 Ganhos e perdas atuariais 722 -8.258
7.06.03.02 VariagBes Cambiais Liquidas 675.047 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.575.330 339.954
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 1.575.330 339.954
7.08.01 Pessoal 621.200 778.443
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 564.637 686.736
7.08.01.02 Beneficios 11.426 39.831
7.08.01.03 F.G.T.S. 45.137 51.876
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 484.403 -7.779
7.08.02.01 Federais 283.248 -73.088
7.08.02.02 Estaduais 162.515 26.436
7.08.02.03 Municipais 38.640 38.873
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 744.461 585.468
7.08.03.01  Juros 449.506 339.201
7.08.03.03 Outras 294.955 246.267
7.08.03.03.01 Ganhos e perdas cambiais, liquidos 0 304.985
7.08.03.03.02 Resultado com operacdes de swap 294.955 -58.718
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -274.734 -1.016.178
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -282.202 -849.647
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 7.468 -166.531
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Usiminas.
Fazer melhor sempre.

USIMINAS

Informacao Publica - Belo Horizonte, 28 de julho de 2016. A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas (BM&FBOVESPA:
USIM3, USIM5 e USIM6; OTC: USDMY e USNZY; Latibex: XUSIO e XUSI) divulga hoje os resultados do segundo trimestre do
exercicio de 2016 (2T16). As informacgdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicado de outra forma, sdo
apresentadas com base em numeros consolidados e em Reais, em conformidade com o IFRS - International Financial Reporting
Standards. As comparagdes realizadas neste comunicado levam em consideragao o primeiro trimestre de 2016 (1T16), exceto quando
especificado em contrario.

Divulgacao de Resultados do 2T16

Os principais indicadores operacionais e financeiros foram:

¢ Volume de vendas de aco de 0,9 milhdo de toneladas;

e Volume de vendas de minério de ferro de 0,8 milhdo de toneladas;

e EBITDA Ajustado consolidado de R$67,8 milhdes e margem de EBITDA Ajustado de 3,3%;
e Capital de giro em 30/06/16 de R$2,1 bilhdes;

e Investimentos de R$50,4 milhdes;

e Caixa em 30/06/16 de R$2,7 bilhdes.

Principais Destaques

R$ milhdes - Consolidado 1T16 2T1‘6’7;..T16 1S16 1S15 1S1\6’7;..515
Volume de Vendas Ago (mil t) 899 903 1.275 0% 1.802 2.531 -29%
Volume de Vendas Minério (mil t) 787 974 1.206 -19% 1.761 2.345 -25%
Receita Liquida 2.028 2.041 2.677 -1% 4.069 5.357 -24%
CPV (2.025) (2.081) (2.571) -3% (4.107) (5.008) -18%
Lucro (Prejuizo) Bruto 3 (41) 105 - (38) 349 -
Lucro (Prejuizo) Liquido (123) (151) (781) -19% (275) (1.016) -73%
EBITDA (Instrugdo CVM 527) 61 50 (755) 22% 110 (401) -
Margem de EBITDA (Instrugdo CVM 527) 3% 2% -28% + 1 p.p. 2,7% -7,5% - 10 p.p.
EBITDA Ajustado 68 52 227 31% 119 607 -80%
Margem de EBITDA Ajustado 3% 3% 8% = 3% 11% -8 p.p.
Investimentos (CAPEX) 50 70 226 -28% 121 458 -74%
Caixa 2.713 1.736 2.889 56% 2.713 2.889 -6%

Dados de Mercado - 30/06/16 indice

Resultados Consolidados

BM&FBOVESPA: USIM5 R$1,97/agéo e Desempenho das Unidades de Negdcios:
USIM3 R$5,08/acdo - Mineracgao
- Siderurgia

- Bens de Capital
e Eventos Subsequentes
e Mercado de Capitais
e Balanco, DRE e Fluxo de Caixa

LATIBEX: XUSI €0,58/acdo
XUSIO €1,20/acdo
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USIMINAS

Comentario do Desempenho
Conjuntura EconOmica

O cenario global seguiu estavel e deu sinais favoraveis aos mercados emergentes mesmo em
um cenario de alto risco com as incertezas decorrentes da saida do Reino Unido da Unido
Europeia. Nos Estados Unidos, a economia seguiu em recuperacdo com numeros que apontam
para expansdao do PIB anualizada de 3%. Na China, o crescimento vem se estabilizando, com
isso a volatilidade da economia tende a diminuir.

A melhora do ambiente impulsionou as condicdes financeiras globais e os pregos das
commodities e houve a retomada do fluxo de recursos para as economias emergentes,
favorecendo o mercado da América Latina. Permitiram também maior estabilidade nas taxas
de cambio, melhorando as perspectivas para a inflacdo nas economias da regido. Para as duas
principais economias da regido, Brasil e Argentina, o peso das questées domésticas foram
preponderantes, mantendo-os em recessdao, apesar de ja existir estabilizacdo da atividade
econbmica, confirmando as expectativas de retomada do crescimento a partir de 2017.

No Brasil, apesar da retragdo de 0,3% do PIB no 1T16 e da esperada queda também no 2T16,
os Ultimos dados da atividade econémica vieram melhor do que o esperado. Apesar disso, o
mercado de trabalho continuou fraco, com o més de maio de 2016 registrando o 14° més
consecutivo de reducdao de postos de trabalho. A inflaggo medida pelo IPCA, mesmo
pressionada pelo aumento de preco de alimentos, deve seguir trajetéria de queda nos
proximos meses e fechar o ano em 7% de acordo com o Relatério Focus do Banco Central do
Brasil de 01/07/16.

A industria brasileira apresentou sinais de melhora, com destaque para a elevacdo da
confianga e dos indicativos de que os estoques se encontram ajustados, favorecendo a
retomada da produgdo no segundo semestre de 2016. Os indicadores da producdo industrial
mostraram estabilidade na comparacdo dos Ultimos meses. No acumulado de 2016, a
producao industrial acumula queda de 10% frente a igual periodo do ano anterior. Os setores
industriais intensivos no consumo de aco tiveram maiores quedas, com a producdo de bens de
capital tendo recuado 23% e a de bens duraveis, 25%.
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Desempenho Economico e Financeiro
Comentarios dos Resultados Consolidados

Receita Liquida

A receita liquida do 2T16 foi de R$2,0 bilhdes, estavel em relacdo a do 1T16. Houve aumento
da participacdo do mercado interno para 89% da receita liquida total neste 2T16, contra 85%

no 1T16.
Distribuicao da Receita Liquida
Mercado Interno 89% 85% 76% 87% 82%
Mercado Externo 11% 15% 24% 13% 18%

Total 100% 100% 100% 100% 100%

Custos dos Produtos Vendidos - CPV

O CPV no 2T16 totalizou R$2,0 bilhdes, contra R$2,1 bilhdes no 1T16, representando uma
reducdo de 2,7%. Para informagdes detalhadas, veja as sessdes das Unidades de Negodcio
neste documento. A margem bruta foi de 0,1% positiva no 2T16, revertendo a margem bruta
negativa de 2,0% apresentada no 1T16, uma melhora de 2,1 pontos percentuais, conforme
tabela abaixo:

Margem Bruta

0,1% -2,0% 3,9% -0,9% 6,5%

Despesas e Receitas Operacionais

No 2T16, as despesas com vendas foram de R$55,7 milhdes, contra R$79,7 milhdes no 1T16,
uma reducdo de 30,0%, principalmente devido a menores provisdes para devedores
duvidosos, a menores custos de distribuicdo em funcao da reducao das exportacdes de aco e
minério de ferro e a menores despesas com pessoal proprio e servicos de terceiros.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$86,2 milhdes no 2T16, contra R$89,7
milhdes no 1T16, uma queda de 4,0%, principalmente em funcdao da redugdao nas despesas
com mao de obra prépria em 4,2% e nas despesas gerais em 20,9%.

No 2T16, outras despesas operacionais totalizaram R$154,1 milhdes, contra R$110,1 milhdes
no 1T16, devido a:

¢ menor resultado de venda e baixa de ativos que totalizou R$0,9 milhdo no 2T16, contra
R$72,0 milhdes no 1T16;

e maiores despesas com custos ndo absorvidos de equipamentos parados no valor de
R$127,2 milhdes, dos quais R$119,0 milhdes foram relativos a depreciagdo, contra
R$118,8 milhdes no 1T16, dos quais R$80,3 milhdes foram relativos a depreciacao;

e maior resultado negativo da venda de energia elétrica excedente, que foi de R$44,5
milhdes negativo no 2T16, contra R$40,8 milhdes negativo no 1T16.

Em contrapartida, houve créditos fiscais de R$53,2 milhdes no 2T16, contra zero no 1T16, e
nao houve impairment de ativos no 2T16, contra um impairment de ativos de R$8,0 milhdes
no 1T16.
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Assim, as despesas operacionais liquidas totalizaram R$296,0 milhGes no 2T16, contra
R$279,6 milhdes no 1T16. Dessa forma, a margem operacional da Companhia apresentou o
seguinte desempenho:

Margem Operacional

-14,4% -15,7% -40,9% -15,0% -19,8%

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado é calculado a partir do lucro (prejuizo) liquido do exercicio, revertendo o
lucro (prejuizo) das operacdes descontinuadas, o imposto de renda e contribuicdo social, o
resultado financeiro, depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, e a participacdo no resultado de
controladas em conjunto e coligadas e desconsidera impairment de ativos. O EBITDA Ajustado
considera a participacdo proporcional de 70% da Unigal e outras controladas em conjunto.

Demonstrativo do EBITDA

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (123.357) (151.377) (780.798) (274.734) (1.016.178)
Imposto de renda / Contribuigdo social (18.675) (15.360) (319.383) (34.035) (397.454)
Resultado financeiro (114.621) (101.553) 40.629 (216.174) 401.529
Depreciagdo e amortizagao 317.273 318.086 304.342 635.359 610.772
EBITDA - Instrugao CVM - 527 60.620 49.796 (755.210) m (401.331)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial em
Coligadas e Controladas em Conjunto (36.655) (51.845) (33.991) (88.500) (45.962)
EBITDA proporcional de controladas em conjunto 44.212 45.597 31.361 89.809 68.987
Imp_a/rnzent de Ativos nao financeiros liquido de (393) 8.030 085.046 7.637 085.046
realizagdo

EBITDA Ajustado 67.784 51.578 227.206 m 606.740

O EBITDA Ajustado totalizou R$67,8 milhdes no 2T16, contra R$51,6 milhdes no 1T16, um
aumento de 31,4%, devido ao melhor desempenho de todas as Unidades de Negodcio da
Companhia, Mineracdo, Siderurgia, Transformacdao do Aco e Bens de Capital. No 2T16, a
margem de EBITDA Ajustado foi de 3,3%, contra 2,5% no 1T16. As margens de EBITDA
Ajustado estdo indicadas abaixo:

Margem de EBITDA Ajustado

3,3% 2,5% 8,5% 2,9% 11,3%
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Resultado Financeiro
O resultado financeiro foi de R$114,6 milhdes no 2T16, contra R$101,6 milhdes no 1T16, um
aumento de 12,9%, principalmente em funcdo de maiores receitas financeiras principalmente

devido a créditos fiscais de R$50,8 milhdes e da valorizacdo do Real frente ao Délar de 9,8% no
2T16, contra uma valorizagdo de 8,9% no 1T16.

Resultado Financeiro - Consolidado

Ganhos e Perdas Cambiais, liquidos 328.090 346.957 85.830 -5% 675.047 (304.985) -321%
Operacdes de Swap (165.904)  (129.051) (35.265) 29% (294.955) 58.718 -602%
Receitas e Efeitos Monetarios de Aplicages Financeiras 115.983 56.180 46.374 106% 172.163 89.020 93%
Demais Receitas Financeiras 63.393 50.032 47.350 27% 113.425 94.919 19%
Juros e Efeitos Monetarios sobre Financiamentos e Tributos Parcelados (166.918) (176.913) (140.191) -6% (343.831) (256.663) 34%
Demais Despesas Financeiras (60.023) (45.652)  -44.727 31% (105.675) (82.538) 28%
RESULTADO FINANCEIRO 114.621 101.553 (40.629) 13% 216.174 (401.529) -154%
+ Valorizagdo / - Desvalorizagdo do Cambio (R$/US$) 9,8% 8,9% 3,3% - -47,0% -13,4%

Resultado da Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas

No 2T16, o resultado da equivaléncia patrimonial em coligadas e controladas foi de R$36,7
milhGes, contra R$51,8 milhdes no 1T16, principalmente devido a menor contribuigdo no periodo
da Codeme Construcdées em Ago e da MRS Logistica. A receita da MRS foi impactada
positivamente no 1T16 pelo acordo feito com a Mineracdo Usiminas referente a renegociacdo de
frete doméstico com condicGes take or pay, melhorando seu resultado daquele periodo.

Lucro (Prejuizo) Liquido

No 2T16, a companhia registrou prejuizo liquido de R$123,4 milhdes, 18,5% menor quando
comparado ao do 1T16, que foi de R$151,4 milhdes.

Capital de Giro

No 2T16, a Companhia apresentou capital de giro de R$2,1 bilhdes, contra R$2,2 bilhdes no
1T16, principalmente pela reducdo dos estoques em Reais de matérias primas e produtos
siderurgicos, pela queda de estoques em toneladas de aco de 9,3% e pela reducdo do Contas a
Receber, compensados pela reducao de Demais Passivos Circulantes, devido a redugdo do saldo
das operacoes de forfaiting.

Investimentos (CAPEX)

No 2T16, o CAPEX totalizou R$50,4 milhdes, 28,2% inferior quando comparado ao do 1T16,
que foi de R$70,1 milhGes, reduzido ao nivel operacional minimo de acordo com a fraca
demanda, preservando as operacdes da Companhia. Os principais investimentos realizados
foram com sustaining CAPEX, sendo 83% na Unidade de Siderurgia, 12% na Unidade de
Mineragao, 4% na Unidade de Transformacgdao do Aco e 1% na Unidade de Bens de Capital.

Aumento de Capital

Com o objetivo de reforcar o caixa da Companhia, a Usiminas emitiu novas agées, ordinarias e
preferenciais, totalizando R$1.050.294.935,04.

O Conselho de Administragao homologou em 03/06/16 o Aumento de Capital com a subscrigao
de 39.292.918 acgoes preferenciais classe “A”, idénticas as acOes dessa espécie e classe ja

Resultados do 2T16 5

PAGINA: 24 de 89



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA Verséo : 1
USIMINAS
Comentério do Desempenho

existentes, ao preco de emissdao de R$1,28 por agdo, totalizando o montante de
R$50.294.935,04.

Em 19/07/16, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi homologado o Aumento de Capital com
a subscricdo de 200.000.000 agbes ordinarias ao preco de emissdo de R$5,00 por acdo,
totalizando o montante de R$1.000.000.000,00.

Assim, o capital social da Companhia passou a ser de R$13.200.294.935,04, dividido em
1.253.079.108 acdes, sendo 705.260.684 acbes ordinarias, 547.740.661 acbes preferenciais
classe A e 77.763 acgoes preferenciais classe B, todas escriturais, sem valor nominal.

Dessa forma, a participacdo do Grupo de Controle nas agdes ON, ficou como segue:

Free Float: 54,25% Grupo de Controle: 45,75%

Outros
23,19%

Grupo Ternium/
Tenaris
19,76%

Grupo %
Nippon E
11,31%

Endividamento Financeiro

Em junho de 2016, a Companhia concluiu mais uma importante etapa na reestruturacao de
sua divida, assinando com os credores brasileiros (Banco do Brasil, Bradesco, Ital Unibanco e
BNDES) e debenturistas um Term Sheet vinculante com condigdes especificas para os
documentos finais, dentre elas, prazo total de 10 anos, periodo de caréncia de 3 anos, taxas
de juros, obrigagdes, covenants, dentre outras. As negociagdes com os bancos japoneses estao
em bom andamento e tém previsdao de encerramento até o prazo final do Standstill, 12/09/16.

Posteriormente ao fechamento do trimestre, o montante depositado em juizo pela CSN foi
liberado, que somados ao montante inicial das operacdes de aumento de capital de R$871,5
milhdes, totalizaram R$1.050.294.935,04 de aumento de capital (ON e PN).

Em 30/06/16, a divida bruta consolidada era de R$7,2 bilhdes, contra R$7,4 bilhdes em
31/03/16, representando uma redugdao de 2,6%. A composicdo da divida por prazo de
vencimento era de 42% no curto prazo e 58% no longo prazo. Como foi assinado o Acordo de
Standstill com os credores, ndao houve verificacdo de covenants financeiros em 30/06/16.

A tabela a seguir demonstra os indexadores da divida consolidada:

Endividamento Total por Indexador - Consolidado

Moeda Nacional 2.166.970 2.034.749 4.201.179 58% 4.096.296 3% 4.277.111 -2%
TILP 174.316 206.002 380.318 - 380.136 0% 507.697 -25%
CDI 1.323.199 1.225.000 2.548.199 - 3.583.170 -29% 3.631.126 -30%
Outras 90.541 94.964 185.505 - 132.990 39% 138.288 34%
Moeda Estrangeira (*) 908.937 2.127.008 3.035.945 42% 3.331.822 -9% 3.327.611 -9%
Divida Bruta 3.075.907 4.161.757 7.237.664 100% 7.428.118 -3% 7.604.722 -5%
Caixa e Aplicagdes - - 2.712.903 - 1.735.627 56% 2.889.080 -6%
Endividamento Liquido - - 4.524.761 - 5.692.491 -21% 4.715.642 -4%
(*) 99% do total de moedas estrangeiras s&o em US ddlar
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A posicdo de caixa e o perfil da divida (somente principal) em milhdes de reais em 30/06/16,
antes da conclusdo da renegociagao da divida prevista para 12/09/16, encontra-se abaixo:

Duragéo da Divida: R$: 29 meses
2.713 US$: 27 meses

225
1.871
1.618 1.710
523
590 1.334
1.003
810
491
15 13 33
0 B _

Caixa 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a partir de
2023
¥ Moeda Local “ Moeda Estrangeira

Desempenho das Unidades de Negdcios

As transacOes entre as Companhias sdo apuradas em precos e condicdes de mercado e as

vendas entre as Unidades de Negdcios sdo consideradas como vendas entre partes
independentes.

Usiminas - Unidades de Negdcios
: = : : Transformacgao do :
Mineracgao Siderurgia Aco Bens de Capital

Mineragao Usiminas Usina de Ipatinga Solugdes Usiminas Usiminas Mecanica
Usina de Cubatédo
Unigal

Demonstragdo de Resultado por Unidades de Negoécios - Pro forma ndo auditado - Trimestral

2T16 1T16 2T16 1T16 2T16 1T16 2T16 1T16 2T16 1T16 2T16 1T16

Receita Liquida de Vendas 101 106 1.778 1.739 432 431 155 170 (438) (405) 2.028 2.041

Mercado Interno 77 56 1.570 1.476 432 431 155 170 (438) (405) 1.796 1.728

Mercado Externo 25 50 207 263 0 0 - - - - 232 313
Custo Produtos Vendidos (80) (105) (1.780) (1.786) (398) (410) (141) (152) 374 372 (2.025) (2.081)
Lucro (Prejuizo) Bruto 21 1 (3) (47) 34 21 14 17 (64) (33) 3 (41)
(Despesas)/Receitas Operacionais (39) (53) (220) (188) (27) (25) (10) (15) 1 2 (296) (280)
Lucro (Prejuizo) Operacional antes das Despesas
Financeiras (18) (52) (223)  (235) 7 (4) 4 2 (63) (31) (293)  (320)
EBITDA Ajustado 21 (12) 50 46 14 3 10 8 (27) 6 68 52
Margem EBITDA Ajust. 21% -11% 3% 3% 3% 1% 6% 5% 6% -2% 3% 3%

* Consolidado 70% do Resultado da Unigal

Demonstragdo de Resultado por Unidades de Negécios - Pro forma ndo auditado - Trimestral

1S16 1S15 1S16 1S15 1S16 1S15 1S16 1S15 1S16 1S15 1S16 1S15
Receita Liquida de Vendas 207 227 3.517 4.957 863 1.016 325 440 (843) (1.283) 4.069 5.357
Mercado Interno 133 227 3.046 3.994 862 1.011 325 440 (843) (1.283) 3.524 4.390
Mercado Externo 74 - 471 963 1 5 - - - - 546 967
Custo Produtos Vendidos (186) (233) (3.567) (4.633) (808) (990) (293) (379) 746 1.227 (4.107) (5.008)
Lucro (Prejuizo) Bruto 22 (6) (50) 324 55 25 32 61 (97) (56) (38) 349
(Despesas)/Receitas Operacionais (92) (1.037) (408) (286) (52) (52) (26) (34) 3 2 (576)  (1.407)
Lucro (Prejuizo) Operacional antes das Despesas
Financeiras (70) (1.043) (458) 38 3 (27) 6 28 (94) (54) (613)  (1.058)
EBITDA Ajustado 9 37 96 543 17 (13) 18 40 (21) (1) 119 607
Margem EBITDA Ajust. 4% 16% 3% 11% 2% 1% 6% 9% 3% 11%

* Consolidado 70% do Resultado da Unigal
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I)MINERACAO

Ao contrario de todas as expectativas, no 2T16, a cotacdo média do minério de ferro no mercado
internacional apresentou uma alta da ordem de 15% em relacdo ao 1T16, tendo a média do
trimestre alcancado o valor de US$56/t (62% Fe, CFR China). Tal comportamento ndo tem uma
explicagdo clara de ordem puramente mercadoldgica e foi atribuido principalmente a movimentos
especulativos nos mercados futuros e ao aumento da rentabilidade das usinas chinesas, devido ao
aumento dos precos de aco no pais. Vale ressaltar que no periodo se registrou um pico de
US$71/t, o valor mais alto registrado nos ultimos 18 meses.

Em relagdo as perspectivas futuras, a visdo geral é a de que haja uma arrefecida geral nos precos,
principalmente no quarto trimestre de 2016. Dados recentes mostram um avanco consideravel na
producdo de minério de ferro pela Australia, que muito provavelmente terminara 2016 adicionando
ao mercado internacional cerca de 55 milhdes de toneladas anualizadas de fornecimento novo. Em
paralelo, a entrada em operacdo ao longo do segundo semestre desse ano do projeto S11D da
Vale em cerca de 90 milhGes de toneladas por ano, servird para colocar ainda mais pressdo no
lado da oferta e, consequentemente, nos pregos.

Desempenho Operacional e de Vendas - Mineragao

No 2T16, o volume de producdo totalizou 691 mil toneladas, estavel quando comparado ao do
1T16. O volume de vendas registrado foi de 787 mil toneladas, contra 974 mil toneladas no 1T16,
um decréscimo de 19,2%, principalmente devido a redugdo das exportacoes.

Os volumes de producdo e vendas estao demonstrados no quadro a seguir:

Minério de Ferro

Produgéo 691 701 1.009 -1% 1.392 2.470 -44%
Vendas - Para Terceiros - Mercado Interno 17 16 135 6% 33 226 -85%
Vendas - Exportagdo 177 344 0 -49% 521 0 -

Vendas para a Usiminas 593 614 1.071 -3% 1.207  2.119 -43%
Total de Vendas 787 974 1.206 -19% 1.761 2.345 -25%

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negocio - Mineracao

A receita liquida foi de R$101,3 milhGes no 2T16, contra R$106,1 milhdes no 1T16, inferior em
4,5%, devido ao menor volume de exportacdo e a valorizagdo cambial média do Real em relagdo
ao Dolar de 9,1% no periodo, compensados parcialmente pelo aumento de 34,5% no preco médio
PLATTS do minério de ferro (62% Fe, CFR China), ajustado para o periodo de formacdo de pregos
de venda da Mineragdo Usiminas.

No 2T16, o cash cost por tonelada foi de R$53,3/t, contra R$54,5/t no 1T16, principalmente
devido a menores custos com arrendamento de direitos minerarios. No 2T16, o Custo de Produtos
Vendidos - CPV foi de R$80,3 milhdes, contra R$105,4 milhdes no 1T16. O CPV/t foi de R$102,1/t
no 2T16, contra R$108,3/ton no 1T16, uma reducao de 6,1%, devido aos menores custos com
frete e menor ajuste de estoques no periodo.

No 2T16, as despesas operacionais liquidas totalizaram R$39,5 milhdes, contra R$52,6 milhdes no
1T16, principalmente em funcdo de menores despesas com vendas para exportagdo no periodo,
bem como menor receita negativa com a venda de energia elétrica excedente, que foi R$2,6
milhGes negativa no 2T16.

O EBITDA Ajustado foi de R$20,8 milhdes positivo no 2T16, contra R$11,9 milhdes negativo no
1T16. A margem de EBITDA Ajustado foi de 20,5% no 2T16, contra -11,3% no trimestre anterior.
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Investimentos (CAPEX)
No 2T16, os investimentos totalizaram R$5,9 milhdes, contra R$3,7 milhdes no 1T16,
relacionados a sustaining CAPEX.

Participacao na MRS Logistica

A Mineracdao Usiminas detém participacdo na MRS Logistica através de sua subsidiaria UPL -
Usiminas Participagdes e Logistica S.A.

A MRS Logistica € uma concessionaria que controla, opera e monitora a Malha Sudeste da Rede
Ferrovidria Federal. A Empresa atua no mercado de transporte ferroviario, interligando os
Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais e Sao Paulo, e seu foco de atividades consiste em
logistica integrada no transporte de cargas gerais, como minério, produtos siderdrgicos
acabados, cimento, bauxita, produtos agricolas, coque verde de petréleo e contéineres.

No 2T16, a MRS transportou 44 milhdes de toneladas, um aumento de 10% sobre o volume
transportado no 1T16, devido ao maior fluxo de minério de ferro no periodo.

II) SIDERURGIA

Apds quatro trimestres consecutivos de queda, o consumo brasileiro de acos planos voltou a
crescer no 2T16, alcancando 2,3 milhdes de toneladas, o que representa um crescimento de
6,3% em relagdo ao 1T16. As usinas locais responderam por 94% do volume e as importagoes
por 6%, embora a parcela de importagdao tenha crescido 17% na comparacao do 2T16 com o
1T16, elas se mantiveram em baixo patamar, na ordem de 138 mil toneladas no trimestre, a
mais baixa participacao desde 2007.

Dentre os segmentos, destacam-se positivamente o consumo da Linha Branca, com
crescimento de 17%, do Automotivo com 13% e da Grande Rede com 6%.

Em termos das linhas de produto, o consumo de chapas grossas caiu 18,4% no 2T16 contra o
1T16 em praticamente todos os setores em que é consumida. Em contrapartida, os demais
produtos apresentaram recuperacgao conjunta de 8,2%.

Producgao - Usinas de Ipatinga e Cubatao

A producdo de aco bruto nas usinas de Ipatinga e de Cubatdo foi de 776 mil toneladas no
2T16, uma redugdo de 2,3% em relagdo a do 1T16, devido ao efeito integral da parada de
producdo de ferro gusa na planta de Cubatdo, em funcdo da paralisacdo temporaria de suas
areas primarias ocorrida no inicio do 1T16.

Produgdo (Ago Bruto)

Usina de Ipatinga 776 777 746 0% 1.553 1.485 5%

Usina de Cubatdo 0 17 580 -100% 17 1.220 -99%

Total 776 794 1.326 -2% 1.570 2.705 -42%%
Vendas

No 2T16, as vendas totais somaram 899 mil toneladas de aco, estaveis em relacao as do 1T16.
As vendas para o mercado interno totalizaram 784 mil toneladas, 3,4% superiores as do 1T16,
enquanto exportagdes reduziram em 20,5%, totalizando 115 mil toneladas. Houve maior
seletividade nas exportagbes, possibilitada pela reducao do excesso de produgao na planta de
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Cubatao. Houve substancial melhora no mix de mercado, tendo o volume de vendas registrado
87% no mercado interno e 13% nas exportagoes.

1275 1.179 1.205
: :
2T15 3T15 4T15 1T16 2T16

" Mercado Interno m Exportacoes

Seguem abaixo os principais destinos das exportagdes:

1T16 1516

M Argentina
W Alemanha
W EUA

M Taiwan

m Espanha
M Bélgica

M Mexico

™ Outros

Distribuicdo de Vendas por Produto

Var. Var.

Rliltonsiadas 2T16/1T16 1516/1S15
Chapas Grossas 109 12% 145 16% 244 19% -24% 254 14% 531 21% -52%
Laminados a Quente 240 27% 260 29% 392 31% -8% 500 28% 809 32% -38%
Laminados a Frio 277 31% 239 26% 248 19% 16% 516 29% 561 22% -8%
Galvanizados 251 28% 229 25% 196 15% 10% 481 27% 410 16% 17%
Produtos Processados - 0% - 0% 4 0% - - 0% 9 0% -
Placas 20 2% 30 3% 191 15% -34% 50 3% 210 8% -76%
Chapas Grossas 102 13% 135 15% 217 17% -24% 237 15% 478 19% -50%
Laminados a Quente 219 28% 219 24% 216 17% 0% 439 28% 557 22% -21%
Laminados a Frio 236 30% 205 23% 226 18% 15% 441 29% 512 20% -14%
Galvanizados 205 26% 179 20% 165 13% 14% 384 25% 358 14% 7%
Produtos Processados - 0% - 0% 4 0% - - 0% 9 0% -
Placas 20 3% 20 2% 23 2% 1% 40 3% 42 2% -4%
Chapas Grossas 7 6% 10 1% 27 2% -28% 17 7% 53 2% -68%
Laminados a Quente 21 18% 40 4% 175 14% -49% 61 23% 252 10% -76%
Laminados a Frio 41 35% 34 4% 23 2% 20% 75 29% 49 2% 53%
Galvanizados 47 41% 51 6% 31 2% -7% 97 37% 52 2% 89%
Produtos Processados - 0% - 0% - 0% - - 0% - 0% -
Placas 0 0% 10 1% 169 13% - 10 4% 169 7% -94%
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Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Siderurgia

A receita liquida da Unidade de Siderurgia foi de R$1,8 bilhdo no 2T16, 2,2% superior a do 1T16,
devido ao maior preco médio no mercado doméstico, que apresentou aumento de 3,8%, quando
comparado ao do 1T16, o que parcialmente compensou a redugdo das exportacdes em 20,5%.

No 2T16, o cash cost por tonelada de ago foi de R$1.459/t, estavel em comparagcao com o do
1T16, que foi de R$1.461/t. Embora tenha havido aumento dos custos de minério de ferro,
houve reducdao dos custos com carvao e coque e com mao de obra propria e servigos de
terceiros. Adicionalmente, houve valorizagdo cambial media de 10,1%, que impactou cerca de
40% dos custos totais, contribuindo também para a queda dos custos de producdo.

O Custo de Produtos Vendidos — CPV foi de R$1,8 bilhdo no 2T16, estavel em relagdao ao do
1T16. O CPV por tonelada foi de R$1.980/t, contra R$1.978/t no 1T16, também estavel na
comparacao entre os periodos.

No 2T16, as despesas com vendas somaram R$30,8 milhdes, contra R$44,5 milhdes no 1T16,
uma reducao de 30,8%, principalmente devido a menor provisao para devedores duvidosos.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$64,3 milhdes no 2T16, estaveis em relacao
as do 1T16.

Outras despesas operacionais totalizaram R$125,2 milhdes, contra R$79,3 milhdes no 1T16,
um aumento de 57,9%, devido:

e a0 menor resultado de venda e baixa de ativos que totalizou R$0,8 milhdo no 2T16,
contra R$72,0 milhdoes no 1T16;

e a maiores despesas com custos nao absorvidos devido a equipamentos parados no valor de
R$106,6 milhdes, dos quais R$99,1 milhdes foram relativos a depreciacdo, contra R$98,0
milhdes no 1T16, dos quais R$60,4 milhdes foram relativos a depreciacao;

e ao maior resultado negativo da venda de energia elétrica excedente, que foi de R$41,9
milhdes negativo no 2T16 contra R$36,8 milhdes negativo no 1T16.

Em contrapartida, houve créditos fiscais de R$53,2 milhdes no 2T16, contra zero no 1T16, e
nao houve impairment de ativos no 2T16, contra um impairment de ativos de R$8,0 milhdes
no 1T16.

Assim, as despesas operacionais liquidas totalizaram R$220,2 milhGes no 2T16, contra
R$188,2 milhdes no 1T16.

Dessa forma, o EBITDA Ajustado no 2T16 totalizou R$49,7 milhdes, contra R$45,9 milhdes no
1T16, um aumento de 8,1%. A margem de EBITDA Ajustado foi de 2,8% no 2T16 contra 2,6%
no 1T16, um aumento de 0,2 ponto percentual.

Investimentos (CAPEX)

Os investimentos totalizaram R$41,8 milhdes no 2T16, contra R$64,3 milhGes no 1T16,
aplicados principalmente em sustaining CAPEX. Os investimentos foram reduzidos ao nivel
operacional minimo de acordo com a fraca demanda, preservando as operagoes da Companhia.

Resultados do 2T16 11
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III) TRANSFORMAGCAO DO ACO

Solugoes Usiminas - SU

A Solugdes Usiminas atua nos mercados de distribuicdo, servicos e tubos de pequeno diametro
em todo o pais, oferecendo a seus clientes produtos de alto valor agregado. A Empresa atende
diversos setores econOmicos, tais como automobilistico, autopecas, construcdo civil,
distribuicao, eletroeletronico, maquinas e equipamentos, utilidades domésticas, dentre outros.

As vendas das unidades de negdcios Distribuicdo, Servigos/Just In Time e Tubos foram
responsaveis por respectivos 46%, 46% e 8% do volume total de vendas do 2T16.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Transformacgao do Aco

No 2T16, a receita liquida foi de R$431,9 milhdes, estavel na comparacdo com o 1T16. Houve
aumento dos pregos médios de venda em 3,8% que compensou a queda de 2,8% no volume de
vendas e servigos.

O custo dos produtos vendidos totalizou R$397,9 milhdes no 2T16, contra R$409,7 milhdes no
1T16, uma reducgdo de 2,7%, devido ao menor volume de vendas e servicos.

As despesas operacionais liqguidas somaram R$26,9 milhGes no 2T16, contra R$25,2 milhGes no
1T16, um aumento de 6,5%, devido a provisdes para devedores duvidosos neste periodo.

Assim, o EBITDA Ajustado no 2T16 foi de R$14,4 milhdes, contra R$3,0 milhdes no 1T16. A
margem de EBITDA Ajustado foi de 3,3% no 2T16 contra 0,7% no 1T16.

IV) BENS DE CAPITAL

Usiminas Mecanica S.A.

A Usiminas Mecanica é uma empresa de bens de capital no Brasil que atua em estruturas
metalicas, naval e offshore, 6leo e gas, montagens e equipamentos industriais e fundicdo e
vagoOes ferroviarios.

Principais Contratos

No 2T16, os projetos principais foram para o segmento de vagdes para celulose e estruturas
para pontes e viadutos.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Bens de Capital

No 2T16, a receita liquida foi de R$155,1 milhdes, contra R$169,7 milhGes no 1T16, uma
reducgdo de 8,6%, reflexo da estagnagdo do mercado de 6leo e gas e infraestrutura no pais.

O lucro bruto foi de R$14,3 milhdes no 2T16, contra R$17,3 milhdes no 1T16, 17,2% inferior
ao do 1T16, em funcdo das menores receitas nos segmentos onde atua.

No 2T16, o EBITDA Ajustado foi de R$9,9 milhdes, contra R$8,3 milhdes no 1T16, um
incremento de 20,5%, em fungdo da redugdao de despesas em 30,9%. A margem de EBITDA
Ajustado foi de 6,4% no 2T16, contra 4,9% no 1T16.

Resultados do 2T16 12
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Eventos Subsequentes

Assembleia Geral Extraordinaria (AGE)

Em 19/07/16, foi homologado o aumento do capital social da Companhia, por meio de
subscricao privada, no valor de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), mediante a emissao
de 200.000.000,00 (duzentos milhdes) de novas acdes ordindrias, idénticas as acbOes desta
espécie ja existentes, ao preco de emissdo de R$5,00 (cinco reais) por acdo. Foram ainda
aprovadas alteragdes no Estatuto Social para refletir as alteracdes referentes ao Capital Social
da Companhia.

Os documentos pertinentes a emissdao encontram-se a disposicdo nos sites da CVM
(www.cvm.gov.br), BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br) e da prépria Companhia
(www.usiminas.com/ri).

Prorrogacao do Standstill

A Usiminas acordou com seus credores a prorrogacao para 12 de setembro de 2016 do periodo
de suspensdo da exigibilidade das obrigacdoes de pagamento do montante principal e de
cumprimento de indices financeiros prevista. Tal prorrogacdo foi necessaria para que houvesse
tempo habil para a conclusdo da documentacdo definitiva de renegociacdo das dividas e sua
aprovacao pelos comités internos dos credores.

Permanecem integralmente vigentes todas as demais condicbes que haviam sido estabelecidas
no Acordo de Standstill e nos Term Sheets vinculantes assinados entre Usiminas, Bancos
Brasileiros e Debenturistas.
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Mercado de Capitais

Resumo do Desempenho da Usiminas na BM&FBOVESPA (USIM5)

Nimero de Negdcios

Média Didria

Quantidade Negociada - mil agdes
Média Diéria

Volume Financeiro - R$ milhGes
Média Didria

Cotacdao Maxima

Cotagédo Minima

Cotacao Unitaria Final

Valor de Mercado - R$ milhdes

738.205 719.719 3%
11.718 11.995 -2%
1.741.154 1.304.536 33%
27.637 21.742 27%
3.665 1.763 108%

58 29 97%

2,60 2,11 23%
1,45 0,85 71%

1,97 1,81 9%

1.997 1.834 9%

Desempenho nha BM&FBOVESPA

500.667
8.208
457.804
7.505
2.462
40

6,97

4,12

4,12
4.177

Versao : 1
USIMINAS

47%
43%
280%
268%
49%
44%
-63%
-65%
-52%
-52%

A acdo ordinaria (USIM3) da Usiminas encerrou o 2T16 cotada a R$5,08 e a agdo preferencial
(USIM5), a R$1,97. No 2T16, a USIM3 e a USIM5 valorizaram 24,2% e 8,8% respectivamente.

No mesmo periodo, o Ibovespa registrou uma valorizagcao de 2,9%.

Bolsas Estrangeiras

OTC - Nova York

A Usiminas tem American Depositary Receipts - ADRs negociados no mercado de balcdo
americano (denominado OTC - over-the-counter): o USDMY, com lastro em acgdes ordinarias, e
o USNZY, com lastro em acdes preferenciais classe A. Em 30/06/16, o ADR USNZY, de maior
liquidez, estava cotado a US$0,63 e apresentou uma valorizacdo no trimestre de 28,6%.

Latibex — Madri

A Usiminas tem agdes negociadas na LATIBEX - Secdao da Bolsa de Madri: acao preferencial
XUSI e acdo ordindria XUSIO. Em 30/06/16, a acdo XUSI encerrou cotada a €0,58,
apresentando valorizacdo de 28,9% no trimestre. Ja a acdo XUSIO encerrou cotada a €1,20,
com valorizagdo de 16,5% no periodo.

Resultados do 2T16
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Para mais informacoes:

GERENCIA GERAL DE RELAGOES COM INVESTIDORES

Cristina Morgan Cavalcanti

cristina.morgan@usiminas.com

Versao : 1

usimiNas | |

31 3499-8772

Leonardo Karam Rosa

leonardo.rosa@usiminas.com

31 3499-8550

Diogo Dias Goncalves

diogo.goncalves@usiminas.com

31 3499-8710

Renata Costa Couto

r.couto@usiminas.com

31 3499-8619

Imprensa: favor entrar em contato através do e-mail imprensa@usiminas.com

Imprensa: favor entrar em contato através do e-mail imprensa@usiminas.com

Bradesco

Banco Custodiante das Agdes

Departamento de Acionistas
Fone: (11) 3684-9495

>

THE BANK OF NEW YORK MELLON

ADR - Banco Depositario

Visite o site de Relagdoes com Investidores: www.usiminas.com/ri

ou acesse pelo seu celular: m.usiminas.com/ri

2T 16 Teleconferéncia de Resultados - Data 28/07/2016

Em Portugués - Traducdo Simultdnea para Inglés

Horario em Brasilia: as 13:00hs
Telefone para conexdo:

Brasil: (11) 3193-1001 / 2820-4001

Horario em Nova Iorque: as 12:00hs
Telefone para conexdo:
EUA: (1 786) 924-6977

Audio replay disponivel pelo telefone (11) 3193-1012

Senha de acesso ao replay: 1494981# - portugués

Senha de acesso ao replay: 3357910# - inglés

O audio da teleconferéncia sera transmitido ao vivo pela internet

Veja apresentacao de slides no website: www.usiminas.com/ri

Declaracoes contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios, projecoes de resultados operacionais e financeiros e
referéncias ao potencial de crescimento da Companhia constituem meras previsoes, baseadas nas expectativas da Administracdo

em relacdo ao seu desempenho futuro. Essas expectativas sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situacao
economica do Brasil, da industria e dos mercados internacionais, portanto sujeitas a mudancas.

Resultados do 2T16
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Balango Patrimonial - Ativo - Consolidado | IFRS - R$ mil
Circulante 6.739.085 6.099.534 8.560.921
Disponibilidades 2.712.903 1.735.627 2.889.080
Contas a Receber 1.233.438 1.289.168 1.357.433
Impostos a Recuperar 284.585 317.430 367.277
Estoques 2.305.591 2.481.868 3.595.707
Adiantamento de fornecedores 8.709 10.574 17.611
Instrumentos financeiros 58.746 78.040 108.699
Outros Titulos e Valores a Receber 135.113 186.827 225.114
Nao Circulante 20.117.670 20.516.248 21.752.966
Realizavel a Longo Prazo 4.432.189 4.553.616 3.805.774
Impostos Diferidos 3.361.515 3.322.746 2.481.044
Depdsitos Judiciais 625.730 610.238 599.420
Valores a Receber de Empresas Ligadas 4.300 4.302 4.630
Impostos a Recuperar 83.011 87.722 87.418
Instrumentos Financeiros 170.670 342.097 335.582
Outros 186.963 186.511 297.680
Investimentos 1.157.844 1.122.739 1.145.575
Imobilizado 14.191.715 14.491.957 15.408.654
Intangivel 335.922 347.936 1.392.963
Total do Ativo 26.856.755 26.615.782 30.313.887
Balanco Patrimonial - Passivo - Consolidado | IFRS - R$ mil
Circulante 5.843.359 4.884.036 4.718.708
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 3.075.907 2.683.255 1.723.993
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 852.326 836.683 2.069.668
Salarios e Encargos Sociais 245.170 241.759 319.435
Tributos e Impostos a Recolher 108.447 128.740 98.461
Titulos a Pagar Forfaiting 478.837 706.873 188.279
Instrumentos Financeiros 119.314 131.505 146.731
Dividendos a Pagar 140 140 141
Adiantamento de Clientes 80.077 59.002 69.897
Adiantamento Futuro Aumento de Capital 821.159 0 0
Outros 61.982 96.079 102.103
Exigivel a Longo Prazo 6.303.747 6.920.481 7.916.813
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 4.161.757 4.744.863 5.880.729
Passivo Atuarial 1.184.437 1.158.741 1.213.051
Provisdes para Demandas Judiciais 539.918 572.214 501.267
Instrumentos Financeiros 44.838 78.248 198.335
Provisdo para Recuperagdao Ambiental 134.838 130.913 92.149
Outros 237.959 235.502 31.282
Patrimonio Liquido 14.709.649 14.811.265 17.678.366
Capital Social 12.200.295 12.150.000 12.150.000
Reservas e Lucro Acumulados 916.997 1.074.987 3.661.445
Participacao dos Acionistas nao Controladores 1.592.357 1.586.278 1.866.921
Total do Passivo 26.856.755 26.615.782 30.313.887
Resultados do 2T16 16
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Demonstragdo do Resultado Trimestral - Consolidado | IFRS

Var.
I N N N
Receita Liquida de Vendas 2.028.012 2.040.890 2.676.762 -1%
Mercado Interno 1.795.984 1.727.749 2.039.974 4%
Mercado Externo 232.028 313.141 636.788 -26%
Custo dos Produtos Vendidos (2.025.315) (2.081.470) (2.571.385) -3%
Lucro (Prejuizo) Bruto 2.697 (40.580) 105.377 -107%
Margem Bruta 0,1% -2,0% 3,9% + 2,1 p.p.
(Despesas) Receitas Operacionais (296.005) (279.555) (1.198.920) 6%
Vendas (55.746) (79.690) (60.535) -30%
Provisdo Devedores Duvidosos (5.778) (16.910) (1.917) -66%
Outras Vendas (49.968) (62.780) (58.618) -20%
Gerais e Administrativas (86.152) (89.744) (107.821) -4%
Outras (Despesas) Receitas (154.107) (110.121) (1.030.564) 40%
Provisdes para Demandas Judiciais (3.579) (14.609) (12.360) -76%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos 883 71.972 4.085 -99%
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente (44.465) (40.797) 40.938 9%
Parada Temporaria de Equipamentos (Inclui Depreciagéo) (127.236) (118.751) (31.020) -
Impairment de Ativos 393 (8.030) (985.046) -
Outras (Despesas) Receitas Liquidas 19.897 94 (49.200) 21067%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras (293.308) (320.135) (1.093.543) -8%
Margem Operacional -14,5% -15,7% -40,9% + 1,2 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras 114.621 101.553 (40.629) 13%
Receitas Financeiras 145.707 99.122 52.673 47%
Despesas Financeiras (31.086) 2.431 (93.302) -
Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 36.655 51.845 33.991 -29%
Lucro (Prejuizo) Operacional 142.032 (166.737) (1.100.181) -
Imposto de Renda / Contribuigdo Social 18.675 15.360 319.383 22%
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (123.357) (151.377) (780.798) -19%
Margem Liquida -6,1% -7,4% -29,2% + 1,3 p.p.
Atribuivel:
Aos acionistas da c panhi (129.432) (152.770) (602.187) -15%
Participagdo dos nao controladores 6.075 1.393 (178.611) 336%
EBITDA (Instrucdo CVM 527) 60.620 49.796 (755.210) 22%
Margem EBITDA 3,0% 2,4% -28,2% + 0,6 p.p.
EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 67.784 51.578 227.206 31%
Margem EBITDA Ajustado 3,3% 2,5% 8,5% + 0,8 p.p.
Depreciagdo e amortizagédo 317.273 318.086 304.342 0%

Demonstragao do Resultado Acumulado - Consolidado | IFRS

Var.
1S16/1S15

Receita Liquida de Vendas 4.068.902 5.357.184 -24%
Mercado Interno 3.523.733 4.389.680 -20%
Mercado Externo 545.169 967.504 -44%

Custo dos Produtos Vendidos (4.106.785) (5.008.185) -18%

Lucro Bruto (37.883) 348.999 -

Margem Bruta -0,9% 6,5% - 7,4 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (575.560) (1.407.064) -59%

Vendas (135.436) (111.689) 21%
Proviséo Devedores Duvidosos (22.688) (732) 2999%
Outras Vendas (112.748) (110.957) 2%
Gerais e Administrativas (175.896) (230.292) -24%
Outras (Despesas) Receitas (264.228) (1.065.083) -75%
Provisdes para Demandas Judiciais (16.317) (43.644) -63%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos 72.855 4.458 1534%
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente (85.262) 68.803 -
Parada Temporaria de Equipamentos (Inclui Depreciagdo) (245.987) (31.020) 693%
Impairment de Ativos (7.637) (985.046) -99%
Outras (Despesas) Receitas Liquidas 18.120 (78.634) -123%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras (613.443) (1.058.065) -42%
Margem Operacional -15,1% -19,8% + 4,7 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras 216.174 (401.529) -
Receitas Financeiras 244.829 421.536 -42%
Despesas Financeiras (28.655) (823.065) -97%

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 88.500 45.962 93%

Lucro (Prejuizo) Operacional (308.769) (1.413.632) -78%
Imposto de Renda / Contribuigdo Social 34.035 397.454 -91%

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (274.734) (1.016.178) -73%

Margem Liquida -6,8% -19,0% + 12,2 p.p.
Atribuivel:

Aos acionistas da companhia (282.202) (849.647) -67%

Participacao dos ndao controladores 748 (166.531) -

EBITDA (Instrugdo CVM 527) 110.416 (401.331) -

Margem EBITDA 2,7% -7,5% + 10,2 p.p.

EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 119.362 606.739 -80%

Margem EBITDA Ajustado 2,9% 11,3% - 8,4 p.p.
Depreciagdo e Amortizagao 635.359 610.772 4%
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Coi T

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas
Despesas de Juros
Depreciagdo e Amortizagao
Resultado na Venda de Imobilizado
ParticipacGes nos Resultados de Subsidiarias
Impairment de Ativos
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos
Constituicdo (reversao) de ProvisGes
Ganhos e Perdas Atuariais
Plano de Outorga de Opgdao de Acdes

Total

(Acréscimo) /Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes
Estoques
Impostos a Recuperar
Depositos Judiciais
Valores a Receber de Empresas Ligadas
Outros
Total

Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas
Adiantamentos de Clientes
Tributos a Recolher
Titulos a Pagar Forfaiting
Passivo Atuarial pago
Outros

Total

Caixa Proveniente das Atividades Operacionais

Juros Pagos
Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais

Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobiliarios
Valor Recebido pela Alienagdo de Investimentos
Valor Pago pela Aquisicao de Investimentos
Compras de Imobilizado
Valor Recebido pela Venda de Imobilizado
Compras / Pagamentos de Ativos Intangiveis
Dividendos Recebidos
Compras de Software

Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Cessbes de Créditos Contradas
Cessdes de Créditos Liquidadas
Ingressos de Emprést., Financiam. e Debéntures
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént.

Emissdo Agdes / Aumento de Capital
Pagamentos de Tributos Parcelados
Liguidagdo de Operagbes de Swap
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos

Variagdo Cambial sobre Caixa e Equivalentes de Caixa
Aumento (reducao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio

CONCILIA(,‘I\O COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANCO
Saldo Inicial Caixa

Saldo Inicial de Titulos e Valores Mobilidrios

Disponibilidades no Inicio do Exercicio

Aumento (reducdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa

Aumento (reducdo) Liquido de Titulos

Saldo Final Caixa
Saldo Final de Titulos

Disponibilidades no Final do Exercicio

(123.357)
(90.664)
88.477
317.273
(883)
(36.655)
(393)
(20.855)
(9.422)
(372)
(5.515)
117.634

51.725
192.095
37.836
(17.311)
2

44.097
308.444

15.643
4.697
21.075
(18.918)
(21.351)
(21.575)
(50.474)
(70.903)

355.175

(126.129)
(3.835)

225.211

(923.314)

(36.772)
54.699

1.624
(4.575)

(908.338)

19.007
(109.975)

(12.741)
871.454

(316)
(20.786)

746.643
(9.554)
875.121

622.636
1.497.757

622.636
1.112.991
1.735.627
53.962
923.314

676.598
2.036.305

2.712.903

Versao : 1
USIMINAS

(151.377)
-54.411
70.502
318.086
(1.972)
(51.845)
8.030
(20.441)
2.572
(350)
1.209
120.003

127.563
288.733
51.389
(12.844)
110
(32.793)
422.158

16.112
(24.262)
18.203
38.016
(184.626)
(51.384)
(137.779)
(325.720)

216.441

(240.115)
(4.135)

(27.809)

111.194

(64.859)
2.364

855
(4.576)

44.978

24.825
(87.487)

(90.104)

(552)
(30.723)
(2)
(184.043)
(10.762)
(177.636)

800.272
622.636

800.272
1.224.185
2.024.457
(177.636)
(111.194)

622.636
1.112.991

1.735.627
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o o Fluxo de Caixa - Consolidado | IFRS
Cor
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (274.734) (1.016.178)
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas (145.075) 575.016
Despesas de Juros 158.979 67.779
Depreciagdo e Amortizagao 635.359 610.772
Resultado na venda de imobilizado (2.855) (4.630)
Participacoes nos resultados de subsidiarias (88.500) (45.962)
Impairment de Ativos 7.637 985.046
Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos (41.296) (423.530)
Constituicdo (reversao) de Provisdes (6.850) 25.993
Ganhos e perdas atuariais (722) 8.258
Plano de Outorga de opgao de acdes (4.306) 5.416
Total 237.637 787.980
(Acréscimo) /Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes 179.288 (110.951)
Estoques 480.828 (45.084)
Impostos a Recuperar 89.225 (11.561)
Depésitos Judiciais (30.155) (33.151)
Valores a Receber de Empresas Ligadas 112 17.753
Outros 11.304 (112.876)
Total 730.602 (295.870)
Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 31.755 120.924
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (19.565) (150.078)
Adiantamentos de Clientes 39.278 (40.282)
Tributos a Recolher 19.098 (26.836)
Titulos a Pagar Derivados de Fornecedores (205.977) (87.254)
Passivo Atuarial pago (72.959) -
Outros (188.253) 8.040
Total (396.623) (175.486)
Caixa Proveniente das atividades Operacionais 571.616 316.624
Juros Pagos (366.244) (278.677)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (7.970) (6.609)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 197.402 31.338
Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobiliarios (812.120) (150.330)
Valor recebido pela alienagdo de investimentos - -
Valor pago pela aquisicdo de investimentos - -
Compras de imobilizado (101.631) (444.237)
Valor recebido pela venda de imobilizado 57.063 6.315
Compras / pagamentos de ativos intangiveis - -
Dividendos Recebidos 2.479 38.119
Compras de Software (9.151) (14.215)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos (863.360) (564.348)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Cessdes de Créditos Contradas 43.832 -
CessGes de Créditos Liquidadas (197.462) -
Ingressos de Emprést., Financiam. e Debéntures - 1.698.925
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént. (102.845) (1.223.887)
Emissao Agdes / Aumento de Capital 871.454 -
Pagamentos de tributos parcelados (868) (577)
Liguidagdo de Operacdes de Swap (51.509) 662
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio (2) (39.295)
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos 562.600 435.828
Variagao cambial sobre caixa e equivalentes de caixa (20.316) (15.971)
Aumento (reducdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (123.674) (113.153)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 800.272 2.109.812
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 676.598 1.996.659
CONCILIACZ\O COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANCO
Saldo inicial Caixa 800.272 2.109.812
Saldo inicial de Titulos e valores mobiliarios 1.224.185 742.091
Disponibilidades no inicio do exercicio 2.024.457 2.851.903
Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (123.674) (113.153)
Aumento (reducdo) liquido de titulos 812.120 150.330
Saldo final Caixa 676.598 1.996.659
Saldo final de Titulos 2.036.305 892.421
Disponibilidades no final do exercicio 2.712.903 2.889.080
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1 Contexto operacional

A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS (“USIMINAS”, "Usiminas”,
“Controladora” ou “Companhia”), com sede em Belo Horizonte, Minas Gerais, € uma
companhia aberta e tem suas agdes negociadas na BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (USIM3, USIM5, USIMG6).

A Companhia e suas controladas, controladas em conjunto e coligadas (“Empresas
Usiminas”) tém como principal objeto a exploragdo da industria siderurgica e outras
atividades correlatas, como extragdo de minério de ferro, transformacéo do aco,
fabricacéo de bens de capital e logistica. Conta atualmente com duas usinas siderargicas
com capacidade nominal de producéo de 9,5 milhdes de toneladas por ano de produtos
laminados, localizadas nas cidades de Ipatinga, Estado de Minas Gerais e Cubatéo,
Estado de S&o Paulo, além de reservas de minério de ferro, centros de servigos e
distribuicdo, portos maritimos, terminais de cargas, estrategicamente localizados em
diversas cidades brasileiras.

A Companhia mantém participacao, direta ou indireta, em empresas controladas,
controladas em conjunto e coligadas, conforme descrito na Nota 1 das demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2015.

As informagfes contébeis intermediarias da Companhia para o semestre findo em 30 de
junho de 2016 foram preparadas com o pressuposto de continuidade operacional,
baseando-se em suas projecdes de fluxo de caixa. As projecoes utilizadas dependem de
fatores como atingimento das metas de producéo, volumes comercializados, precos de
venda, variagdo cambial, além da obtencéo de recursos adicionais, como aumento de
capital, bem como da reestruturacdo da sua divida financeira.

Em marco de 2016, a Companhia firmou com os seus principais bancos credores um
acordo de suspenséo da exigibilidade de pagamento do montante principal (“Acordo
Standstill”) por um periodo de 120 dias, condicionado, dentre outros fatores, a
capitalizacéo pelos acionistas do valor minimo de R$ 1 bilhdo. Tal capitalizacéo foi
aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) em 18 de abril de 2016 e
homologada em nova AGE, em 19 de julho de 2016, conforme mencionado na Nota 32 -
Eventos subsequentes. Em junho de 2016, a Companhia definiu junto aos bancos
credores brasileiros (Banco do Brasil, Bradesco, Itat Unibanco e BNDES) e aos
debenturistas algumas condic¢des relativas a reestruturagéo de suas dividas financeiras
junto a estes credores, que deverdo constar dos instrumentos definitivos de renegociacdo
a serem celebrados entre as partes (“Instrumentos Definitivos”), dentre elas: (i) prazo total
de 10 (dez) anos para pagamento das dividas junto aos referidos credores, contados a
partir da assinatura dos Instrumentos Definitivos; e (ii) periodo de caréncia de 3 (trés)
anos para o inicio do pagamento do principal, contados a partir da assinatura dos
Instrumentos Definitivos. Em julho de 2016 a Companhia acordou com seus credores a
prorrogagdo do Acordo Standstill para 12 de setembro de 2016, para que haja tempo hébil
para a conclusdo da negociacdo em andamento sobre a documentacao definitiva de
renegociacdo das dividas da Companhia perante os credores signatérios do Acordo
Standstill e para a aprovacao da documentagédo definitiva pelos comités internos dos
credores.
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No semestre findo em 30 de junho de 2016, a Companhia recebeu o montante total de
R$821.159 proveniente da capitalizagdo aprovada na AGE de 18 de abril de 2016, que foi
contabilizado na rubrica Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, no passivo
circulante, uma vez que a referida capitalizacéo foi homologada na AGE de 19 de julho de
2016. Ainda em julho de 2016, a Companhia recebeu o montante adicional de R$178.841,
conforme mencionado na Nota 32 - Eventos subsequentes.

Mesmo a reestruturacdo das dividas estando em fase final de renegociagéo e a
Administracdo acreditar em seu desfecho favoravel, situagbes externas que fogem ao
controle da Companhia poderiam vir a impactar a conclusédo da reestruturagcéo das dividas
e, assim, indicar incertezas materiais, gerando duvidas sobre a capacidade da Companhia
em realizar os seus ativos e de liquidar as suas obrigacdes, conforme encontram-se
contabilizados.

2 Informacgbes contdbeis intermediarias

A emissao e divulgacéo das informacdes contdbeis intermediérias contidas nesse
Formulério de Informacdes Trimestrais (ITR) da Controladora e Consolidado foram
aprovadas pelo Conselho de Administracdo em reunido realizada em 27 de julho de 2016.

3 Resumo das principais politicas contédbeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacéo destas informacdes contabeis
intermediarias estdo apresentadas nas demonstracgées financeiras da Companhia do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Politicas contdbeis de transac¢des consideradas imateriais ndo foram incluidas nessas
informacgbes contabeis intermediarias.

Ressalta-se, ainda, que as politicas contabeis foram aplicadas de modo uniforme no
periodo corrente, estdo consistentes com o exercicio e periodo comparativos
apresentados e sdo comuns a controladora, controladas, coligadas e controladas em
conjunto, sendo que, quando necessario, as informacdes contabeis intermediarias das
controladas foram ajustadas para atender a este critério.
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3.1

3.2

Base de preparacéo e declaracdo de conformidade

As informag6es contébeis intermediarias referentes ao semestre findo em 30 de junho de
2016 devem ser lidas juntamente com as demonstracdes financeiras da Companhia do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Considerando que ndo houve alteracdes relevantes em relacdo a composicao e a
natureza dos saldos apresentados nas demonstracées financeiras de 31 de dezembro de
2015, as Notas Explicativas a seguir estdo apresentadas de forma condensada no
semestre findo em 30 de junho de 2016.

8 Contas a receber de clientes;
12 Depositos judiciais;

13 Investimentos;

14 Imobilizado;

15 Valor recuperavel (Impairment) de ativos ndo financeiros;
16 Ativos intangiveis;

17 Empréstimos e financiamentos e debéntures;

19 Tributos parcelados;

20 Provisdo para demandas judiciais;

21 Obrigacdes de beneficios de aposentadoria;

22 Patrim6nio liquido; e

29 Plano de outorga de opc¢éo de compra de agoes.

Informagbes contédbeis intermediarias individuais e consolidadas

As informagfes contébeis intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”) emitidos pelo
International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no
Brasil, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovadas pela
Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM.

As informag6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas, aqui apresentadas
sob os titulos de Controladora e Consolidado, respectivamente, foram preparadas e estdo
sendo apresentadas de acordo com o CPC 21 (R1) - “Demonstracéo Intermediaria” e IAS
34 - “Interim Financial Reporting”, de forma condizente com as normas estabelecidas pela
CVM.

Normas, alteracdes e interpretacdes de normas

No semestre findo em 30 de junho de 2016, ndo foram emitidas novas normas, alteracdes
e interpretacdes de normas além daquelas divulgadas na Nota 3.20 das demonstracdes
financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, bem como nao
ocorreram alteracdes em relagdo aos impactos esperados e divulgados nas referidas
demonstragfes financeiras que possam afetar as informacgdes contdbeis intermediarias do
referido periodo.

Versao :

1
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3.3

(@)

Reapresentacdo de valores correspondentes

Para fins de comparabilidade de suas informacgdes contabeis intermediarias, a Companhia
reclassificou determinados saldos derivados de operagfes de cessao de crédito
(forfaiting) com fornecedores comerciais nos Balangos patrimoniais de 31 de dezembro de

2015 e nas Demonstragdes do fluxo de caixa de 30 de junho de 2015.

Balancos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2015, foram reclassificadas, especificamente, as operacgdes de
cessao de crédito (forfaiting) realizadas no mercado externo, da rubrica “Fornecedores”

para a rubrica “Titulos a pagar - Forfaiting”.

Total do ativo

Fornecedores

Titulos a pagar - Forfaiting

Outros passivos circulantes e nédo circulantes
Total do passivo

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Total do ativo

Fornecedores

Titulos a pagar - Forfaiting

Outros passivos circulantes e nédo circulantes
Total do passivo

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Controladora

31/12/2015

Saldos
originais Saldos
publicados Reapresentacbes reapresentados
27.006.189 - 27.006.189
1.136.524 (366.703) 769.821
587.458 366.703 954.161
11.873.229 - 11.873.229
13.597.211 - 13.597.211
13.408.978 - 13.408.978
27.006.189 - 27.006.189
Consolidado
31/12/2015

Saldos
originais Saldos
publicados Reapresentacdes reapresentados
27.758.332 - 27.758.332
1.187.274 (366.703) 820.571
587.458 366.703 954.161
10.989.743 - 10.989.743
12.764.475 - 12.764.475
14.993.857 - 14.993.857
27.758.332 - 27.758.332

usiminas |_J

Versdo: 1
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(b)

Demonstracdes do fluxo de caixa

Em 30 de junho de 2015, foram reclassificadas, especificamente, as opera¢des de cessdo
de crédito (forfaiting) realizadas com empresas ligadas para o grupo de atividades de

USIMINAS U Versdo : 1

financiamento. As operacdes de cessao de crédito (forfaiting) realizadas com
fornecedores terceiros continuam sendo apresentadas nas atividades operacionais.

Adicionalmente, a Companhia reclassificou o saldo total da rubrica “Valores a pagar a
empresas ligadas” para as rubricas “Fornecedores” e “Titulos a pagar - Forfaiting”, de

acordo com a natureza da operacao.

Controladora

30/06/2015
Saldos originais Saldos
publicados Reapresentagdes reapresentados

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (849.647) - (849.647)
Ajustes para conciliar o resultado 1.370.674 - 1.370.674

VariagBes nos ativos e passivos

Fornecedores 127.708 (757.533) (629.825)
Adiantamentos de clientes (153.023) 121.122 (31.901)
Valores a pagar a empresas ligadas (68.065) 79.145 11.080
Titulos a pagar - Forfaiting - 557.266 557.266
Outros (304.721) - (304.721)
Juros e IR/CS pagos (295.451) - (295.451)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (172.525) - (172.525)
Caixa liquido (utilizado) nas atividades de investimento (297.340) - (297.340)
Caixa liquido (utilizado) nas atividades de financiamento 420.475 - 420.475
Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa (15.971) - (15.971)
(Reducéo) liquida de caixa e equivalentes de caixa (65.361) - (65.361)
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Consolidado

30/06/2015

Saldos originais Saldos
publicados Reapresentagdes reapresentados

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) liquido do periodo (1.016.178) - (1.016.178)
Ajustes para conciliar o resultado 1.804.158 - 1.804.158
VariagBes nos ativos e passivos
Fornecedores 120.924 (707.344) (586.420)
Valores a pagar a empresas ligadas (150.078) 150.078 -
Titulos a pagar - Forfaiting - 591.060 591.060
Outros (442.202) - (442.202)
Juros e IR/CS pagos (285.286) - (285.286)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 31.338 33.794 65.132
Caixa liquido (utilizado) nas atividades de investimento (564.348) - (564.348)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Cessdes de crédito obtidas - 279.895 279.895
Cessoes de crédito pagas - (313.689) (313.689)
Outros 435.828 - 435.828
Caixa liquido (utilizado) nas atividades de financiamento 435.828 (33.794) 402.034
Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa (15.971) - (15.971)
(Reducéo) liquida de caixa e equivalentes de caixa (113.153) - (113.153)
4 Objetivos e politicas para gestado de risco financeiro

Em 30 de junho de 2016, ndo ocorreram alteragfes significativas nas politicas e na gestéo
dos riscos financeiros em relacéo as divulgadas nas demonstracdes financeiras da
Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

As informacdes relacionadas a: (a) fluxo de caixa dos instrumentos financeiros; (b)
abertura dos empréstimos e financiamentos e debéntures por moeda e por taxa de juros;
(c) indice de alavancagem financeira; e (d) valor justo dos empréstimos e financiamentos
e dos demais ativos e passivos financeiros ndo sofreram alteracfes relevantes em relacdo
ao divulgado nas demonstracoes financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2015
e, dessa forma, a Administracao decidiu ndo repeti-las nas informacgdes contdbeis
intermediarias de 30 de junho de 2016.
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4.1

Risco cambial

usiminas |_J

As Empresas Usiminas atuam internacionalmente e estdo expostas ao risco cambial
decorrente de exposicdes a algumas moedas, principalmente em relagdo ao dolar dos
Estados Unidos e em menor escala, ao iene e ao euro. O risco cambial decorre de ativos
e passivos em moeda estrangeira e investimentos em operacdes no exterior.

Como medida preventiva e de reducéo dos efeitos da variacdo cambial, a Administragédo
tem adotado como politica efetuar operacdes de swap, e adicionalmente, ter seus ativos
vinculados a corre¢do cambial, conforme demonstrado a seguir:

Ativos em moeda estrangeira
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores

Passivos em moeda estrangeira
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores, empreiteiros e fretes
Adiantamento de clientes
Demais contas a pagar

Exposi¢céo patrimonial

Instrumentos financeiros derivativos
(nocional)

Exposi¢éo cambial total

Controladora

Consolidado

30/06/2016  31/12/2015  30/06/2016  31/12/2015
101.710 94.689 214.972 304.232

- - 9.967 -

85.268 175.431 87.617 176.207
8.320 20.268 9.358 21.804
195.298 290.388 321.914 502.243
(3.828.177)  (5.186.064) (3.035.945)  (3.725.360)
(215.325) (465.827) (219.792) (471.048)
(2.946) (5.403) (4.152) (13.857)
(13.721) (15.970) (13.516) (15.763)
(4.060.169)  (5.673.264)  (3.273.405)  (4.226.028)
(3.864.871)  (5.382.876)  (2.951.491)  (3.723.785)
1.301.336 1.302.649  1.243.865 1.513.192
(2.563.535)  (4.080.227)  (1.707.626)  (2.210.593)

Versdo: 1
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4.2 Quadro demonstrativo de analise de sensibilidade

€) Analise de sensibilidade - risco cambial dos ativos e passivos em moeda
estrangeira

A Companhia elabora andlise de sensibilidade dos ativos e dos passivos contratados em
moeda estrangeira, em aberto no final do periodo, considerando o cadmbio vigente em 30
de junho de 2016 para o cenario provavel. O cenario | considerou desvalorizagéo do real
em 5% sobre o cenario atual. Os cenarios Il e Ill foram calculados com deterioragdo do
real em 25% e 50%, respectivamente, sobre o valor da moeda estrangeira em 30 de junho
de 2016.

As moedas utilizadas na analise de sensibilidade e os seus respectivos cenarios estao
demonstrados a seguir:

30/06/2016

Taxa de cambio

Moeda final do periodo Cenario | Cenario Il Cenario lll
uss$ 3,2098 3,3703 4,0123 4,8147
EUR 3,5414 3,7185 4,4268 5,3121
YEN 0,0312 0,0328 0,0390 0,0468

Os efeitos no resultado financeiro, considerando os Cenarios |, Il e lll, estdo
demonstrados a seguir:

Consolidado
30/06/2016

Moeda Cendério | Cendério |l Cenério lll
uUss$ (84.996) (424.980) (849.961)
EUR (230) (1.150) (2.301)
YEN (155) (776) (1.552)

Os instrumentos financeiros derivativos atrelados a exposi¢cédo cambial foram incluidos na
andlise de sensibilidade de ativos e passivos em moeda estrangeira, baseado no objetivo
destes instrumentos que € de mitigar o impacto da oscilagdo da moeda estrangeira.
Estes instrumentos financeiros derivativos estdo demonstrados na Nota 5.

(b) Analise de sensibilidade das variagdes na taxa de juros

A Companhia elabora andlise de sensibilidade dos ativos e dos passivos indexados a
taxas de juros, em aberto no final do periodo, considerando como cenario provavel o valor
das taxas vigentes em 30 de junho de 2016. O cenario | considera um aumento de 5%
sobre a taxa de juros média aplicavel a parte flutuante de sua divida atual. Os cenarios Il
e lll foram calculados com deterioracdo de 25% e 50%, respectivamente, sobre o valor
destas taxas em 30 de junho de 2016.
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As taxas utilizadas e 0s seus respectivos cendrios estdo demonstrados a seguir:

Taxas do final

Indexador do periodo (i) Cenario | Cenario Il
CDI 14,1% 14,8% 17,7%
TJILP 7,5% 7,9% 9,4%
LIBOR 1,2% 1,3% 1,5%
TR 2,0% 2,1% 2,6%

(i) Taxas anualizadas.

Os efeitos no resultado financeiro, considerando os Cenarios |, Il e lll, estdo

demonstrados a seguir:

Consolidado

30/06/2016
Indexador Cenario | Cenario Il Cenatrio lll
CDI (16.486) (82.432) (164.864)
TILP (1.426) (7.131) (14.262)
LIBOR (476) (2.379) (4.758)
TR 2 8 16

As taxas de juros especificas a que a Companhia esta exposta, as quais séo relacionadas
aos empreéstimos e financiamentos e debéntures, sdo apresentadas na Nota 19 das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015, e s&o principalmente compostas

por Libor, TILP e Certificado de Depésito Interbancéario (CDI).

Os instrumentos financeiros derivativos de taxa de juros foram incluidos na anélise de
sensibilidade de variacéo de taxas de juros, baseado no objetivo destes instrumentos que

€ de mitigar o impacto da oscilagcdo das taxas de juros.

Versdo: 1
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(@)

(b)

Instrumentos financeiros de derivativos

usiminas |_J

As Empresas Usiminas participam em operacdes de swap com o objetivo de proteger e
gerenciar principalmente os riscos inerentes a variacdo de moedas estrangeiras e taxas
de juros. Essas operacoes visam reduzir a exposicdo cambial e a volatilidade das taxas
de juros dos seus empréstimos. As Empresas Usiminas ndo possuem instrumentos
financeiros com fins especulativos. A Companhia tem por politica ndo liquidar as suas
operacdes antes dos seus respectivos vencimentos originais e néo efetuar pagamentos
antecipados de seus instrumentos financeiros derivativos.

Versdo: 1

As operacdes de instrumentos financeiros derivativos podem ser sumariadas como segue:

Controladora

INDEXADOR VALOR DE REFERENCIA (valor contratado - Nocional) VALORJUSTO | Resultado do
Faixas d (MERCADO) - CONTABIL periodo
aixas de
. 30/06/2016 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2016
vencimento _ _
més/ano Posicdo Posicéo
Posicéo ativa Posigéo passiva | Posicdo ativa |Posigdo passiva| Posicdo ativa |Posicéo passiva|  ativa ativa  |Ganho (perda)
(passiva) | (passiva)
PROTEGAO DE TAXAS E CAMBIO (SWAP)
Merill Lynch  [09/10203/17 [Libor +0,83% aa.  (3,05%a.a. USD 85.713 USD 85.713 UsD85.713  |USD85.713 (1.093) (2.836) 120
Santander 01/08a01/18 |Yen+4,1165% a.a. |Dolar +7,34% a.a. [JPY42.952.000 [USD 400.000 JPY 42.952.000 |USD 400.000 3.226 (258.037) 231.203
Santander 06/06a06/16 |Yen+4,275%a.a  |Dolar +8,35% a.a. [JPY22.800.000 [USD 200.000 JPY 22.800.000 |USD 200.000 - (55.133) 88.867
ltau BBA 06/14206/19 [VC +2,68% a.a. 109% CDI USD 135233  |R$300.000 USD 135.233  |R$300.000 106.890 212342 (98.617)
ltau BBA 03/15203/18 [VC+4,53% a.a. 111,75% CDI USD100.200  |R$300.000 USD 100.200  |R$ 300.000 13.668 66.305 (81.409)
Bradesco 04/15204/25 [TR+9,8000%aa. [95,00% do CDI R$59.000 R$59.000 R$59.000 R$59.000 (1.131) (5535) 4.304
Bradesco 08/15205/18 [VC+4,11% aa. 110,98% CDI USD152.088  |R$530.329 USD 152.088  |R$530.329 (49.504) 47482 (124.991)
Resultado financeiro no periodo 19.477
Saldo contabil (posicéo ativa liquida posig&o passiva) 72.056 4.588
Consolidado
INDEXADOR VALOR DE REFERENCIA (valor contratado - Nocional) VALORJUSTO | Resultado do
Faixas d (MERCADO) - CONTABIL periodo
aixas de
. 30/06/2016 30/06/2016 311122015 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2016
vencimento
més/ano Posicéo Posicéo
Posicdo ativa Posicdo passiva | Posigdoativa |Posicdo passiva| Posigdo ativa |Posicdo passival  ativa ativa Ganho (perda)
(passiva) | (passiva)
PROTEGAO DE TAXAS E CAMBIO (SWAP)
Merill Lynch  |09/10a03/17 |Libor+0,83% a.a.  |3,05% a.a. USD 85.713 USD 85.713 UsD85.713  |USD 85.713 (1.093) (2.836) 120
Santander 01/08a01/18 [Yen+4.1165% a.a. |Dolar+7.34%aa.  [JPY42.952.000 |USD 400.000 JPY 42.952.000 |USD 400.000 3.226 (258.037) 231.203
Santander 06/06 2 06/16 |Yen+4275% a.a  |DOlar+8,35%aa.  [JPY22.800.000 |USD 200.000 JPY 22.800.000 |USD 200.000 - (55.133) 88.867
Itau BBA 06/14 a2 06/19 [VC+2,68% a.a. 109% CDI USD 135.233  |R$300.000 USD 135233  [R$300.000 106.890 212.342 (98.617)
Santander 06/06 a 06/16 |Délar +8,25 a.a. Yen +4,275%aa. [USD200.000 |JPY22.800.000 [USD200.000 [JPY22.800.000 - 54.560 (86.184)
Santander 01/08 2 01/18 [Délar +7,25 a.a. Yen +4,1165%a.a. [USD400.000 |JPY42.952.000 [USD 400000 [JPY42.952.000 (6.792) 249.564 (228.248)
Itau BBA 03/15a03/18 [VC+4,53% a.a. 111,75% CDI USD 100.200  |R$300.000 USD 100200  [R$ 300.000 13.668 66.305 (81.409)
Bradesco 04/15a04/25 TR +9,8000%a.a. |95,00% do CDI R$59.000 R$59.000 R$59.000 R$ 59.000 (1.131) (5.535) 4.304
Bradesco 08/15a05/18 [VC+4,11%a.a. 110,98% CDI USD 152.088  |R$530.329 USD 152.088  [R$530.329 (49.504) 47.482 (124.991)
Resultado financeiro no periodo (294.955)

Saldo contabil (posicéo ativa liquida posicéo passiva)

65.264

308.712
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Os saldos contabeis das operagdes de instrumentos financeiros derivativos estdo

descritos a seguir:

Controladora

Consolidado

Ativo circulante

Ativo nao circulante
Passivo circulante
Passivo néo circulante

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
21.375 42.782 58.746 152.560
170.670 365.308 170.670 559.654
(119.314) (199.657) (119.314) (199.657)
(675) (203.845) (44.838) (203.845)
72.056 4.588 65.264 308.712

Controladora

Consolidado

No resultado financeiro

Caixa e equivalentes de caixa

Bancos conta movimento

Bancos conta movimento exterior
Certificados de depésitos bancérios (CDBs) e
aplicagbes em compromissadas

Aplicagdes financeiras no exterior (Time Deposit)

30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
19.477 (34.763) (294.955) 58.718
19.477 (34.763) (294.955) 58.718

Controladora Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

16.270 16.899 23.899 24.329

101.710 94.689 214.972 103.555

313.791 207.439 437.727 471.711

- - - 200.677

431.771 319.027 676.598 800.272

As aplicacdes financeiras em certificados de depdsitos bancérios (CDBs) e as aplicacdes
em compromissadas possuem liquidez imediata e rendimentos cuja variacdo média € de
101,32% do certificado de depdsito interbancério (CDI).

Em 30 de junho de 2016, as Empresas Usiminas ndo possuem contas garantidas.
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7 Titulos e valores mobiliérios
Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Certificados de depdsitos bancarios (CDB’s) 821.159 - 2.025.401 1.223.742
Aplicagdes financeiras no exterior - - 9.967 -
Outras aplicagcbes 935 442 937 443

822.094 442 2.036.305 1.224.185

As aplicacdes financeiras em certificados de depdsitos bancérios (CDBs) possuem
rendimentos cuja variacdo média é de 101,66% do certificado de depdsito interbancario
(CDI).

Nenhum desses ativos financeiros estd vencido ou impaired.
Em 30 de junho de 2016, o montante de R$ 821.159 registrado como Certificados de

depdsitos bancarios (CDB's) refere-se ao montante recebido proveniente do aumento de
capital da Companhia, conforme demonstrado na Nota 1, Contexto Operacional.

8 Contas areceber de clientes

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Contas a receber de clientes

No pais 637.063 784.391 1.202.178 1.272.960
No exterior 89.000 169.199 98.132 177.101
Provisé&o para créditos de liquidagéo duvidosa (69.577) (65.573) (101.736) (91.687)
Contas a receber de clientes, liquidas 656.486 888.017 1.198.574 1.358.374

Contas a receber de partes relacionadas
No pais 106.919 148.884 16.816 30.875
No exterior 24.831 46.298 18.048 39.172
Contas a receber de partes relacionadas 131.750 195.182 34.864 70.047
788.236 1.083.199 1.233.438 1.428.421

Em 30 de junho de 2016, as contas a receber de clientes nos montantes de R$57.772 na
Controladora e R$75.664 no Consolidado encontravam-se vencidas, mas ndo impaired
(31 de dezembro de 2015 — R$154.452 e R$156.574, respectivamente). Nessa mesma
data, n&o foi constituida provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa para essas contas
a receber, uma vez que os clientes ofereceram bens imdveis como garantia ou possuem
fluxo de pagamentos em andamento, mesmo que fora do vencimento.
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A andlise de vencimentos das contas a receber de clientes esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Valores a vencer 730.464 928.747 1.157.774 1.271.667
Vencidos:
Até 30 dias 25.363 88.568 35.030 90.725
Entre 31 e 60 dias 1.243 27.611 5.307 26.640
Entre 61 e 90 dias 670 3.975 5.356 6.169
Entre 91 e 180 dias 16.108 28.084 19.393 29.691
Acima de 181 dias 83.965 71.787 112.314 95.216
(-) Provisé&o para créditos de liquidagao duvidosa (69.577) (65.573) (101.736) (91.687)
788.236 1.083.199 1.233.438 1.428.421

A movimentacgdo da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa de contas a receber de
clientes das Empresas Usiminas é a seguinte:

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Saldo inicial (65.573) (50.875) (91.687) (76.812)
(AdicBes) Reversdes ao resultado (15.695) (15.250) (21.740) (17.935)
Baixas Contra Cliente 11.288 1.269 11.288 3.777
Variagdo cambial 403 (717) 403 (717)
Saldo final (69.577) (65.573) (101.736) (91.687)

A constituicdo e a reversdo da provisao para créditos de liqguidagdo duvidosa de contas a
receber de clientes impaired foram registradas no resultado do exercicio como “Despesas
com vendas”. As Empresas Usiminas ndo mantém nenhum titulo de contas a receber de
clientes sob qualquer modalidade de garantia.

9 Estoques

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Ativo circulante

Produtos acabados 370.157 570.055 482.195 740.226
Produtos em elaboracgéo 574.736 635.247 599.875 661.837
Matérias-primas 346.982 431.137 594.487 680.630
Suprimentos e sobressalentes 499.336 494.939 553.853 548.866
Importagdes em andamento 36.401 33.340 36.431 33.454
Proviséo para perdas (130.665) (108.896) (145.261) (122.989)
Outros 185.716 208.729 184.011 206.393

1.882.663 2.264.551 2.305.591 2.748.417
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10 Impostos a recuperar
Controladora
30/06/2016 31/12/2015
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
PIS 2.332 - 1.839 -
COFINS 10.742 - 8.470 -
ICMS 38.781 25.257 46.374 30.493
IPI 4578 - 2.857 -
Crédito Exportagéo — Reintegra 560 - 3.250 -
INSS a recuperar 72 - 68.747 -
Outros - 11.710 - 11.711
57.065 36.967 131.537 42.204
Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
PIS 3.152 46 2.710 105
COFINS 14.498 213 12.361 479
ICMS 79.715 70.887 105.007 68.813
IPI 14.516 - 16.237 -
Crédito Exportagéo — Reintegra 560 - 3.250 -
INSS a recuperar 12.237 - 68.747 -
Outros 12.978 11.865 2.634 11.866
137.656 83.011 210.946 81.263

USIMINAS U Versdo : 1
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(@)

Imposto de renda e contribui¢&o social

Tributos sobre o lucro

USIMINAS U Versdo : 1

O imposto de renda e a contribui¢cdo social sobre o lucro diferem do valor tedrico que seria

obtido com o uso das aliquotas nominais desses tributos, apliciveis ao lucro antes da
tributacdo, na Controladora e no Consolidado, como segue:

Controladora Consolidado
30/06/2016  30/06/2015 30/06/2016  30/06/2015

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e

da contribui¢éo social (328.594) (962.528) (308.769) (1.413.632)
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Tributos sobre o lucro calculados as aliquotas nominais 111.722 327.260 104.981 480.635

Ajustes para apuragéo dos tributos sobre o lucro:

Equivaléncia patrimonial (61.118) 12.398 30.090 15.627
Juros sobre capital préprio recebidos - (8.901) - 732
Exclusdes (adigdes) permanentes (4.212) (18.467) (5.702) (16.649)
Créditos fiscais ndo reconhecidos - (199.409) - (199.409)
Incentivo fiscal - - 109 179
Lucro nao tributavel e diferencas de aliquota de

controladas no exterior - - (95.782) 118.968
Outros - - 339 (2.629)
Tributos sobre o lucro apurados 46.392 112.881 34.035 397.454
Corrente - - (7.261) (26.076)
Diferido 46.392 112.881 41.296 423.530
Tributos sobre o lucro (prejuizo) no resultado 46.392 112.881 34.035 397.454
Aliquotas efetivas 14% 12% 11% 28%

Nao ha itens de imposto corrente apresentados no patriménio liquido dessas informacgdes
contébeis intermediarias.

As diferengas entre as bases fiscais dos ativos e as dos passivos incluidos nos registros
contabeis, preparados de acordo com o IFRS e o CPC, foram reconhecidas como
diferencas temporérias para fins de contabilizacdo dos impostos diferidos em
contrapartida de despesa (ou receita) no resultado.
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(b)

Imposto de renda e contribui¢c&o social diferidos

A movimentag&o do imposto de renda e da contribui¢éo social diferidos liquidos no

semestre findo em 30 de junho de 2016 pode ser assim demonstrada:

USIMINAS U Versdo : 1

Ativo

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2015 2.045.188 3.281.063
Constituicao (reversao) de diferido no resultado, liquido 46.392 41.296
Constituicao de diferido no resultado abrangente (passivo atuarial) 35.592 35.592
Realizacao do ajuste do IAS 29 no ativo imobilizado 3.565 3.565
Outros 2 @
Saldo em 30 de junho de 2016 2.130.739 3.361.515
A composicgéo do ativo e do passivo fiscal diferido pode ser assim demonstrada:
Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Ativo diferido decorrente de prejuizos fiscais e
base negativa de CSLL 1.911.050 1.464.112 2.101.154 1.586.270
Ativo diferido decorrente de diferencas
temporérias 1.205.604 1.507.569 2.292.681 2.662.942
Passivo diferido decorrente de diferencas
temporérias (304.067) (244.645) (332.443) (268.272)
Créditos fiscais nao reconhecidos (681.848) (681.848) (699.877) (699.877)
2.130.739 2.045.188 3.361.515 3.281.063

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos de longo prazo possuem expectativa
de realizagdo, de acordo com lucros tributaveis futuros fundamentados por projecdes
aprovadas pela Administragdo da Companhia, e de acordo com as praticas contibeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de contabilidade (IFRS). Estas projecdes
estdo baseadas em premissas que refletem o ambiente econémico e operacional da

Companhia.

As projecOes estéo sujeitas a fatores que podem apresentar variagbes em relacdo aos

dados reais.

No semestre findo em 30 de junho de 2016 e em 31 de dezembro de 2015, a Companhia
possuia créditos fiscais diferidos ndo reconhecidos nas demonstracdes financeiras no
montante de R$681.848 na Controladora e de R$699.877 no Consolidado, decorrentes de
andlise de expectativa de utilizacdo destes créditos. A Administracdo da Companhia
continuard monitorando os créditos fiscais que poderdo ser registrados téo logo seja

provavel a sua utilizacao.
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Conforme as projecdes aprovadas pela Administracdo da Companhia e o saldo de
imposto de renda ativo diferido (prejuizo fiscal e diferencas temporéarias) em 30 de junho
de 2016, a expectativa de realiza¢do dos impostos é:

Controladora Consolidado

2017 13.287 34.456
2018 331.006 358.806
2019 246.108 445.105
2020 325.499 553.412
A partir de 2021 1.518.906 2.302.179
Ativo 2.434.806 3.693.958
Passivo (304.067) (332.443)
Posicao liquida 2.130.739 3.361.515

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribui¢cdo social sobre o lucro liquido
decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas
ndo tributaveis, despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe
correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda
e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve
ser tomada como unico indicativo de resultados futuros das Empresas Usiminas.

Depésitos judiciais

Em 30 de junho de 2016, a movimentag&o dos depdsitos judiciais pode ser assim
demonstrada:

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2015 (i) 686.343 795.424
Adicdes 29.711 37.392
Juros/atualizagbes 14.700 18.520
Reversodes (15.445) (27.574)

715.309 823.762
(-) Compensagéo com tributos parcelados (198.032) (198.032)
Saldo em 30 de junho de 2016 517.277 625.730

(i) Do valor de dep6sitos judiciais apresentando no balan¢o patrimonial, deve-se deduzir o valor de R$198.032, referente a

compensagcdo de tributos parcelados.

Adicionalmente, em 30 de junho de 2016, a Companhia possuia bens méveis e imoveis,
oferecidos como garantia em processos judiciais no montante de R$707.563 (31 de
dezembro de 2015 - R$842.292). No Consolidado esse montante totaliza R$761.215 (31

de dezembro de 2015 - R$899.828).

Versdo: 1
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(@)
(i)

Investimentos

Movimentacao dos investimentos

Controladora

Controladas

Cosipa Commercial
Mineragdo Usiminas
Solugdes Usiminas
Usiminas Commercial
Usiminas Europa (ii)
Usiminas International
Usiminas Mecénica
UPL

Agio em controladas

Controladas em conjunto
Unigal
Usiroll

Coligadas
Codeme (iii)
Metform (iii)
MRS

Agio em coligadas(iv)

USIMINAS U Versdo : 1

Juros sobre Lucro nédo

Adicbes Equivaléncia capital préprio realizados nos
31/12/2015 (baixas) patrimonial(i) e dividendos estoques Qutros 30/06/2016
11.455 - (11.455) - - - -
2.896.565 - 10.306 - - 21 2.906.892
694.526 - 6.103 - (20.744) - 679.885
55.422 - (21.783) - - - 33.639
1.928.884 (885.398) (217.582) - - - 825.904
42.939 - (7.625) - - - 35.314
579.126 - 5.559 (40.287) 1.106 - 545.504
60.150 - 4.661 (3.267) - 6 61.550
10.835 - - - - - 10.835
6.279.902 (885.398) (231.816) (43.554) (19.638) 27 5.099.523
552.947 - 63.060 - - - 616.007
8.550 - 456 - - 133 9.139
561.497 - 63.516 - - 133 625.146
61.152 14.613 (5.545) - - (352) 69.868
10.836 (10.836) - - - - -
8.639 - 688 (295) - - 9.032
70.204 (8.030) - - - 1 62.175
150.831 (4.253) (4.857) (295) - (351) 141.075
6.992.230 (889.651) (173.157) (43.849) (19.638) (191) 5.865.744

(i) Do resultado de equivaléncia patrimonial apresentado nas demonstrac6es do resultado e dos fluxos de caixa da
Controladora, que totaliza despesa de R$199.397, deve-se deduzir as perdas de passivo a descoberto da controlada

Rios Unidos, no valor de R$6.602 e deduzir o valor de R$19.638, referente ao lucro néo realizado nos estoques apurado
com as controladas Solugdes Usiminas e Usiminas Mecanica, para se comparar a despesa de R$173.157 demonstrada

na movimentag&o dos investimentos.
(i) A baixa no periodo refere-se a reducéo de capital em controlada no exterior.
(iii) A Coligada Codeme incorporou a Metform, sem alteragdes, nos investimentos da Companhia.
(iv) No semestre findo em 30 de junho de 2016, foi registrada perda por valor recuperavel de ativos (Impairment), no

montante de R$8.030, referente ao agio proveniente da aquisicdo da Coligada Metform. Este valor foi registrado na

rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais”.
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(b)

Consolidado

Juros sobre

Adicdes Equivaléncia capital proprio

usiminas |_J

Controladas em conjunto
Modal
Unigal

Usiroll

Agio em controladas em conjunto

Coligadas

Codeme

Metform

MRS

Terminal Paraopeba
Terminal Sarzedo

QOutros

Agio em coligadas

Total

31/12/2015 (baixas) patrimonial e dividendos Outros  30/06/2016
2.583 1.357 (1.567) 2.373
552.947 63.060 616.007
8.550 456 133 9.139
16.083 16.083
580.163 64.873 (1.567) 133 643.602
61.152 14.613 (5.545) (352) 69.868
10.836 (10.836)
348.949 28.098 (8.117) 41 368.971
907 59 (15) 951
2.133 1.122 (911) 2.344
2.767 (33) 2.734
77.404 (8.030) 69.374
504.148 (4.194) 23.627 (9.028) (311) 514.242
1.084.311 (4.194) 88.500 (10.595) (178)  1.157.844

Outras informacgdes relevantes sobre os investimentos

Mineracdo Usiminas - Contrato de prestacao de servigos de operacdo portuéria
com a Porto Sudeste do Brasil S.A. (atual denominacéao social de MMX Porto

Sudeste Ltda.)

Em 27 de maio de 2015, a Mineragéao Usiminas S.A. notificou ao Porto Sudeste do Brasil
S.A. (atual denominacéo social de MMX Porto Sudeste Ltda.) sobre a imediata rescisao

do contrato de prestacdo de servigos de operagao portuaria de recebimento,
movimentacao, armazenagem e embarque de minério de titularidade da Mineragao

Usiminas no Terminal do Porto Sudeste, nas modalidades Take or Pay e Delivery or Pay,
em razdo do reiterado inadimplemento, pelo Porto Sudeste, de sua obrigagéo de concluir

e de colocar o porto em operagdo, bem como pelo ndo pagamento de penalidades
contratuais. A Companhia adotou as providéncias cabiveis para resguardar os seus
direitos, inclusive em processo de arbitragem, pleiteando o pagamento das multas, o
ressarcimento de lucros cessantes, além de demais perdas e danos, previstos em
contrato. Nenhum montante referente a esse ressarcimento foi contabilizado na

Mineracdo Usiminas.O referido contrato foi assinado com vigéncia de 5 anos a contar do

primeiro embarque, previsto inicialmente para abril de 2012.

Versdo: 1
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14 Imobilizado

A movimentacao do imobilizado pode ser demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2015 12.716.177 14.743.629
Adicdes 97.878 111.314
Baixas (65.153) (72.906)
Depreciacao (i) (501.798) (600.768)
Juros e variagdo monetéaria/cambial capitalizados (ii) 21.294 21.294
Transferéncias para o intangivel (4.106) (4.586)
Baixa de adiantamentos (9.416) (9.416)
Outros 3.106 3.154
Saldos em 30 de junho de 2016 12.257.982 14.191.715

(i) Em 30 de junho de 2016, além da depreciacao total do periodo, foi reconhecido no resultado o montante de R$18.854
referente a depreciacao originalmente contabilizada nos estoques e realizada neste periodo.

(i) Os referidos encargos foram capitalizados as taxas contratadas, as quais estdo demonstradas na Nota 19 das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015.

Em 30 de junho de 2016, as adi¢gBes do imobilizado, no montante de R$111.314, referem-
se principalmente a Melhorias no Topo da Coqueria 3 de Ipatinga (R$10.635), Melhorias
no Pétio de Beneficiamento de Escéria de Cubatdo (R$8.818), Substituicdo de
Locomotiva a Diesel em Ipatinga (R$6.573), Reforma da Coqueria 2 de Ipatinga (R$5.626)
e Projeto Compactos da Mineracdo Usiminas (R$3.522).

O saldo do imobilizado em andamento, em 30 de junho de 2016 é de R$1.354.117 no
consolidado. As obras que se destacam sdo, Reforma da Coqueria 2 e Equipamentos
Periféricos de Ipatinga (R$415.298), laminador de chapas grossas em Ipatinga
(R$380.741), melhoria no pétio de beneficiamento de escoria de Cubatdo (R$120.906),
melhorias na logistica de bobinas da Usina de Cubatdo (R$41.980), instalacdo de portdo
frontal convertedores 4 e 5 de Ipatinga (R$13.941) e projeto de beneficiamento de minério
compacto da Mineracdo Usiminas (R$67.611).

Em 30 de junho de 2016, a depreciacdo na Controladora foi reconhecida nas rubricas
“Custos das vendas”, “Despesas com vendas” e “Despesas gerais e administrativas”, nos
montantes de R$494.229, R$1.568 e R$6.001 (30 de junho de 2015 — R$479.298,
R$1.540 e R$5.912), respectivamente. Em termos consolidados, nessa mesma data, a
depreciacao foi reconhecida nas rubricas “Custos das vendas”, “Despesas com vendas” e
“Despesas gerais e administrativas” nos montantes de R$589.673, R$2.245 e R$8.850
(30 de junho de 2015 — R$585.927, R$2.196 e R$8.300), respectivamente.

Em 30 de junho de 2016, a Companhia revisou a vida util de alguns de seus ativos, tanto
daqueles que estdo em operacdo quanto dos paralisados. Essa revisédo objetivou adequar
as taxas de depreciacado a atual realidade de producdo da Companhia. O efeito contabil
dessa revisdo foi aumento na depreciacdo do periodo no montante de R$12.860.
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15 Valor recuperéavel (Impairment) de ativos néo financeiros

Para o calculo do valor recuperavel de cada segmento de negdécio, as Empresas Usiminas
utilizam o método de fluxo de caixa descontado, com base em projecdes econdmico-
financeiras de cada segmento. As projecdes consideram as mudancas observadas no
panorama econémico dos mercados de atuagdo das empresas, bem como premissas de
expectativa de resultado e historicos de rentabilidade de cada segmento.

(a) Testes de Impairment do 4gio

No semestre findo em 30 de junho de 2016, foi registrada perda por impairment no
segmento Siderurgia no valor de R$8.030 (31 de dezembro de 2015 - R$7.173), referente
a agio pago na aquisicao da coligada Metform. Esta perda foi registrada na rubrica
“Outras receitas (despesas) operacionais”.

(b) Testes de Impairment de outros ativos de longo prazo

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2016, a Administragdo monitorou o
comportamento das principais premissas utilizadas nos testes de recuperabilidade
realizados no encerramento do exercicio de 2015 (conforme descrito na Nota 17 das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015), bem como o contexto
macroecondmico de cada segmento de negdécio. Este monitoramento n&o identificou a
necessidade de alteracdo das premissas utilizadas na elaboragéo dos referidos testes de
recuperabilidade. A Administracdo continuard monitorando as premissas-chave de cada
segmento de negdcio, bem como os resultados em 2016, os quais indicardo a
razoabilidade das projecdes futuras utilizadas.

16 Ativos intangiveis

A movimentagdo dos ativos intangiveis no semestre findo em 30 de junho de 2016 pode
ser demonstrada conforme a seguir:

Controladora Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2015 183.741 337.922
Adicdes 8.650 9.151
Amortizagdo (8.360) (15.737)
Transferéncias do imobilizado 4,106 4,586
Saldos em 30 de junho de 2016 188.137 335.922

Em 30 de junho de 2016, as adi¢Bes dos ativos intangiveis do Consolidado, no montante
de R$9.151, referem-se principalmente ao licenciamento do software Oracle (R$4.903).
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17 Empréstimos e financiamentos e debéntures
(a) Empréstimos e financiamentos

Em 30 de junho de 2016, a movimentac¢do dos empréstimos e financiamentos esta
demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2015 8.204.643 6.808.424
Ingressos de empréstimos e financiamentos 177.350 185.842
Encargos provisionados 152.741 138.684
Variagdo monetaria 130.170 132.424
Variagdo cambial (606.293) (664.759)
Amortizacdo de encargos (302.310) (289.506)
Amortizacdo de principal (884.876) (163.287)
Diferimento de comissdes 2.145 2.145
Saldo em 30 de junho de 2016 6.873.570 6.149.967
Passivo circulante 2.451.144 2.496.993
Passivo nao circulante 4.422.426 3.652.974

Os montantes registrados no passivo ndo circulante tém a seguinte composi¢éo, por ano
de vencimento:

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

2017 414.582 1.317.552 416.563 1.323.800
2018 2.652.422 2.872.288 1.870.331 2.157.202
2019 497.843 512.770 501.496 514.725
2020 805.398 911.924 808.369 913.197
2021 a 2025 52.181 48.472 56.215 49.108

4.422.426 5.663.006 3.652.974 4.958.032
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(b)

(c)
(i)

(i1)

Debéntures

Em 30 de junho de 2016, a movimentagéo das debéntures esta demonstrada a seguir:

Controladora e
Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.060.290
Encargos provisionados e outros 37.564
Variagdo monetaria 48.919
Amortizacdo de encargos (76.738)
Saldo em 30 de junho de 2016 1.070.035
Passivo circulante 570.590
Passivo néo circulante 499.445

Em 30 de junho de 2016, os encargos sobre as debéntures no montante de R$70.590
estdo registrados no passivo circulante (31 de dezembro de 2015 — R$61.109).

Outras informacdes relevantes sobre os empréstimos e financiamentos
Clausulas contratuais restritivas - Covenants

Em marco de 2016, a Companhia firmou com os seus principais bancos credores um
acordo de suspenséo da exigibilidade de pagamento do montante principal (“Acordo
Standstill”) por um periodo de 120 dias, posteriormente prorrogado por um periodo
adicional de 60 dias, conforme Nota 1. O Acordo Standstill também prevé a suspenséo da
exigibilidade das obrigacdes de cumprimento de indices financeiros (covenants) contidos
nos contratos de financiamento celebrados com os respectivos bancos credores, além
das debéntures. Desta forma, para o semestre findo em 30 de junho de 2016, a
Companhia estava dispensada do cumprimento dos seus covenants.

Garantias de empréstimos e financiamentos
Em 30 de junho de 2016, os empréstimos e financiamentos estédo garantidos por bens do

imobilizado, cujo valor liquido contabil &€ de R$3.764.140 (31 de dezembro de 2015 -
R$3.958.630) na Controladora e no Consolidado.

Versdo: 1
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19

Tributos a recolher

Controladora

Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

ICMS 36.700 26.784 42.364 30.447
IPI 17.675 20.735 19.708 22.171
IRRF 4.019 9.637 5.382 12.469
ISS 920 2.674 5171 7.536
PIS e COFINS 19.009 4.836 24.553 8.808
Outros 5.159 1.837 7.467 4.116
83.482 66.503 104.645 85.547

Tributos parcelados

Versdo: 1

usiminas |_J

A movimentacgdo do saldo de tributos parcelados estd demonstrada a seguir:

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2015 (i) 205.000 215.805
Proviséo (reverséo) de juros 325 325
Amortizacdo de principal (242) (868)
Variagdo monetaria - 432

205.083 215.694
Saldo compensacéo depdsito judicial (198.032) (198.032)
Saldo em 30 de junho de 2016 7.051 17.662

(i) Do valor de tributos parcelados apresentando no balango patrimonial, deve-se deduzir o valor de R$198.032, referente a

compensac¢éo com depdésitos judiciais.
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20

Proviséo para demandas judiciais

IR e CSLL
INSS

ICMS
Trabalhistas
Civeis

QOutras

IR e CSLL
INSS

ICMS
PIS/COFINS
Trabalhistas
Civeis

QOutras

Controladora

30/06/2016 31/12/2015
Depositos Saldo Depositos Saldo
Provisdes judiciais liguido Provisdes judiciais liguido
1.937 1.937 1.839 1.839
1.630 1.630
15.864 15.864 15.039 15.039
252.991 (104.806) 148.185 259.634 (102.359) 157.275
92.695 (1.506) 91.189 109.285 (8.075) 101.210
6.786 (448) 6.338 8.407 (434) 7.973
370.273 (106.760) 263.513 395.834 (110.868) 284.966
Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Depositos Saldo Depositos Saldo
Provisdes judiciais liguido Provisdes judiciais liguido
2.312 2.312 12.262 12.262
48 48 1.659 1.659
42.770 42.770 41.480 41.480
13.734 13.734 12.109 12.109
331.297 (104.806) 226.491 328.370 (102.359) 226.011
109.226 (1.506) 107.720 123.724 (8.075) 115.649
40.531 (3.666) 36.865 37.851 (3.499) 34.352
539.918 (109.978) 429.940 557.455 (113.933) 443.522

usiminas |_J

A Companhia possui ainda outros depdsitos judiciais (Nota 12), também registrados no
ativo néo circulante, que ndo estéo relacionados com as provisdes demonstradas no
guadro anterior.

Em 30 de junho de 2016, a movimentac&o das provisdes para demandas judiciais pode
ser assim demonstrada:

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Adicbes

Juros/atualizagbes

Amortizag6es/baixas de depdsitos

judiciais

Reversodes

Saldo em 30 de junho de 2016

395.834 557.455
16.162 29.896
17.685 25.192

(41.646) (41.841)

(17.762) (30.784)

370.273 539.918

Versdo: 1
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As provisdes para demandas judiciais foram constituidas para fazer face as perdas
provaveis em processos administrativos e judiciais relacionados a questdes fiscais,
trabalhistas e civeis, em valor julgado suficiente pela Administragédo, segundo a avaliagdo
e posi¢do dos seus consultores juridicos internos e externos.

Contingéncias possiveis

A Controladora e suas controladas figuram como parte em processos, ndo provisionados,
cuja expectativa da Administracéo, baseada na opinido dos consultores juridicos, é de
perda possivel no valor de R$5.361.158 em 30 de junho de 2016 (31 de dezembro 2015 —
R$5.063.548).

No semestre findo em 30 de junho de 2016, as Empresas Usiminas figuram como parte
€m novos processos, cuja expectativa da Administracdo, baseada na opinido dos
consultores juridicos, é de perda possivel, sendo os principais: R$104.138 de natureza
civel, R$175.622 de natureza tributaria.

Contingéncias ativas

A Companhia figura como parte no processo ativo visando receber o valor integral
recolhido pela Usiminas, nas suas filiais de Cubatéo e Ipatinga, & Eletrobrés, a titulo de
empréstimo compulsério, de acordo com os critérios da legislacdo vigente & época do
recolhimento do tributo.

O processo referente a filial de Cubatéo teve a sua acao declaratdria transitada em
julgado. Em junho de 2016, a Companhia requereu a liquidacdo por arbitramento, com a
imediata nomeacao de perito judicial. Em 30 de junho de 2016, o valor desta acéo
totalizava R$718.700.

O processo referente a filial de Ipatinga esta nos Tribunais Superiores aguardando
julgamento dos recursos da Unido e da Eletrobrs, interpostos apds decisao favoravel aos
interesses da Usiminas em Segunda Instancia. Atualmente, a Companhia esté elaborando
peticdo de liquidag&o por arbitramento para ser apresentada nos autos. Em 30 de junho
de 2016, o valor desta acao totalizava R$1.193.651.

A Companhia também figurou no polo ativo de processo que discutiu a
inconstitucionalidade da inclusdo do ICMS e das proprias contribuicdes nas bases de
calculo do PIS e da COFINS Importacédo. A sentenga, transitada em julgado em agosto de
2015, reconheceu o direito a compensacao dos valores efetivamente recolhidos a maior.
A Companhia habilitou créditos no valor de R$ 543.816 junto a Delegacia da Receita
Federal e realizou compensac¢fes neste semestre no valor de R$ 103.977.

Em 30 de junho de 2016, as demais contingéncias ativas apresentadas na Nota 23 (c) das

demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015, ndo sofreram alteracdes no
andamento processual.
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21 Obrigac¢des de beneficios de aposentadoria

Os valores e as informagdes das obrigacdes de beneficios de aposentadoria estdo
demonstrados a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Obrigacdes registradas no balango patrimonial com:

Beneficios de planos de aposentadoria 1.076.704 1.052.214 1.076.704 1.052.214
Beneficios de saude pds-emprego 105.029 98.703 107.733 101.165
1.181.733 1.150.917 1.184.437 1.153.379

Controladora Consolidado

30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015

Receitas (despesas) reconhecidas na demonstracéo
do resultado com:

Beneficios de planos de aposentadoria 7.237 2.461 7.237 2.461
Beneficios de saude pds-emprego (6.326) (17.849) (6.515) (18.708)
911 (15.388) 722 (16.247)

Em 30 de junho de 2016, a movimentagdo dos ganhos e perdas atuariais reconhecidos
em outros resultados abrangentes é apresentada como segue:

Controladora Consolidado

Ganhos (perdas) atuariais reconhecidos diretamente em
outros resultados abrangentes (94.024) (93.994)

Ganhos (perdas) atuariais das dividas contratadas
reconhecidos diretamente em outros resultados abrangentes
-CPC33elFRIC 14 (23.221) (23.221)

Redugé&o (aumento) no ativo (asset celing) nos outros
resultados abrangentes - paragrafo 58 CPC 33 e IAS 19 48.153 48.153

Ganhos (perdas) atuariais acumulados
reconhecidos em outros resultados abrangentes (i) (69.092) (69.062)

(i) Em 30 de junho de 2016, o total da Controladora inclui o valor de R$30 referente aos ganhos (perdas) atuariais de
empresas controladas e controladas em conjunto, registradas pelo método de equivaléncia patrimonial.
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Movimentac&o das obrigacfes de beneficios de aposentadoria

O estudo atuarial, em consonancia com o CPC 33 (R1) e IAS 19, efetuado por atuario
independente para a data base de 31 de dezembro de 2015, apresentou um passivo de
R$1.150.917. A movimentag&o das obrigacBes dos beneficios de aposentadoria pode ser
assim demonstrada:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.150.917 1.153.379
Amortizagao (72.959) (72.959)
Valores reconhecidos no resultado (911) (722)
Perdas atuariais reconhecidas diretamente em outros
resultados abrangentes 104.686 104.739
Saldo em 30 de junho de 2016 1.181.733 1.184.437

22 Patriménio liquido
(a) Capital social
Aumento do capital social

Em reunido realizada em 03 de junho de 2016, o Conselho de Administracdo aprovou a
homologacéo parcial do Aumento de Capital, no limite do capital autorizado. Diante disso
o procedimento de Aumento de Capital foi concluido com a subscricédo de 39.292.918
acOes preferenciais classe “A”, idénticas as acfes dessa espécie e classe ja existentes,
ao preco de emissdo de R$ 1,28 por acéo, totalizando o montante de R$ 50.295 superior,
portanto, ao limite minimo de R$32.441, estabelecido pelo Conselho de Administragédo
para permitir a homologacé&o parcial do Aumento de Capital.
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Diante da homologacéo parcial do Aumento do Capital, o capital social da Companhia

passou a ser R$12.200.295, dividido em 1.053.079.108 a¢bes, sendo 505.260.684 acdes
ordindrias, 547.740.661 a¢Oes preferenciais classe A e 77.763 acdes preferenciais classe
B1, todas escriturais, sem valor nominal, conforme demonstrado a seguir:

Preferenciais

Preferenciais

Ordinarias Classe A Classe B Total

Total de agcdes em 31 de dezembro
de 2015 505.260.684 508.447.743 77.763 1.013.786.190
Emisséo de novas acbes - 39.292.918 - 39.292.918
Total de agcdes em 30 de junho de 2016 505.260.684 547.740.661 77.763 1.053.079.108
Total de agcdes em tesouraria (2.526.656) (23.705.728) - (26.232.384)
Total de agdes ex-tesouraria 502.734.028 524.034.933 77.763 1.026.846.724

Conforme Estatuto Social, a Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social
no montante correspondente de até 11.396.392 em acdes preferenciais de classe ja

existente.

Reservas

Em 30 de junho de 2016, n&o ocorreram alteragdes na natureza e nas condi¢des das
reservas em relacéo ao descrito na Nota 25 (b) das demonstracdes financeiras da
Companhia do exercicio findo em 31 dezembro de 2015. Dessa forma, a Administracédo
decidiu n&o repeti-las nessas informacgfes contdbeis intermediarias.

USIMINAS U Versdo : 1
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231

Informacgbes por segmento de negdcios

usiminas |_J

Versdo: 1

A receita gerada pelos segmentos operacionais reportados é oriunda principalmente da
fabricacdo e comercializacdo de produtos siderurgicos e servicos relacionados.

Informacgdes sobre lucro (prejuizo) operacional, ativos e passivos por segmento

reportéavel

Receita

Custo das vendas

Lucro (prejuizo) bruto

(Despesas)/receitas
operacionais

Despesas com vendas

Despesas gerais e
administrativas

Outras (despesas) e
receitas

Lucro (prejuizo) operacional

Ativos

O total do ativo inclui:

Investimentos em
coligadas (exceto o agio e
propriedades para
investimentos)

Adi¢6es ao ativo ndo
circulante (exceto
instrumentos financeiros
e impostos diferidos
ativos)

Passivos circulante e ndo
circulante

30/06/2016

Mineragéo e Transformagéo Bens de Eliminagdes e
logistica Siderurgia do ago capital Subtotal ajustes Total
207.396 3.516.872 862.776 324.786 4.911.830 (842.928) 4.068.902
(185.805) (3.566.506) (807.657) (293.243) (4.853.211) 746.426 (4.106.785)
21.591 (49.634) 55.119 31.543 58.619 (96.502) (37.883)
(92.032) (408.406) (52.124) (25.650) (578.212) 2.652 (575.560)
(28.736) (75.236) (22.590) (6.633) (133.195) (2.241) (135.436)
(10.176) (128.723) (27.053) (16.822) (182.774) 6.878 (175.896)
(53.120) (204.447) (2.481) (2.195) (262.243) (1.985) (264.228)
(70.441) (458.040) 2.995 5.893 (519.593) (93.850) (613.443)
4.691.176 24.744.154 1.302.679 765.766 31.503.775 (4.647.020) 26.856.755
363.231 78.963 2.676 444.870 444.870
12.077 151.251 6.049 4.043 173.420 (891) 172.529
397.996 11.603.780 265.300 219.913 12.486.989 (339.883) 12.147.106
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Receita

Custo das vendas

Lucro (prejuizo) bruto

(Despesas)/receitas
operacionais

Despesas com vendas

Despesas gerais e
administrativas

Outras (despesas) e
receitas

Lucro (prejuizo) operacional

Ativos

O total do ativo inclui:

Investimentos em
coligadas (exceto o agio e
propriedades para
investimentos)

Adi¢6es ao ativo ndo
circulante (exceto
instrumentos financeiros
e impostos diferidos
ativos)

Passivos circulante e ndo
circulante

USIMINAS U Versdo : 1

30/06/2015

Mineragéo e Transformagéo Bens de Eliminagdes e
logistica Siderurgia do ago capital Subtotal ajustes Total
227.087 4.956.750 1.015.512 440.488 6.639.837 (1.282.653) 5.357.184
(233.052) (4.632.678) (990.140) (379.205) (6.235.075) 1.226.890 (5.008.185)
(5.965) 324.072 25.372 61.283 404.762 (55.763) 348.999
(1.037.365) (285.787) (52.383) (33.762) (1.409.297) 2.233 (1.407.064)
(13.675) (70.223) (18.912) (7.207) (110.017) (1.672) (111.689)
(15.450) (165.104) (32.040) (23.610) (236.204) 5.912 (230.292)
(1.008.240) (50.460) (1.431) (2.945) (1.063.076) (2.007) (1.065.083)
(1.043.330) 38.285 (27.011) 27.521 (1.004.535) (53.530) (1.058.065)
31/12/2015

Mineragéo e Transformagéo Bens de Eliminagdes e
logistica Siderurgia do ago capital Subtotal ajustes Total
4.725.396 25.662.327 1.339.442 800.795 32.527.960 (4.769.628) 27.758.332
343.350 80.690 2.704 426.744 426.744
117.421 677.819 45.764 13.474 854.478 (11.155) 843.323
449.351 12.243.228 346.753 220.216 13.259.548 (495.073) 12.764.475

As vendas entre os segmentos foram realizadas como vendas entre partes

independentes.

O faturamento é pulverizado, e a Companhia e suas controladas ndo possuem clientes

terceiros que representam individualmente mais de 10% do faturamento.
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Receita

A reconciliagdo da receita bruta para a receita liquida € como segue:

Controladora

Consolidado

30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015

Vendas de produtos
Mercado interno 3.962.803 5.397.398 4.319.415 5.755.802
Mercado externo 468.571 961.422 546.630 973.428
4.431.374 6.358.820 4.866.045 6.729.230

Vendas de servigcos
Mercado interno 5.146 4.383 249.308 253.894
Mercado externo - 859 - 859
5.146 5.242 249.308 254,753
Receita bruta 4.436.520 6.364.062 5.115.353 6.983.983
Dedugdes da receita (921.962) (1.407.775) (1.046.451) (1.626.799)
Receita liquida 3.514.558 4,956.287 4.068.902 5.357.184

USIMINAS U Versdo : 1
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Despesas por natureza

Depreciagdo, amortizagéo e exaustéo

Despesas e beneficios a empregados

Plano de outorga de opgéo de a¢des

Matérias-primas e materiais de uso e consumo

Despesas com manutengdes programadas

Custo de distribuicéo

Resultado na venda energia elétrica excedente (i)

Servigos de terceiros

Receitas (despesas) com demandas judiciais, liquidas

Resultado na venda/baixa de imobilizado, intangivel e
investimento

Perda por valor recuperéavel de ativos (Impairment)

Despesas de equipamentos parados temporariamente

Outras (despesas)

Custo das vendas

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora

USIMINAS U Versdo : 1

Consolidado

30/06/2016 _ 30/06/2015 30/06/2016 _ 30/06/2015
(529.012) (487.879) (635.359) (610.772)
(418.723) (553.813) (722.592) (912.171)
(1.915) (5.447) (2.294) (6.375)
(2.247.708)  (3.038.518) (2.237.453)  (2.841.072)
(63.031) (111.904) (63.116) (108.275)
(39.405) (37.097) (63.389) (46.870)
(78.693) 49.879 (85.262) 68.803
(398.667) (490.680) (481.544) (572.820)
1.600 (31.535) (2.282) (32.112)
72.800 5.928 72.855 4.458
(7.637) (117.046) (7.637) (985.046)
(204.636) (31.020) (245.987) (31.020)
(128.161) (237.573) (208.285) (341.977)
(4.043.188) _ (5.086.705) (4.682.345)  (6.415.249)
(3.641.567)  (4.688.608) (4.106.785)  (5.008.185)
(75.236) (70.223) (135.436) (111.689)
(124.609) (161.001) (175.896) (230.292)
(201.776) (166.873) (264.228) _ (1.065.083)

(4.043.188) _ (5.086.705) (4.682.345)  (6.415.249)

(i) Em 30 de junho de 2016, a Companhia possuia créditos a receber junto a Camara de Comercializagédo de Energia
Elétrica (CCEE) pela venda de energia excedente no valor R$52,9 milhdes, o qual estéa registrado na rubrica de Outros

Ativos Circulantes.
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26 Resultado financeiro

Receitas financeiras
Juros de clientes
Receita de aplicagdes financeiras
Efeitos monetérios (i)
Corregéo dos depodsitos judiciais
Realizag&o do ajuste a valor presente de contas a
receber de clientes
Reverséo de passivos contingentes - juros e
corregdo
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos e tributos parcelados
Resultado das operac¢fes de swap
Efeitos monetérios
Juros sobre provisdes para demandas judiciais

Realizagao do ajuste a valor presente de
fornecedores

Comissoes s/ financiamentos e outros
Cessao de crédito
Outras despesas financeiras

Ganhos e perdas cambiais, liquidos

Controladora

USIMINAS U Versdo : 1

Consolidado

30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
7.879 6.609 11.322 8.306
9.094 2.486 37.258 15.796

69.420 14.352 134.905 73.224
14.700 16.555 18.520 18.537
53.245 54.520 53.245 54.520
11.074 - 11.074 -
12.072 8.875 19.264 13.556
177.484 103.397 285.588 183.939
(163.741) (89.549) (154.830) (66.555)
19.477 (34.763) (294.955) 58.718
(178.328) (181.100) (189.001) (190.108)
(17.685) (16.364) (25.192) (18.072)
(11.463) (12.828) (20.764) (12.828)
(18.437) (19.742) (13.112) (19.742)
- - (2.539) (18.244)
(30.426) (10.476) (44.068) (13.652)
(400.603) (364.822) (744.461) (280.483)
622.552 (601.933) 675.047 (304.985)
399.433 (863.358) 216.174 (401.529)

(i) Inclui o montante de R$50.762 referente & corre¢é@o do processo ativo de PIS/COFINS Importagéo, reconhecido no
balan¢co da Companhia conforme mencionado na Nota 20 — Contingéncias ativas.
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27 Lucro (prejuizo) por agao
Basico e diluido

O lucro (prejuizo) béasico e diluido por a¢do séo calculados mediante a divisdo do lucro
(prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de
acOes ordinérias e preferenciais emitidas durante o exercicio, excluindo as a¢des
ordinérias compradas pela Companhia e mantidas como a¢des em tesouraria (Nota 22).

A Companhia ndo possui divida conversivel em ac¢des. O Plano de Outorga de Opcao de
Acdes ndo apresenta ac¢des ordinarias e preferenciais potenciais para fins de diluicdo
(vide Nota 29).

Controladora e Consolidado

30/06/2016 30/06/2015
Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total

Basico e diluido
Numerador basico e diluido (138.163) (144.038) (282.201) (432.530) (417.117) (849.647)

Lucro liquido (prejuizo) disponivel
aos acionistas controladores

Denominador basico e diluido 502.734.028 504.466.237 1.007.200.265 502.734.028 484.819.778 987.553.806
Média ponderada de acdes,
excluindo a¢8es em tesouraria

(0,27) (0,27) - (0,86) (0,86) -
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(@)

Transacdes com partes relacionadas

usiminas |_J

Versdo: 1

Em 30 de junho de 2016, ndo ocorreram alteragdes significativas na posi¢éo acionéria da
Companhia em relacéo ao descrito na Nota 34 das demonstracdes financeiras da
Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. Dessa forma, a
Administracéo decidiu ndo repeti-las nessas informacdes contabeis intermediérias.

Os principais saldos e transacdes com partes relacionadas séo os seguintes:

Ativo

Acionistas controladores
Controladas

Controladas em conjunto
Coligadas

Outras partes relacionadas
Total

Circulante
Nao Circulante

Total

Acionistas controladores
Acionistas nado controladores
Controladas em conjunto

Coligadas
Outras partes relacionadas
Total

Circulante
Nao Circulante

Total

Controladora

30/06/2016 31/12/2015

Contas a Contas a
receber de Dividendos Demais contas receber de  Dividendos a Demais contas
clientes areceber areceber clientes receber areceber
14.453 121 40.525 - 900
139.270 64.532 180.052 9.709 68.490
- 22 - - 22
11.828 2.651 - 10.513 2.357 -
10.576 - 581 9.942 - 493
176.127 2.651 65.256 241.032 12.066 69.905
131.750 2.651 64.802 195.182 12.066 68.377
44.377 - 454 45.850 - 1.528
176.127 2.651 65.256 241.032 12.066 69.905
Consolidado
30/06/2016 31/12/2015

Contas a Contas a
receber de Dividendos Demais contas receber de  Dividendos a Demais contas
clientes areceber areceber clientes receber areceber
15.582 121 51.035 900
- 2.969 -
22 - 22
11.828 10.473 - 10.513 2.357 -
11.754 - 1.231 9.942 - 1.143
39.164 10.473 1.374 74.459 2.357 2.065
34.864 10.473 1.374 70.047 2.357 2.065

4.300 4.412
39.164 10.473 1.374 74.459 2.357 2.065

As contas a receber de clientes classificadas como partes relacionadas séo,
principalmente, decorrentes de operacdes de vendas e vencem em prazos nao superiores
a 30 dias. As contas a receber ndo tém garantias e estéo sujeitas a juros. Em 30 de junho
de 2016 e 31 de dezembro de 2015, ndo foram constituidas provisdes para as contas a

receber de partes relacionadas.
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Controladora

30/06/2016 31/12/2015

Contas a Outras contas Empréstimos e Contas a Outras contas Empréstimos e

pagar a pagar financiamentos pagar apagar financiamentos

Acionistas controladores 199 13.099 165.822 10.101 15.210 228.735

Controladas 106.890 71.205 1.369.789 262.302 88.171 2.163.532

Controladas em conjunto 147.709 - - 78.920 - -
Coligadas 2.042 - - 3.070 84

Outras partes relacionadas 13.440 - - 12.199 - -

Total 270.280 84.304 1.535.611 366.592 103.465 2.392.267

Circulante 270.280 10.566 194.220 366.592 15.294 932.401

Néo Circulante - 73.738 1.341.391 - 88.171 1.459.866

Total 270.280 84.304 1.535.611 366.592 103.465 2.392.267

Consolidado

30/06/2016 31/12/2015

Contas a Outras contas Empréstimos e Contas a Outras contas Empréstimos e

pagar apagar financiamentos pagar a pagar financiamentos

Acionistas controladores 448 13.140 165.822 10.332 15.260 228.735

Acionistas ndo controladores - 503 - - 503 -

Controladas em conjunto 148.529 79.442

Coligadas 2.229 172.258 - 4.403 209.970

Outras partes relacionadas 13.440 156 - 12.199 - -

Total 164.646 186.057 165.822 106.376 225.733 228.735

Circulante 164.646 42.665 165.822 106.376 62.776 161.802

Néo Circulante - 143.392 - - 162.957 66.933

Total 164.646 186.057 165.822 106.376 225.733 228.735

Em 30 de junho de 2016, est4 registrado empréstimo com a controlada Usiminas
Commercial no montante de R$1.369.789 (31 de dezembro de 2015 - R$1.422.422). O
empréstimo com a controlada Cosipa Commercial foi liquidado em junho de 2016 (em 31
de dezembro de 2015 este empréstimo era de R$741.110). Em termos consolidados, esta
registrado um empréstimo com a Nippon Usiminas Co. Ltd., acionista controlador da
Usiminas, no montante de R$165.822 (31 de dezembro de 2015 - R$228.735).
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(c) Resultado

Controladora

30/06/2016 30/06/2015

Resultado Resultado

financeiro e financeiro e

Vendas Compras operacional Vendas Compras operacional

Acionistas controladores 72.002 3.453 33.981 261.807 8.101 (50.445)
Acionistas ndo controladores - - - - 11.925 -
Controladas 1.013.259 172.987 23.302 1.211.126 476.771 (247.797)
Controladas em conjunto - 174.573 (2.042) - 173.565 (34)
Coligadas 13.204 50.055 - 28.967 55.474 115
Outras partes relacionadas (i) 29.195 13.222 (3.367) 208.491 26.135 (10.699)
Total 1.127.660 414.290 51.874 1.710.391 751.971 (308.860)
Consolidado

30/06/2016 30/06/2015

Resultado Resultado

financeiro e financeiro e

Vendas Compras operacional Vendas Compras operacional

Acionistas controladores 100.106 3.453 30.173 288.183 8.101 (48.830)
Acionistas nado controladores 3.400 - - 4.871 12.009 -
Controladas em conjunto 817 177.097 (628) 987 175.366 (34)
Coligadas 13.410 119.294 (9.301) 81.836 217.604 115
Outras partes relacionadas (i) 105.407 13.222 (3.367) 211.924 26.135 (10.699)
Total 223.140 313.066 16.877 587.801 439.215 (59.448)

(i) Em 30 de junho de 2016 o total das vendas para outras partes relacionadas refere-se, principalmente, a vendas da
Mineracdo Usiminas S.A. para o cliente Sumitomo Corporation, no valor de R$74.867.

A natureza das principais opera¢des da Companhia com partes relacionadas estao
descritas na Nota 28 (e).

O resultado financeiro com partes relacionadas refere-se substancialmente a encargos
sobre empréstimos e financiamentos relacionados no item (b) anteriormente descrito.
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(d) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracéo

A remuneracdo paga e a pagar ao pessoal-chave da Administracdo, que inclui a Diretoria
Executiva, o Conselho de Administracéo e o Conselho Fiscal da Companhia, esta
demonstrada a seguir:

Controladora e consolidado

30/06/2016 30/06/2015

Honorarios (359) 10.291
Encargos sociais (473) 2.063
Planos de aposentadoria 119 99
(713) 12.453

Em 30 de junho de 2016, foi revertido ao resultado o montante de R$8.235 referente ao
excesso de provisdo para honorarios e encargos sociais, que totalizaram R$6.632 e
R$1.603, respectivamente. A despesa, liquida da reversdo do periodo, esté registrada na
demonstragéo do resultado, na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

Em 30 de junho de 2016, o valor pago ao pessoal-chave da administragéo foi de R$7.522
(30 de junho de 2015 — R$8.166). Nesse mesmo periodo, o valor a pagar totalizou
R$11.490.

A Companhia possui plano de pagamento baseado em agfes conforme descrito na Nota
29.

(e) Natureza das operagdes com partes relacionadas

As principais operacdes da Companhia com partes relacionadas podem ser assim
resumidas:

¢ Venda de produtos para a Confab destinados a producao de tubos de grande diametro
e equipamentos industriais.

e Compra de servigos da Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation, que inclui
fornecimento de tecnologia industrial avancada, servi¢cos de assisténcia técnica e
treinamento de empregados.

e Venda de produtos para a Siderar.

e Compra de minério de ferro da Mineracao Usiminas para utilizagédo nas Usinas de
Ipatinga e Cubatéo.

e Venda de produtos para Solugdes Usiminas para transformagéo e distribui¢ao.

e Venda de produtos para Usiminas Eletrogalvanized e Usiminas Galvanized, para
fomentar o comércio com clientes no exterior.

¢ Venda de produtos para a Usiminas Mecanica e compra de servi¢os, como a
industrializacdo de produtos siderurgicos e equipamentos.
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o Compra da Unigal de servicos de galvanizacdo por imersdo a quente e de
resfriamento para a produgéo de chapas e bobinas galvanizadas laminadas a quente.

o Compra da Usiroll de servigos de texturizacdo e cromagem de cilindros utilizados nas
laminacdes.

e Compra de servigos ferroviarios da MRS para o transporte de minério de ferro.

e Compra da Modal e Terminal Sarzedo de servigos de estocagem e carregamento de
minério.

e Empréstimo financeiro junto a Nippon Usiminas (Nota 19).
e Venda de minério de ferro da Mineragdo Usiminas para a Sumitomo Corporation.

As transa¢fes com partes relacionadas sao substancialmente contratadas em condicdes
de mercado, considerando precos e prazos, além de condi¢Bes acordadas entre as
partes.

Plano de outorga de opcéo de compra de acdes

A Companhia possui Plano de Opg¢éo de Compra de Ac¢des de sua emissao. O referido
plano é administrado pelo Conselho de Administragdo da Companhia, com a assessoria
do Comité de Recursos Humanos, observadas as limitac6es constantes do Plano.

N&o ocorreram alteracdes nas caracteristicas e diretrizes do Plano em relacdo as
descritas na Nota 36 das Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2015.

Em 30 de junho de 2016, o Plano possui 4 programas vigentes:

Programa 2011, langcado em 03 de outubro de 2011;
Programa 2012, lancado em 28 de novembro de 2012;
Programa 2013, langcado em 28 de novembro de 2013; e
Programa 2014, lancado em 27 de novembro de 2014.

O valor justo das opgBes concedidas é calculado com base na metodologia Black-Scholes
e contabilizado como despesa ao longo do periodo de caréncia.

No semestre findo em 30 de junho de 2016, ndo ocorreram novas outorgas. No mesmo
periodo, foram canceladas 1.942.489 opc¢des por perda do direito de aquisicao.

O impacto no resultado do Plano de Outorga de Opcéo de Ac¢des totalizou despesa de
R$2.294 em 30 de junho de 2016 (30 de junho de 2015 - R$6.375) cujo montante foi
contabilizado na demonstracéo do resultado. Desse total, R$6.600 foram revertidos a
conta de “Lucros (prejuizos) acumulados” em decorréncia do cancelamento de opc¢bes
ocorridos no semestre findo em 30 de junho de 2016. Desta forma, o impacto no
patriménio liquido da Companhia foi de R$4.306.
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As despesas a apropriar previstas para o Plano, considerando que todas as suas
premissas contratuais se mantenham inalteradas e que nenhuma nova outorga seja
concedida, totalizam R$2.4009.

Notas explicativas apresentadas nas demonstracdes financeiras anuais que néo
estdo apresentadas nestas informacdes contabeis intermediérias

Conforme Oficio-Circular CVM/SNC/SEP/N°003/2011, a Companhia efetuou a abertura
das notas explicativas consideradas relevantes no contexto do “Pronunciamento
Conceitual Basico - Estrutura Conceitual para a Elaboracéo e Apresentacdo das
Demonstracdes Contabeis”. Todas as informacdes cuja omissado ou distorcdo pudesse
influenciar as decisdes econdmicas dos usuarios foram devidamente divulgadas nestas
informacgfes contabeis intermediarias, que devem ser lidas em conjunto com as
demonstrages financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

A seguir, estdo demonstradas as notas explicativas cujas informacgdes ndo foram
repetidas nestas informacdes contabeis intermediérias, por ndo terem ocorrido alteracdes
relevantes na natureza e nas condi¢cfes destas notas explicativas em relacdo ao descrito
nas notas das demonstracdes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015:

Nota 04 - Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas;
Nota 07 - Instrumentos financeiros por categoria;

Nota 29 - Despesas e beneficios a empregados;

Nota 30 - Receitas (despesas) operacionais;

Nota 33 - Compromissos; e

Nota 35 - Cobertura de seguros.

Transacdes de investimentos e financiamentos sem efeito de caixa

No semestre findo em 30 de junho de 2016, foram realizadas transaces de investimentos
e financiamentos sem efeito de caixa na Controladora e no Consolidado, quais sejam: (i)
contratacdo de operagdes de FINAME no montante de R$1.191, destinadas a aplicacédo
no ativo imobilizado; (ii) converséo de algumas operacdes de forfaiting no mercado
externo em FINIMP no montante de R$104.207; (iii) conversdo de algumas operacdes de
cessao de crédito no mercado interno em capital de giro no montante de R$11.510; (iv)
contratacdo de operacfes de Cédula de Crédito Bancario no montante de R$60.442,
como prorrogacéao de pagamento de parcela de principal; (v) conclusédo da venda dos
equipamentos do parque criogénico localizado na usina de Ipatinga - MG, pelo montante
de R$70.000, que esta sendo compensado com valores a pagar ao comprador, que
também é fornecedor da Companhia; e (vi) alienagéo do investimento na controlada
Transportes Itaquaquecetuba Ltda., pelo montante de R$18.000, cujo recebimento
ocorrerq em prestacdes mensais pelo periodo méximo de 5 anos.

Especificamente para a Controladora, também foi realizada uma transacgéo de
investimento sem efeito de caixa no montante de R$719.149, referente a reducéo de
capital da sua controlada direta no exterior Usiminas Europa A/S, como parte da operagao
de liguidacéo financeira dos Eurobonds emitidos por sua outra controlada direta no
exterior Cosipa Commercial Ltd.
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32 Eventos subsequentes
(a) Prorrogacéo do Acordo Standstill

Em 15 de julho de 2016, a Companhia acordou com seus credores a prorrogacao, para 12
de setembro de 2016, do periodo de suspenséo da exigibilidade das obrigacdes de
pagamento do montante principal e de cumprimento de indices financeiros prevista no
Acordo de Standstill, anunciado em 17 de margo de 2016. Tal prorrogacgao foi necessaria
para que haja tempo hébil para a conclusdo da negociagcdo em andamento sobre a
documentacao definitiva de renegociagéo das dividas da Companhia perante os credores
signatarios do Acordo Standstill e para a aprovagéo da documentacao definitiva pelos
comités internos dos credores.

Permaneceram integralmente vigentes todas as demais condi¢fes que haviam sido
estabelecidas no Acordo Standstill e nos instrumentos firmados com os bancos brasileiros
(Banco do Brasil, Bradesco, Itai Unibanco e BNDES) e com os debenturistas.

(b) Homologac&o do aumento de capital social

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19 de julho de 2016, foi homologado o
aumento do capital social da Companhia, aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 18 de abril de 2016, no montante total de R$1 bilhdo, com a subscri¢cao da
totalidade das 200.000.000 (duzentos milhdes) a¢bes ordinarias, idénticas as acdes dessa
espécie j4 existentes, todas escriturais e sem valor nominal, ao preco de emissao de
R$5,00 (cinco reais) por agéo.

As novas acdes ordinarias emitidas foram creditadas aos seus subscritores em 22 de
julho de 2016.

Diante da referida homologacéo, a partir de julho de 2016, o capital social da Companhia
passou a ser R$13.200.295, dividido em 1.253.079.108 a¢des, sendo 705.260.684 acdes
ordindrias, 547.740.661 a¢Oes preferenciais classe A e 77.763 acdes preferenciais classe
B1, todas escriturais, sem valor nominal.

Na data base de 30 de junho de 2016, a Companhia havia recebido o montante de
R$821.159 proveniente do referido aumento de capital, que foi registrado como
adiantamento para futuro aumento de capital no passivo circulante. O saldo remanescente
de R$178.841 foi recebido em 19 de julho de 2016. Portanto, na data de homologacé&o do
aumento de capital, 0 montante de R$1 bilh&o foi integralmente recebido de todos os seus
subscritores.
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Em atendimento ao Regulamento de Praticas de Governanca Corporativa
Diferenciadas — Nivel 1, demonstramos, a seguir, a posi¢do acionaria dos detentores
de mais de 5% das acdes da companhia, segregadas por espécie e classe, até o nivel

de pessoa fisica.

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS - CNPJ

60.894.730/0001-05

ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/06/2016

Acionista (i) Acgdes Ordinérias Acgdes Pref. "A" Acgdes Pref. "B" Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Companhia Siderargica Nacional 66.365.702| 13,13 108.678.122| 19,84 175.043.824 16,62
Nippon Usiminas Co., Ltd. 119.969.788 23,74 2.830.832) 0,52 122.800.620| 11,66
Previdéncia Usiminas 34.109.762| 6,75 34.109.762 3,24
Nippon Steel & Sumitomo

Metal Corporation 27.347.796/ 5,41 307.926/ 0,06 27.655.722 2,63
Ternium Investments S. A. R.L. 136.131.296 4 26,94 6.987.367 1,28 143.118.663| 13,59
Prosid Investments S.A. 20.000.000, 3,96 1.026.563| 0,19 21.026.563 2,00
Confab Industrial S.A. 25.000.000/ 4,95 1.283.203| 0,23 26.283.203 2,50
Siderar S.A.l.C. 10.000.000/ 1,98 513.281| 0,09 10.513.281 1,00
Usiminas S.A. em Tesouraria 2.526.656 0,50 23.705.728| 4,33 26.232.384 2,49
Outros 63.809.684| 12,64 402.407.639 73,46 77.763| 100,00 466.295.086| 44,27
Total 505.260.684 100,00 547.740.661 100,00 77.763| 100,00 1.053.079.108| 100,00

(i) Em 30 de junho de 2016, a quantidade de a¢des demonstra a posicdo individual por empresa acionista de acordo
com informagdes do banco custodiante.
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Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Rio laco Participagdes S.A. 58.193.503 4,19 58.193.503 4,19
Vicunha Agos S.A. 697.719.990| 50,29 697.719.990| 50,29
Acdes em tesouraria 30.391.000 2,19 30.391.000 2,19
Outros 601.219.554| 43,33 601.219.554| 43,33
Total 1.387.524.047 100 1.387.524.047 100
RIO IACO PARTICIPACOES S.A
CNPJ n° 06.990.482/0001-50
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/06/2016
Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Rio Purus Participacdes S.A. 583.250.499 100 583.250.499 100
Outros 1 1
Total 583.250.500 100 583.250.500 100
RIO PURUS PARTICIPACOES S.A.
CNPJ n° 60.078.060/0001-59
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/06/2016
Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Espdlio de Dorothéa Steinbruch 702.191.372 50,00 702.191.372 50,00
Adriana Schwarz Flaksberg 58.503.852 4,17 58.503.852 4,17
Alessandra Steinbruch 58.503.852 4,17 58.503.852 4,17
Arno Schwarz 58.503.852 4,17 58.503.852 4,17
Benjamin Steinbruch 1.000 1.000
Daniel Steinbruch 78.005.136 5,55 78.005.136 5,55
Elisabth Steinbruch Schwarz 1.000 1.000
Felipe Steinbruch 58.503.852 4,17 58.503.852 4,17
Gabriela Schwarz Sztokfisz 58.503.852 4,17 58.503.852 4,17
Guilherme Steinbruch 78.005.136 5,55 78.005.136 5,55
Mendel Schwarz 58.503.851 4,17 58.503.851 4,17
Mendel Steinbruch 58.503.852 4,17 58.503.852 4,17
Rafael Steinbruch 78.005.136 5,54 78.005.136 5,54
Ricardo Steinbruch 1.000 1.000
Victéria Steinbruch 58.503.852 4,17 58.503.852 4,17
Total 1.404.240.595 100 1.404.240.595 100
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CNPJ n° 04.213.131/0001-08
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/06/2016
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Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Vicunha Steel S.A. 223.982.562 100 223.982.562| 66,96
Outros 110.521.137 100 110.521.137| 33,04
Total 223.982.562 100 110.521.137 100 334.503.699 100
VICUNHA STEEL S.A.
CNPJ n°® 04.169.992/0001-36
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/06/2016
Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
CFL Participagdes S.A. 88.994.554 40 88.994.554 40
Rio Purus Participacdes S.A. 133.491.828 60 133.491.828 60
Total 222.486.382 100 222.486.382 100
CFL PARTICIPACOES S.A.
CNPJ n°® 60.078.045/0001-00
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/06/2016
Acionista Acgdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Clarice Steinbruch 327.839.545| 33,34 327.839.545| 33,34
Espdlio de Fabio Steinbruch 327.838.303| 33,33 327.838.303| 33,33
Leo Steinbruch 327.838.304| 33,33 327.838.304| 33,33
Total 983.516.152 100 983.516.152 100
NIPPON USIMINAS CO., LTD.
ACOES EM UNIDADES
DATA BASE : 30/06/2016
Acionista Agdes Ordinarias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation - NSSMC 300.914 100,00 300.914| 100,00
Total 300.914 100,00 300.914| 100,00

NSSMC — Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation é uma companhia aberta,
listada na Bolsa de Tokyo — Jap&o. Sendo a empresa controladora do Grupo Nippon
Steel & Sumitomo Metal, que tem como principal negécio a producéo de aco, além de
atender aos setores de engenharia, construgdo, quimica, tecnologia de sistemas e
outros, por meio de diversas outras subsidiarias.
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Acionista Agdes Ordinarias Acdes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Siderca S.A.l.C.(1) 167.308.639| 41,91 167.308.639| 41,91
Tenaris Investments S.arl. (2) 231.901.398 58,09 231.901.398 58,09
Total 399.210.037| 100,00 399.210.037| 100,00

(1) Siderca S.A.l.C. é uma sociedade por ac¢des argentina, e tem como principais

acionistas a Tenaris Investments S.a rl., sociedade luxemburguesa, e a Tenaris
Global Services S.A., sociedade uruguaia, ambas subsidiarias integrais da Tenaris
S.A., que possuem aproximadamente 97.49% e 2.51%, respectivamente, das
acoes de emisséo de Siderca S.A.l.C.

(2) Tenaris Investments S.a rl. € uma sociedade de responsabilidade limitada

luxemburguesa que tem como acionista a Tenaris S.A., a qual possui 100.00% das
suas acoes.

Tenaris S.A. € uma companhia aberta, listada na New York Stock Exchange
(NYSE) — Estados Unidos de América, na Bolsa de Comercio de Buenos Aires —
Argentina, na Borsa ltaliana S.p.A. — Itdlia, e na Bolsa Mexicana de Valores, S.A.
de C.V. — México. Tenaris S.A. é a empresa controladora do Grupo Tenaris, que,
através de diversas subsidiarias, é lider na producao e fornecimento de tubos de
aco e a provisao de servicos para a industria energética mundial, assim como para
certas aplicagdes industriais.

Tenaris S.A. é controlada por San Faustin S.A., sociedade por acdes
luxemburguesa (“San Faustin”), que detém, indiretamente através de sua
subsidiaria integral luxemburguesa Techint Holdings S.a r.l., aproximadamente
60.45% das ac¢Oes de emissdo de Tenaris S.A.

Rocca & Partners Stichting Administratiekantoor Aandelen San Faustin, uma
fundacéo privada holandesa (“RP STAK”), possui dereitos de voto de San Faustin
em nimero suficiente para controlar a San Faustin. Nenhuma pessoa ou grupo de
pessoas controla RP STAK.
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PROSID INVESTMENTS S.A.
CNPJ 14.759.342/0001-02
30/06/2016

Prosid Investments S.A. (antiga denominacdo: Prosid Investments S.C.A.) é uma
companhia uruguaia, tem como principal acionista a Siderar S.A.1.C. com 99,9928% de
participacdo no capital social.

SIDERAR S.A.l.C.
CNPJ 05.722.544/0001-80
30/06/2016

Siderar S.A.l.C. é uma sociedade por acBes argentina aberta, listada na Bolsa de
Buenos Aires — Argentina. Siderar S.A.l.C. tem como principais acionistas a Ternium
Internacional Espafa, S.L.U., subsidiaria integral espanhola de Ternium S.A., que
possui aproximadamente 60,94% das acbes de emissdao da Siderar S.A.I.C., e a
Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSeS), ente do governo argentino,
gue detém aproximadamente 26,03% das acdes de emissao da Siderar S.A.L.C. O
controle da Ternium S.A. esta detalhado abaixo.

TERNIUM INVESTMENTS S.AR.L.
CNPJ 12.659.927/ 0001-17
30/06/2016

Ternium Investments S.a rl. € uma sociedade de responsabilidade limitada
luxemburguesa e tem como Unica so6cia a Ternium S.A. com 100% de participacédo no
seu capital social.

Ternium S.A. € uma companhia aberta, listada na Bolsa de Nova York (NYSE) —
Estados Unidos de América. Ternium S.A. é a empresa controladora do Grupo
Ternium, que, através de diversas subsidiarias, tem como principal negécio a
producéo de agos planos e longos, com centros de producgédo localizados na Argentina,
na Colémbia, nos Estados Unidos de América, na Guatemala e no México. Ternium
S.A. é controlada por San Faustin, que detém, indiretamente através de sua
subsidiaria integral luxemburguesa Techint Holdings S.a r.l.,, aproximadamente 62%
das acdes de emissdo de Ternium S.A.

RP STAK possui acbes de emissdao de San Faustin em numero suficiente para
controlar a San Faustin. Nenhuma pessoa ou grupo de pessoas controla RP STAK.
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Em atendimento ao Regulamento de Praticas de Governanca Corporativa
Diferenciadas — Nivel 1, demonstramos, a seguir, a quantidade e as caracteristicas
dos valores mobiliarios de emissao da Companhia que sejam de titularidade, direta ou
indireta, do Acionista Controlador, Administradores, Membros do Conselho Fiscal e do
Conselho de Administracdo. Neste mesmo quadro, demonstramos as ac¢cfes em

circulacéo e sua porcentagem em relacdo ao total de acGes emitidas.

Posig¢édo em 30/06/2016

Ordinérias Preferenciais classe A | Preferenciais classe B Total
Acionista Unidades % Unidades % Unidades % Unidades %
Controladores (i) 380.767.434] 75,36 12.949.172) 2,36 393.716.606| 37,39
JAdministradores
Conselho de Administracdo 102 0,00 1.042] 0,00 1.144] 0,00
Diretoria 0] 0,00 43.789 0,01 43.789 0,00
IConselho Fiscal 0l 0l o 0| 0,00
JAcBes em Tesouraria 2.526.656| 0,50 23.705.728 4,33 26.232.384] 2,49
Outros acionistas 121.966.492f 24,14 511.040.930 93,30 77.763 100 633.085.185 60,12
Total 505.260.684] 100,00 547.740.661 100,00] 77.763 100 1.053.079.108] 100,00
JAcBes em circulacdo 121.966.492] 24,14 511.040.930 93,30 77.763 100 633.085.185 60,12
Posigédo em 30/06/2015
Ordinérias Preferenciais classe A | Preferenciais classe B Total
Acionista Unidades % Unidades % Unidades % Unidades %
Controladores (i) 380.767.434] 75,36 3.138.758 0,62 383.906.192| 37,87
JAdministradores
Conselho de Administracdo 106 0l 175.203 0,03} 175.309 0,02
Diretoria 2] 0] 43.789 0,01 43.791 0]
Conselho Fiscal 0 0 0 0] 0 0
JAcBes em Tesouraria 2.526.656| 0,5 23.705.728 4,66 26.232.384] 2,59
Outros acionistas 121.966.486| 24,14 481.383.565 94,68 78.463 100 603.428.514] 59,52
Total 505.260.684] 100,00, 508.447.043 100,00] 78.463 100| 1.013.786.190] 100,00
JAcBes em circulacdo 121.966.486] 24,14] 481.383.565  94,68] 78.463 100 603.428.514] 59,52

(i) Posicéo total (signatario ou ndo do Acordo de Acionistas).
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR
Aos Conselheiros e Diretores da
Usinas Sideruargicas de Minas Gerais S.A - USIMINAS

Belo Horizonte - MG

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Usinas Sideruargicas de Minas Gerais S.A -
USIMINAS (“Companhia”), contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de
2016, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para
o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo dessas informag8es contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21
(R1) e a IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela
apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboragédo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes
contébeis intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informacg8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de Informacgdes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Sem ressalvar nossa conclusdo, chamamos a atencéo para a Nota Explicativa 1 as informagdes contabeis intermediarias, que
descreve o plano de acao definido pela administragdo para equalizar as obrigagfes financeiras a geracao de caixa da Companhia, que
apresentou prejuizo e excesso de passivos sobre os ativos circulantes no periodo findo em 30 de junho de 2016, bem como em
periodos anteriores. Essas condi¢des, bem como o risco de ndo concretizagdo do plano descrito indica a existéncia de incerteza
material que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
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Outros assuntos

Demonstragfes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2016, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagcéo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragédo de Informacdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstragfes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Revisao dos valores correspondentes a trimestres anteriores

Os valores correspondentes relativos as informagdes contdbeis intermediarias, individuais e consolidadas, das demonstracdes do
resultado e do resultado abrangente referentes aos periodos de trés e seis meses findo em 30 de junho de 2015 e das mutagfes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa referentes ao periodo de seis meses findo naquela data, apresentados para fins de
comparacao, ora reapresentados em decorréncia do assunto descrito na nota explicativa 3.3 foram revisados por outros auditores
independentes que emitiram relatério datado de 27 de julho de 2016, sem qualquer modificacéo.

Os valores correspondentes relativos as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo
de seis meses findo em 30 de junho de 2015, foram submetidos aos mesmos procedimentos de revisdo por aqueles auditores
independentes e, com base em sua revisdo, aqueles auditores emitiram relatério reportando que néo tiveram conhecimento de nenhum
fato que os levasse a acreditar que a DVA néo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
informacgdes contébeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Belo Horizonte - MG, 27 de julho de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-MG
Marco Tulio Fernandes Ferreira

Contador CRC MG-058176/0-0
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